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BEGRUNDUNG

1. ALLGEMEINE BEMERKUNGEN'

Ein integrierter Finanzmarkt verringert die Kapitalkosten fiir kleine und mittlere Unternehmen
und tridgt so entscheidend zur Steigerung der Wettbewerbsfdhigkeit der europdischen
Wirtschaft bei. Auch fiir die Verbraucher und anderen Marktteilnehmer bringt ein integrierter,
angemessen regulierter und aufsichtsrechtlich solider Markt erhebliche Vorteile mit sich,
indem er einen erhohten Schutz vor Institutsausféllen bietet. Der Finanzbinnenmarkt soll mit
Hilfe des Aktionsplans fiir Finanzdienstleistungen verwirklicht werden, in dem fiir Anfang
2004 der Vorschlag fiir eine Richtlinie {ber die Beaufsichtigung von
Riickversicherungsunternehmen angekiindigt wird.

Die Riickversicherung ist ein strukturierter Risikotransfer zwischen einem Versicherungs- und
einem Riickversicherungsunternehmen und erfiillt die folgenden Funktionen fiir eine
Versicherungsgesellschaft: Minderung der versicherungstechnischen Risiken, dauerhafte
Verlagerung dieser technischen Risiken an den Riickversicherer, Starkung der Homogenitét
des Versicherungsbestandes, Minderung der Unbestdndigkeit der versicherungstechnischen
Ergebnisse, Ersatz fiir  Kapital/Eigenmittel,  Bereitstellung von  Mitteln  fiir
Finanzierungszwecke und Erbringung von Dienstleistungen.

Die Riickversicherung steht zwar in einem offenkundigen Zusammenhang mit der
Direktversicherung, weist jedoch einige besonders hervorzuhebende Merkmale auf. Es besteht
keine unmittelbare Vertragsbeziechung zwischen dem Riickversicherer und dem urspriinglich
Versicherten, auch haben die Versicherungsnehmer zur Deckung ihrer Forderungen in der
Regel keine vorrangigen Anspriiche auf die Vermogenswerte des Riickversicherers.
AuBerdem ist die Riickversicherung eine Geschiftstitigkeit zwischen Berufsparteien. Das
Riickversicherungsgeschift ist mehr international ausgerichtet, vielfédltiger in seiner
rdumlichen  Verteilung und der Kombinationen von Versicherungen als das
Direktversicherungsgeschift.

Der Riickversicherungssektor spielt eine wirtschaftlich bedeutende Rolle, indem er die
GroBhandelsdeckung fiir die von dem Versicherungsunternehmen fiir seine Kunden
iibernommenen Risiken bereitstellt. Wahrend die durchschnittliche Zessionshohe in der EU
eher niedrig ist (rd. 10 % aller Versicherungspramien sind riickversichert), ist sie in
bestimmten Bereichen relativ. hoch (18 % der Schadenversicherungspramien sind
riickversichert gegeniiber durchschnittlich 3 % der Lebensversicherungsprdmien). Neben der
Versicherung der Versicherungsunternehmen sind Riickversicherer auch wichtige
Finanzvermittler und institutionelle Anleger, deren Finanzvermdgen 1% des weltweiten
Wertpapiermarktes im Jahr 2001 ausmachte’. Somit ist die Stabilitit des
Riickversicherungssektors nicht nur unerldsslich fiir die Stabilitdt des Versicherungssektors
insgesamt, sie hat auch groBle Auswirkungen auf das Finanzsystem als Ganzes.

Die jiingsten Beispiele von Riickversicherern, die unter finanziellen Druck geraten sind,
haben die Aufmerksamkeit auf die Hohe und Beschaffenheit der innerhalb dieses Sektors

Eine eingehendere Darstellung der in diesem Kapitel behandelten Fragen ist in der Erweiterten
Folgenabschitzung betreffend den Vorschlag fiir eine Riickversicherungsrichtlinie auf folgender
Kommissionswebseite abrufbar:

http://europa.cu.int/comm/internal _market/insurance/reinsurance_en.htm.

Quelle: “Riickversicherung — ein systemisches Risiko?* — in Sigma 5/2003, Swiss Re.
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iibernommenen Risiken gelenkt. Zusitzlich zu den von Erstversicherern iibernommenen
Risiken stehen den Riickversicherern zwei weitere Risiken gegeniiber. Erstens sind sie in der
Regel groferen Schwankungen bei ihren Finanzergebnissen ausgesetzt, da sie den
Primédrmarkt vor Grofrisiken wie z.B. Katastrophen schiitzen. Deshalb miissen sie eine relativ
hohe Kapitalisierungsquote aufrechterhalten. Zweitens geraten sie in die Lage, Not leidende
Tochtergesellschaften zu unterstiitzen, da sie hédufig das Spitzenunternehmen ihrer Gruppe
sind. Abgesehen von diesen zusétzlichen Risiken agieren die Riickversicherer auf dem
Weltmarkt, wo ihre Tétigkeiten hdufig keiner Versicherungsaufsicht unterliegen oder die
Aufsicht weniger streng ist als bei den Erstversicherern. Auflerdem gibt es keinen weltweiten
Rahmen fiir die Beaufsichtigung von Riickversicherungsunternehmen. Dieser Sachverhalt hat
Bedenken hinsichtlich potenzieller Risiken im Riickversicherungssektor aufgeworfen.
Andererseits konnen sich die Riickversicherer in einem gréBeren MaBe als die
Direktversicherer ihre betrdchtliche rdumliche und sektorielle Diversifizierung zu Nutze
machen.

Die Riickversicherung ist ein in hohem Mal3e international ausgerichteter Wirtschaftszweig,
auf dem eine begrenzte Anzahl groBer Unternehmen titig ist. Im Jahr 2002 betrug der
gesamte Pramienbestand der 40 groBten Riickversicherungsgruppen 138 601 200 000 USD,
wovon 58 544 000 000 USD auf Riickversicherer in der EU entfielen’. In der EU nehmen die
deutschen Riickversicherer Miinchner Riick, Hannover Re und Allianz Re eine beherrschende
Stellung ein. Lloyd's ist im Vereinigten Konigreich der grofite Riickversicherer, SCOR und
Axa Re sind in Frankreich die beiden grofiten Riickversicherungsunternehmen.

1) Erfordernis eines europiischen Rechtsrahmens fiir die Riickversicherungsaufsicht

Es Dbestehen gegenwirtig in der EU keine harmonisierten Regeln fiir die
Riickversicherungsaufsicht. Dieser Mangel hat zu erheblichen Abweichungen beim
Aufsichtsniveau der Riickversicherungsunternehmen in der EU gefiihrt. Die unterschiedlichen
nationalen Regeln haben zu Unsicherheiten fiir die Direktversicherungsunternehmen (und ihre
Versicherten), Handelsschranken im Binnenmarkt, Verwaltungslasten und —kosten sowie
einer Schwichung der Stellung der EU bei internationalen Handelsverhandlungen gefiihrt:

Unsicherheiten fiir Direktversicherungsunternehmen (und ihre Versicherten): Die
unterschiedlichen  Aufsichtssysteme in der EU haben die Schwierigkeiten der
Direktversicherungsunternehmen bei der vorsorglichen und kosteneffizienten Wahl ihrer
Riickversicherer vermehrt. Die Auswahl der Riickversicherer ist von entscheidender
Bedeutung und kann ihre Féahigkeit beriihren, die Forderungen ihrer Versicherten zu erfiillen.

Handelsschranken: In den Systemen einiger EU-Mitgliedstaaten miissen die
Vermogenswerte der Riickversicherer besichert (hinterlegt) werden, um die Riickstellungen
fir nicht abgewickelte Schadenfille zu bedecken. Dies erschwert eine optimale
Portfolioverwaltung und fiihrt zu hoéheren Betriebskosten fiir die
Riickversicherungsunternehmen. Dadurch koénnte sich auch der Preis erhohen, den das
Riickversicherungsunternehmen fiir die Ubernahme der Risiken vom Direktversicherer
verlangt. Riickversicherungsunternehmen konnten sich auch von Mirkten fern halten, wo die
Stellung von  Sicherheiten verlangt wird, wodurch die Verfiigbarkeit des
Riickversicherungsschutzes eingeschrinkt werden konnte.

3 Standard & Poor's, Global Reinsurance Highlights, Ausgabe 2003, London/New York 2003.
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Verwaltungslast: In der EU wurden vom Europiischen Versicherungsausschuss CEA und der
OECD Verwaltungshemmnisse fiir grenziiberschreitende Riickversicherungsleistungen
ausgemacht. Die fehlende gegenseitige Anerkennung zwischen den EU-Aufsichtsbehdrden
bedeutet in einigen Fillen, dass die Riickversicherungsunternehmen in den einzelnen
Mitgliedstaaten unterschiedlichen Aufsichtsregeln unterliegen. Dies kann fiir die
Unternehmen zu umfangreichen Parallelarbeiten und erhohten Verwaltungsbelastungen
fiihren. Beispiele fiir Dbelastende Verwaltungsmainahmen sind die vielfachen
Eignungsiiberpriifungen des Spitzenmanagements von Unternehmensgruppen, das Erfordernis
einer doppelten Bestitigung der Abschliisse durch die Buchpriifer sowie die Anforderung,
dass Tochtergesellschaften ihre Abschliisse gemdf den allgemein anerkannten
Buchfiihrungsgrundsétzen des jeweiligen Landes fiir die gesamte Gruppe erstellen.

Internationale Handelsverhandlungen: Es wurde vorgebracht, dass durch das Fehlen eines
harmonisierten EU-Systems internationale Vereinbarungen {iber die gegenseitige
Anerkennung erschwert werden. Wenn entsprechende Vereinbarungen fehlen, stehen die
europdischen Riickversicherer vor hohen Hiirden beim Eintritt in Auslandsmérkte, wie z.B.
dem Erfordernis, Sicherheiten entsprechend dem Wert ihrer Verpflichtungen in dem
Auslandsmarkt zu hinterlegen, wo das Unternehmen geschiftlich tétig werden mochte.

Wenn auf EU-Ebene keine Mallnahmen ergriffen werden, entsteht das Risiko, dass der
Binnenmarkt fiir Riickversicherungsleistungen weiterhin nur eingeschriankt funktioniert, was
die Riickversicherungswirtschaft der EU schadigen wiirde. Auch die Verhandlungen mit
Vertretern dritter Mérkte iiber Vereinbarungen zur gegenseitigen Anerkennung konnten
dadurch erheblich erschwert werden.

Der Riickversicherungsaufsicht wurde in den vergangenen Jahren weltweit grof3e
Aufmerksamkeit geschenkt. Sowohl auf den G7-Zusammenkiinften als auch vom
internationalen Wihrungsfonds wurde die Sorge geduBlert, dass durch das Fehlen von
Riickversicherungsaufsichtsregeln die  Stabilitdit des internationalen Finanzsystems
geschwicht werden konnte. Auch anlisslich der jiingsten Uberpriifungen des Finanzsektor-
Evaluierungsprogramms in den Mitgliedstaaten hat der IWF erneut das Erfordernis von
gesetzgeberischen MalBnahmen in diesem Bereich hervorgehoben. Auch das
Finanzstabilitdtsforum hat wiederholt Bedenken beziiglich der Transparenz des
Riickversicherungsmarktes geduBlert und deshalb eine Task Force eingesetzt, um sich mit
dieser Frage zu befassen. Die OECD widmet sich ebenfalls dem Riickversicherungsbereich
insbesondere in Bezug auf den Austausch von Informationen zwischen Aufsichtsbehdrden
iiber die Riickversicherungsunternechmen. Die Arbeiten des internationalen Verbandes der
Versicherungsaufsichtsbehorden (IAIS) im Bereich der Riickversicherung verlaufen eng
abgestimmt mit dem beschleunigten Vorgehen der EU. Es wurden bereits eine Reihe von
Grundsdtzen fiir Mindestanforderungen und eine Norm fiir die Beaufsichtigung von
Riickversicherungsunternehmen angenommen.

2) Der Ansatz der Richtlinie

Am  Anfang der Arbeiten an der Riickversicherungsaufsicht haben die
Kommissionsdienststellen drei Grundsitze fiir ein zukiinftiges
Riickversicherungsaufsichtssystem der EU festgelegt:

— Das System sollte eine solide und umsichtige Regelung im Interesse der Versicherten
ermdglichen. Starke und gut beaufsichtigte Riickversicherungsunternehmen tragen zur
Festigung des Binnenmarktes und Stabilitét des internationalen Finanzwesens bei.
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— Das System soll auf der umfassenden Abstimmung zwischen den Gesetzesvorschriften der
Mitgliedstaaten und gegenseitigen Anerkennung der Beaufsichtigung in dem Mitgliedstaat,
wo die Riickversicherungsunternchmen zugelassen sind, aufbauen. Wenn ein
Riickversicherungsunternehmen in seinem Herkunftsmitgliedstaat zugelassen ist, sollte es
automatisch Riickversicherungsgeschifte in der gesamten Europidischen Gemeinschaft
gemal} der Niederlassungs- und der Dienstleistungsfreiheit fithren knnen. Es sollten dann
keine zusitzlichen Beaufsichtigungen oder Uberpriifungen des Unternehmens durch die
Aufsichtsbehorden des Aufnahmemitgliedstaats vorgenommen werden. Dieser Ansatz hat
seine langjéhrige Eignung im Direktversicherungsbereich erwiesen, wo er mit den Dritten
Versicherungsrichtlinien eingefiihrt wurde.*

— Mit der Einfiihrung eines harmonisierten Systems fiir die Riickversicherungsaufsicht sollte
die Beseitigung der Systeme mit Besicherung von Vermogenswerten zur Deckung von
Riickstellungen fiir nicht geregelte Schadenfille einhergehen.

Nach umfangreichen Konsultationen hat die Kommission beschlossen, einen Vorschlag fiir
eine Richtlinie mit folgenden Merkmalen vorzulegen:

ein auf Harmonisierung und gegenseitiger Anerkennung beruhender Aufsichtsansatz

Beschleunigtes Vorgehen fiir eine liberwiegend auf den gegenwirtigen Regeln fiir die
Direktversicherungsaufsicht aufbauende Richtlinie

Pflichtzulassungssystem

Anforderungen fiir eine Solvabilitdtsspanne gemall denjenigen fiir die Direktversicherung,
jedoch mit der Moglichkeit, diese Spanne um bis zu 50 % durch Komitologiebeschluss fiir
die Schadenriickversicherung zu erhéhen, wenn dies objektiv zu rechtfertigen ist.

Der Beaufsichtigungsansatz der EU sollte auf harmonisierten Rechtsvorschriften beruhen,
die eine gegenseitige Anerkennung zwischen den Mitgliedstaaten gewdihrleisten. Die
Kommission ist der Uberzeugung, dass die Beaufsichtigung des Versicherungs- und
Riickversicherungssektors im 6ffentlichen Interesse liegt und einer 6ffentlichen Regulierung
bedarf. Andere Systeme wie z.B. auf freiwilliger Offenlegung beruhende Ansétze wiirden
nicht das ausreichende MaBl an Vertrauen in das Aufsichtssystem herstellen. Das Fehlen
konkreter Sanktionen konnte diese auf freiwilligen Offenlegungen beruhenden Systeme
weniger effizient machen, wenn potenzielle Probleme bei Riickversicherungsunternehmen
anzugehen sind.

Nach Auffassung der Kommission besteht das Erfordernis fiir ein ziigiges Vorgehen, um auf
kurze bis mittlere Sicht zu konkreten Ergebnissen zu gelangen. Ausgangspunkt dieser
"beschleunigten" Losungsfindung wiren die bestehenden Regeln fiir die Beaufsichtigung
der Direktversicherer und die Unternehmenspraxis gegebenenfalls mit Anpassungen. Das
langfristige Direktversicherungsprojekt "Solvabilitét 11" wird auch den
Riickversicherungsbereich beriihren, und diese Arbeit konnte in erheblichem Umfang auf die
Ergebnisse eines beschleunigten Verfahrens zuriickgreifen.

4 Richtlinie 92/49/EWG (ABI. L 228 vom 11.8.1992, S. 1, zuletzt geéndert durch die Richtlinie
2002/87/EG des Europdischen Parlaments und des Rates (ABL L 35 vom 11.2.2003, S.1) und
Richtlinie 92/96/EWG (ABI. L 360 vom 9.12.1992, S.1), diese Richtlinie wurde durch die Richtlinie
2002/83/EG ersetzt (ABI. L 19 vom 19.12.2002, S. 1).



5 Drucksache 370/04

Die vorgeschlagene Richtlinie sieht vor, dass die Riickversicherungsunternehmen - ebenso
wie die Direktversicherungsunternehmen - zugelassen sein miissen, um ihre Titigkeit
ausiiben zu konnen. Die Leistungsfahigkeit eines Zulassungssystems hat sich durch seine
weit verbreitete Verwendung im Finanzsektor erwiesen. Dieses System erteilt den
Aufsichtsbehorden ein eindeutiges Mandat einschlieBlich der Befugnis, ungeeignete
Unternehmen aus dem Riickversicherungsmarkt zu nehmen. Ein Zulassungssystem
gewihrleistet auBerdem die Gleichbehandlung simtlicher Riickversicherungseinheiten in der
EU, was nicht der Fall wére, wenn die so genannte ,,Passlosung®, bei der die Unternehmen
selbst wihlen konnen, ob sie sich um einen Pass bewerben, gewahlt worden wire. Aulerdem
wird dieses System die Verantwortung der Aufsichtsbehorden des Herkunftsmitgliedstaats
stairken, da es sie zur allein zustindigen Behorde fiir die Beaufsichtigung des
Riickversicherungsunternehmens in der Gemeinschaft macht. Ein solches System erfordert
eine verstarkte Zusammenarbeit zwischen den zustdndigen Behorden der Mitgliedstaaten.

Versicherung und Riickversicherung sind miteinander verbundene Tétigkeiten, weshalb die
Solvabilititsanforderungen #hnlich sein sollten. Der Richtlinienvorschlag enthilt deshalb
Solvabilititsanforderungen  fiir die Lebensriickversicherung, die denjenigen der
Lebensversicherung entsprechen. Bei der Schadenriickversicherung ist der Ausgangspunkt,
dass dhnliche Regeln gelten sollten. Hier sieht der Richtlinienvorschlag jedoch die
Moglichkeit vor, mit einem Komitologiebeschluss die Solvabilititsanforderung zu erhéhen.
Die Kommission sieht die Option dieser ,,Klassenstirkung® fiir bestimmte Gruppen oder
Arten von Riickversicherungen (bis zu 50 %) in den Vertridgen als wesentlichen Bestandteil
der vorgeschlagenen Richtlinie. Sie wird ein wichtiges Werkzeug fiir die Feinabstimmung der
Solvabilitdtsanforderungen sein, das den Gegebenheiten des Riickversicherungsgeschéftes
besser angepasst ist. Auf die Option Komitologie wird jedoch erst nach einer eingehenden
Auswertung und umfassenden Konsultierung der Interessierten zuriickgegriffen werden. Um
gleiche Bedingungen zwischen Riickversicherungs- und Versicherungsunternehmen zu
schaffen, die Riickversicherungstétigkeiten ausiiben, sieht der Vorschlag spétere Anpassungen
an der Schadenversicherungsrichtlinie 73/239/EWG und der Lebensversicherungsrichtlinie
2002/83/EG VOr. Demnach sollen Versicherungsunternehmen, die
Riickversicherungstitigkeiten durch Ubernahmen ausiiben, den Bestimmungen der
Riickversicherungsrichtlinie fiir die geforderte Solvabilitdtsspanne unterliegen, wenn der
Umfang ihrer Riickversicherungstitigkeiten einen erheblichen Teil ihres Gesamtgeschifts
ausmacht (Artikel 57 Absatz 5 und 59 Absatz 8). Diese Vorschriften gelten erst, nachdem die
Kommission eine Entscheidung zur Anpassung der geforderten Solvabilititsspanne fiir
Schadenriickversicherungstétigkeiten erlassen hat.

2. KONSULTIERUNG DER BETROFFENEN UND INTERESSIERTEN,
FOLGENABSCHATZUNG

a) Konsultierung der Betroffenen und Interessierten

Die Betroffenen wurden regelméfig im Verlaufe des Vorhabens konsultiert und haben einen
sehr wichtigen Beitrag dazu geleistet. Zu Anfang des Projekts fand eine umfangreiche
Anhorung mit mehr als 100 Teilnehmern statt, worauthin alle Teilnehmer (und Interessierten)
auf eine Liste gesetzt wurden, um sdmtliche im Zuge des Projektes erstellen Dokumente und
Mitteilungen zu erhalten, und darauf aufmerksam gemacht, dass in die
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Riickversicherungswebseite der Kommission neue Unterlagen eingestellt wurden. AuBerdem
wurde eine Studie iiber die Riickversicherungsaufsicht verdffentlicht’,

Das Projekt wurde von den Interessierten aus einer Vielzahl von Sektoren und Berufszweigen
verfolgt. Es wurden folgende Sektoren konsultiert: Versicherungen (Privatversicherer,
Gesellschaften auf Gegenseitigkeit, Genossenschaften usw.), Versicherungsverbiande
(nationale und EU-Ebene), Versicherungsvermittler (Makler usw.),
Rechnungspriiferverbidnde, Vereinigungen von Versicherungsmathematikern, Industrie
allgemein (UNICE), Analysten, Risiko-/Eigenkapitalverwalter, KMU-Organisationen
(BEUC), Beraterfirmen, Banken, Anwaltskanzleien und Einstufungsagenturen.

Die Kommission konnte auf den umfangreichen Beitrag von Betroffenen und Interessierten
zuriickgreifen, insbesondere was die sehr schwierigen technischen Fragen dieses Projekts
betraf. Die eingegangenen Bemerkungen betrafen sowohl Grundsatz- wie auch Einzelfragen.

Bemerkungen zu den Zielen des Riickversicherungsprojekts

In den Beitrdgen wurden grundsétzlich alle drei Hauptziele des Projektes befiirwortet. Einige
Mitgliedstaaten haben angemerkt, dass die wesentliche Koordinierung der Rechtsvorschriften
fiir Inlinder und die gegenseitige Anerkennung zusitzliche Uberpriifungen oder
Anforderungen des Aufnahmemitgliedstaats verhindern wiirde. Vor allem Mitgliedstaaten, die
auf die Hinterlegung von Sicherheiten zuriickgreifen, haben Einwéinde gegen die Beseitigung
von Systemen vorgebracht, bei denen Vermdgenswerte besichert werden, um Riickstellungen
fiir noch ausstehende Versicherungsfille zu bedecken. Alle iibrigen Betroffenen haben jedoch
das von den Kommissionsdienststellen formulierte Ziel einmiitig unterstiitzt. Einige
Mitgliedstaaten haben sich zu den Unterschieden bei den Sicherheiten in den Sektoren
Lebens- und Schadenversicherung geduf3ert.

Bemerkungen zu den wichtigen Grundsatzfragen

Ansatz eines Aufsichtsrahmens fiir die Riickversicherung

In den meisten Beitrdgen wurde ein Beaufsichtigungsansatz befiirwortet. Einige Unternehmen
haben zwar freiwillige Losungen bevorzugt, eine groBere Anzahl von Unternehmen und
Verbianden hat jedoch betont, dass nur eine Beaufsichtigungslosung dem
Riickversicherungsgeschift in der EU ein zusétzliches Qualitétssiegel verleihen wiirde. Der
Status Quo als Alternative wurde von keinem der wichtigsten Betroffenen befiirwortet.

Die Mitgliedstaaten haben sich ebenso wie der Versicherungsausschuss fiir ein beschleunigtes
Vorgehen ausgesprochen. Auch andere Beteiligte haben ein beschleunigtes Verfahren auf der
Grundlage der bestehenden Aufsichtsregeln fiir die Direktversicherung befiirwortet.
Technische Spezialisten wie Versicherungsmathematiker und Buchpriifer haben jedoch
betont, dass der knappe Zeitansatz (2004) die Anzahl der moglichen Losungen einschrianken
wiirde, wodurch die Einfilhrung bestimmter Methoden bis zum Abschluss des Projekts
Solvabilitdt II hinausgeschoben wiirde.

Solvabilitidtsanforderungen fiir die Schadenriickversicherung: Von Seiten der Betroffenen gab
es eine Vielzahl lebhafter Reaktionen zur Hohe der Solvabilititsanforderungen. Es kam zu
zahlreichen Zusammenkiinften mit den Interessierten, insbesondere der
Versicherungswirtschaft, den captiven Riickversicherern, Risikoverwaltern,

> http://europa.cu.int/comm/internal _market/insurance/studies/reins-sup_en.htm.
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Versicherungsmathematikern, Beratern und Buchpriifern. Grundsitzlich haben die Vertreter
der Industrie und die Versicherungsberater die Auffassung vertreten, dass die
Riickversicherung eng mit der Direktversicherung verbunden sei, weshalb die gleichen
Solvabilititsanforderungen gelten miissten. Einige Vertreter der Versicherungsaufsicht haben
jedoch geltend gemacht, dass die Riickversicherung unbestindiger und schwieriger zu
iiberwachen sei, weshalb eine geringfligig hohere Anforderung angemessen wire. Die
Kommission hat bei der Ausarbeitung der Solvabilititsanforderungen in dem
Richtlinienvorschlag diese unterschiedlichen Auffassungen beriicksichtigt (Artikel 37 und
40).

Solvabilititsanforderungen fiir die Lebensriickversicherung: Auch diese Frage wurde sowohl
hinsichtlich der Anforderungen als auch der Berechnungsmethoden umfangreich erortert. Die
Kommissionsdienststellen haben verschiedene Losungen in ihre Konsultierung einbezogen.
Bei der Auswertung der Stellungnahmen kam die Kommission zu dem Ergebnis, dass die
bessere Losung darin besteht, den gleichen Ansatz wie bei der Direktversicherung zu wéhlen
(Verwendung der Regeln fiir die direkte Lebensversicherung auch fiir die
Lebensriickversicherung, der Regeln fiir die Schadendirektversicherung auch fiir die
Schadenriickversicherung), (Artikel 38-40).

Bemerkungen zu einzelnen Rechtsfragen

Im Jahr 2003 wurden auch verschiedene Konsultierungen zu einzelnen Rechtsfragen
durchgefiihrt. Bei der Ausarbeitung dieses Vorschlags wurden die Bemerkungen
berticksichtigt, die von den Interessierten und insbesondere der Versicherungswirtschaft und
den Versicherungsmathematikern gemacht wurden. Einige besonders detaillierte
Ausfithrungen waren ein sehr niitzlicher Beitrag fiir die Arbeit der Kommissionsdienststellen.

b) Folgenabschitzung

Es wurde eine eingehende Folgenabschédtzung vorgenommen, um herauszufinden, ob auf EU-
Ebene Handlungsbedarf besteht und, wenn ja, welches Vorgehen erforderlich wire.

Die Folgenabschiitzung hat gezeigt, dass allgemeine Ubereinstimmung zu dem Erfordernis fiir
ein Vorgehen in diesem Bereich besteht, wenn die in Abschnitt 1 dieser Begriindung
erwihnten Ziele erreicht werden sollen.

Bei den verschiedenen erwogenen Grundsatzalternativen zur Erreichung dieser Ziele wurden
drei Hauptoptionen erwogen:

1. Status quo, d.h. keine Anderung an der gegenwiirtigen Situation

2. Marktmechanismen/freiwillige Offenlegung von
Riickversicherungsinformationen und alternativ eine Empfehlung betreffend die indirekte
Beaufsichtigungspraxis

3. aufsichtsrechtliche Losungen

Wie bereits in Abschnitt 2 erwidhnt, sind die Mehrzahl der Mitgliedstaaten und
Industrieorganisationen der Auffassung, dass in diesem Bereich der Bedarf fiir ein
aufsichtsrechtliches Vorgehen besteht. Die Option 1 wurde in keiner der Stellungnahmen
befiirwortet. Zur Option 2 wurde bemerkt, dass sie kein ausreichendes Vertrauen in das
Beaufsichtigungssystem schaffen wiirde. Das Fehlen konkreter Sanktionen in diesem auf der
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Offenlegung beruhenden Ansatz konnte das System weniger leistungsfahig beim Angehen
potenzieller Probleme in Riickversicherungsunternehmen machen.

Bei der Option 3 (aufsichtsrechtlicher Ansatz) wurden zwei Alternativen erwogen:
1. Ein freiwilliges Passsystem fiir beitretende Unternehmen
2.- Ein Pflichtzulassungssystem.

Nach umfangreicher Konsultierung der Mitgliedstaaten, der Versicherungswirtschaft und der
sonstigen Interessierten hat die Kommission beschlossen, ein Zulassungssystem
vorzuschlagen. Ein Zulassungssystem steht im Einklang mit der Vorgehensweise der EU bei
der Herstellung des Binnenmarktes im Finanzsektor allgemein und im Versicherungswesen
im Besonderen (Einmalzulassung und Uberwachung aufsichtsrechtlicher Fragen im
Herkunftsmitgliedstaat). Dieses System hat seit seiner Einfithrung durch die dritten
Versicherungsrichtlinien im Jahr 1994 seine Wirksamkeit erwiesen. Es gewdhrleistet die
finanzielle Soliditdt der Riickversicherungsunternehmen und damit die Stabilitdt der
Versicherungsmirkte, da es nicht nur die Unternehmen mit europdischer Ausrichtung,
sondern sédmtliche in der Gemeinschaft titigen Riickversicherungsunternehmen einbezieht.
Ein Zulassungssystem wiirde auBlerdem die Abstimmung bei der Behandlung der
Riickversicherungsunternehmen zwischen den Mitgliedstaaten verstdrken und wére am besten
geeignet, das Ziel der Errichtung eines echten Binnenmarktes fiir Riickversicherungen zu
verwirklichen. Schlielich stiinde die Einfiihrung einer auf der Beaufsichtigung sédmtlicher
Riickversicherungsunternehmen durch die zustidndigen Offentlichen Behorden beruhenden
Regelung auch im Einklang mit den Orientierungspunkten des gegenwértig von der IAIS
durchgefiihrten Riickversicherungsaufsichtsprojekts, der sidmtliche Mitgliedstaaten und die
Européische Kommission angehoren.

Die erweiterte Folgenabschitzung wurde auch in Bezug auf die quantitativen
Solvabilititsanforderungen fiir Riickversicherungsunternehmen erstellt. Dabei wurden zwei
mogliche Grundansétze erortert:

1. Alternativen, wenn die Solvabilitdtsanforderungen fiir
Riickversicherungsunternehmen den flir Direktversicherungsunternehmen verlangten nahe
kommen und

2. Alternativen, wenn die Solvabilitdtsanforderungen fiir
Riickversicherungsunternehmen héher als die fiir Direktversicherungsunternehmen verlangten
sind.

Die Kommission hat sich schlieBlich fiir eine Regelung entschieden, die auf den
Solvabilitdtsanforderungen in den bestehenden Versicherungsrichtlinien aufbaut. Um jedoch
die Besonderheiten einiger Arten von Riickversicherungsvertrigen oder bestimmter
Geschiéftssparten in der Schadenriickversicherung zu beriicksichtigen, sieht der Vorschlag die
Moglichkeit vor, die geforderte Solvabilititsspanne fiir andere Klassen als Haftungsrisiken
um bis zu 50 % zu erhéhen. Diese Erhhung wire durch die Kommission in Ausiibung ihrer
Durchfiihrungsbefugnisse nach Konsultierung des Versicherungsausschusses vorzunehmen.

3. RECHTSGRUNDLAGE DES VORSCHLAGS

Der Vorschlag stiitzt sich auf die Artikel 47 Absatz 2 und 55 EGV, der Rechtsgrundlage fiir
den Erlass gemeinschaftlicher MaBnahmen zur Verwirklichung des Binnenmarktes im
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Dienstleistungssektor. Das gewihlte Instrument ist die Richtlinie, die sich am geeignetsten
erwiesen hat, um die verfolgten Ziele zu verwirklichen. Auflerdem hat sich die Europdische
Union bei der Verwirklichung des Binnenmarktes im Versicherungswesen auf den Erlass von
auf diesen Vertragsbestimmungen beruhenden Richtlinien gestiitzt. SchlieBlich gehen die
Bestimmungen dieser Richtlinie nicht weiter, als zur Verwirklichung der verfolgten Ziele
erforderlich ist.

4. BEMERKUNGEN ZU DEN ARTIKELN

Es wird eine mit den bestehenden Rechtsvorschriften fiir Versicherungen {ibereinstimmende
Aufsichtsregelung fiir die Riickversicherung vorgeschlagen aufbauend auf dem in den
bestehenden Versicherungsrichtlinien verfolgten Ansatz. FEinige Bestimmungen der
Richtlinien 73/239/EWG, 92/49/EWG und 2002/83/EG, die in dieser Richtlinie
wiedergegeben sind, sind umfangreich; dies gilt insbesondere fiir die Vorschriften iiber die
Bedingungen fiir die Zulassung eines Riickversicherungsunternehmens, qualifizierte
Beteiligungen, Berufsgeheimnis und Solvabilititsspanne. Derartig komplexe Vorschriften
konnten in ihrer Darstellung nicht mit den bestehenden Leitlinien fiir die Abfassung von EU-
Rechtstexten in Einklang stehen. Fiir die Auslegung ist es nicht erforderlich, dass sich ein
einziger Artikel auf den gesamten Aspekt der in einer Rechtsakte niedergelegten Regeln
erstreckt. Deshalb sind die Bestimmungen dieses Vorschlags in Artikel untergliedert, die
gegebenenfalls in Titel, Kapitel und Abschnitte unterteilt sind, um das Verstehen und die
Klarheit dieser Vorschriften zu fordern.

Artikel 1: Zweck und Anwendungsbereich der Richtlinie

Die Richtlinie setzt einen Rechtsrahmen  fiir die  Beaufsichtigung von
Riickversicherungstitigkeiten in der Gemeinschaft. Wie bereits erwdhnt gibt es gegenwiértig
keine gemeinschaftlichen Rechtsvorschriften fiir die Riickversicherungsaufsicht. Deshalb
unterliegen Unternehmen, die ausschlieflich Riickversicherungsgeschéfte betreiben
(Berufsriickversicherer) keinen besonderen Gemeinschaftsvorschriften.

Die Richtlinie soll eine Liicke in der gemeinschaftlichen Regelung der Versicherungsaufsicht
schlieBen. Sie soll fiir die Riickversicherung eine Aufsichtsregelung einfiihren, die auf den
gleichen Grundsétzen wie fiir die Direktversicherung beruht, ndmlich der Einmalzulassung
und der Beaufsichtigung der Riickversicherungsunternehmen durch die zustindigen Behdrden
im Herkunftsmitgliedstaat.

Diese Richtlinie ist auf Riickversicherungsunternehmen mit Sitz in der Gemeinschaft
anwendbar, die nur Riickversicherungstitigkeiten ausiiben (Berufsriickversicherer). Sie ist
nicht auf Versicherungsunternehmen anwendbar, die bereits den Richtlinien iiber die
Lebensversicherung und Schadenversicherung unterliegen®, da deren
Riickversicherungstitigkeit auf dem Wege der Ubernahme von diesen Richtlinien erfasst
wird. Auch sind Versicherungsunternehmen und Einrichtungen, die von den genannten
Richtlinien nicht erfasst werden, vom Anwendungsbereich dieser Richtlinie ausgenommen.
Die Bestimmungen dieser Richtlinie {iber die Berechnung der geforderten Solvabilititsspanne
(Artikel 35-39) konnen auf Versicherungsunternehmen anwendbar sein, die den Lebens- und
Schadenversicherungsrichtlinien unterliegen, wenn sie Riickversicherungstitigkeiten
iibernehmen (siche Artikel 57 Absatz 5 und 59 Absatz 8).

6 Richtlinie 73/239/EWG (ABI. L 228 vom 16.8.1973, S. 3), Richtlinie 92/49/EWG (ABI. L 228 vom
11.8.1992, S. 1) und Richtlinie 2002/83/EG (ABI. L 345 vom 19.12.2002, S. 1).
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Um die besondere Lage zu beriicksichtigen, die entstehen konnte, wenn es in einem
Mitgliedstaat nicht moglich ist, auf dem Markt Riickversicherungsschutz zu erlangen, gilt die
Richtlinie nicht fir die Bereitstellung von Riickversicherungsdeckung durch einen
Mitgliedstaat, der aus Griinden des Offentlichen Interesses als Riickversicherer der letzten
Instanz titig wird. Diese Klausel befreit die Mitgliedstaaten jedoch nicht von der
Anwendbarkeit der gemeinschaftsrechtlichen Vorschriften fiir Wettbewerb und staatliche
Beihilfen. Ein Beispiel hierfiir ist die Lage des Luftfahrtversicherungssektors nach den
Angriffen des 11. September 2001, als der Riickversicherungsmarkt nicht in der Lage war,
Riickversicherungsdeckung fiir einige Risiken bereitzustellen. Die Mitgliedstaaten wurden
dadurch veranlasst, den Riickversicherungsschutz zu iibernehmen. Die entsprechenden
MaBnahmen wurden vor ihrer Genehmigung auf das Gemeinschaftsrecht und insbesondere
seine Vorschriften fiir staatliche Beihilfen hin liberpriift.

Artikel 2: Begriffsbestimmungen

Artikel 1 enthilt Begriffsbestimmungen fiir die wesentlichen in dem Richtlinienvorschlag
verwendeten Begriffe, um ihre Bedeutung klarzustellen und damit zu einem besseren
Verstindnis beizutragen. Die meisten dieser Begriffe wurden bereits in anderen fiir die
Versicherungswirtschaft geltenden gemeinschaftlichen Rechtsakten verwendet, wie z.B. den
Richtlinien 2002/83/EG {iber die Lebensversicherung, 73/239/EWG und 92/49/EWG iiber die
Schadenversicherung sowie 98/78/EG 1iiber die zusitzliche Beaufsichtigung von
Versicherungsunternechmen in Finanzkonglomeraten.

Darin werden ,,captive Riickversicherer* als Unternehmen definiert, die sich im Besitz von
einer oder mehreren Industrie- und Handelsgruppen oder einer Finanzierungsgesellschaft
befinden und die keine Versicherungs- oder Riickversicherungsunternehmen oder —gruppen
sind. Thr Zweck besteht darin, allein die Risiken des Unternehmens oder der
Unternehmensgruppe, der sie angehoren oder von denen sie ein Teil sind, riickzuversichern.
Diese Definition ist erforderlich, da der Vorschlag eine Sonderregelung fiir diese
Unternehmen in Bezug auf den geméal Artikel 24 vorgeschriebenen Mindestgarantiefonds zur
Ausiibung der Riickversicherungstitigkeit vorsieht.

Artikel 3-14: Bestimmungen iiber die Aufnahme der Titigkeit der Riickversicherung

Der Richtlinienvorschlag folgt dem Ansatz der bestehenden Versicherungsrichtlinien auch fiir
die Aufnahme der Riickversicherungstitigkeiten in der Gemeinschaft. Er iibernimmt die
Grundsitze der Einmalzulassung und der Beaufsichtigung der
Riickversicherungsunternehmen im Herkunftsmitgliedstaat. Dies ist mdglich angesichts der
Abstimmung bei den  wesentlichen  Aspekten der  Beaufsichtigung  von
Riickversicherungsunternehmen, die eine gegenseitige Anerkennung der Zulassungen und der
Beaufsichtigungssysteme der Mitgliedstaaten ermoglicht.

Ein Riickversicherungsunternehmen muss somit die vorherige amtliche Zulassung erlangen,
die von den zustdndigen Behorden seines Herkunftsmitgliedstaates erteilt wird. Der Vorschlag
setzt die Mindestvoraussetzungen fest, die erforderlich sind, um die amtliche Zulassung zu
erlangen. Das Riickversicherungsunternehmen muss eine bestimmte Rechtsform aufweisen,
einen Betriebsplan vorlegen, der wesentliche Auskiinfte iiber seinen Geschéftsplan gibt, und
es muss im Besitz des Mindestgarantiefonds gemall Artikel 40 sein. Die Richtlinie verlangt
auch, dass das Riickversicherungsunternehmen tatsichlich von Personen gefiihrt wird, die
eine angemessene technische Eignung oder Erfahrung vorweisen konnen. Das Unternechmen
muss seine Tatigkeiten auf das Riickversicherungsgeschift und damit verbundene Tétigkeiten
beschrinken. Zu den verbundenen Tétigkeiten zdhlen z.B. die Erstellung von Statistiken,
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versicherungsmathematische Beratung, Risikoanalyse oder fiir Kunden vorgenommene
Forschung. Hierzu zéhlen auch die Funktion einer Holdinggesellschaft und
Finanzsektortitigkeiten gemdll Artikel 2.8 der Richtlinie 2002/87/EG. Die letzteren
Tatigkeiten unterliegen ohnehin den Bestimmungen iiber die zusétzliche Beaufsichtigung von
Versicherungs- und Versicherungsgruppen sowie Finanzkonglomeraten gemill den
Richtlinien 98/78/EG und 2002/87/EG (Artikel 5-11).

AuBerdem miissen zur Erteilung der Zulassung den zustindigen Behorden die Namen der
Gesellschafter oder der Aktiondre mit einer Mehrheitsbeteiligung an dem
Riickversicherungsunternehmen mitgeteilt werden. Dadurch sollen diese in die Lage versetzt
werden, die Eignung des Aktionérs zu bewerten, um ein solide und umsichtige Fiihrung des
Riickversicherungsunternehmens zu gewéhrleisten. Die Zulassung wird nicht erteilt, wenn die
zustindigen Behorden vom Vorliegen dieser Qualifikationen nicht liberzeugt sind. AuBerdem
wird sie verweigert, wenn die zustindigen Behorden durch enge Bindungen zwischen dem
Unternehmen und anderen natiirlichen oder juristischen Personen daran gehindert werden,
ihre Aufsichtsfunktion wirksam wahrzunehmen. Mit diesen Anforderungen soll gewéahrleistet
werden, dass eine solide Unternehmensfiihrung vorhanden ist und die Beaufsichtigung des
Unternehmens wirksam ist. Sonstige auf Erwégungen der Industrie- oder Wirtschaftspolitik
des betreffenden Landes oder auf Markterfordernissen gestiitzte Ziele sind von diesen
Bestimmungen nicht gedeckt und sind bei einem Antrag auf Zulassung zu untersagen, da sie
im Widerspruch zu den Grundsdtzen des EG-Vertrages stiinden (Artikel 7, 9, 10 und 12).

Der Antrag auf Zulassung ist binnen sechs Monaten von seiner Vorlage durch das
Versicherungsunternechmen an zu priifen. Die Weigerung, eine Zulassung zu erteilen und auch
deren Entzug ist eingehend zu begriinden. Dem Riickversicherungsunternehmen muss das
Recht eingerdumt werden, gegen diese Entscheidung einen Rechtsbehelf einzulegen
(Artikel 13).

Die erteilte Zulassung ist fiir die gesamte Gemeinschaft giiltig. Sie erlaubt es dem
Unternehmen, in der gesamten Gemeinschaft Riickversicherungsgeschifte gemil3 der

Niederlassungs- und der Dienstleistungsfreiheit ohne weitere Formlichkeiten auszuiiben
(Artikel 4).

Artikel 15-31: Voraussetzungen fiir die Ausiibung der Riickversicherungstitigkeit —
Grundsitze und Methoden der Beaufsichtigung

Ein Beaufsichtigungssystem, bei dem die zustdndige Behdrde des Herkunftsmitgliedstaats des
Unternehmens die alleinige innerhalb der gesamten Gemeinschaft giiltige Zulassung erteilt,
erfordert Aufsichtsbefugnisse fiir diese Behorde, um die vollstindige Einhaltung der
Voraussetzungen fiir die Ausiibung der Geschiftstitigkeiten des
Riickversicherungsunternehmens auf dem Wege der Niederlassung oder in Wahrnehmung der
Dienstleistungsfreiheit zu gewidhrleisten.

Gemidll Artikel 15 dieses Vorschlags sind allein die zustindigen Behorden des
Herkunftsmitgliedstaats ~ zustindig  fir  die  finanzielle  Beaufsichtigung  der
Riickversicherungsunternehmen einschlieBlich ihrer Tatigkeiten iiber Tochtergesellschaften
oder in Wahrnehmung der Dienstleistungsfreiheit.

Wegen der ausschlieBlichen Zustindigkeit des Herkunftsmitgliedstaates fiir die
Beaufsichtigung sdmtlicher finanzieller Aspekte des Riickversicherungsunternehmens darf die
zustindige Behorde einem Riickversicherungsunternehmen aufgrund von Erwigungen im
unmittelbaren Zusammenhang mit der finanziellen Soliditét dieses Riickversicherungs-/ oder
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Versicherungsunternehmens nicht untersagen, einen Retrozessionsvertrag mit einem von
dieser Richtlinie erfassten Riickversicherungsunternehmen der Gemeinschaft’ zu schliefen.
Eine solche indirekte Beaufsichtigung dieser Unternehmen wiirde zu einer Uberschneidung
mit den Aufsichtsbefugnissen der fiir dieses Unternehmen zustidndigen Behorde fithren und
den Grundsatz der gegenseitigen Anerkennung in Frage stellen, der dem mit diesem
Richtlinienvorschlag gesetzten Rechtsrahmen zugrunde liegt.

Das  Riickversicherungsunternehmen  muss  solide  Unternehmensfiihrungs-  und
Buchhaltungsverfahren sowie angemessene interne Kontrollmechanismen vorweisen konnen,
um eine ordnungsgemdfie und finanziell solide Ausiibung seiner Geschiftstitigkeiten zu
gewdhrleisten. Der Herkunftsmitgliedstaat hat durch entsprechende Mallnahmen zu
gewihrleisten, dass diese Anforderung erfiillt werden kann.

Gemdll Artikel 16 sind die zustindigen Behorden des Herkunftsmitgliedstaats befugt,
Uberpriifungen der Zweigniederlassungen eines Riickversicherungsunternehmens in anderen
Mitgliedstaaten an Ort und Stelle vorzunehmen. Der Artikel enthélt Vorschriften fiir die
Durchfiihrung dieser Nachpriifungen. Diese Vorschriften entsprechen denjenigen in den
Schaden- und Lebensversicherungsrichtlinien®.

Um die Wirksamkeit der Beaufsichtigung zu gewdhrleisten, miissen die zustindigen
Behorden tiber entsprechende Befugnisse verfiigen, um eingehende Untersuchungen bei den
Riickversicherungsunternehmen vorzunehmen, die Vorlage von Unterlagen anzuordnen oder
Malnahmen wie z.B. Sanktionen gegeniiber den Riickversicherungsunternehmen bzw. ihren
Direktoren oder Geschéftsfithrern zu ergreifen (Artikel 17).

Die Artikel 19-23 enthalten Vorschriften fiir die Beaufsichtigung von qualifizierten
Beteiligungen an einem Riickversicherungsunternehmen. Damit soll gewéhrleistet werden,
dass den zustdndigen Behorden die Eigentiimerstruktur des Unternehmens bekannt ist. Diese
Vorschrift ist die Entsprechung der Beaufsichtigung der qualifizierten Aktionédre im Zeitpunkt
der Erwédgung des Antrags auf Zulassung gemil3 Artikel 12. Es handelt sich hierbei um die
gleiche Regelung wie in den Sektoren Versicherung’ und Finanzdienstleistungen.

Die Artikel 24-30 schreiben die Vertraulichkeit der von den zustdndigen Behorden erlangten
Informationen vor. Alle Personen, die fiir die zustdndigen Behorden arbeiten oder gearbeitet
haben einschlieflich Buchpriifer und Sachverstindige, sind an die Verpflichtung zum
Berufsgeheimnis gebunden. Die Vertraulichkeit der Informationen hindert die zustidndigen

Behorden jedoch nicht daran, Angaben zur Beaufsichtigung von
Riickversicherungsunternehmen auszutauschen, um deren angemessene Uberwachung zu
gewahrleisten. Auch die ausgetauschten Informationen unterliegen den

Vertraulichkeitsvorschriften und diirfen nur mit ausdriicklicher Zustimmung der erteilenden
Behorden weitergegeben werden.

Die Artikel 28-30 legen fest, unter welchen Voraussetzungen und Bedingungen die
Informationen an andere Behorden und Einrichtungen als Riickversicherungs-

Oder einem Versicherungsunternehmen der Gemeinschaft, das gemil den Richtlinien iber die

Schadenversicherung oder Lebensversicherung zugelassen ist (Richtlinie 73/239/EWG und

2002/83/EQG).

8 Richtlinie 73/239/EWG, Artikel 16, gedndert durch die Richtlinie 92/49/EWG, Artikel 11 und
Richtlinie 2002/83/EG, Artikel 11.

’ Richtlinie 92/49/EWG, Artikel 15 und Richtllinie 2002/83/EG, Artikel 15.
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Aufsichtsbehorden weitergegeben werden diirfen. Die Regelung entspricht derjenigen fiir

: 10
Versicherungsunternehmen .

Artikel 31 schreibt vor, dass die Buchpriifer umgehend jegliche Tatsache oder Entscheidung
betreffend die Unternehmen der zustdndigen Behorde des Herkunftsmitgliedstaats melden, die
die Voraussetzungen fiir die Ausiibung des Riickversicherungsgeschifts beriihren und die sie
in Auslibung ihrer Aufgaben in dem Riickversicherungsunternehmen oder in einem
Unternehmen, das mit diesem enge Verbindungen unterhilt, entdecken. Die Richtlinie folgt
der Regelung, die bereits fiir Versicherungsunternechmen gilt'".

Artikel 32-34: Regeln fiir versicherungstechnische Riickstellungen

Technische Riickstellungen sind ein grundlegender Bestandteil des Versicherungswesens. Sie
miissen das Versicherungs- oder Riickversicherungsunternehmen in die Lage versetzen, die
Verpflichtungen aus ihren Versicherungs- oder Riickversicherungsvertrigen zu erfiillen. Aus
diesem  Grund ist die  Anforderung, dass ein  Versicherungs- oder
Riickversicherungsunternehmen angemessene technische Riickstellungen bildet, ein
Grundprinzip fiir deren Beaufsichtigung. In einem System der einzigen Zulassung durch die
Behorden des Herkunftsmitgliedstaats ist es Sache dieser Behdrden, von den Versicherungs-
oder Riickversicherungsunternehmen zu verlangen, angemessene technische Riickstellungen
fiir das gesamte Geschift des Unternechmens zu bilden einschlieBlich der gemill der
Niederlassungs- und der Dienstleistungsfreiheit in der Gemeinschaft ausgeiibten Tatigkeiten.
AulBlerdem muss die Behorde des Herkunftsmitgliedstaats die Einhaltung dieser Anforderung
tiberpriifen und dafiir liber die angemessenen Mittel verfiigen.

Artikel 32 schreibt den Grundsatz der Kontrolle im Herkunftsmitgliedstaat bei der Definition
und der Berechnung der technischen Riickstellungen von Riickversicherungsunternehmen vor.
Der Betrag dieser Riickstellungen ist gemél3 den Regeln der Richtlinie 91/674/EWG iiber die
Jahresabschliisse und die konsolidierten Abschliisse von Versicherungsunternehmen zu
ermitteln'?. Der Vorschlag sieht auch vor, dass bei Lebensriickversicherungstitigkeiten der
Herkunftsmitgliedstaat auch eingehendere Regeln fiir die Berechnung der technischen
Riickstellungen gemifl den Grundsétzen in Artikel 20 der Richtlinie 2002/83/EG {iber die
Lebensversicherung festlegen kann. In diesem Artikel sind die versicherungsmathematischen
Grundsitze festgelegt, die bei der Festsetzung der technischen Riickstellungen fiir
Lebensversicherungstitigkeiten zu befolgen sind.

Der Herkunftsmitgliedstaat hat von den Riickversicherungsunternehmen in seinem Land zu
verlangen, dass sie eine Schwankungsreserve fiir Kreditriickversicherungstitigkeiten bilden
(Artikel 33). Der Betrag dieser Reserve ist gemil3 den Regeln der Richtlinie 73/239/EWG und
dabei insbesondere Anhang 1 zu berechnen, in dem vier als gleichwertig angesehene
Methoden angefiihrt sind. Der Herkunftsmitgliedstaat kann Riickversicherungsunternehmen,
bei denen die Kreditriickversicherung keinen wichtigen Anteil an ihrer Tétigkeit ausmacht,
von der Verpflichtung zur Bildung einer Schwankungsreserve entbinden.

Der Herkunftsmitgliedstaat kann von den Riickversicherungsunternehmen in seinem Land
verlangen, dass sie Schwankungsreserven fiir andere Versicherungszweige als die
Kreditriickversicherung gemi3 Regeln bilden, die von diesem Mitgliedstaat festgelegt

10 Richtlinie 92/49/EWG, Artikel 16 und Richtlinie 2002/83/EG, Artikel 16.

1 Richtlinie 92/49/EWG, Artikel 16a) hinzugefiigt durch die Richtlinie 95/26/EG (ABIL. L 168 vom
18.7.1995, S. 7) und Richtlinie 2002/83/EG, Artikel 17.

12 ABI. L 374 vom 31.12.1991, S.7.
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werden. Dies steht im Einklang mit den bestehenden Versicherungsvorschriften insbesondere
der Richtlinie 73/239/EWG und der Richtlinie 91/674/EWG iiber den Jahresabschluss von
Versicherungsunternehmen.

Die Einfiihrung einer Aufsichtsregelung fiir Riickversicherungsunternehmen, fiir die bisher
keine gemeinschaftsrechtlichen Vorschriften bestehen, hat die Beseitigung der geforderten
Besicherung von Vermogenswerten zur Folge, die der Bedeckung nicht verdienter Pramien
und der Riickstellungen fiir ausstehende Versicherungsfille eines
Riickversicherungsunternehmens dienen, das bei einem gemil3 dieser Richtlinie zugelassenen
Riickversicherungsunternehmen riickversichert ist, oder einem Versicherungsunternehmen,
das gemidB den Richtlinien 73/239/EWG (Schadenversicherung) oder 2002/83/EG
(Lebensversicherung) zugelassen ist. Einem Mitgliedstaat steht es jedoch frei, die
Besicherung von Vermogenswerten zur Bedeckung dieser technischen Riickstellungen fiir die
Riickversicherungsunternehmen in seinem Land zu verlangen, wenn diese bei
Riickversicherungsunternehmen auflerhalb der Gemeinschaft riickversichert sind, da letztere
nicht der Aufsichtsregelung der Einmalzulassung und der gegenseitigen Anerkennung gemaf
dieser Richtlinie unterliegen.

Artikel 34 sieht einen qualitativen Ansatz fiir die Anlageregeln vor. Dieser Ansatz ist
angesichts der Besonderheiten des Riickversicherungsgeschéfts besser geeignet als die eher
quantitative Methode, die im Bereich der Direktversicherung Anwendung findet. Demnach
sind bei den Aktiva die Art des von dem Riickversicherungsunternehmen gefiihrten
Geschifts, der Betrag und die Dauer der erwarteten Schadenszahlungen zu beriicksichtigen,
um die Angemessenheit, Liquiditdt, Qualitdt, Rentabilitit und Kongruenz der Anlagen zu
gewihrleisten. Bei der Schadenversicherung ist die Kongruenzanforderung an den
Geschiéftspraktiken und der Komplexitit bei der Ermittlung der Dauer der
Haftpflichtbarbewegungen auszurichten. Bei den Anlagen ist auf Mischung und angemessene
Streuung zu achten, um eine Reaktion auf die sich wandelnden wirtschaftlichen Bedingungen
zu ermdglichen.

Artikel 35-41: Solvabilititsspanne der Riickversicherungsunternehmen

Die Solvabilititsspanne ist ein wichtiger Bestandteil der Beaufsichtigung. Die
Solvabilititsanforderungen dieses Vorschlags fiir Riickversicherungsunternehmen beruhen
auf den bestehenden Regeln fiir Versicherungsunternehmen. Wie bereits erwihnt sind die
Versicherung und die Riickversicherung verwandte Tétigkeiten, weshalb auch die
Solvabilititsanforderungen éhnlich sein sollten.

Fir das Schadenriickversicherungsgeschéft gelten die Anforderungen der Richtlinie
73/239/EWG {iiber die Schadenversicherung (Artikel 37). Angesichts der besonderen
Merkmale einiger Arten von Riickversicherungsvertragen oder Geschéftszweigen sieht der
Vorschlag jedoch die Mdglichkeit vor, die Solvabilititsspanne zu erhéhen. Bereits die
Schadenversicherungsrichtlinie sieht eine Erh6hung von 50 % fiir Haftpflichtversicherungen
vor, die ein besonders unbestindiges Risikoprofil aufweisen. Der Vorschlag sieht eine
Erhohung der Solvabilitdtsspanne flir bestimmte andere Geschéftsarten oder -zweige als die
Haftpflichtversicherung um bis zu 50 % vor. Die Anpassung der Spanne ist von der
Kommission nach Konsultierung des Versicherungsausschusses in Auslibung der ihr vom
Vertrag verlichenen Durchfiihrungsbefugnisse vorzunehmen. Diese Mallnahmen sind im
Anschluss an das in Artikel 1999/648/EG vorgesehene Aufsichtsverfahren zu treffen
(Artikel 55). Auf die Erhoéhung der Solvabilititsspanne wird erst nach eingehender
Untersuchung und umfangreicher Konsultierung der Interessierten zuriickgegriffen.
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Um gleiche Bedingungen fiir Riickversicherungsunternechmen und
Riickversicherungstétigkeiten ausiibenden Versicherungsunternehmen zu schaffen, sieht der
Vorschlag anschlieBende Anpassungen in der Schadenversicherungsrichtlinie 73/239/EWG
und der  Lebensversicherungsrichtlinie ~ 2002/83/EG ~ vor. ~ Demnach  sollen
Versicherungsunternehmen, die Riickversicherungstitigkeiten auf dem Wege der Ubernahme
ausiiben, in Bezug auf die Solvabilititsspanne den  Bestimmungen der
Riickversicherungsrichtlinie unterliegen, wenn der Umfang threr
Riickversicherungstitigkeiten einen spiirbaren Anteil an ihrem Gesamtgeschift ausmacht
(Artikel 57 Absatz 5 und 59 Absatz 8). Diese Bestimmungen werden anwendbar, wenn die
Entscheidung zur Anpassung der verlangten Solvabilititsspanne fiir
Schadenriickversicherungstitigkeiten von der Kommission erlassen worden ist (Artikel 43).

Fiir die Lebensriickversicherung ist die geforderte Solvabilitdtsspanne gemall den Regeln der
Lebensversicherungsrichtlinie 2002/83/EG zu berechnen (Artikel 38).

Ubt ein Riickversicherungsunternehmen gleichzeitig Lebens- und
Schadenriickversicherungstitigkeiten aus, hat die geforderte Solvabilititsspanne den
Gesamtbetrag der geforderten Spannen fiir Schaden- und Lebensriickversicherungstétigkeiten
zu decken (Artikel 39).

Die vertfiigbare Solvabilititsspanne ist durch die in Artikel 30 aufgefiihrten Vermogenswerte
zu unterlegen. Zuldssig sind diejenigen Vermogenswerte, die bereits in den Schaden- und
Lebensversicherungsrichtlinien die Solvabilitdtsspanne unterlegen konnen.

Artikel 40 bezieht sich auf den fiir die Ausiibung von Riickversicherungstétigkeiten
erforderlichen Mindestgarantiefonds. Der Mindestgarantiefonds ist das erforderliche
Mindestkapital, das ein Riickversicherungsunternehmen bestindig vorweisen muss, um das
Riickversicherungsgeschift mit angemessener finanzieller Soliditit fiihren zu kénnen. Der
Vorschlag legt fest, dass der Garantiefonds nicht weniger als 3 Mio. EUR betragen darf. Bei
captiven Riickversicherungsunternehmen darf der Herkunftsmitgliedstaat diesen Fonds jedoch
auf 1 Mio. EUR festsetzen. Diese Bestimmung soll die besondere Tatsache beriicksichtigen,
dass es sich bei kaptiven Riickversicherungsunternehmen in der Regel um mittlere/kleine
Unternehmen handelt, deren Titigkeit auf die Deckung von Risiken von Unternehmen
beschrinkt ist, denen der kaptive Riickversicherer gehort.

Artikel 42-44: Riickversicherungsunternehmen in Schwierigkeiten — Entzug der
Zulassung

Die zustindigen Behorden sollen angemessene Befugnisse haben, um MafBnahmen gegen ein
Riickversicherungsunternehmen ergreifen zu konnen, dessen finanzielle Lage sich
verschlechtert, das keine ausreichenden technischen Riickstellungen gebildet hat oder dessen
Solvabilitidtsspanne die erforderliche Hoéhe nicht erreicht. In diesen Féllen muss die
zustidndige Behorde befugt sein, einen Finanzplan, einen Wiederherstellungsplan oder einen
Finanzsanierungsplan zu verlangen oder die freie Verfiigung iiber die Vermogenswerte des
Riickversicherungsunternehmens zu untersagen.

Ebenso ist vorzusehen, dass die Zulassung unter bestimmten Voraussetzungen (z.B.
Nichterfiillung der Zulassungsbedingungen, schweres Versagen, die Bedingungen und
Vorschriften zur Geschiftsausiibung zu erfiillen usw.) zuriickgezogen werden kann.

Die in diesem Vorschlag enthaltenen Regeln sind die gleichen wie die fiir die
Versicherungsunternehmen geltenden Regeln.
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Artikel 45-46: Gemall der Niederlassungs- und der Dienstleistungsfreiheit ausgeiibte
Riickversicherungstitigkeiten

In ihrem Herkunftsmitgliedstaat zugelassene Riickversicherungsunternehmen konnen
Riickversicherungstitigkeiten in der gesamten Gemeinschaft in Wahrnehmung entweder der
Niederlassungs- oder der Dienstleistungsfreiheit ausiiben (Artikel 4 Absatz 1).

Artikel 45 enthilt Bestimmungen fiir den Fall, dass ein Riickversicherungsunternehmen in
Wahrnehmung der Niederlassungs- oder der Dienstleistungsfreiheit die im
Aufnahmemitgliedstaat geltenden Rechtsvorschriften nicht befolgt. Die vorgeschlagene
Regelung, die auf die entsprechenden Bestimmungen in den Versicherungsrichtlinien
zuriickgreift, legt die Zusammenarbeit zwischen den zustindigen Behorden im Herkunfts- und
Aufnahmemitgliedstaat zugrunde.

Artikel 46 legt den Grundsatz der Gleichbehandlung fiir alle riickversicherten Glaubiger im
Falle der Liquidation eines Riickversicherungsunternehmens ungeachtet der Art und Weise
fest, wie die Riickversicherungsvertriage eingegangen wurden, d.h. gemaf3 der Niederlassungs-
oder der Dienstleistungsfreiheit. Der Artikel fiihrt jedoch keine Abstimmung bei den Regeln
der Mitgliedstaaten fiir die Liquidation ein. Eine solche Abstimmung wurde mit der Richtlinie
2001/17/EG (Versicherungsliquidationsrichtlinie) fiir Versicherungsunternechmen
eingefithrt'”. Es konnte sich in einem spiteren Stadium als erforderlich erweisen, die
Versicherungsliquidationsrichtlinie nach einer genauen Uberpriifung zu dndern, um die
Riickversicherungsunternehmen darin einzubeziehen.

Artikel 47-50: Riickversicherungsunternehmen aus dritten Landern

Riickversicherungsunternehmen mit Hauptsitz in einem Drittland, die
Riickversicherungsgeschifte in einem Mitgliedstaat tétigen, sollen nicht giinstiger behandelt
werden als die Riickversicherungsunternehmen mit Hauptsitz in diesem Mitgliedstaat
(Artikel 47).

Artikel 48 sieht die Moglichkeit vor, mit dritten Léndern Vereinbarungen iiber die
Beaufsichtigung von Riickversicherungsunternehmen zu schlieBen. Damit soll insbesondere
ein Informationsaustausch zwischen den zustdndigen Behorden der EU und dritten Léndern in
Bezug auf Versicherungsunternehmen und die gegenseitige Anerkennung der Aufsichtsregeln
und —praktiken fiir die Riickversicherung zwischen der EU und dritten Landern ermoglicht
werden. Diese Bestimmung ist von besonderer Bedeutung, um Aufsichtsschranken fiir die
Riickversicherung zu beseitigen, die Riickversicherungsunternehmen am Eintritt in dritte
Léander hindern.

Artikel 51-54:Von bestehenden Riickversicherungsunternehmen erworbene Rechte —
Riickversicherungsunternehmen, die ihre Titigkeit einstellen

Ein Riickversicherungsunternehmen, das vor dem Zeitpunkt der Umsetzung dieser Richtlinie
befugt oder zugelassen war, Riickversicherungstatigkeiten gemif3 den Bestimmungen seines
Herkunftsmitgliedstaats auszutiben, kann diese Tatigkeiten fortsetzen, ohne eine Zulassung zu
beantragen. Das Unternehmen unterliegt jedoch den Vorschriften dieser Richtlinie,
insbesondere den Anforderungen an seine finanzielle Soliditdt (technische Riickstellungen,
Solvabilititsspanne, Garantiefonds), seine berufliche Eignung, das Ansehen seiner leitenden
Angestellten und die Eignung der Hauptaktiondre. Die Richtlinie erlaubt den Mitgliedstaaten,

13 ABI. L 110 vom 20.4.2001, S. 28
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eine Ubergangsfrist von zwei Jahren einzuriumen, um zu vermeiden, dass bestehende
Riickversicherungsunternehmen in finanzielle Schwierigkeiten geraten, wenn sie sich
bemiihen, diese Anforderungen zu erfiillen (Artikel 51).

Die Richtlinie gilt jedoch nicht fiir Riickversicherungsunternehmen, die zum Zeitpunkt ihrer
Umsetzung keine neuen Riickversicherungsvertrige unterzeichnet hatten und ausschlielich
ihren vorhandenen Bestand im Hinblick auf die Einstellung ihrer Tatigkeit verwalten. Da fiir
diese Unternehmen die Regel der Einmalzulassung gemél dieser Richtlinie nicht gilt, haben
die Mitgliedstaaten im Hinblick auf die Transparenz und Rechtssicherheit eine Liste der
betreffenden Riickversicherungsunternehmen zu erstellen und sie allen Mitgliedstaaten
mitzuteilen (Artikel 52).

SchlieBlich verleiht Artikel 53 den Riickversicherungsunternechmen das Recht, Rechtsbehelf
gegen eine Entscheidung einzulegen, die in dessen Anwendung von den zustidndigen
Behorden bei der Anwendung ihrer in Umsetzung dieser Richtlinie erlassenen nationalen
Vorschriften getroffen wurde.

Artikel 55-56: Durchfithrungsbefugnisse der Kommission zur Vornahme technischer
Anpassungen an der Richtlinie

Der Vorschlag sieht die Moglichkeit vor, technische Anpassungen an einzelnen
Bestimmungen der Richtlinie vorzunehmen. Die Richtlinie verleiht der Kommission
Durchfiihrungsbefugnisse fiir die in Artikel 56 aufgefiihrten Bestimmungen. Der mit der
Richtlinie 91/675/EWG eingesetzte Versicherungsausschuss unterstiitzt die Kommission bei
der Ausiibung dieser Befugnisse. Die Kommission ergreift die entsprechenden Maflnahmen
geméll dem Verfahren nach Artikel 5 Absatz 6 der Entscheidung 1999/648/EG, worin die
Verfahren fiir die Ausiibung der ihr tibertragenen Durchfiihrungsbefugnisse festgelegt sind.

Die Durchfithrungsbefugnisse werden insbesondere angewandt, um die geforderte
Solvabilititsspanne  fir ~ Arten oder Vertrige oder Titigkeiten in  anderen
Versicherungszweigen als der Haftpflichtversicherung zu erh6hen (Artikel 37(3) und (4)).

Artikel 57-60: Technische Anpassungen an den Schaden-, Lebens- und
Versicherungsgruppenrichtlinien

Die Einfiihrung gemeinschaftlicher Aufsichtsrahmenbestimmungen fiir die Riickversicherung
hat Auswirkungen auf die bestehenden Versicherungsrichtlinien (Schaden-, Lebens- und
Versicherungsgruppen)'*. Da dieser Vorschlag nach seiner Annahme den Gesetzesrahmen fiir
den Versicherungssektor vervollstindigen wird, ist er zu beriicksichtigen, um einen
widerspruchsfreien Aufsichtsrahmen zu gewihrleisten. Deshalb miissen die bestehenden
Versicherungsrichtlinien angepasst werden. Dies trifft z.B. auf die indirekte Beaufsichtigung
eines Riickversicherungsunternehmens zu, die von der zustindigen Behdrde des
Versicherungsunternechmens vorgenommen wird, das einen Riickversicherungsvertrag mit
einem dieser Richtlinie unterliegenden Riickversicherer der Gemeinschaft geschlossen hat'’.
Die zustindige Behorde des Versicherungsunternehmens darf einen

14 Schadenversicherung: Richtlinie 73/239/EWG, 88/357/EWG, 92/49/EWG
Lebensversicherung: Richtlinie 2002/83/EWG; Versicherugnsgruppen: Richtlinie 98/78/EWG
(ABL. L 330 vom 5.12.1998, S. 1).

13 Oder ein gemiB der Schaden- oder Lebensversicherungsrichtlinien (73/239/EWG und 2002/83/EG)
zugelassenes Versicherungsunternechmen der Gemeinschaft.
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Riickversicherungsvertrag nicht aufgrund von Erwédgungen ablehnen, die unmittelbar mit
dessen finanzieller Soliditét in Zusammenhang stehen.

Der Vorschlag sieht auch das Wegfallen der Anforderung vor, dass Vermogenswerte zur
Bedeckung nicht verdienter Primien und Riickstellungen fiir noch ausstehende Félle eines
Versicherungsunternehmens besichert werden miissen, das bei einem gemif dieser Richtlinie
zugelassen Riickversicherungsunternehmen oder einem gemif3 den Richtlinien 73/239/EWG
(Schadenversicherung) oder 2002/83/EG (Lebensversicherung) zugelassenen
Versicherungsunternehmen riickversichert ist.

Diese Anpassungen dienen auch dem Zweck, Direktversicherungsunternehmen, die
Riickversicherungstitigkeiten iibernehmen, den Solvabilititsanforderungen zu unterstellen,
die fiir Rickversicherungsunternehmen  festgelegt sind, und um  gleiche
Ausgangsbedingungen zwischen den verschiedenen Unternehmen zu schaffen, die
Riickversicherungsvertrige tiibernehmen.

Auch die Versicherungsgruppenrichtlinie 98/78/EG wird angepasst, um die Tatsache zu
beriicksichtigen, dass die Riickversicherungsunternehmen der EU einer Beaufsichtigung
unterstellt werden'®. Eine anschlieBende Anpassung der Richtlinie 2002/87/EG iiber
Finanzkonglomerate'’ wird ebenfalls erforderlich sein.

AulBlerdem mag es erforderlich werden, die Richtlinien 2001/17/EG anzupassen, um in ihren
Geltungsbereich Riickversicherungsunternehmen einzubeziehen, die gegenwirtig nicht der
Richtlinie iiber die Versicherungsliquidation unterliegen. Es sind weitere Arbeiten
erforderlich, um die Fragen zu ermitteln, die fiir die entsprechenden Anpassungen behandelt
werden miissen.

16 ABI. L 330 vom 5.12.1998, S. 1.
17 ABI. L 35 vom 11.2.2003, S. 1.
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Vorschlag fiir eine
RICHTLINIE DES EUROPAISCHEN PARLAMENTS UND DES RATES

iiber die Riickversicherung und zur Anderung der Richtlinien 73/239/EWG, 92/49/EWG
und der Richtlinien 98/78/EG und 2002/83/EG

(Text von Bedeutung fiir den EWR)

DAS EUROPAISCHE PARLAMENT UND DER RAT DER EUROPAISCHEN UNION,

gestiitzt auf den Vertrag zur Griindung der Europdischen Gemeinschaft, insbesondere auf die
Artikel 47 Absatz 2 und 55,

auf Vorschlag der Kommission °,

nach Stellungnahme des Europaischen Wirtschafts- und Sozialausschusses'”,

nach Stellungnahme des Ausschusses der Regionen®,

gemiB dem Verfahren des Artikels 251 EGV*,
in Erwédgung nachstehender Griinde:

(1)  Mit der Richtlinie 73/239/EWG des Rates vom 24. Juli 1973 zur Koordinierung der
Rechts- und Verwaltungsvorschriften betreffend die Aufnahme und Ausiibung der
Titigkeit der Direktversicherung mit Ausnahme der Lebensversicherung®, der
Richtlinie 92/49/EWG des Rates vom 18. Juni 1992 zur Koordinierung der Rechts-
und Verwaltungsvorschriften fiir die Direktversicherung mit Ausnahme der
Lebensversicherung und zur Anderung der Richtlinien 73/239/EWG und
88/357/EWG™ und die Richtlinie 2002/83/EWG des Europiischen Parlaments und des
Rates vom 5.November 2002 iiber Lebensversicherungen® wurden die
Bestimmungen fiir die Aufnahme und Ausiibung der Tatigkeit der Direktversicherung
in der Gemeinschaft festgelegt.

(2)  Diese Richtlinien legen den Rechtsrahmen fiir die Ausiibung des
Versicherungsgeschéfts durch Versicherungsunternehmen im Binnenmarkt unter dem
Gesichtspunkt sowohl des Niederlassungsrechts als auch der Dienstlassungsfreiheit,
um es den Versicherungsunternechmen mit Sitz in der Gemeinschaft zu erleichtern,

18 ABL C,,S..

19 ABL C,,S..

20 ABLC,,S..

2 ABLC,.S..

2 ABI. L 228 vom 16.8.1973, S.3.

» ABI. L 228 vom 11.8.1992, S. 1, zuletzt gedndert durch die Richtlinie 2002/87/EG des Européischen

Parlaments und des Rates vom 7. November 2002 (ABI. L 35 vom 11.2.2003, S. 1).
# ABI. L 345 vom 19.12.2002, S. 1.
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3)

“4)

)

(6)

(7

innerhalb der Gemeinschaft Verpflichtungen einzugehen, und es den
Versicherungsnehmern zu ermdglichen, sich nicht nur bei Versicherungsunternehmen
in ihrem eigenen Land, sondern auch bei solchen zu versichern, die ihren Sitz in der
Gemeinschaft haben und in anderen Mitgliedstaaten niedergelassen sind.

Die mit den erwdhnten Richtlinien fiir Direktversicherungsunternehmen eingefiihrte
Regelung gilt sowohl fiir deren Direktversicherungstitigkeiten als auch durch
Ubernahme eingegangene Riickversicherungstétigkeiten.
Riickversicherungstétigkeiten von Riickversicherungsunternehmen unterliegen jedoch
weder dieser Regelung, noch einer anderen Regelung des Gemeinschaftsrechts.

Die Riickversicherung 1ist eine bedeutende Finanztitigkeit, die es den
Direktversicherern durch eine weltweit breitere Streuung der Risiken erlaubt, ihre
Kapazitit fiir das Versicherungsgeschift und die Gewdhrleistung von
Versicherungsschutz zu erhohen, sowie ihre Kapitalkosten zu senken; aullerdem sind
die Riickversicherungsunternehmen fiir die finanzielle Stabilitdt von grundlegender
Bedeutung, da sie wegen ihrer Rolle als bedeutende Finanzvermittler und
institutionelle Anleger ein wesentlicher Faktor zur Gewdhrleistung der finanziellen
Soliditdt und Stabilitdt der Direktversicherungsmérkte und des Finanzsystems
insgesamt ist.

Mit der Richtlinie 64/225/EWG des Rates vom 25. Februar 1964 iiber die Beseitigung
der Beschrinkungen bei der Niederlassungs- und Dienstleistungsfreiheit im Bereich
der Riickversicherung und der Retrozession” wurden die Beschrinkungen beim
Niederlassungsrecht und der Dienstleistungsfreiheit aufgrund der Nationalitéit oder des
Wohnsitzes des Riickversicherers beseitigt. Es wurden jedoch nicht die
Beschriankungen aufgehoben, die durch Abweichungen zwischen den einzelstaatlichen
Vorschriften fiir die Riickversicherungsaufsicht entstehen. Dadurch kam es zu
erheblichen  Unterschieden im  Ausmal} der  Beaufsichtigung  von
Riickversicherungsunternehmen in der Gemeinschaft, die Schranken bei der Ausiibung
des Riickversicherungsgeschifts errichtet haben. Hierzu zdhlt die Verpflichtung fiir
Riickversicherungsunternechmen, Vermogenswerte zu besichern, um ihren Teil der
versicherungstechnischen Riickstellungen des Direktversicherungsunternehmens zu
unterlegen, die Befolgung unterschiedlicher  Aufsichtsregeln durch die
Riickversicherungsunternehmen in den verschiedenen Mitgliedstaaten, in denen sie
ihre Tétigkeit ausliben oder die indirekte Beaufsichtigung von Titigkeiten eines
Riickversicherungsunternehmens durch die fiir die Direktversicherungsunternechmen
zustindigen Behorden.

Gemidll dem Aktionsplan fiir Finanzdienstleistungen ist die Riickversicherung ein
Sektor, der auf Gemeinschaftsebene einer Regelung bedarf, um den Binnenmarkt fiir
Finanzdienstleistungen zu vervollstindigen. AuBerdem wurde in den grof3en
Finanzgremien wie dem Internationalen Wéhrungsfonds und dem Internationalen
Verband der Versicherungsaufsichtsbehorden (IAIS) das Fehlen harmonisierter Regeln
fiir die Riickversicherungsaufsicht auf Gemeinschaftsebene als eine groBe Liicke im
Aufsichtsrahmen fiir Finanzdienstleistungen bezeichnet, die gefiillt werden sollte.

Mit dieser Richtlinie soll ein Aufsichtsrahmen fiir die Riickversicherungstétigkeiten in
der Gemeinschaft gelegt werden. Sie ist Bestandteil der gemeinschaftsrechtlichen

25

ABI. 56 vom 4.4.1964, S.878.
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Vorschriften, mit denen im Versicherungsbereich der Binnenmarkt verwirklicht
werden soll.

Diese Richtlinie steht in Einklang mit den wichtigen auf internationaler Ebene vor
allem durch den Internationalen Verband der Versicherungsaufsichtsbehorden (IAIS)
geflihrten Arbeiten.

Diese Richtlinie folgt dem Ansatz in den gemeinschaftsrechtlichen Vorschriften fiir
die Direktversicherung einer wesentlichen, notwendigen und ausreichenden
Harmonisierung, um die gegenseitige Anerkennung der Zulassungen und der
Aufsichtssysteme zu gewihrleisten, die die Erteilung einer einzigen innerhalb der
gesamten Gemeinschaft giiltigen Zulassung und die Anwendung des Grundsatzes der
Aufsicht durch den Herkunftsmitgliedstaat erlaubt.

Voraussetzung fiir die Aufnahme und Ausiibung der Riickversicherungstitigkeit ist
demnach die Erteilung einer einzigen Zulassung durch die zustdndigen Behorden des
Mitgliedstaats, in dem das Riickversicherungsunternehmen seinen Sitz hat. Diese
Zulassung ermdglicht es dem Unternehmen, sein Riickversicherungsgeschéft gemil
der Niederlassungs- oder der Dienstleistungsfreiheit iiberall in der Gemeinschaft
auszuiiben. Der Mitgliedstaat der Zweigniederlassung oder der Dienstleistung darf von
einem Riickversicherungsunternechmen, das in ihm titig werden mochte und bereits in
seinem Herkunftsmitgliedstaat zugelassen ist, keine erneute Zulassung verlangen.
Auch diirfen bei einem bereits in seinem Herkunftsmitgliedstaat zugelassenen
Riickversicherungsunternehmen keine zusitzliche Beaufsichtigung oder zusétzliche
Uberpriifungen seiner finanziellen Soliditit durch die zustindigen Behdrden des
Versicherungsunternehmens vorgenommen werden, das bei diesem riickversichert ist.
AufBlerdem diirfen die Mitgliedstaaten von einem in der Gemeinschaft zugelassenen
Riickversicherungsunternehmen nicht verlangen konnen, Vermdgenswerte zu
hinterlegen, um seinen Teil der versicherungstechnischen Riickstellungen des
Zedenten zu bedecken. Die Bedingungen fiir die Erteilung oder den Entzug einer
Zulassung sind  festzulegen. Die zustindigen Behorden diirfen  kein
Riickversicherungsunternehmen zulassen oder dessen Zulassung fortbestehen lassen,
das die Voraussetzungen dieser Richtlinie nicht erfiillt.

Diese Richtlinie ist auf Riickversicherungsunternehmen anwendbar, die ausschlieBlich
Riickversicherungstitigkeiten ausiiben und in der Direktversicherung nicht titig sind,
sie ist auch auf so genannte ,,captive” Riickversicherungsunternehmen anwendbar, die
von Industrie-, Handels- oder Finanzunternehmen, die von der Richtlinie
98/78/EWG™® des Europiischen Parlaments und des Rates iiber die zusitzliche
Beaufsichtigung der einer Versicherungsgruppe angehorenden
Versicherungsunternehmen nicht erfasst werden, gegriindet wurden oder ihnen
gehoren, und deren Zweck darin besteht, Riickversicherungsschutz ausschlieBlich fiir
die Risiken der Unternehmen, denen sie gehdren, bereitzustellen.

Diese Richtlinie gilt jedoch nicht fiir Versicherungsunternehmen, die bereits von den
Richtlinien 73/239/EWG und 2002/83/EG erfasst werden. Um die finanzielle Soliditét
von Versicherungsunternechmen Zu gewahrleisten, die auch
Riickversicherungstitigkeiten ausiiben, und um sicherzustellen, dass die besonderen
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11.2.2003, S. 1.
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Merkmale dieser Téatigkeiten bei den Kapitalanforderungen an  diese
Versicherungsunternehmen  angemessen  beriicksichtigt ~werden, sollen die
Bestimmungen  dieser  Richtlinie  tber die  Solvabilititsspanne  von
Riickversicherungsunternehmen auch fiir die Riickversicherungstétigkeiten dieser
Versicherungsunternehmen gelten, wenn der Umfang dieser Tétigkeiten einen
erheblichen Anteil an ihrem Gesamtgeschift ausmacht.

Diese Richtlinie soll die Aufsichtsbefugnisse und -mittel der zustindigen Behorden
klarstellen. Diese Behorden des Herkunftsmitgliedstaats der
Riickversicherungsunternehmen sind zustéindig fiir die Aufsicht iiber die finanzielle
Soliditdt der Riickversicherungsunternehmen einschlieflich ihrer Solvabilitét, der
Bildung ausreichender versicherungstechnischer Riickstellungen und deren Bedeckung
durch kongruente Vermogenswerte.

Die zustindigen Behorden des Mitgliedstaats miissen iiber die erforderlichen
Aufsichtsmittel verfiigen, um die geordnete Ausiibung der Tatigkeiten des
Riickversicherungsunternechmens in der gesamten Gemeinschaft gemdl der
Niederlassungs- oder der Dienstleistungsfreiheit zu gewdhrleisten. Sie miissen
vorbeugende MafBnahmen ergreifen oder Sanktionen auferlegen konnen, um
UnregelméBigkeiten und Verstofle gegen die Vorschriften der
Riickversicherungsaufsicht zu verhindern.

Es ist ein Informationsaustausch zwischen den =zustindigen Behorden oder
Einrichtungen vorzusehen, die aufgrund ihrer Funktion zur Stirkung der Stabilitét des
Finanzsystems beitragen. Um die Vertraulichkeit der iibermittelten Informationen zu
wahren, muss der Adressatenkreis eng begrenzt bleiben. Deshalb muss festgelegt
werden, unter welchen Bedingungen dieser Informationsaustausch zuléssig ist: Wenn
vorgesehen wird, dass Informationen nur mit ausdriicklicher Zustimmung der
zustdandigen Behdrden weitergegeben werden diirfen, kénnen diese ihre Zustimmung
gegebenenfalls von der Einhaltung strenger Bedingungen abhdngig machen. Zur
Gewdhrleistung einer angemessenen Beaufsichtigung durch die zustindigen Behérden
sieht diese Richtlinie Regeln vor, damit die Mitgliedstaaten Vereinbarungen iiber den
Informationsaustausch mit Drittlindern schlieffen konnen, sofern das Berufsgeheimnis
bei diesem Informationsaustausch angemessen geschiitzt ist.

Zur verstiarkten Beaufsichtigung von Versicherungsunternehmen ist vorzuschreiben,
dass ein(e) Rechnungspriifer(in) die zustindigen Behorden unverziiglich zu
unterrichten hat, wenn er/sie bei der Wahrnehmung seiner/ihrer Aufgabe gemal3 dieser
Richtlinie Kenntnis von bestimmten Tatsachen erhilt, die die finanzielle Lage eines
Riickversicherungsunternehmens oder dessen Betriebsfiihrung oder Rechnungslegung
ernsthaft beeintrichtigen konnten. In Anbetracht des angestrebten Ziels ist es
wiinschenswert, dass die Mitgliedstaaten vorsehen, dass diese Verpflichtung in allen
Féllen besteht, wo solche Tatsachen von einem(r) Rechnungspriifer(in) in
Wahrnehmung seiner/ihrer Aufgabe bei einem Unternehmen festgestellt werden, das
enge Verbindungen zu einem Riickversicherungsunternehmen unterhdlt. Durch die
Verpflichtung, dass die Rechnungspriifer(innen) den zustindigen Behorden
gegebenenfalls bestimmte Tatsachen betreffend ein Riickersicherungsunternehmen
melden, die sie in  Wahmehmung  ihrer  Aufgabe bei  einem
Nichtriickversicherungsunternehmen festgestellt haben, dndert sich weder die Art ihrer
Aufgabe bei diesem Unternehmen, noch die Art und Weise, in der sie diese Aufgabe
wahrzunehmen haben.
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Es sind Vorkehrungen zu treffen, um die Anwendung dieser Richtlinie auf bestehende
Riickversicherungsunternehmen festzulegen, die bereits vor dem Inkrafttreten dieser
Richtlinie zugelassen oder berechtigt waren, Riickversicherungstitigkeiten geméafl den
Vorschriften der Mitgliedstaaten auszuiiben.

Damit ein Riickversicherungsunternehmen seine Verpflichtungen erfiillen kann, sollte
der Herkunftsmitgliedstaat vorschreiben, dass die Riickversicherungsunternehmen
angemessene versicherungstechnische Riickstellungen bilden. Der Betrag dieser
Riickstellungen ist gemidfB der Richtlinie 91/674/EWG vom 19. Dezember 1991 iiber
den Jahresabschluss und den konsolidierten Abschluss von
Versicherungsunternechmen®’ festzulegen. In Bezug auf
Lebensriickversicherungstitigkeiten sollte der Herkunftsmitgliedstaat eingehendere
Regeln geméil der Richtlinie 2002/83/EG festlegen kdnnen.

Ein Riickversicherungsunternechmen, das Riickversicherungstitigkeiten in Bezug auf
die Kreditversicherung ausiibt und dessen Kreditriickversicherungsgeschéft mehr als
einen kleinen Anteil an seinem Gesamtgeschdft ausmacht, hat eine
Schwankungsreserve zu bilden, die nicht Bestandteil der Solvabilitdtsspanne ist; diese
Reserve ist gemél einer der als gleichwertig anerkannten Methoden zu berechnen, die
in der Richtlinie 73/239/EEC festgelegt sind. Auflerdem erlaubt es diese Richtlinie
dem Herkunftsmitgliedstaat, von Riickversicherungsunternehmen mit Sitz in ihrem
Hoheitsgebiet zu verlangen, dass sie Schwankungsreserven fiir andere
Versicherungszweige als die Kreditriickversicherung nach seinen eigenen Regeln
bilden.

Das  Riickversicherungsunternehmen soll Vermdgenswerte vorweisen, um
versicherungstechnische Riickstellungen zu unterlegen, bei denen die Art des von ihm
gefiihrten Geschéfts und insbesondere die Art, der Umfang und die Dauer der
erwarteten Schadenszahlungen beriicksichtigt werden, um die Angemessenheit,
Liquiditdt, Sicherheit, Qualitit, Rentabilitit und Kongruenz seiner Anlagen zu
gewahrleisten. Das Unternehmen hat auch die Mischung und angemessene Streuung
seiner Anlagen zu gewéhrleisten, um in der Lage zu sein, auf die sich wandelnden
wirtschaftlichen Bedingungen, insbesondere die Entwicklungen in den Finanz- und
Immobilienmérkten, oder auf folgenschwere Katastrophenfille angemessen reagieren
zu konnen.

Es ist erforderlich, dass die Riickversicherungsunternehmen neben ihren
versicherungstechnischen  Riickstellungen iiber eine als Solvabilititsspanne
bezeichnete zusétzliche Reserve verfiigen, die durch freie Vermogenswerte und, mit
Zustimmung der zustdndigen Behorde, durch implizite Vermogenswerte bedeckt ist
und die bei unglinstigen Geschiftsschwankungen als Sicherheitspolster dienen soll.
Diese Vorschrift ist ein wichtiger Bestandteil der Beaufsichtigung. Bis zur
Uberarbeitung der fiir die Solvabilititsspanne bestehenden Regeln, die von der
Kommission im Rahmen des so genannten ,,Projekts Solvabilitdt I durchgefiihrt
wird, gelten fiir die Festlegung der fiir Riickversicherungsunternehmen erforderlichen
Solvabilititsspanne die fiir den Bereich der Direktversicherung anwendbaren Regeln.

27

ABIL L 374 vom 31.12.1991, S.7, gedndert durch die Richtlinic 2003/51/EG des Europiischen
Parlaments und des Rates (ABI. L 178 vom 17.7.2003, S. 16).
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Um die besonderen Merkmale einiger Arten von Riickversicherungsvertrdgen oder
Geschiftszweigen zu beriicksichtigen, sind Anpassungen bei der Berechnung der
geforderten Solvabilitidtsspanne vorzusehen; diese Anpassungen sind von der
Kommission nach Konsultierung des mit der Richtlinie 91/675/EWG des Rates®
eingesetzten Versicherungsausschusses in Ausiibung der ihr mit dem Vertrag
iibertragenen Durchfiihrungsbefugnisse vorzunehmen. Hierbei ist auf das in Artikel 5
des Beschlusses 1999/468/EG des Rates vom 28. Juni 1999 zur Festlegung der
Modalititen  fiir die Auslibung der der Kommission iibertragenen
Durchfiihrungsbefugnisse®” vorgesehene Regelungsverfahren zuriickzugreifen.

Das Verzeichnis der Vermdgenswerte, mit denen die verfiigbare Solvabilititsspanne
gemill dieser Richtlinie unterlegt werden kann, entspricht demjenigen in den
Richtlinien 73/239/EWG und 2002/84/EG.

Die Riickversicherungsunternehmen sollen auch iiber einen Garantiefonds verfiigen,
um zu gewdhrleisten, dass sie bei ihrer Errichtung angemessene Ressourcen aufweisen
und dass die Solvabilititsspanne im weiteren Geschédftsverlauf in jedem Fall eine
Mindestsicherheit bietet. Um den besonderen Merkmalen der captiven
Riickversicherungsunternehmen Rechnung zu tragen, ist vorzusehen, dass die
Mitgliedstaaten den geforderten Mindestgarantiefonds flir diese Unternechmen auf
einen niedrigeren Betrag festsetzen kdnnen.

Einige Bestimmungen dieser Richtlinie legen Mindestnormen fest. Es steht dem
Herkunftsmitgliedstaat frei, fiir die von seinen zustindigen Behorden zugelassenen
Riickversicherungsunternehmen  strengere  Regeln  insbesondere  bei  den
Anforderungen an die Solvabilitdtsspanne festzulegen.

Es sind MaBlnahmen fiir den Fall vorzusehen, dass sich die finanzielle Lage des
Riickversicherungsunternehmens so entwickelt, dass es ihm schwer fallen konnte,
seine Verpflichtungen zu erfiillen. In besonderen Situationen miissen die zustdndigen
Behorden die Befugnis haben, zu einem ausreichend frithen Zeitpunkt einzugreifen;
bei der Ausiibung dieser Befugnis haben sie den Riickversicherungsunternehmen
gemidl den Grundsitzen einer korrekten Verwaltung und eines ordnungsgeméfen
Verfahrens die Griinde fiir ihre Aufsichtsmanahmen mitzuteilen. So lange eine
derartige  Situation  besteht, sollte die  zustindige  Behdrde  dem
Versicherungsunternehmen nicht bescheinigen diirfen, dass es iiber eine ausreichende
Solvabilitdtsspanne verfiigt.

Es ist eine Zusammenarbeit zwischen den zustindigen Behorden der Mitgliedstaaten
vorzusehen, um zu gewéhrleisten, dass ein Riickversicherungsunternehmen, das seine
Tatigkeiten gemaB der Niederlassungs- und der Dienstleistungsfreiheit ausiibt, die
geltenden Vorschriften im Aufnahmemitgliedstaat einhilt.

Es ist vorzusehen, dass gegen die Verweigerung oder den Entzug der Zulassung
Rechtsmittel eingelegt werden konnen.

Es ist wichtig vorzusehen, dass Riickversicherungsunternehmen mit Sitz aulerhalb der
Gemeinschaft, die Riickversicherungstétigkeiten in der Gemeinschaft ausiiben, keiner
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Behandlung unterliegen diirfen, die zu einer Begilinstigung gegeniiber den
Riickversicherungsunternehmen mit Sitz in einem Mitgliedstaat fiihren wiirde.

Um die internationale Dimension der Riickversicherung zu berilicksichtigen, ist
vorzusehen, dass internationale Vereinbarungen mit einem dritten Land getroffen
werden konnen, um die Mittel der Beaufsichtigung von Riickversicherungseinheiten
festzulegen, die ihre Tétigkeit im Hoheitsgebiet jeder Vertragspartei ausiiben.

Es ist ein flexibles Verfahren vorzusehen, um auf Gemeinschaftsebene die
aufsichtsrechtliche Gegenseitigkeit mit Drittldndern ermitteln zu konnen. Dadurch soll
die Liberalisierung der Riickversicherungstétigkeiten in dritten Landern auf dem Wege
der Niederlassung oder der grenziiberschreitenden Erbringung von Dienstleistungen
verbessert werden. Zu diesem Zweck sieht diese Richtlinie Verfahren fiir
Verhandlungen mit dritten Landern vor.

Die Kommission sollte deshalb die Befugnis erhalten, Durchfiihrungsmalnahmen zu
erlassen, mit denen die wesentlichen Bestandteile dieser Richtlinie jedoch nicht
gedndert werden diirfen. Diese DurchfithrungsmaBBnahmen sollen die Kommission in
die Lage versetzen, die zukiinftige Entwicklung des Riickversicherungswesens zu
berticksichtigen. Die zur Durchfiihrung dieser Richtlinie erforderlichen Maflnahmen
sind gemal der Entscheidung 1999/468/EG zu erlassen.

Der bestehende Gemeinschaftsrahmen fiir den Versicherungssektor ist anzupassen, um
die mit dieser Richtlinie eingefilhrte neue  Aufsichtsregelung  fiir
Riickversicherungsunternehmen zu beriicksichtigen und einen widerspruchsfreien
Aufsichtsrahmen fiir den gesamten Versicherungssektor zu gewihrleisten.
Insbesondere sind die bestehenden Vorschriften anzupassen, die eine ,,indirekte
Beaufsichtigung® der  Riickversicherungsunternehmen durch die fiir die
Beaufsichtigung von  Direktversicherungsunternehmen  zustdndigen Behdrden
ermdglichen. AuBlerdem sind die bestehenden Vorschriften aufzuheben, die es den
Mitgliedstaaten erlauben, die Besicherung von Vermdgenswerten zur Bedeckung der
versicherungstechnischen  Riickstellung eines Versicherungsunternehmens zu
verlangen, wenn der Versicherer bei einem gemil dieser Richtlinie zugelassenen
Riickversicherungsunternehmen oder einem Versicherungsunternehmen riickversichert
ist.  SchlieBlich ist vorzusehen, dass die Solvabilititsspanne, die von
Riickversicherungstitigkeiten ausiibenden Versicherungsunternehmen verlangt wird,
den Solvabilitatsregeln fiir Riickversicherungsunternehmen dieser Richtlinie
unterliegt, wenn diese Téatigkeiten einen erheblichen Anteil an ihrer Geschéftstatigkeit
ausmachen. Die Richtlinien 73/239/EWG, 92/49/EWG, 2002/83/EWG  sind
entsprechend zu dndern.

Die Richtlinie 98/78/EG ist zu #dndern, um zu gewdhrleisten, dass
Riickversicherungsunternehmen in einer Versicherungs- oder
Riickversicherungsgruppe ebenso wie Versicherungsunternehmen, die gegenwirtig
Teil einer Versicherungsgruppe sind, einer zusétzlichen Beaufsichtigung unterliegen.

Da das Ziel und das vorgeschlagene Vorgehen, ndmlich die Einflihrung eines
Rechtsrahmens fiir die Aufnahme und Ausiibung von Riickversicherungstétigkeiten,
von den Mitgliedstaaten nicht im gewiinschten Malle verwirklicht und wegen des
Umfangs und der Auswirkungen dieses Vorgehens besser auf Gemeinschaftsebene
erreicht werden kann, kann die Gemeinschaft Maflnahmen im Einklang mit dem
Subsidiarititsprinzip gemdll Artikel 5 EGV ergreifen. Gemall dem Grundsatz der
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VerhédltnismaBigkeit dieses Artikels geht diese Richtlinie nicht {iber das hinaus, was
erforderlich ist, um dieses Ziel zu erreichen. Da diese Richtlinie Mindestnormen
festlegt, konnen die Mitgliedstaaten strengere Regeln einfiihren -

HABEN FOLGENDE RICHTLINIE ERLASSEN:

TITEL I - ANWENDUNGSBEREICH UND BEGRIFFSBESTIMMUNGEN

Artikel 1 — Begriffsbestimmungen

1. Diese Richtlinie enthdlt Bestimmungen flir die Aufnahme und Ausiibung der
selbstindigen Riickversicherungstitigkeit durch Riickversicherungsunternehmen, die
ausschlieBlich Riickversicherungstétigkeiten ausiiben und in einem Mitgliedstaat
niedergelassen sind bzw. beabsichtigen sich dort niederzulassen.

2. Diese Richtlinie ist nicht anwendbar auf:

a)  Versicherungsunternehmen, fiir die die Richtlinien 73/239/EWG und
2002/83/EG gelten;

b) die in Artikel 3 Absdtze 1 und 2 der Richtlinie 73/239/EWG genannten
Tétigkeiten und Einrichtungen;

c) die in Artikel 3 der Richtlinie 2002/83/EG genannten Tatigkeiten und
Einrichtungen;

d) die von der Regierung eines Mitgliedstaats aus Erwdgungen des offentlichen
Interesses in ihrer Eigenschaft als letzte Riickversicherungsinstanz ausgeiibte
Riickversicherungstitigkeit, wenn die Umstdnde diese Funktion aufgrund einer
Marktsituation erforderlich machen, bei der es objektiv unmdglich ist,
kommerziellen Versicherungsschutz zu erlangen

Artikel 2 — Begriffsbestimmungen

1. Im Sinne dieser Richtlinie bezeichnet der Ausdruck:

a) Riickversicherung die Titigkeit der Ubernahme von Risiken, die von einem
Versicherungsunternehmen, einem anderen Riickversicherungsunternehmen oder -einer
Einrichtung der betrieblichen Altersvorsorge, die in den Anwendungsbereich der Richtlinie
2003/41/EG des Europiischen Parlaments und des Rates fillt*’, abgegeben werden.

b) Riickversicherungsunternehmen ein Unternehmen, das gemiB Artikel 3 die
behordliche Zulassung erhalten hat;

c) Zweigniederlassung eine Agentur oder Zweigniederlassung eines
Riickversicherungsunternehmens;

d) Niederlassung den Sitz, die Zweigniederlassung eines
Riickversicherungsunternehmens, unter Beachtung von Punkt c);

30 ABI. L 235 vom 23.9.2003, S. 10.
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e) Herkunfismitgliedstaat den  Mitgliedstaat, in dem sich der Sitz des
Riickversicherungsunternehmens befindet;

f) Mitgliedstaat der Zweigniederlassung den Mitgliedstaat, in dem sich die
Zweigniederlassung eines Riickversicherungsunternehmens befindet;

g) Aufnahmemitgliedstaat den Mitgliedstaat, in dem ein Riickversicherungsunternehmen
eine Zweigniederlassung unterhilt oder Dienstleistungen erbringt;

h) Kontrolle das Verhdltnis zwischen einer Muttergesellschaft und einer
Tochtergesellschaft gemiB der Definition in Artikel 1 der Richtlinie 83/349/EWG’' oder ein
gleichartiges Verhéltnis zwischen einer natiirlichen oder juristischen Person und einem
Unternehmen.

1) qualifizierte Beteiligung das direkte oder indirekte Halten von 10 v.H. oder mehr des
Kapitals oder der Stimmrechte eines Unternehmens oder eine andere Moglichkeit der
Wahrnehmung eines mafigeblichen Einflusses auf die Geschiftsfithrung des Unternehmens,
an dem eine Beteiligung gehalten wird;

1) Mutterunternehmen ein Mutterunternehmen geméifl der Definition in den Artikeln 1
und 2 der Richtlinie 83/349/EWG;

k) Tochterunternehmen ein Tochterunternehmen gemif der Definition in den Artikeln 1
und 2 der Richtlinie 83/349/EWG;

1) zustdandige Behorden die einzelstaatlichen Behorden, die aufgrund von Rechts- oder
Verwaltungsvorschriften die Aufsichtsbefugnis {iber Riickversicherungsunternehmen
innehaben,;

m) enge Verbindungen eine Situation, in der zwei oder mehr natiirliche oder juristische
Personen verbunden sind durch

(i)  Beteiligung, sei es direkt oder iiber die Kontrolle von mindestens 20 v.H. der
Stimmrechte oder des Kapitals an einem Unternehmen, oder

(ii) Kontrolle in allen Féllen des Artikels 1 Absdtze 1 und 2 der Richtlinie
83/349/EWG oder ein gleichartiges Verhdltnis zwischen einer natiirlichen oder
juristischen Person und einem Unternehmen;

n) Captives Riickversicherungsunternehmen ein Riickversicherungsunternehmen, das
entweder  einer  Finanzierungsgesellschaft, die  keine  Versicherungs-  oder
Riickversicherungsgesellschaft ist oder einem Riickversicherungsunternehmen oder einer
Gruppe von Versicherungs- oder Riickversicherungsunternehmen, auf die die Richtlinie
98/78/EWG anwendbar ist, oder einem oder mehreren Unternehmen Finanzunternehmen
gehort und dessen Zweck darin besteht, ausschlieBlich Risiken des Unternehmens oder
Unternehmen, denen es gehdrt, oder einem Unternehmen oder Unternehmen der Gruppe, der
das captive Riickversicherungsunternehmen angehort, riickzuversichern.

2. Im Sinne von Absatz 1 Buchstabe ¢) wird die dauerhafte Prisenz eines Unternehmens
auf dem Gebiet eines Mitgliedstaats wie eine Agentur oder Zweigniederlassung behandelt,

3 ABI. L 193 vom 18.7.1983, S. 1.
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selbst wenn sie nicht diese Form annimmt, sondern nur aus einem Biiro besteht, das von den
Beschiftigten des Unternehmens oder einer unabhingigen Person gefiihrt wird, die dauerhaft
befugt ist, fiir dieses Unternehmens wie eine Agentur zu handeln.

Im Sinne von Absatz 1 Buchstabe i), im Rahmen der Artikel 7 und 14 und in Bezug auf die
anderen in Artikel 14 erwihnten Beteiligungsebenen sind die in Artikel 92 der Richtlinie
2001/34/EG™* genannten Stimmrechte zu beriicksichtigen.

Im Sinne von Absatz1l Buchstabek) ist jedes Tochterunternechmen eines
Tochterunternehmens auch als Tochterunternchmen des Unternehmens anzusehen, das das
oberste Mutterunternehmen dieser Unternechmen ist.

Im Sinne von Artikel1 Buchstabem) ist jedes Tochterunternechmen eines
Tochterunternehmens als Tochterunternehmen des Mutterunternehmens anzusehen, das an der
Spitze dieser Unternehmen steht.

Im Sinne von Absatz 1 Buchstabe m) ist ein Sachverhalt, bei dem zwei oder mehr natiirliche
oder juristische Personen durch eine Kontrollbeziehung dauerhaft mit ein und derselben
Person verbunden sind, auch als eine enge Verbindung zwischen diesen Personen anzusehen.

3. Wenn in dieser Richtlinie auf den Euro Bezug genommen wird, gilt ab dem
31. Dezember eines jeden Jahres als Gegenwert in Landeswahrung der Wert des letzten Tages
des vorangehenden Monats Oktober, fiir den die Gegenwerte des Euro in den jeweiligen
Wihrungen der Gemeinschaft vorliegen.

TITEL I1 - AUFNAHME DER TATIGKEIT DER RUCKVERSICHERUNG —
ZULASSUNG DES RUCKVERSICHERUNGSUNTERNEHMENS

Artikel 3 — Grundsatz der Zulassung

Die Aufnahme der Titigkeit der Riickversicherung ist von einer vorherigen behdrdlichen
Zulassung abhingig.

Diese Zulassung muss bei den zustidndigen Behorden des Herkunftsmitgliedstaats beantragt
werden von:

(a) Riickversicherungsunternehmen, die ihren Sitz im Hoheitsgebiet dieses Mitgliedstaats
aufnehmen,

(b) Riickversicherungsunternehmen, die die Zulassung geméfl Unterabsatz 1 erhalten haben
und ihre Tatigkeit auf andere als die bereits zugelassenen Riickversicherungszweige erweitern
mochten.

Artikel 4 — Umfang der Zulassung

1. Die Zulassung gemidf3 Artikel 3 gilt fiir die gesamte Gemeinschaft. Sie erlaubt es den
Riickversicherungsunternehmen, gemal dem Niederlassungsrecht oder der
Dienstleistungsfreiheit dort ihre Tétigkeiten auszuiiben.

32 ABI. L 184 vom 6.7.2001, S. 66.
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2. Die Zulassung wird entsprechend dem Antrag des Antragstellers fiir Tatigkeiten der
Sachriickversicherung, der Lebensriickversicherung oder fiir alle Arten der Riickversicherung
erteilt.

Sie wird in Anbetracht des gemil der Artikel 6 Buchstabe b) und 11 vorzulegenden
Tatigkeitsplans und im Hinblick auf die FEinhaltung der Zulassungsbedingungen des
Mitgliedstaats gepriift, bei dem die Zulassung beantragt wird.

Artikel 5 - Zulassungsvoraussetzungen

1. Der Herkunftsmitgliedstaat schreibt vor, dass die Riickversicherungsunternehmen, die
ihre Zulassung beantragen, eine der in Anhang I aufgefiihrten Formen annehmen.

Das Riickversicherungsunternehmen kann ferner die in der Verordnung
(EG) 2157/2001%° niedergelegte Rechtsform der Europdischen Aktiengesellschaft (EA)
annahmen.

2. Die Mitgliedstaaten konnen gegebenenfalls oOffentlich-rechtliche Unternehmen
schaffen, wenn diese Einrichtungen zum Ziel haben, Riickversicherungsgeschifte unter den
gleichen Bedingungen wie private Unternechmen durchzufiihren.

Artikel 6 — Bedingungen

Der Herkunftsmitgliedstaat schreibt vor, dass die Riickversicherungsunternehmen, die ihre
Zulassung beantragen,

a) ihren Gesellschaftszweck auf die Tatigkeit der Riickversicherung und
verbundene Geschifte beschriankt; diese Vorschrift kann sich auf die Funktion
einer Finanzierungsgesellschaft und Tétigkeiten des Finanzsektors im Sinne
von Artikel 2 Absatz 8 der Richtlinie 2002/87/EG™** erstrecken;

b)  einen Tétigkeitsplan gemél Artikel 11 verlegen;
c) liber den in Artikel 40 Absatz 2 festgelegten Mindestgarantiefonds verfiigen;
d)  von Personen mit gutem Leumund und der notwendigen fachlichen Eignung
oder Berufserfahrung geleitet werden.
Artikel 7 — Enge Verbindungen

1. Bestehen zwischen dem Riickversicherungsunternehmen und anderen natiirlichen oder
juristischen Personen enge Verbindungen, so erteilen die zustindigen Behorden die Zulassung
nur, sofern diese Verbindungen sie nicht an der wirksamen Erfillung ihrer
Beaufsichtigungsaufgabe hindern.

Die zustindigen Behorden verweigern die Zulassung, wenn sie durch die Rechts- und
Verwaltungsvorschriften eines Drittlandes, zu dem das Riickversicherungsunternehmen enge

33 ABI. L 294 vom 10.11.2001, S. 1.
34 ABI. L 35 vom 11.2.2003, S. 1.
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Verbindungen unterhilt, oder durch Schwierigkeiten bei deren Anwendung an der Erfiillung
ihrer Beaufsichtigungsaufgabe gehindert werden.

2. Die zustidndigen Behorden schreiben vor, dass die Riickversicherungsunternehmen
ihnen die angeforderten Angaben fortlaufend tibermitteln, damit sie sich davon iiberzeugen
konnen, dass die Bedingungen nach Absatz 1 erfiillt werden.

Artikel 8 — Sitz des Riickversicherungsunternehmens
Die Mitgliedstaaten schreiben vor, dass die Riickversicherungsunternehmen ihre
Hauptverwaltung in demselben Mitgliedstaat haben wie ihren Sitz.

Artikel 9 — Versicherungsbedingungen und Tarife

1. Diese Richtlinie hindert die Mitgliedstaaten nicht daran, Rechts- oder
Verwaltungsvorschriften beizubehalten oder einzufiihren, die die Genehmigung der Satzung
und die Ubermittlung aller fiir die ordnungsgemiBe Beaufsichtigung erforderlichen
Dokumente vorschreiben.

2. Die Mitgliedstaaten schreiben nicht die vorherige Genehmigung oder systematische
Ubermittlung der allgemeinen und besonderen Versicherungsbedingungen, der Tarife, der
Vordrucke und sonstigen Unterlagen vor, die das Riickversicherungsunternehmen im Verkehr
mit Zedenten und Retrozedenten zu verwenden beabsichtigt.

Artikel 10 - -Wirtschaftliche Erfordernisse des Marktes
Die Mitgliedstaaten konnen nicht vorschreiben, dass der Zulassungsantrag gemil3 den
wirtschaftlichen Erfordernissen des Marktes gepriift wird.

Artikel 11 — Tdtigkeitsplan

1. Der in Artikel 6 Buchstabe b) genannte Tatigkeitsplan muss Angaben oder Nachweise
zu folgenden Punkten enthalten:

(a) der Art der Risiken, die das Riickversicherungsunternehmen zu iibernehmen gedenkt;

(b) der Art der Riickversicherungsvertrige, die das Riickversicherungsunternehmen mit
Zedenten zu schlieBen gedenkt;

(c) den Grundziigen ihrer Retrozessionspolitik;
(d) der Zusammensetzung des Mindestgarantiefonds;

(e) den voraussichtlichen Kosten fiir den Aufbau der Verwaltung und des Vertreternetzes
sowie den hierfiir vorgesehenen finanziellen Mitteln.

2. Der Tiatigkeitsplan muss auBerdem wiéhrend der ersten drei Geschéftsjahre Angaben
enthalten zu:
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(a) den voraussichtlichen Verwaltungskosten, insbesondere den laufenden Gemeinkosten und
Provisionen, ohne die Aufwendungen fiir den Aufbau der Verwaltung;

(b) dem voraussichtlichen Pramien- bzw. Beitragsaufkommen und der voraussichtlichen
Schadenbelastung;

(c) eine Bilanzprognose;

(d) den finanziellen Mitteln, die zur Bedeckung der Riickversicherungsverbindlichkeiten und
der Solvabilititsspanne bestimmt sind.

Artikel 12 — Aktiondre und Gesellschafter mit qualifizierten Beteiligungen

Die zustindigen Behorden des Herkunftsmitgliedstaats erteilen einem Unternehmen die
Zulassung fiir die Aufnahme der Titigkeit der Riickversicherung erst, nachdem ihnen die
Namen und der Beteiligungsbetrag der direkten oder indirekten Aktiondre oder
Gesellschafter, die als natiirliche oder juristische Personen eine qualifizierte Beteiligung an
dem Unternehmen halten, mitgeteilt wurden.

Die Behorden verweigern die Zulassung, wenn sie nicht davon iiberzeugt sind, dass die
Aktiondre oder Gesellschafter den im Interesse einer soliden und umsichtigen Fiihrung des
Riickversicherungsunternehmens zu stellenden Anspriichen gentigen.

Artikel 13 — Verweigerung der Zulassung

Eine Entscheidung zur Ablehnung der Zulassung ist hinreichend zu begriinden und muss dem
betroffenen Unternehmen mitgeteilt werden.

Die Mitgliedstaaten sehen die Moglichkeit des Rechtsbehelfs geméll Artikel 53 gegen die
ablehnende Entscheidung vor.

Ein Rechtsbehelf ist auch fiir den Fall vorzusehen, dass die zustindigen Behorden iiber den

Zulassungsantrag innerhalb von drei Monaten nach Antragseingang noch nicht entschieden
haben.

Artikel 14 - Vorherige Konsultierung der zustindigen Behorden anderer Mitgliedstaaten

(D) Die zustdndigen Behorden eines anderen beteiligten Mitgliedstaats werden konsultiert,
bevor einem Riickversicherungsunternehmen die Zulassung erteilt wird, das:

a) ein Tochterunternehmen eines in einem anderen Mitgliedstaat zugelassenen Versicherungs-
oder Riickversicherungsunternehmens ist oder

b) ein Tochterunternehmen des Mutterunternehmens eines in einem anderen Mitgliedstaat
zugelassenen Versicherungs- oder Riickversicherungsunternehmens ist oder

c) von derselben natiirlichen oder juristischen Person kontrolliert wird, die ein in einem
anderen Mitgliedstaat zugelassenes Versicherungs- oder Riickversicherungsunternehmens
kontrolliert.
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(2)  Die fiir die Beaufsichtigung von Kreditinstituten oder Wertpapierfirmen zustindige
Behorde eines beteiligten Mitgliedstaats wird konsultiert, bevor einem
Riickversicherungsunternechmen die Zulassung erteilt wird, das:

a) ein Tochterunternehmen eines in der Gemeinschaft zugelassenen Kreditinstituts oder einer
in der Gemeinschaft zugelassenen Wertpapierfirma ist oder

b) ein Tochterunternehmen des Mutterunternehmens eines in der Gemeinschaft zugelassenen
Kreditinstituts oder einer in der Gemeinschaft zugelassenen Wertpapierfirma ist oder

c) von derselben natiirlichen oder juristischen Person kontrolliert wird, die ein in der
Gemeinschaft zugelassenes Kreditinstitut oder eine in der Gemeinschaft zugelassene
Wertpapierfirma kontrolliert.

(3)  Die zustindigen Behdrden im Sinne der Absdtze 1 und 2 konsultieren einander, wenn
sie die Eignung der Aktionédre und den Leumund und die Erfahrung der Geschiftsleiter
eines anderen Unternehmens derselben Gruppe iiberpriifen. Sie iibermitteln einander
alle Informationen hinsichtlich der Eignung der Aktiondre und des Leumunds und der
Erfahrung der Geschiftsleiter, die fiir die anderen zustindigen Behorden fiir die
Erteilung der Zulassung und die laufende Uberpriifung der Einhaltung der
Bedingungen fiir die Ausiibung der Tétigkeit von Belang sind.

TITEL 1II - BEDINGUNGEN FUR DIE AUSUBUNG DER TATIGKEIT DER
RUCKVERSICHERUNG

KAPITEL 1 - GRUNDSATZE UND METHODEN DER FINANZAUFSICHT

ABSCHNITT 1 - ZUSTANDIGE BEHORDEN UND ALLGEMEINE
REGELN

Artikel 15 — Zustindige Behorden und Gegenstand der Aufsicht

1. Die Finanzaufsicht iiber ein Riickversicherungsunternehmen, einschlielich der
Tétigkeiten, die es iiber Zweigniederlassungen und im freien Dienstleistungsverkehr ausiibt,
liegt in der alleinigen Zustdndigkeit des Herkunftsmitgliedstaats.

Wenn die zustindigen Behdrden des Aufnahmemitgliedstaats die begriindete Annahme
haben, dass die Tétigkeiten eines Riickversicherungsunternehmens seine finanzielle Soliditét
beeintrachtigen konnten, setzen sie die zustandigen Behorden des Herkunftsmitgliedstaats des
Riickversicherungsunternehmens hiervon in Kenntnis. Diese Behdrde ermittelt, ob das
Riickversicherungsunternehmen die mit dieser Richtlinie eingefiihrten Aufsichtsregeln
befolgt.

2. Die Finanzaufsicht nach Absatz 1 umfasst fiir die gesamte Geschiftstitigkeit des
Riickversicherungsunternechmens die  Uberpriifung seiner Solvabilitit, der Bildung
versicherungstechnischer Riickstellungen und der sie unterlegenden Vermogenswerte gemaf
den in dem Herkunftsmitgliedstaat aufgrund der auf Gemeinschaftsebene erlassenen
Vorschriften befolgten Regelungen oder Praktiken.

3. Der Herkunftsmitgliedstaat des Riickversicherungsunternehmens weist keinen
Retrozessionsvertrag zuriick, der von einem Riickversicherungsunternehmen mit einem
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anderen Riickversicherungsunternehmen geschlossen wurde, das geméill dieser Richtlinie
zugelassen ist, oder einem gemdR den Richtlinien 73/239/EWG oder 2002/83/EG
zugelassenen Versicherungsunternehmen, aus Griinden, die sich unmittelbar auf die
finanzielle Soliditdt dieses Versicherungs- oder Riickversicherungsunternehmens beziehen.

4. Die zustindigen Behorden des Herkunftsmitgliedstaats schreiben vor, dass jedes
Riickversicherungsunternehmen eine ordnungsgemédfie Verwaltung und Buchhaltung sowie
angemessene interne Kontrollverfahren vorweist.

Artikel 16 — Aufsicht iiber eine in einem anderen Mitgliedstaat niedergelassene
Zweigniederlassung

Die Mitgliedstaaten der Zweigniederlassung sehen vor, dass fiir den Fall, dass ein in einem
anderen Mitgliedstaat zugelassenes Riickversicherungsunternehmen seine Tatigkeit iiber eine
Zweigniederlassung ausiibt, die zustindigen Behorden des Herkunftsmitgliedstaats - nach
vorheriger  Unterrichtung der zustindigen Behdrden des  Mitgliedstaats  der
Zweigniederlassung - selbst oder durch ihre Beauftragten die Priifung der fiir die
Finanzaufsicht liber das Unternehmen notwendigen Informationen vor Ort vornehmen
konnen. Die Behorden des Mitgliedstaats der Zweigniederlassung konnen sich an dieser
Priifung beteiligen

Artikel 17 — Rechnungslegung, aufsichtsrechtliche und statistische Informationen:
Aufsichtsbefugnisse

1. Jeder Mitgliedstaat verpflichtet die Riickversicherungsunternehmen mit Sitz in seinem
Hoheitsgebiet, jahrlich iiber alle ihre Geschéfte, ihre Finanzlage und ihre Solvabilitit zu
berichten.

2. Die Mitgliedstaaten verlangen von den Riickversicherungsunternehmen mit Sitz in
threm Hoheitsgebiet, dass sie in regelméBigen Zeitabstinden die fiir die Aufsicht
erforderlichen Dokumente sowie statistische Unterlagen vorlegen. Die zustindigen Behdrden
iibermitteln einander die Auskiinfte und Unterlagen, die fiir die Auslibung der Aufsicht
zweckdienlich sind.

3. Die Mitgliedstaaten erlassen die erforderlichen Vorschriften, damit die zustdndigen
Behérden iiber die Befugnisse und Mittel verfiigen, die zur Uberwachung der Titigkeiten der
Riickversicherungsunternehmen mit Sitz in ihrem Hoheitsgebiet - einschlieBlich der aulerhalb
dieses Gebiets ausgeiibten Tatigkeiten - erforderlich sind.

Diese Befugnisse und Mittel miissen den zustdndigen Behdrden die Moglichkeit geben:

(a) sich eingehend iiber die Lage des Riickversicherungsunternehmens und seine gesamten
Tatigkeiten zu unterrichten, u.a. durch die Einholung von Auskiinften oder die Anforderung
von Unterlagen iiber sein Riickversicherungs- und Retrozessionsgeschift, und durch
Nachpriifungen in den Geschiftsraumen des Riickversicherungsunternehmens;

(b) gegeniiber dem Riickversicherungsunternehmen, den fiir seine Leitung Verantwortlichen
oder den das Unternehmen kontrollierenden Personen alle Mallnahmen zu treffen, die
geeignet und erforderlich sind, um sicherzustellen, dass dessen Geschéftsbetrieb mit den
einschldgigen Rechts- und Verwaltungsvorschriften des jeweiligen Mitgliedstaats in Einklang
bleibt;
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(c) die Anwendung dieser Mallnahmen auch zwangsweise - gegebenenfalls durch
Einschaltung der Gerichte - durchzusetzen.

Die Mitgliedstaaten konnen auch die Moglichkeit vorsehen, dass die zustindigen Behorden
Auskiinfte iiber die von den Versicherungsvermittlern gehaltenen Vertrage einholen.

Artikel 18 — Ubertragung von Vertragsbestand

Jeder Mitgliedstaat gestattet entsprechend seinem Recht den Riickversicherungsunternehmen,
die in seinem Hoheitsgebiet ihren Sitz haben, den Bestand ihrer gemil3 der Niederlassungs-
oder der Dienstleistungsfreiheit geschlossenen Vertrdge ganz oder teilweise an ein
iibernehmendes Unternehmen in der Gemeinschaft zu iibertragen, sofern die zustindigen
Behorden des Herkunftsmitgliedstaats des libernehmenden Unternehmens bescheinigen, dass
es auch nach Einbeziehung der Ubertragung die erforderliche Solvabilititsspanne vorweist.

ABSCHNITT 2 — QUALIFIZIERTE BETEILIGUNGEN

Artikel 19 —Erwerb von Beteiligungen

Die Mitgliedstaaten schreiben vor, dass jede natiirliche oder juristische Person, die
beabsichtigt, an einem Riickversicherungsunternehmen direkt oder indirekt eine qualifizierte
Beteiligung zu erwerben, zuvor die zustdndigen Behorden des Herkunftsmitgliedstaats
unterrichtet und den Umfang dieser Beteiligung angibt. Diese Person hat die zustdndigen
Behorden des Herkunftsmitgliedstaats ebenfalls zu unterrichten, wenn sie ihre qualifizierte
Beteiligung so erhohen will, dass der Anteil ihrer Stimmrechte oder ihres Kapitals 20 v. H.,
33 v. H. oder 50 v. H. erreichen oder iiberschreiten wiirde oder dass das
Riickversicherungsunternehmen zum Tochterunternehmen wiirde.

Die zustindigen Behorden des Herkunftsmitgliedstaats konnen binnen einer Frist von drei
Monaten von der in Unterabsatz 1 vorgesehenen Unterrichtung an Widerspruch gegen diese
Absicht erheben, wenn sie nicht davon iiberzeugt sind, dass die in Unterabsatz 1 genannte
Person den im Interesse einer soliden und umsichtigen Fiihrung des
Riickversicherungsunternehmens zu stellenden Anspriichen geniigt. Erheben die Behorden
keinen Widerspruch, so konnen sie eine Hochstfrist fiir die Verwirklichung des Vorhabens
festsetzen.

Artikel 20 — Erwerb durch ein Finanzinstitut

Handelt es sich bei dem Erwerber der Beteiligungen gemil3 Absatz 1 um ein in einem anderen
Mitgliedstaat zugelassenes Versicherungsunternehmen, Riickversicherungsunternehmen oder
Kreditinstitut, um eine in einem anderen Mitgliedstaat zugelassene Wertpapierfirma oder um
das Mutterunternehmen eines solchen Unternehmens oder um eine natiirliche oder juristische
Person, die ein solches Unternehmen kontrolliert, und wiirde das Unternechmen, an dem sich
der Erwerber beteiligen will, durch diesen Erwerb zu seinem Tochterunternehmen oder seiner
Kontrolle unterstehen, muss der Priifung des Erwerbs eine Konsultation gemif3 Artikel 14
vorausgehen.
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Artikel 21 — Verduferungen

Die Mitgliedstaaten schreiben vor, dass jede natiirliche oder juristische Person, die
beabsichtigt, ihre an einem Riickversicherungsunternehmen direkt oder indirekt gehaltene
qualifizierte Beteiligung zu verduBern, zuvor die zustindigen Behdrden des
Herkunftsmitgliedstaats unterrichtet und den Umfang der geplanten VerduBBerung mitteilt.

Diese Person hat die zustindigen Behorden ebenfalls zu unterrichten, wenn sie ihre
qualifizierte Beteiligung so verringern will, dass ihr Anteil an den Stimmrechten oder am
Kapital 20 v. H., 33 v. H oder 50 v. H. unterschreiten wiirde oder das
Riickversicherungsunternehmen nicht mehr ihr Tochterunternehmen wiére.

Artikel 22 — Unterrichtung der zustindigen Behérde durch das
Riickversicherungsunternehmen

Die Riickversicherungsunternehmen unterrichten, sobald sie hiervon Kenntnis erhalten, die
zustindigen Behdrden des Herkunftsmitgliedstaats {iber Erwerb oder VerduBerung
Beteiligungen an ihrem Kapital, wenn dadurch die in Artikel 19 oder 21 genannten Schwellen
iiber- bzw. unterschritten wiirden.

Ferner nennen sie den Behorden mindestens einmal jdhrlich die Namen der Aktiondre oder
Gesellschafter, die qualifizierte Beteiligungen halten, sowie tliber deren Umfang, wie er z.B.
aus der jahrlichen Hauptversammlung der Aktionédre oder Gesellschafter oder der Einhaltung
der Regelungen fiir borsennotierte Gesellschaften hervorgeht.

Artikel 23 — Qualifizierte Beteiligungen: Befugnisse der zustdndigen Behorde

Die Mitgliedstaaten  schreiben  vor, dass die zustindigen Behorden des
Herkunftsmitgliedstaats die erforderlichen MalBlnahmen ergreifen, falls die in Artikel 19
genannten Personen einen Einfluss ausiiben, der sich zum Nachteil einer umsichtigen und
soliden Geschiftsfilhrung des Riickversicherungsunternehmens auswirken konnte. Diese
MafBnahmen konnen z.B. aus Anordnungen, Sanktionen gegen die Unternehmensleiter oder
der Aussetzung des Stimmrechts aufgrund der Aktien oder Anteile der Aktiondre oder
Gesellschafter bestehen.

Ahnliche MaBnahmen sind gegeniiber natiirlichen oder juristischen Personen vorzusehen, die
ihrer Verpflichtung zur vorherigen Unterrichtung geméaf3 Artikel 19 nicht nachkommen. Sollte
eine Beteiligung trotz Widerspruchs der zustindigen Behorden erworben werden, sehen die
Mitgliedstaaten unabhingig von anderen zu verhidngenden Sanktionen vor, dass die
entsprechenden Stimmrechte ruhen oder dass die Stimmrechtswahrnehmung ungiiltig ist oder
fiir nichtig erklért werden kann.

ABSCHNITT 3 — BERUFSGEHEIMNIS UND INFORMATIONSAUSTAUSCH

Artikel 24 — Verpflichtung

1. Die Mitgliedstaaten schreiben vor, dass alle Personen, die fiir die zustidndigen
Behorden tdtig sind oder waren, ebenso wie die von den zustindigen Behorden beauftragten
Wirtschaftspriifer und Sachverstindigen dem Berufsgeheimnis verpflichtet sind.
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Gemal dieser Verpflichtung diirfen vertrauliche Informationen, die sie in ihrer beruflichen
Eigenschaft erhalten, nur in zusammengefasster oder allgemeiner Form an eine Person oder
Behorde weitergegeben werden, wobei die einzelnen Riickversicherungsunternehmen nicht
erkennbar sein diirfen; dies gilt nicht fiir Fille, die unter das Strafrecht fallen.

2. Wenn fiir ein Riickversicherungsunternehmen durch Gerichtsbeschluss das
Konkursverfahren erdffnet oder die Zwangsabwicklung eingeleitet worden ist, kdnnen
vertrauliche Informationen, die sich nicht auf Dritte beziehen, welche an Versuchen zur
Rettung des Riickversicherungsunternehmens beteiligt sind, in zivil- oder handelsrechtlichen
Verfahren weitergegeben werden.

Artikel 25 — Informationsaustausch zwischen den zustindigen Behorden der Mitgliedstaaten

Artikel 24 steht einem Informationsaustausch der zustdndigen Behdrden der Mitgliedstaaten
gemil} den fiir die Riickversicherungsunternehmen geltenden Richtlinien nicht entgegen. Die
Informationen unterliegen dem Berufsgeheimnis gemif Artikel 24.

Artikel 26 — Kooperationsvereinbarungen mit dritten Léindern

Die Mitgliedstaaten konnen Kooperationsvereinbarungen iiber den Informationsaustausch mit
den zustindigen Behorden von Drittlindern oder mit Behdrden oder Stellen von Drittlindern
im Sinne der Definition in Artikel 28 Absédtze 1 und 2 nur treffen, wenn der Schutz der
mitgeteilten Informationen durch das Berufsgeheimnis mindestens ebenso gewéhrleistet ist
wie nach diesem Artikel. Dieser Informationsaustausch muss der Erfiillung der
aufsichtsrechtlichen Aufgaben der genannten Behorden oder Stellen dienen.

Wenn die Informationen aus einem anderen Mitgliedstaat stammen, diirfen sie nur mit
ausdriicklicher Zustimmung der zustdndigen Behorden, die diese Informationen mitgeteilt
haben, und dann nur fiir die Zwecke weitergegeben werden, denen diese Behorden
zugestimmt haben.

Artikel 27 — Nutzung der vertraulichen Informationen

Die zustidndige Behorde, die gemél der Artikel 24 und 25 vertrauliche Informationen erhilt,
darf diese bei der Durchfiihrung ihrer Aufgaben nur fiir folgende Zwecke verwenden:

(a) Priifung der Einhaltung der Zulassungsbedingungen fiir die Tatigkeit der
Riickversicherung und bessere Uberwachung der Titigkeitsausiibung, insbesondere
hinsichtlich der versicherungstechnischen Riickstellungen, der Solvabilitdtsspannen, der
betrieblichen und buchhalterischen Organisation und der internen Kontrollmechanismen,

(b) Verhidngung von Sanktionen,

(©) Anfechtung von Entscheidungen der zustindigen Behdrde im Rahmen eines
Verwaltungsverfahrens oder

(d) Einleitung von Gerichtsverfahren gemédfl Artikel 53 oder den einschlidgigen
Bestimmungen dieser Richtlinie oder anderer betreffend Versicherungs- und
Riickversicherungsunternehmen erlassener Richtlinien.
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Artikel 28 — Informationsaustausch mit anderen Behorden

1. Die Artikel 24-27 stehen einem Informationsaustausch zwischen mehreren
zustidndigen Behorden innerhalb eines Mitgliedstaats nicht entgegen, oder zwischen den
zustandigen Behorden der Mitgliedstaaten und

a) den fiir die Beaufsichtigung der Kreditinstitute und anderen Finanzinstitute sowie den
fiir die Beaufsichtigung der Finanzmérkte zustdndigen Behorden,

b) den an der Liquidation oder dem Konkurs von Versicherungs- und
Riickversicherungsunternehmen oder dhnlichen Verfahren beteiligten Stellen und

c) den mit der Abschlusspriifung der Rechnungslegung von Versicherungsunternehmen,
Riickversicherungsunternehmen und sonstigen Finanzinstituten betrauten Personen

bei der Ausiibung ihrer Aufsichtsfunktionen oder der Weitergabe an Stellen, die mit der
Durchfiihrung von Zwangsliquidationen oder der Verwaltung von Garantiefonds betraut sind
und die iibermittelten Informationen zur Erfiillung ihrer Aufgaben benétigen. Die den
genannten Behorden, Stellen und Personen iibermittelten Informationen unterliegen dem
Berufsgeheimnis nach Artikel 24.

2. Ungeachtet der Artikel 24-27 konnen die Mitgliedstaaten einen Informationsaustausch
zulassen zwischen den zustindigen Behorden und:

a) den Behorden, denen die Beaufsichtigung der Einrichtungen obliegt, die an der
Liquidation oder dem Konkurs von Versicherungs- oder Riickversicherungsunternehmen oder
dhnlichen Verfahren beteiligt sind oder

b) den Behorden, denen die Beaufsichtigung der Personen obliegt, die mit der
Abschlusspriifung der Rechnungslegung von Versicherungs- oder
Riickversicherungsunternehmen,  Kreditinstituten, =~ Wertpapierfirmen und  sonstigen
Finanzinstituten betraut sind oder

C) den unabhdngigen Versicherungsmathematikern der  Versicherungs- oder
Riickversicherungsunternehmen, die diese gesetzlich beaufsichtigen sowie den mit der
Beaufsichtigung dieser Versicherungsmathematiker betrauten Einrichtungen.

Die Mitgliedstaaten, die von der Moglichkeit des Unterabsatzes 1 Gebrauch machen,
verlangen, dass zumindest folgende Bedingungen erfiillt werden:

a) Die ausgetauschten Informationen miissen zur Erfiillung der
Beaufsichtigungsaufgaben nach Unterabsatz 1 bestimmt sein;

b) die hierbei erlangten Informationen unterliegen dem Berufsgeheimnis nach Artikel 24;

c) Informationen, die aus einem anderen Mitgliedstaat stammen, diirfen nur mit
ausdriicklicher Zustimmung der mitteilenden Behorden und dann nur fiir Zwecke
weitergegeben werden, denen diese Behorden zugestimmt haben.

Die Mitgliedstaaten teilen der Kommission und den iibrigen Mitgliedstaaten mit, welche
Behorden, Personen oder Einrichtungen Informationen gemél diesem Absatz erhalten diirfen.
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3. Ungeachtet der Artikel 24-27 konnen die Mitgliedstaaten zur Stirkung der Stabilitit
des Finanzsystems und zur Wahrung seiner Integritit den Austausch von Informationen
zwischen den zustindigen Behorden und den fiir die Aufdeckung und Aufkldrung von
Verstoflen gegen das Gesellschaftsrecht gesetzlich zustindigen Behorden oder Organen
zulassen

Die Mitgliedstaaten, die von der Moglichkeit des Unterabsatzes 1 Gebrauch machen,
schreiben vor, dass zumindest folgende Bedingungen erfiillt werden:

a) Die Informationen miissen zur Erfiillung der Aufgabe nach Unterabsatz 1 bestimmt
sein;

b) die hierbei erlangten Informationen unterliegen dem Berufsgeheimnis nach Artikel 24;
c) Informationen, die aus einem anderen Mitgliedstaat stammen, diirfen nur mit

ausdriicklicher Zustimmung der mitteilenden Behorden und dann nur fiir Zwecke
weitergegeben werden, denen diese Behorden zugestimmt haben.

Wenn in einem Mitgliedstaat die in Unterabsatz 1 genannten Behorden oder Organe bei der
ihnen iibertragenen Aufdeckung oder Untersuchung von Versto3en besonders befihigte und
zu diesem Zweck beauftragte Personen hinzuziehen, die keiner Behdrde angehdren, so kann
der in Unterabsatz 1 vorgesehene Austausch von Informationen unter den in Unterabsatz 2
genannten Bedingungen um die betreffenden Personen erweitert werden.

Fir die Anwendung des Unterabsatzes 2 letzter Gedankenstrich {ibermitteln die in
Unterabsatz 1 genannten Behdrden oder Organe den zustindigen Behorden, die die
Information erteilt haben, die Namen und Zustindigkeiten der Personen, an die die
betreffenden Informationen weitergegeben werden.

Die Mitgliedstaaten teilen der Kommission und den {iibrigen Mitgliedstaaten mit, welche
Behorden oder Einrichtungen Informationen gemial3 diesem Absatz erhalten diirfen.

Artikel 29 — Weitergabe von Informationen an Zentralbanken und Wéihrungsbehorden

Dieser Abschnitt hindert die zustdndigen Behorden nicht daran, an Zentralbanken und andere
Einrichtungen mit dhnlichen Aufgaben einer Wahrungsbehdrde und gegebenenfalls an andere
staatliche Einrichtungen, die mit der Uberwachung der Zahlungssysteme betraut sind, zur
Erfiillung ihrer Aufgaben Informationen zu iibermitteln. Er hindert diese staatlichen Behorden
oder Einrichtungen auch nicht daran, den zustindigen Behorden die Informationen
mitzuteilen, die sie flir die Zwecke des Artikels 27 bendtigen.

Die hierbei erlangten Informationen unterliegen dem Berufsgeheimnis geméfl diesem
Abschnitt.

Artikel 30 — Weitergabe von Informationen an die fiir die Finanzgesetze zustindigen
Behorden

Die Mitgliedstaaten konnen ungeachtet der Artikel 24 und 27 durch Gesetz die Weitergabe
bestimmter Informationen an andere Dienststellen ihrer Zentralbehdrden gestatten, die fiir die
Rechtsvorschriften iiber die Uberwachung der Kreditinstitute, der Finanzinstitute, der
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Wertpapierdienstleistungen und der Versicherungs- oder Riickversicherungsunternehmen
zustdndig sind, sowie an die von diesen Dienststellen beauftragten Inspektoren.

Die Weitergabe ist jedoch nur zuldssig, wenn sie aus Griinden der Versicherungsaufsicht
erforderlich ist.

Die Mitgliedstaaten schreiben jedoch vor, dass die Informationen, die sie aufgrund der
Artikel 25 und 28 Absatz 1 oder im Wege der in Artikel 16 genannten Nachpriifungen vor Ort
erlangen, in den in diesem Absatz bezeichneten Fillen nur mit dem ausdriicklichen
Einverstindnis der zustindigen Behorde, die die Informationen erteilt hat, oder der
zustindigen Behorde des Mitgliedstaats, in dem die Nachpriifung vor Ort durchgefiihrt
worden ist, weitergegeben werden diirfen.

ABSCHNITT 4 — PFLICHTEN DES WIRTSCHAFTSPRUFERS

Artikel 31 — Pflichten des Wirtschaftspriifers

1) Die Mitgliedstaaten sehen vor, dass jede gemifl der Richtlinie 84/253/EWG des
Rates™ zugelassene Person, die bei einem Riickversicherungsunternehmen die in Artikel 51
der Richtlinie 78/660/EWG des Rates™, in Artikel 37 der Richtlinie 83/349/EWG bzw. in
Artikel 31 der Richtlinie 85/611/EWG des Rates®’ beschricbenen Aufgaben oder andere
gesetzliche Aufgaben erfiillt, die Verpflichtung hat, den zustindigen Behorden unverziiglich
jegliche Tatsachen oder Entscheidungen betreffend dieses Unternehmen zu melden, von
denen sie bei der Wahrnehmung dieser Aufgaben Kenntnis erlangt hat und die:

a) eine Verletzung der Rechts- und Verwaltungsvorschriften darstellen, welche die
Zulassungsbedingungen oder die Auslibung der Titigkeit der Versicherungs- oder
Riickversicherungsunternehmen regeln oder

b) die Fortsetzung der Tatigkeit des Riickversicherungsunternehmens beeintriachtigen
oder

C) zur Weigerung fiihren, die Abschlusse zu genehmigen oder Vorbehalte nach sich
ziehen.

Diese Person ist auch zur Meldung der Tatsachen und Entscheidungen verpflichtet, von denen
sie in Wahrnehmung einer Aufgabe geméll Buchstabe a) bei einem Unternechmen Kenntnis
erhdlt, das sich aus einem Kontrollverhdltnis ergebende enge Verbindungen zu dem
Riickversicherungsunternehmen hat, bei dem sie die genannte Aufgabe wahrnimmt.

2) Die Weitergabe von in Absatz 1 genannten Tatsachen oder Entscheidungen durch die
gemil der Richtlinie 84/253/EWG zugelassenen Personen an die zustindigen Behorden ist
keine Verletzung einer vertraglich oder durch Rechts- oder Verwaltungsvorschriften fiir die
Weitergabe von Informationen auferlegten Beschrankung und bedingt keinerlei Haftbarkeit
dieser Personen.

35 ABI. L 126 vom 12.5.1984, S. 20.
36 ABI. L 222 vom 14.8.1978, S. 11.
37 ABI. L 375 vom 31.12.1985, S. 3.
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Kapitel 2 — Versicherungstechnische Riickstellungen

Artikel 32 — Bildung versicherungstechnischer Riickstellungen

1. Der Herkunftsmitgliedstaat schreibt vor, dass jedes Riickversicherungsunternehmen
ausreichende versicherungstechnische Riickstellungen fiir seine gesamten Tatigkeiten bildet.

Der Betrag dieser Riickstellungen wird nach den Vorschriften der Richtlinie 91/674/EWG
festgelegt. Gegebenenfalls kann der Herkunftsmitgliedstaat genauere Vorschriften gemif3
Artikel 20 der Richtlinie 2002/83/EG festlegen.

2. Ist der Riickversicherer ein gemidB  dieser Richtlinie  zugelassenes
Riickversicherungsunternehmen oder ein geméB den Richtlinien 73/239/EWG oder
2002/83/EG zugelassenes Versicherungsunternehmen, sehen die Mitgliedstaaten davon ab,
ein System von versicherungstechnischen Bruttoriickstellungen durch die Besicherung von
Vermogenswerten zur Bedeckung noch nicht verdienter Prdmien und noch nicht
abgewickelter Schadensfille beizubehalten oder einzufiihren.

3. Gestattet der Herkunftsmitgliedstaat die Bedeckung von versicherungstechnischen
Riickstellungen durch Forderungen gegen Riickversicherer, die nicht gemif dieser Richtlinie
zugelassen sind, oder gegen Versicherungsunternehmen, die nicht gemiB den Richtlinien
73/239/EWG oder 2002/83/EG zugelassen sind, so legt er den hierfiir zugelassenen
Prozentsatz fest.

Artikel 33 — Schwankungsreserven

1. Der Herkunftsmitgliedstaat verlangt von den Riickversicherungsunternechmen, die
Risiken versichern, die zu dem unter Buchstabe A Nummer 14 des Anhangs I der Richtlinie
73/239/EWG  bezeichneten  Versicherungszweig  gehoren, die  Bildung  einer
Schwankungsreserve fiir den Ausgleich von technischen Verlusten oder einer
iiberdurchschnittlich hohen Schadensquote, die innerhalb eines Geschéftsjahres in diesem
Versicherungszweig entstehen.

2. Die Schwankungsreserve wird bei der Kreditriickversicherung gemall den
Vorschriften berechnet, die der Herkunftsmitgliedstaat gemdf3 einer der vier unter Buchstabe
D des Anhangs I der Richtlinie 73/329/EWG dargelegten, als gleichwertig angesehenen
Methoden festlegt.

3. Der Herkunftsmitgliedstaat kann Riickversicherungsunternehmen mit Sitz in seinem
Hoheitsgebiet von der Verpflichtung zur Bildung von Schwankungsreserven fiir die
Riickversicherung von Kreditversicherungsgeschiften befreien, wenn die fiir die
Riickversicherung dieser Geschéfte eingezahlten Pramien oder Beitrdge weniger als 4 % der
insgesamt bei ihnen eingezahlten Pramien oder Beitrdge und weniger als 2 500 000 EUR
ausmachen.

4. Der Herkunftsmitgliedstaat kann jedem Riickversicherungsunternehmen vorschreiben,
dass es Schwankungsreserven fiir andere Versicherungszweige als die Kreditriickversicherung
bildet. Die Schwankungsreserven werden nach den von dem Herkunftsmitgliedstaat
festgelegten Regeln errechnet.
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Artikel 34 — Vermogenswerte zur Bedeckung der versicherungstechnischen Riickstellungen

Bei den Vermogenswerten, welche die versicherungstechnischen Riickstellungen bedecken,
ist der Art des von dem Riickversicherungsunternechmen betriebenen Geschifts hinsichtlich
Beschaffenheit, Hohe und Dauer der erwarteten Schadenszahlungen Rechnung zu tragen, so
dass die Angemessenheit, Liquiditdt, Sicherheit, Qualitit, Rentabilitdt und Kongruenz der
Anlagen gewdhrleistet sind und das Unternehmen fiir eine geeignete Mischung und Streuung
dieser Anlagen sorgt, die es ihm ermoglichen, auf die sich wandelnden wirtschaftlichen
Bedingungen, insbesondere Verdnderungen auf den Finanz- und Immobilienmérkten oder auf
Katastrophenereignisse mit Schadensfillen groBen Ausmalles angemessen zu reagieren.

Kapitel 3 — Solvabilitéitsspanne und Garantiefonds

ABSCHNITT 1 — VERFUGBARE SOLVABILITATSSPANNE

Artikel 35 — Allgemeine Regeln

Jeder Mitgliedstaat verpflichtet die Riickversicherungsunternehmen mit Sitz in seinem
Hoheitsgebiet, jederzeit iiber eine gemessen am Gesamtumfang ihrer Geschiftstitigkeit
ausreichende Solvabilititsspanne zu verfiigen, die mindestens den Anforderungen dieser
Richtlinie entspricht.

Artikel 36 — Bestandteile

1. Die verfiigbare Solvabilititsspanne besteht aus dem freien, unbelasteten Eigenkapital
des Riickversicherungsunternechmens ausgenommen die immateriellen Werte; dazu gehoren:

(a) das eingezahlte Grundkapital oder bei Riickversicherungsvereinen auf Gegenseitigkeit
der tatsdchliche Griindungsstock zuziiglich der Mitgliederkonten, die den folgenden Kriterien
entsprechen miissen:

(1) in der Satzung muss vorgesehen sein, dass Zahlungen an Mitglieder aus diesen
Konten nur vorgenommen werden diirfen, wenn die verfiigbare Solvabilititsspanne
dadurch nicht unter die vorgeschriebene Hohe fillt, und im Falle der Auflésung des
Unternehmens alle {ibrigen Schulden des Unternehmens beglichen worden sind;

(i1) in der Satzung muss vorgesehen sein, dass die zustdndigen Behorden mindestens
einen Monat im Voraus zu benachrichtigen sind, wenn die unter Ziffer i) genannten
Zahlungen aus anderen Griinden als der Beendigung einer Mitgliedschaft erfolgen,
wobei die zustindigen Behorden innerhalb dieses Zeitraums die Zahlung untersagen
kénnen;

(ii1)) die Bestimmungen der Satzung diirfen nur gedndert werden, sofern die
zustdndigen Behorden mitgeteilt haben, dass unbeschadet der unter den Ziffern 1)
und ii) genannten Kriterien keine Einwinde gegen die Anderung bestehen,;

(b) die gesetzlichen und freien Riicklagen,

() der Gewinn- oder Verlustvortrag nach Abzug der auszuschiittenden Dividenden.
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2. Die verfiigbare Solvabilitdtsspanne wird um den Betrag der im unmittelbaren Besitz
des Riickversicherungsunternehmens befindlichen eigenen Aktien verringert.

Bei Riickversicherungsunternehmen, die ihre versicherungstechnischen Riickstellungen in der
Schadenversicherung fiir noch nicht abgewickelte Versicherungsfille abzinsen oder
reduzieren, um dadurch gemil Artikel 60 Absatz 1 Buchstabe g) der Richtlinie 91/674/EWG
Anlagenertrdgen Rechnung zu tragen, wird die verfiigbare Solvabilitidtsspanne um den
Unterschiedsbetrag zwischen den nicht abgezinsten oder reduzierten
versicherungstechnischen Riickstellungen, wie sie im Anhang zum Jahresabschluss
ausgewiesen sind, und den abgezinsten oder reduzierten versicherungstechnischen
Riickstellungen ermiBigt. Diese Anpassung ist fiir alle in Buchstabe A des Anhangs der
Richtlinie 73/239/EWG genannten Risiken mit Ausnahme der Risiken in den
Versicherungszweigen 1 und 2 dieses Anhangs vorzunechmen. Bei anderen
Versicherungszweigen als den Zweigen 1 und 2 des genannten Anhangs ist keine Anpassung
fiir die Abzinsung der in den technischen Riickstellungen enthaltenen Renten vorzunehmen.

Von der verfiigbaren Solvabilititsspanne werden zusitzlich folgende Kapitalbestandteile
abgezogen:

(a) Beteiligungen des Riickversicherungsunternehmens an:

1) Versicherungsunternehmen im Sinne des Artikels 6 der Richtlinie
73/239/EWG, Artikels 4 der Richtlinie 2002/83/EG oder des Artikels 1 Buchstabe b)
der Richtlinie 98/78/EG,

i1)  Rickversicherungsunternehmen im Sinne des Artikels 3 dieser Richtlinie oder
Riickversicherungsunternehmen eines Nichtmitgliedstaaates im Sinne von Artikel 1
Buchstabe 1) der Richtlinie 98/78/EG,

ii1)  Versicherungs-Holdinggesellschaften im Sinne des Artikels 1 Buchstabe 1) der
Richtlinie 98/78/EG,

iv)  Kreditinstituten und Finanzinstituten im Sinne des Artikels 1 Absétze 1 und 5
der Richtlinie 2000/12/EG,

v)  Wertpapierfirmen und Finanzinstituten im Sinne des Artikels 1 Absatz 2 der
Richtlinie 93/22/EWG™ und des Artikels 2 Absitze 4 und 7 der Richtlinie
93/6/EWG™ des Rates;

(b) die folgenden Beteiligungs- und Forderungstitel des Riickversicherungsunternehmens
in Bezug auf die unter Buchstabe a) genannten Unternechmen, an denen es eine Beteiligung
halt:

1) Kapitalbestandteile im Sinne des Absatzes 4,

i1)  Kapitalbestandteile im Sinne des Artikels 27 Absatz 3 der Richtlinie
2002/83/EG,

38 ABI. L 141 vom 11.6.1993, S. 27.
39 ABI. L 141 vom 11.6.1993, S. 1.
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iil) nachrangige Forderungen und Kapitalbestandteile im Sinne der Artikel 35 und
36 Absatz 3 der Richtlinie 2000/12/EG.

Werden voriibergehend Anteile eines anderen Kreditinstituts, einer anderen
Wertpapierfirma, eines anderen  Finanzinstituts, = Versicherungs-  oder
Riickversicherungsunternehmens oder einer anderen Versicherungs-
Holdinggesellschaft gehalten, um die Sanierung und Rettung dieses Unternehmens
finanziell zu unterstiitzen, so kann die zustindige Behorde von einer Anwendung der
Bestimmungen iiber den Abzug gemil3 Unterabsatz 4 Buchstaben a) und b) absehen.

Als Alternative zum Abzug der in Unterabsatz 4 unter den Buchstaben a) und b)
genannten  Kapitalbestandteile, die ein  Versicherungsunternehmen  an
Kreditinstituten, Wertpapierfirmen und Finanzinstituten hilt, koénnen die
Mitgliedstaaten ihren Versicherungsunternehmen gestatten, die in Anhang [ der
Richtlinie 2002/87/EG genannten Methoden 1, 2 oder 3 entsprechend anzuwenden.
Die Methode 1 (Berechnung auf der Grundlage des konsolidierten Abschlusses) darf
nur angewandt werden, wenn die zustindige Behorde das Niveau des integrierten
Managements und der internen Kontrollen bei den in den Konsolidierungskreis
einzubeziehenden Unternehmen fiir angemessen hélt. Von der gewihlten Methode
darf nicht abgewichen werden.

Die Mitgliedstaaten konnen vorsehen, dass Riickversicherungsunternehmen, die
einer zusdtzlichen Beaufsichtigung nach der Richtlinie 98/78/EG oder der Richtlinie
2002/87/EG unterliegen, bei der Berechnung der Solvabilititsspanne gemal3 dieser
Richtlinie die Beteiligungs- und Forderungstitel nach Unterabsatz 4 Buchstaben a)
und b) in Bezug auf Kreditinstitute, Wertpapierfirmen, Finanzinstitute,
Versicherungs- oder  Riickversicherungsunternehmen oder  Versicherungs-
Holdinggesellschaften nicht abziehen miissen, wenn die betreffenden Unternehmen
zusitzlich beaufsichtigt werden.

Fiir den Abzug der Beteiligungen geméll dem vorliegenden Absatz bezeichnet der
Begriff 'Beteiligung' eine Beteiligung im Sinne des Artikels 1 Buchstabe f) der

Richtlinie 98/78/EG.
3. Die verfiigbare Solvabilitdtsspanne darf Folgendes umfassen:
(a) kumulative Vorzugsaktien und nachrangige Darlehen bis zu einer Hochstgrenze von

50 % des niedrigeren Betrags der verfligbaren und der geforderten Solvabilitdtsspanne; davon
konnen hochstens 25 % auf nachrangige Darlehen mit fester Laufzeit oder auf kumulative
Vorzugsaktien von begrenzter Laufzeit entfallen, soweit bindende Vereinbarungen vorliegen,
wonach im Fall des Konkurses oder der Liquidation des Riickversicherungsunternehmens die
nachrangigen Darlehen oder Vorzugsaktien hinter den Forderungen aller {ibrigen Glaubiger
zurlickstehen und erst nach der Begleichung aller anderen zu diesem Zeitpunkt bestehenden
Verbindlichkeiten zuriickgezahlt werden.

Die nachrangigen Darlehen miissen auBBerdem die folgenden Bedingungen erfiillen:
(1) es diirfen nur die tatséchlich eingezahlten Mittel berticksichtigt werden;

(i1) bei Darlehen mit fester Laufzeit muss die Ursprungslaufzeit mindestens fiinf
Jahre Dbetragen. Spitestens ein Jahr vor Ende der Laufzeit Ilegt das
Riickversicherungsunternehmen den zustindigen Behorden einen Plan zur
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Genehmigung vor, aus dem hervorgeht, wie die verfligbare Solvabilititsspanne bei
Ende der Laufzeit erhalten bleibt oder auf das geforderte Niveau gebracht wird, es sei
denn, der Umfang, bis zu dem das Darlehen in die verfiigbare Solvabilititsspanne
einbezogen werden kann, ist zumindest wéhrend der fiinf letzten Jahre vor Ende der
Laufzeit allmdhlich verringert worden. Die zustindigen Behorden konnen die
vorzeitige Riickzahlung dieser Darlehen auf Antrag des emittierenden
Riickversicherungsunternehmens ~ genehmigen,  sofern  seine  verfiigbare
Solvabilititsspanne nicht unter das geforderte Niveau sinkt;

(iii) bei Darlehen ohne feste Laufzeit ist eine Kiindigungsfrist von flinf Jahren
vorzusehen, es sei denn, sie werden nicht ldnger als Bestandteile der verfiigbaren
Solvabilititsspanne angesehen, oder fiir ihre vorzeitige Riickzahlung ist die vorherige
Zustimmung der zustindigen Behorden vorgeschrieben. Im letzteren Fall hat das
Riickversicherungsunternehmen die zustindigen Behorden mindestens sechs Monate
vor dem vorgesehenen Riickzahlungszeitpunkt zu unterrichten, wobei es die
verfliigbare und die geforderte Solvabilititsspanne vor und nach der Riickzahlung
angibt. Die zustindigen Behorden genehmigen die Riickzahlung nur, wenn die
verfligbare Solvabilititsspanne des Riickversicherungsunternehmens nicht unter das
geforderte Niveau zu fallen droht;

iv) die Darlehensvereinbarung darf nur im Falle der Liquidation des
Riickversicherungsunternehmens eine Bestimmung enthalten, wonach die
Verbindlichkeit in bestimmten Fillen vor den vereinbarten Zeitpunkten riickzahlbar
wird;

(v) die Darlehensvereinbarung darf nur gedndert werden, wenn die zustindigen
Behorden keine Einwénde geltend gemacht haben.

(b) Wertpapiere mit unbestimmter Laufzeit und sonstige Instrumente, einschlieBlich
anderer als der unter Buchstabe a) genannten kumulativen Vorzugsaktien, bis zu einer
Hochstgrenze von 50 % des jeweils niedrigeren Betrags der verfiigbaren und der geforderten
Solvabilititsspanne flir den Gesamtbetrag dieser Wertpapiere und der unter Buchstabe a)
genannten nachrangigen Darlehen, sofern sie folgende Kriterien erfiillen:

(1) sie diirfen nicht auf Initiative des Inhabers bzw. ohne vorherige Genehmigung der
zustindigen Behorde zuriickgezahlt werden,;

(i1) der Emissionsvertrag muss dem Riickversicherungsunternehmen die Moglichkeit
einrdumen, die Zahlung der Darlehenszinsen zu verschieben;

(ii1) die Forderungen des Darlehensgebers an das Riickversicherungsunternehmen
miissen den Forderungen aller bevorrechtigten Gldubiger in vollem Umfang
nachgeordnet sein;

(iv) in den Dokumenten, in denen die Ausgabe der Wertpapiere geregelt wird, muss
vorgesehen werden, dass Verluste durch Schulden und nicht gezahlte Zinsen
ausgeglichen werden konnen, dem Riickversicherungsunternehmen jedoch
gleichzeitig die Fortsetzung seiner Tétigkeit ermoglicht wird;

(v) es werden nur die tatséchlich gezahlten Betrdge berticksichtigt.
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4. Die verfligbare Solvabilititsspanne darf auf begriindeten Antrag des Unternehmens
und mit Zustimmung der zustindigen Behorde des Herkunftsmitgliedstaats auch Folgendes
umfassen:

(a) die Halfte des nicht eingezahlten Teils des Grundkapitals oder des
Griindungsstocks, sobald der eingezahlte Teil 25 % des Grundkapitals oder des
Griindungsstocks erreicht, bis zu einer Hochstgrenze von 50 % des jeweils
niedrigeren Betrags der verfiigbaren und der geforderten Solvabilitdtsspanne;

(b) die Beitragsnachzahlungen, die die Versicherungsvereine auf Gegenseitigkeit
sowie die auf dem Gegenseitigkeitsprinzip beruhenden Versicherungsgesellschaften
mit verdnderlichen Beitrdgen von ihren Mitgliedern fiir das jeweilige Geschéftsjahr
fordern konnen; diese Forderungen konnen lediglich bis zur Hilfte der Differenz
zwischen den hochstmdglichen Beitrdgen und den tatsdchlich geforderten Beitragen
beriicksichtigt werden und diirfen nicht mehr als 50 % des jeweils niedrigeren
Betrags der verfligbaren und der geforderten Solvabilititsspanne decken; die
zustindigen nationalen Behdrden erstellen Leitlinien, in denen die Bedingungen fiir
die zuldssigen Beitragsnachzahlungen festgelegt sind;

(c) die stillen Nettoreserven, die sich aus der Bewertung der Aktiva ergeben,
soweit diese keinen Ausnahmecharakter haben

5. In Bezug auf Lebensriickversicherungstitigkeiten darf die verfiigbare
Solvabilitidtsspanne auf begriindeten Antrag des Unternehmens und mit Zustimmung der
zustidndigen Behorde des Herkunftsmitgliedstaats auch Folgendes umfassen:

(a) bis zum 31. Dezember 2009 einen Wert in Héhe von 50 % der zukiinftigen Gewinne
des Unternehmens, aber nicht mehr als 25 % des jeweils niedrigeren Betrags der verfiigbaren
und der geforderten Solvabilititsspanne; der Betrag der zukiinftigen Gewinne ergibt sich
durch Multiplikation des geschitzten Jahresgewinns mit einem Faktor, der die
durchschnittlichen Restlaufzeit der Vertrige wiedergibt. Dieser Faktor darf hochstens 6
betragen. Der geschitzte Jahresgewinn darf das arithmetische Mittel der Gewinne nicht
iibersteigen, die in den letzten fiinf Geschiftsjahren mit den in Artikel 2 Absatz 1 der
Richtlinie 2002/83/EG aufgefiihrten Tatigkeiten erzielt worden sind.

Die zustindigen Behorden konnen der Beriicksichtigung eines solchen Betrags bei der
Berechnung der verfiigbaren Solvabilitdtsspanne nur zustimmen:

(i) wenn ihnen ein versicherungsmathematischer Bericht vorgelegt wird, der die
Wabhrscheinlichkeit des Entstehens dieser kiinftigen Gewinne belegt und

(i1) der Teil der zukiinftigen Gewinne, der den stillen Nettoreserven unter Absatz 5 Buchstabe
c) entspricht, noch nicht berticksichtigt wurde;

(b) den Unterschiedsbetrag zwischen der ungezillmerten oder nur teilweise gezillmerten
und einer mit einem dem in der Prdmie enthaltenen Abschlusskostenzuschlag entsprechenden
Satz gezillmerten mathematischen Riickstellung, wenn nicht oder zu einem unter dem in der
Primie enthaltenen Abschlusskostenzuschlag liegenden Satz gezillmert wurde. Dieser Betrag
darf jedoch fiir simtliche Vertrdge, bei denen eine Zillmerung moglich ist, 3,5 % der Summe
der Unterschiedsbetridge zwischen dem in Betracht kommenden Kapital der Tétigkeit "Leben"
und den mathematischen Riickstellungen nicht iiberschreiten; der Unterschiedsbetrag wird
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gegebenenfalls um die nicht amortisierten Abschlusskosten gekiirzt, die auf der Aktivseite
erscheinen;

6. Anderungen der Absitze 1 bis 5 zur Beriicksichtigung von Entwicklungen, die eine
technische Anpassung der fiir die verfligbare Solvabilititsspanne in Frage kommenden
Bestandteile rechtfertigen, werden nach dem Verfahren des Artikels 55 Absatz?2
vorgenommen.

ABSCHNITT 2 — GEFORDERTE SOLVABILITATSSPANNE

Artikel 37 — Fiir die Schadenriickversicherung geforderte Solvabilititsspanne

l. Die geforderte Solvabilitidtsspanne berechnet sich entweder nach den jdhrlichen
Beitragseinnahmen oder nach der mittleren Schadensbelastung fiir die letzten drei
Geschiftsjahre.

Soweit es sich jedoch um Riickversicherungsunternechmen handelt, die im Wesentlichen nur
Kredit-, Sturm-, Hagel- und Frostrisiken, und zwar eines oder mehrere dieser Risiken
iibernehmen, sind fiir die Berechnung der mittleren Schadensbelastung die letzten sieben
Geschiftsjahre als Bezugszeitraum zugrundezulegen.

2. Vorbehaltlich des Artikels 40 muss die Hohe der geforderten Solvabilititsspanne dem
hoheren der beiden in den Absédtzen 3 und 4 genannten Ergebnisse entsprechen.

3. Der Beitragsindex errechnet sich anhand des jeweils hoheren Betrags der gebuchten
(wie nachstehend berechnet) oder der verdienten Bruttoprdmien oder —beitrage.

Die Pramien oder Beitrdge fiir die im Anhang der Richtlinie 73/239/EWG unter Buchstabe A
aufgefiihrten Versicherungszweige 11, 12 und 13 werden um 50 % erhoht.

Die Pramien oder Beitrige fiir andere als die im Anhang der Richtlinie 73/239/EWG unter
Buchstabe A aufgefiihrten Versicherungszweige 11, 12 und 13 konnen fiir bestimmte
Riickversicherungstétigkeiten oder Vertragstypen geméfl dem Verfahren nach Artikel 55
Absatz 2 um bis zu 50 % erhoht werden, um den besonderen Merkmalen dieser Tétigkeiten
oder Vertrige Rechnung =zu tragen. Die Beitragseinnahmen einschlieBlich der
Nebeneinnahmen im Riickversicherunsgeschift des letzten Geschiftsjahres werden
zusammengerechnet.

Hiervon wird der Gesamtbetrag der im letzten Geschiftsjahr stornierten Prdmien oder
Beitrdge sowie der Gesamtbetrag der auf die zusammengerechneten Beitragseinnahmen
entfallenden Steuern und Gebiihren abgezogen.

Der sich ergebende Betrag wird in zwei Stufen unterteilt, wobei die erste Stufe bis
50 Mio. EUR reicht und die zweite Stufe den dariiberliegenden Betrag umfasst; anschlieBend
werden auf diese Stufen die Prozentsdtze 18 v. H. bzw. 16 v. H. angewandt und
zusammengerechnet..

Die so erhaltene Summe wird mit dem Quotienten multipliziert, der sich in den letzten drei
Geschiéftsjahren aus den Eigenbehaltschiden des Riickversicherungsunternehmens nach
Abzug der im Rahmen der Retrozession einforderbaren Betrdge wund der
Bruttoschadenbelastung ergibt; dieser Quotient darf jedoch nicht niedriger als 50 % sein.



47 Drucksache 370/04

Mit Zustimmung der zustindigen Behorden konnen bei der Zuweisung der Prdmien oder
Beitrége statistische Methoden angewandt werden.

4. Der Schadenindex errechnet sich anhand der Erstattungsleistungen, der
Riickstellungen und der aus Riickgriffen erzielten Einnahmen, die fiir die im Anhang der
Richtlinie 73/239/EWG unter Buchstabe A aufgefiihrten Versicherungszweige 11, 12 und 13
um 50 % erhoht werden.

Erstattungsleistungen, Riickstellungen und aus Riickgriffen erzielte Einnahmen fiir andere als
die im Anhang der Richtlinie 73/239/EWG unter Buchstabe A aufgefiihrten
Versicherungszweige 11, 12 und 13 konnen fiir bestimmte Riickversicherungstitigkeiten oder
Vertragstypen gemi3 dem Verfahren nach Artikel 55 Absatz 2 bis zu 50 % erhdht werden,
um den besonderen Merkmalen dieser Tatigkeiten oder Vertriage gerecht zu werden.

Die im Laufe der in Absatz 1 genannten Zeitrdume gezahlten Erstattungsbetrige werden ohne
Abzug der von den Retrozessionaren getragenen Schiaden zusammengerechnet.

Dieser Summe wird der Betrag der am Ende des letzten Geschéftsjahrs gebildeten
Riickstellungen fiir noch nicht abgewickelte Versicherungsfille hinzugerechnet.

Davon abgezogen wird der Betrag der im Laufe der in Absatz 1 genannten Zeitrdume aus
Riickgriffen erzielten Einnahmen.

Von der somit verbleibenden Summe wird der Betrag der Riickstellungen fiir noch nicht
abgewickelte Versicherungsfille abgezogen, der zu Beginn des zweiten Geschéftsjahres
ermittelt wurde, das dem letzten abgeschlossenen Geschéftsjahr vorangeht. Wenn der nach
Absatz 1 festgelegte Bezugszeitraum sieben Jahre betrigt, wird der Betrag der Riickstellungen
fiir noch nicht abgewickelte Versicherungsfille abgezogen, der zu Beginn des sechsten
Geschiftsjahres, das dem letzten abgeschlossenen Geschiftsjahr vorangeht, ermittelt wurde

Ein Drittel bzw. ein Siebtel - je nach dem gemiall Absatz 1 festgelegten Bezugszeitraum - des
sich hiernach ergebenden Betrags wird in zwei Stufen unterteilt, wobei die erste Stufe bis
35 Mio. EUR reicht und die zweite Stufe den dariiber liegenden Betrag umfasst; anschlieBend
werden auf diese Stufen die Prozentsdtze 26 v.H. bzw. 23.v.H. angewandt und
zusammengerechnet.

Die so erhaltene Summe wird mit dem Quotienten multipliziert, der sich in den letzten drei
Geschéftsjahren aus den Eigenbehaltschdden des Unternehmens nach Abzug der im Rahmen
der Retrozession einforderbaren Betrige und der Bruttoschadenbelastung ergibt; dieser
Quotient darf jedoch nicht niedriger als 50 % sein.

Mit Zustimmung der zustindigen Behdrden konnen fiir die Zuteilung der
Erstattungsleistungen, Riickstellungen und Riickgriffe statistische Methoden angewandt
werden.

5. Ist die nach den Absitzen 2, 3 und 4 berechnete Solvabilitdtsspanne niedriger als die
geforderte Solvabilitidtsspanne des Vorjahres, so muss sie wenigstens dem Betrag der
geforderten Solvabilitdtsspanne des Vorjahrs multipliziert mit dem Quotienten aus dem
jeweiligen Betrag der versicherungstechnischen Riickstellungen fiir noch nicht abgewickelte
Versicherungsfille am Ende und zu Beginn des letzten Geschiftsjahres entsprechen. In die
Berechnung der versicherungstechnischen Riickstellungen wird die Retrozession nicht
einbezogen; der Quotient darf jedoch in keinem Fall hoher sein als 1.



Drucksache 370/04 48

6. Die Prozentsitze, die auf die in Absatz 3 Unterabsatz 6 und Absatz 4 Unterabsatz 6
genannten  Stufen anzuwenden sind, werden fiir die Riickversicherung von
Krankenversicherungen, die nach Art der Lebensversicherung betrieben werden, auf ein
Drittel gekiirzt, wenn

(a) auf der Grundlage von Wahrscheinlichkeitstafeln nach versicherungsmathematischen
Grundsitzen berechnete Pramien erhoben werden,;

(b) eine Alterungsriickstellung gebildet wird;

(c) ein Sicherheitszuschlag erhoben wird, um eine angemessene Sicherheitsmarge zu
bilden;

(d) das Versicherungsunternehmen spétestens vor Ablauf des dritten Versicherungsjahrs
den Vertrag kiindigen kann;

(e) vertraglich die Mdglichkeit vorgesehen ist, auch fiir bestehende Vertrdge die Primien
zu erhohen oder die Leistungen herabzusetzen.

Artikel 38 — Geforderte Solvabilititsspanne fiir Lebensriickversicherungstdtigkeiten

1. Vorbehaltlich Artikel 40 bestimmt sich die geforderte Mindestsolvabilititsspanne fiir

Lebensriickversicherungstitigkeiten nach den Riickversicherungszweigen gemi3 den
Absitzen 2 bis 7.

2. Bei den Lebensversicherungen nach Artikel 2 Absatz 1 Buchstaben a) und b) der
Richtlinie 2002/83/EG aufBler fondsgebundenen Versicherungen und den Geschiften nach
Artikel 2 Absatz 3 muss die geforderte Solvabilitdtsspanne gleich der Summe der beiden
folgenden Ergebnisse sein:

(a) erstes Ergebnis:

Der Betrag, der 4 v. H. der mathematischen Riickstellungen aus dem aktiven
Riickversicherungsgeschiaft ohne Abzug des in Riickversicherung gegebenen Anteils
entspricht, ist mit den Quotienten zu multiplizieren, der sich fiir das letzte Geschéftsjahr aus
dem Betrag der mathematischen Riickstellungen abziiglich des in Riickversicherung
gegebenen Anteils und dem Bruttobetrag der mathematischen Riickstellungen ergibt; dieser
Quotient darf nicht niedriger als 85 v. H. sein;

(b) zweites Ergebnis:

Bei den Vertragen, bei denen das Risikokapital nicht negativ ist, wird der Betrag, der 0,3 v. H.
des von dem Riickversicherungsunternehmen iibernommenen Risikokapitals entspricht, mit
dem Quotienten multipliziert, der sich fiir das letzte Geschiftsjahr aus dem Risikokapital
ergibt, das nach Abzug des in Riickversicherung oder Retrozession gegebenen Anteils bei
dem Unternechmen ohne Abzug der Retrozessionen verbleibt; dieser Quotient darf nicht
niedriger als 50 v. H. sein.

Bei kurzfristigen Versicherungen auf den Todesfall mit einer Hochstlaufzeit von drei Jahren
belduft sich dieser Prozentsatz auf 0,1 v. H., bei Riickversicherungen mit einer Laufzeit von
mehr als drei und bis zu fiinf Jahren auf 0,15 v. H.
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3. Bei der Riickversicherung von Zusatzversicherungen nach Artikel 2 Absatz 1
Buchstabe ¢) der Richtlinie 2002/83/EG muss die geforderte Solvabilititsspanne gleich der
nach  Artikel 37  fiir  Riickversicherungsunternechmen  vorgesehenen  geforderten
Solvabilitdtsspanne sein.

4. Bei der Riickversicherung von unwiderruflichen langfristigen Krankenversicherungen
nach Artikel 2 Absatz 1 Buchstabe d) der Richtlinie 2002/83/EG muss die geforderte
Solvabilititsspanne folgendem Betrag entsprechen:

(a) 4 v. H. der nach Absatz 2 Buchstabe a) berechneten mathematischen Riickstellungen
zusitzlich

(b) der geforderten Solvabilititsspanne fiir Riickversicherungsunternehmen nach Artikel 37.
Die Bestimmung in Artikel 37 Absatz 6 Buchstabe b), wonach eine Alterungsriickstellung zu
bilden ist, kann durch die Anforderung ersetzt werden, dass das Geschéft auf Gruppenbasis
gefiihrt wird.

5. Bei den Kapitalisierungsgeschiften nach Artikel 2 Absatz2 Buchstabe a) der
Richtlinie 2002/83/EG muss die geforderte Solvabilititsspanne einem Betrag von 4 v. H. der
versicherungstechnischen Riickstellungen entsprechen, der nach Absatz 2 Buchstabe a) dieses
Artikels zu berechnen ist.

6. Bei den Tontinengeschéften nach Artikel 2 Absatz 2 Buchstabe a) der Richtlinie
2002/83/EG muss die Spanne gleich 1 % des Vermogens der Gemeinschaften sein.

7. Bei den fondsgebundenen Riickversicherungszweigen von Versicherungsgeschiften
nach Artikel 2 Absatz 1 Buchstaben a) und b) der Richtlinie 2002/83/EG und den in Artikel 2
Absatz 2 Buchstaben c), d) und e) dieser Richtlinie genannten Geschiften muss sie folgenden
Betrdgen entsprechen:

(a) sofern das Riickversicherungsunternehmen ein Anlagenrisiko tragt, einen Betrag von 4 v.
H. der versicherungstechnischen Riickstellungen, der nach Absatz2 Buchstabe a) zu
berechnen ist;

(b) sofern das Riickversicherungsunternehmen kein Anlagenrisiko trigt, die vorgesehene
Zuweisung zur Deckung der Verwaltungskosten fiir einen Zeitraum von mehr als fiinf Jahren
festgelegt wird, einen Betrag von 1 % der versicherungstechnischen Riickstellungen, der nach
Absatz 2 Buchstabe a) berechnet wird;

(c) sofern das Riickversicherungsunternehmen kein Anlagenrisiko trigt, die Zuweisung zur
Deckung der Verwaltungskosten jedoch fiir einen Zeitraum von mehr als flinf Jahren
festgesetzt wird, einen Betrag von 25 v.H. der Nettoverwaltungskosten des letzten
Geschéftsjahres fiir dieses Geschift;

(d) sofern das Riickversicherungsunternehmen ein Sterblichkeitsrisiko deckt, einen Betrag
von 0,3 v. H. des Risikokapitals, der nach Absatz 2 Buchstabe b) dieses Artikels zu berechnen
ist.



Drucksache 370/04 50

Artikel 39 — Geforderte Solvabilitdtsspanne fiir ein Riickversicherungsunternehmen, das
gleichzeitig Schaden- und Lebensriickversicherung betreibt

1. Der Herkunftsmitgliedstaat schreibt vor, dass ein Riickversicherungsunternehmen, das
sowohl Schaden- als auch Lebensriickversicherungsgeschifte tétigt eine verfiigbare
Solvabilititsspanne vorweist, um die Gesamtsumme der geforderten Solvabilititsspannen
sowohl fiir die Schaden- als auch die Lebensriickversicherungstatigkeiten zu decken, die nach
den Artikeln 37 bzw. 38 zu berechnen sind.

2. Erreicht die verfiigbare Solvabilititsspanne nicht die in Absatz 1 geforderte Hohe,
wenden die zustdndigen Behorden die in den Artikeln 42 und 43 vorgesehenen MaB3nahmen
an.

ABSCHNITT 3 — GARANTIEFONDS

Artikel 40 — Betrag des Garantiefonds

l. Ein Drittel der geforderten Solvabilitdtsspanne gemdll den Artikeln 37 bis 39 bildet
den Garantiefonds. Dieser Fonds besteht aus den in Artikel 36 Absétze 1 bis 3 und - mit
Einwilligung der zustindigen Behorde des Herkunftsmitgliedstaats — Absatz 4 Buchstabe c)
aufgefiihrten Bestandteilen.

2. Der Garantiefonds muss mindestens 3 Mio. EUR betragen.

Jeder Mitgliedstaat kann vorsehen, dass der Mindestgarantiefonds bei captiven
Riickversicherungsunternehmen mindestens 1 Mio. EUR betragen muss.

Artikel 41 — Uberpriifung des Betrags des Garantiefonds

1. Die in Artikel 40 Absatz2 in Euro genannten Betrige werden ab [Zeitpunkt in
Artikel 61 Absatz 1 festgelegt] jéhrlich tberpriift, um den von Eurostat veroffentlichten
Anderungen des Europiischen Verbraucherpreisindexes, der alle Mitgliedstaaten umfasst,
Rechnung zu tragen.

Diese Betrige werden automatisch angepasst, indem der Grundbetrag in Euro um die
prozentuale Anderung des genannten Indexes in der Zeit zwischen dem Inkrafttreten dieser
Richtlinie und dem Zeitpunkt der Uberpriifung erhdht und auf ein Vielfaches von 100.000
EUR aufgerundet wird.

Betrigt die prozentuale Verdnderung seit der letzten Anpassung weniger als 5 %, so bleiben
die Betridge unverindert.

2. Die Kommission unterrichtet das Europdische Parlament und den Rat jdhrlich tiber die
Uberpriifung und die nach Absatz 1 angepassten Betrige.
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Kapitel 4 — Riickversicherungsunternehmen in Schwierigkeiten oder in regelwidriger
Lage

Artikel 42 — Riickversicherungsunternehmen in Schwierigkeiten

1. Kommt ein Riickversicherungsunternehmen den Bestimmungen des Artikels 32 nicht
nach, so kann die zustindige Behorde des Herkunftsmitgliedstaats des Unternehmens die freie
Verfiigung iiber seine Vermdgenswerte untersagen, nachdem sie die zustindigen Behorden
der Aufnahmemitgliedstaaten von ihrer Absicht unterrichtet hat.

2. Von einem Riickversicherungsunternehmen, dessen Solvabilitdtsspanne nicht mehr
den in den Artikeln 37 bis 39 vorgesehenen Mindestbetrag erreicht, fordert die zustindige
Behorde des Herkunftsmitgliedstaats einen Sanierungsplan zur Wiederherstellung gesunder
Finanzverhéltnisse, der ihr zur Genehmigung vorzulegen ist.

Unter auflergewohnlichen Bedingungen kann die zustindige Behodrde, wenn sie der
Auffassung ist, dass sich die finanzielle Lage des Riickversicherungsunternehmens weiter
verschlechtern wird, auch die freie Verfiigung iiber die Vermodgenswerte des
Riickversicherungsunternehmens einschrinken oder untersagen. Sie unterrichtet in diesem
Fall die Behorden der {brigen Mitgliedstaaten, in deren Hoheitsgebiet das
Riickversicherungsunternehmen seine Tatigkeit ausiibt, iiber alle getroffenen MafBinahmen;
diese Behorden ergreifen auf Ersuchen der ersteren Behorde die gleichen Mallnahmen.

3. Falls die Solvabilititsspanne nicht mehr den in Artikel 40 festgelegten Garantiefonds
erreicht, verlangt die zustindige Behorde des Herkunftsmitgliedstaats von dem
Riickversicherungsunternehmen einen kurzfristigen Finanzierungsplan, der ihr zur
Genehmigung vorzulegen ist.

AuBerdem kann sie die freie Verfiigung {ber die Vermogenswerte des
Riickversicherungsunternehmens einschrinken oder untersagen. Davon unterrichtet sie die
Behorden der Mitgliedstaaten, in deren Hoheitsgebiet das Riickversicherungsunternehmen
gleichfalls seine Geschéftstitigkeit ausilibt; auf ihren Antrag treffen diese Behorden die
gleichen Maflnahmen.

4. Auf Antrag des Herkunftsmitgliedstaats des Riickversicherungsunternehmens trifft in
den in den Absdtzen 1, 2 und 3 vorgesehenen Féllen jeder Mitgliedstaat die notwendigen
MaBnahmen, um die freie Verfligung iiber die in seinem Hoheitsgebiet belegenen
Vermogenswerte im Einklang mit dem nationalen Recht untersagen zu konnen, wobei der
Herkunftsmitgliedstaat die Vermdgenswerte zu bezeichnen hat, die Gegenstand dieser
MaBnahme sein sollen.

Artikel 43 — Finanzieller Sanierungsplan

1. Die Mitgliedstaaten gewihrleisten, dass die zustdndigen Behoérden befugt sind, von
Riickversicherungsunternehmen, bei denen nach Ansicht der zustindigen Behorden die sich
aus den Riickversicherungsvertrigen ergebenden Verpflichtungen gefdhrdet sind, einen
finanziellen Sanierungsplan verlangen.

2. Der finanzielle Sanierungsplan muss zumindest folgende Angaben oder Nachweise fiir
die drei ndchsten Geschiftsjahre enthalten:
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(a) Schitzungen der Verwaltungskosten, insbesondere der laufenden
Gemeinkosten und Provisionen;

(b) eine genaue Aufstellung der geschitzten Einnahmen und Ausgaben sowie die
ibernommenen und iibertragenen Riickversicherungsgeschéfte;

(c) eine Bilanzprognose;

(d)  Schitzungen der Finanzmittel, mit denen die Versicherungsverbindlichkeiten
und die geforderte Solvabilitdtsspanne bedeckt werden sollen;

(e)  zur Riickversicherungspolitik insgesamt.

3. Wenn sich die finanzielle Lage des Riickversicherungsunternechmens verschlechtert
und die Einhaltung seiner vertraglichen Verpflichtungen gefihrdet ist, gewdéhrleisten die
Mitgliedstaaten, dass die  zustindigen Behorden  befugt sind, von den
Riickversicherungsunternehmen zu verlangen, dass sie eine hohere geforderte
Solvabilititsspanne bereitstellen, um sicherzustellen, dass das
Riickversicherungsunternehmen in der Lage ist, die Solvabilititsanforderungen in naher
Zukunft zu erfiillen. Bei der Bestimmung dieser hoheren geforderten Solvabilitidtsspanne wird
von dem in Absatz 1 genannten finanziellen Sanierungsplan ausgegangen.

4. Die Mitgliedstaaten gewdhrleisten, dass die zustindigen Behorden die Befugnis
erhalten, alle fiir die verfiigbare Solvabilititsspanne in Frage kommenden Bestandteile
abzuwerten, insbesondere wenn sich deren Marktwert seit Ende des letzten Geschéftsjahres
erheblich gedndert hat.

5. Die Mitgliedstaaten gewdhrleisten, dass die zustindigen Behorden die Befugnis
erhalten, die gemidl den Artikeln37, 38 wund 39 bestimmte Verringerung der
Solvabilitdtsspanne aufgrund der Retrozession einzuschrinken, wenn:

(a) sich die Art oder die Qualitit der Retrozessionsvertrige seit dem letzten
Geschiéftsjahr erheblich gedndert hat;

(b) es keinen oder einen nur unwesentlichen Risikotransfer im Rahmen der
Retrozessionsvertrage gibt.

6. Haben die zustindigen Behorden einen finanziellen Sanierungsplan fiir ein
Riickversicherungsunternehmen geméal Absatz 1 gefordert, so stellen sie keine Bescheinigung
nach Artikel 18 aus, solange sie der Auffassung sind, dass die sich aus den
Riickversicherungsvertrigen ergebenden Verpflichtungen im Sinne von Absatz 1 geféhrdet
sind.

Artikel 44 — Entzug der Zulassung

1. Die zustindige Behorde des Herkunftsmitgliedstaats kann die einem
Riickversicherungsunternehmen erteilte Zulassung entziehen, wenn dieses:

(a) von der Zulassung nicht binnen zwdolf Monaten Gebrauch macht, ausdriicklich auf sie
verzichtet oder seit mehr als sechs Monaten seine Tatigkeit eingestellt hat, es sei denn, der
Mitgliedstaat sieht in diesen Fillen das Erloschen der Zulassung vor;
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(b) die Zulassungsvoraussetzungen nicht mehr erfiillt;

() sich auferstande erweist, innerhalb der gesetzten Frist die Malnahmen durchzufiihren,
die der Sanierungsplan oder der Finanzierungsplan im Sinne von Artikel 42 vorsieht;

(d) in schwerwiegender Weise die Verpflichtungen verletzt, die ihm nach geltendem
Recht obliegen.

Bei Entzug oder Erloschen der Zulassung unterrichtet die zustindige Behorde des
Herkunftsmitgliedstaats die zustindigen Behdrden aller iibrigen Mitgliedstaaten; diese
miissen durch geeignete Maflnahmen verhindern, dass das Riickversicherungsunternehmen in
ithrem  Hoheitsgebiet neue Rechtsgeschifte gemédl der Niederlassungs- oder
Dienstleistungsfreiheit tétigt.

2. Jede Entscheidung tiber einen Entzug der Zulassung ist hinreichend zu begriinden und
dem betreffenden Riickversicherungsunternehmen mitzuteilen.

TITEL IV —- NIEDERLASSUNGSRECHT UND FREIER
DIENSTLEISTUNGSVERKEHR

Artikel 45 — Riickversicherungsunternehmen, die nicht den Rechtsvorschriften entsprechen

l. Stellen die zustindigen Behorden eines Mitgliedstaats fest, dass ein
Riickversicherungsunternehmen, das im Hoheitsgebiet dieses Mitgliedstaats eine
Zweigniederlassung hat oder Dienstleistungen erbringt, die in diesem Mitgliedstaat fiir das
Riickversicherungsunternehmen geltenden Vorschriften nicht einhélt, so fordern sie das
Unternechmen auf, diese UnregelmiBigkeiten abzustellen. Gleichzeitig teilen sie den
zustindigen Behorden des Herkunftsmitgliedstaats ihre Erkenntnisse mit.

Verletzt das Riickversicherungsunternehmen trotz der Maflnahmen des
Herkunftsmitgliedstaats - oder weil sich die Mallnahmen als unzureichend erweisen -
weiterhin die in dem Aufnahmemitgliedstaat geltenden Rechtsvorschriften, so kann dieser
nach Unterrichtung der zustindigen Behorden des Herkunftsmitgliedstaats die geeigneten
MafBnahmen treffen, um weitere UnregelmifBigkeiten zu verhindern oder zu ahnden, und,
soweit unbedingt erforderlich, das Riickversicherungsunternehmen daran zu hindern, weitere
Riickversicherungs- oder Retrozessionsvertrdge in seinem Hoheitsgebiet abzuschlieBen. Die
Mitgliedstaaten tragen dafiir Sorge, dass die fiir diese Maflnahmen erforderliche Zustellung
von Rechtsdokumenten an die Versicherungsunternehmen in ihrem Hoheitsgebiet mdglich ist.

2) Nach Absatz 1 ergriffene Maflnahmen, die Sanktionen und Beschrinkungen fiir die
Ausiibung der Riickversicherungstitigkeit umfassen, sind hinreichend zu begriinden und dem
betreffenden Riickversicherungsunternehmen bekannt zu geben.

Artikel 46 — Liquidation

Bei der Liquidation eines Riickversicherungsunternehmens sind die Verpflichtungen aus
Vertrdagen, die im Rahmen der Niederlassungs- oder der Dienstleistungsfreiheit geschlossen
wurden, auf die gleiche Weise zu erfiillen wie die sich aus den anderen
Riickversicherungsvertridgen dieses Unternehmens ergebenden Verpflichtungen.
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TITEL V - RUCKVERSICHERUNGSUNTERNEHMEN MIT SITZ IN DER
GEMEINSCHAFT UND RUCKVERSICHERUNGSTATIGKEITEN IN DER
GEMEINSCHAFT

Artikel 47 — Grundsdtze und Voraussetzungen fiir die Ausiibung von
Riickversicherungstdtigkeiten

Die Mitgliedstaaten diirfen Agenturen oder  Zweigniederlassungen von
Riickversicherungsunternehmen, die ihren Sitz auBlerhalb der Gemeinschaft haben und die
Tatigkeit der Riickversicherung in ihrem Hoheitsgebiet aufnehmen oder ausiiben, keine
Bedingungen einrdumen, die sie gegeniiber Riickversicherungsunternehmen mit Sitz in
diesem Mitgliedstaat besser stellen wiirden.

Artikel 48 — Abkommen mit Drittldndern

1. Die Kommission kann dem Rat Vorschlige fiir die Aushandlung von Vereinbarungen
mit dritten Landern iiber die Mittel der Beaufsichtigung unterbreiten von:

a) Riickversicherungsunternehmen  mit  Sitz  in  einem  Drittland, die
Riickversicherungstitigkeiten in der Gemeinschaft ausiiben,

b) Riickversicherungsunternehmen  mit  Sitz  in  der  Gemeinschaft, die
Riickversicherungstitigkeiten im Hoheitsgebiet eines Drittlandes ausiiben.

2. In den Vereinbarungen nach Absatz 1 ist unter Bedingungen einer gleichwertigen
Beaufsichtigung der tatsdchliche Marktzugang fiir Riickversicherungsunternehmen auf dem
Gebiet jeder Vertragspartei anzustreben und die gegenseitige Anerkennung der
Aufsichtsregeln und Praktiken der Riickversicherung vorzusehen. Darin ist ferner
anzustreben, dass:

a) die zustindigen Behorden der Mitgliedstaaten die Auskiinfte erlangen, die fiir die
Beaufsichtigung von Riickversicherungsunternehmen mit Sitz in der Gemeinschaft, die
Tétigkeiten auf dem Gebiet dieser Drittlinder ausiiben, erforderlich sind;

b) die zustindigen Behorden der Drittlinder die Auskiinfte erlangen, die fiir die
Beaufsichtigung von Riickversicherungsunternehmen mit Sitz in Drittlandern, die Tétigkeiten
auf dem Gebiet der Gemeinschaft ausiiben, erforderlich sind.

3. Unbeschadet von Artikel 300 Absdtze | und 2 des Vertrags zur Griindung der
Europdischen = Gemeinschaft wird die  Kommission unter Mitwirkung  des
Versicherungsausschusses das Ergebnis der in Absatz 1 genannten Verhandlungen und die
sich daraus ergebende Lage priifen.
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TITEL VI - TOCHTERUNTERNEHMEN MIT EINEM MUTTERUNTERNEHMEN,
DAS DEM RECHT EINES DRITTLANDES UNTERSTEHT - ERWERB VON
BETEILIGUNGEN DURCH DAS MUTTERUNTERNEHMEN

Artikel 49 — Mitteilungen der Mitgliedstaaten an die Kommission
Die zustdandigen Behorden der Mitgliedstaaten melden der Kommission:

(a)  jede Zulassung eines direkten oder indirekten Tochterunternehmens mit zumindest
einem Mutterunternechmen, das dem Recht eines Drittlandes untersteht.

(b)  jeden Erwerb einer Beteiligung an einem Riickversicherungsunternehmen der
Gemeinschaft durch ein  solches  Mutterunternehmen, durch  den  dieses
Versicherungsunternehmen zu einem Tochterunternehmen wird.

Die Kommission unterrichtet hierliber den Versicherungsausschuss.

Wird einem direkten oder indirekten Tochterunternehmen eines oder mehrerer
Mutterunternehmen, die dem Recht eines Drittlandes unterstehen, die Zulassung erteilt, so ist
der Aufbau der Gruppe in der Mitteilung anzugeben, die die zustindigen Behorden der
Kommission zu machen hat.

Artikel 50 — Behandlung von Riickversicherungsunternehmen der Gemeinschaft durch
Drittldnder

1. Die Mitgliedstaaten teilen der Kommission alle allgemeinen Schwierigkeiten mit, auf
die ihre Riickversicherungsunternehmen bei ihrer Niederlassung oder der Ausiibung ihrer
Tatigkeiten in einem Drittland stof3en.

2. Die Kommission erstellt regelméBig einen Bericht, der die Behandlung von
Riickversicherungsunternehmen der Gemeinschaft in Drittlindern gemall Absatz 3 bei ihrer
Niederlassung, dem Erwerb von Beteiligungen an Riickversicherungsunternehmen von
Drittlindern, der Auslibung der Tétigkeit der Riickversicherung durch die niedergelassenen
Unternehmen sowie der grenziiberschreitenden Ausiibung von Riickversicherungstétigkeiten
von der Gemeinschaft nach Drittlindern untersucht. Die Kommission iibermittelt diese
Berichte dem Rat und fiigt ihnen gegebenenfalls Vorschlidge oder Empfehlungen bei.

3. Stellt die Kommission im Rahmen der in Absatz 2 genannten Berichte oder aufgrund
anderer Informationen fest, dass ein Drittland den Riickversicherungsunternehmen der
Gemeinschaft keinen effektiven Marktzugang gestattet, so kann die Kommission dem Rat
Vorschlidge unterbreiten, um ein geeignetes Mandat fiir Verhandlungen mit dem Ziel zu
erhalten, fiir die Riickversicherungsunternechmen der Gemeinschaft einen verbesserten
Marktzugang zu erreichen.

4. Die gemil diesem Artikel ergriffenen MaBBnahmen haben mit den Verpflichtungen der
Gemeinschaft aus internationalen Vereinbarungen insbesondere innerhalb  der
Welthandelsorganisation iibereinzustimmen.
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TITEL VII
SONSTIGE BESTIMMUNGEN

Artikel 51 — Von bestehenden Riickversicherungsunternehmen erworbene Rechte

1. Riickversicherungsunternehmen, die dieser Richtlinie unterliegen und die Zulassung
oder Befugnis zur Ausiibung der Téatigkeit der Riickversicherung gemill den Vorschriften des
Mitgliedstaats, in dem sie ihren Sitz haben, vor Inkrafttreten dieser Richtlinie erhalten haben,
gelten gemidl3 Artikel 3 als zugelassen.

Sie sind allerdings verpflichtet, die Bestimmungen dieser Richtlinie iiber die Tatigkeit der
Riickversicherung und die Anforderungen gemdl3 Artikel 6 Buchstaben a), c¢), d), der Artikel
7, 8 und 12 sowie der Artikel 32 bis 41 ab dem in Artikel 61 genannten Durchfiihrungsdatum
einzuhalten.

2. Die Mitgliedstaaten konnen den in Absatz 1 genannten
Riickversicherungsunternehmen, die zum Zeitpunkt des Inkrafttretens dieser Richtlinie die die
Bestimmungen der Artikel 6 Buchstabe a), 7, 8 und der Artikel 32 bis 40 nicht erfiillen, eine
Frist von (zwei Jahren) nach dem in Artikel 61 genannten Datum gewidhren, um diesen
Vorschriften nachzukommen.

Artikel 52 — Riickversicherungsunternehmen, die ihre Tdtigkeit einstellen

1. Riickversicherungsunternehmen, die (Zeitpunkt der Durchfiihrung dieser Richtlinie
gemill Artikel 61 Absatz 1) keine neuen Riickversicherungsvertrige mehr eingehen und
ausschlieBlich ihren Vertragsbestand mit dem Ziel verwalten, ihre Téatigkeit einzustellen,
unterliegen nicht dieser Richtlinie.

2. Die Mitgliedstaaten erstellen eine Liste der betreffenden
Riickversicherungsunternehmen und iibermitteln sie allen Mitgliedstaaten.

Artikel 53 — Rechtsbehelf

Die Mitgliedstaaten gewdhrleisten, dass gegen Entscheidungen, die beziiglich eines
Riickversicherungsunternehmens aufgrund von geméaf dieser Richtlinie erlassenen Rechts-
und Verwaltungsvorschriften ergehen, ein gerichtlicher Rechtsbehelf eingelegt werden kann.

Artikel 54 — Zusammenarbeit zwischen den Mitgliedstaaten und der Kommission

1. Die Mitgliedstaaten arbeiten zusammen, um die Riickversicherungsaufsicht in der
Gemeinschaft und die Anwendung dieser Richtlinie zu erleichtern.

2. Die Kommission und die zustindigen Behorden der Mitgliedstaaten arbeiten eng
zusammen, um die Beaufsichtigung der  Riickversicherungsunternehmen  auf
Gemeinschaftsebene zu erleichtern und die Schwierigkeiten zu priifen, die sich bei der
Durchfiihrung dieser Richtlinie ergeben konnen.
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Artikel 55 — Ausschussverfahren

1. Die Kommission wird von dem durch Artikel 1 der Richtlinie 91/675/EWG
eingesetzten Versicherungsausschuss unterstiitzt.

2. Wird auf diesen Absatz Bezug genommen, so gelten Artikel 5 und 7 des Beschlusses
1999/468/EG unter Beachtung von dessen Artikel 8.

Der Zeitraum nach Artikel 5 Absatz 6 des Beschlusses 1999/468/EG wird auf drei Monate
festgesetzt.

3. Der Ausschuss gibt sich eine Geschéftsordnung.

Artikel 56 — Durchfiihrungsmafsnahmen

Die folgenden Maflnahmen zur Durchfiihrung der vorliegenden Richtlinie werden nach dem
Verfahren des Artikels 55 Absatz 2 erlassen:

a) Erweiterung der in Anhang I dieser Richtlinie vorgesehenen Rechtsformen,

b) Klarstellung der in Artikel 36 aufgezdhlten Bestandteile der Solvabilititsspanne, um
die Schaffung neuer Finanzinstrumente zu beriicksichtigen,

c) Erhohung auf bis zu 50 % der Kriterien, die fiir die Berechnung der geforderten
Solvabilitdtsspanne gemall Artikel 37 Absdtze 3 und 4 betreffend andere als die in Punkt A im
Anhang zur Richtlinie 73/239/EWG aufgefiihrten Versicherungszweige fiir besondere
Riickversicherungstdtigkeiten oder Vertragsarten herangezogen werden, um den besonderen
Merkmalen dieser Tétigkeiten oder Vertrige Rechnung zu tragen.

d) Anderung des in Artikel 40 Absatz2 vorgesehenen Garantiefonds, um die
Wirtschafts- und Finanzentwicklungen zu beriicksichtigen,

e) Klarstellung der Begriffsbestimmungen in Artikel 2, um zu gewihrleisten, dass diese
Richtlinie in der gesamten Gemeinschaft einheitlich angewandt wird.

TITLE VIII - ANDERUNG BESTEHENDER RICHTLINIEN

Artikel 57 — Anderungen der Richtlinie 73/239/EWG
Die Richtlinie 73/239/EWG wird wie folgt gedndert:
(D) Artikel 12 Buchstabe a) Absétze 1 und 2 erhilt folgende Fassung:

"1. Die zustdndigen Behorden des anderen betroffenen Mitgliedstaats werden konsultiert,
bevor einem Schadenversicherungsunternehmen die Zulassung erteilt wird, das:

a) ein Tochterunternehmen eines in einem anderen Mitgliedstaat zugelassenen
Versicherungs- oder Riickversicherungsunternehmens ist, oder

b) ein Tochterunternehmen des Mutterunternechmens eines in einem anderen
Mitgliedstaat zugelassenen Versicherungs- oder Riickversicherungsunternehmens ist, oder
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c) von derselben natiirlichen oder juristischen Person kontrolliert wird, die ein in einem
anderen Mitgliedstaat zugelassenes Versicherungs- oder Riickversicherungsunternehmens
kontrolliert.

2. Die fiir die Beaufsichtigung von Kreditinstituten oder Wertpapierfirmen zustidndige
Behorde  eines  beteiligten =~ Mitgliedstaats ~ wird ~ konsultiert, bevor  einem
Lebensversicherungsunternehmen die Zulassung erteilt wird, das:

a) ein Tochterunternehmen eines in der Gemeinschaft zugelassenen Kreditinstituts oder
einer in der Gemeinschaft zugelassenen Wertpapierfirma ist, oder

b) ein Tochterunternehmen des Mutterunternechmens eines in der Gemeinschaft
zugelassenen Kreditinstituts oder einer in der Gemeinschaft zugelassenen Wertpapierfirma ist,
oder

c) von derselben natiirlichen oder juristischen Person kontrolliert wird, die ein in der
Gemeinschaft zugelassenes Kreditinstitut oder eine in der Gemeinschaft zugelassene
Wertpapierfirma kontrolliert.

(2)  In Artikel 13 Absatz 2 wird ein dritter Unterabsatz eingefiigt:

"Der Herkunftsmitgliedstaat des Versicherungsunternehmens darf einen
Riickversicherungsvertrag, den das Versicherungsunternehmen mit einem geméf der
Richtlinie 200/../EG des Europdischen Parlaments und des Rates*
[Riickversicherungsrichtlinie] zugelassenen Riickversicherungsunternehmen oder einem
gemal dieser Richtlinie oder der Richtlinie 2002/83/EG des Europidischen Parlaments und des
Rates** zugelassenen Versicherungsunternehmen schlie3t, nicht aus Griinden ablehnen, die
direkt mit der finanziellen Lage des Riickversicherungs- oder Versicherungsunternehmens
zusammenhéngen.".

*ABIL L...
**ABI. L 345 vom 19.12.2002, S. 1~
3) Artikel 15 Absatz 3 wird ersetzt durch:

"3. Die  Mitgliedstaaten =~ werden  kein  System  zur  Bedeckung  von
versicherungstechnischen Bruttoriickstellungen fiir noch nicht verdiente Prdmien und noch
nicht abgewickelte Schiaden durch die Besicherung von Vermdgenswerten beibehalten oder
einfilhren, wenn es sich bei dem Riickversicherer um ein gemilB3 der Richtlinie 200/.../EG
[Riickversicherungsrichtlinie] zugelassenes Riickversicherungsunternehmen oder um ein
Versicherungsunternehmen handelt, das gemdll dieser Richtlinie oder der Richtlinie
2002/83/EG zugelassen ist.

Gestattet der Herkunftsmitgliedstaat die Bedeckung der versicherungstechnischen
Riickstellungen durch Forderungen gegen einen Riickversicherer, der weder ein gemil3 der
Richtlinie 200/../EG zugelassenes Riickversicherungsunternehmen noch ein geméaf dieser
Richtlinie oder der Richtlinie 2002/83/EG zugelassenes Versicherungsunternehmen ist, so
legt er den hierflir zugelassenen Prozentsatz fest.

(4) Artikel 16 Absatz 2 vierter Unterabsatz wird ersetzt durch:

"Die verfiigbare Solvabilitidtsspanne wird auch durch folgende Bestandteile verringert:
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(a) Beteiligungen des Versicherungsunternehmens an

- Versicherungsunternehmen im Sinne von Artikel 6 dieser Richtlinie, Artikel 4 der
Richtlinie 2002/83/EG oder Artikel 1 Absatz b) der Richtlinie 98/78/EG des Europdischen
Parlaments und des Rates*,

- Riickversicherungsunternehmen im Sinne von Artikel 3 der Richtlinie 200./../EG
[Riickversicherungsrichtlinie] oder Riickversicherungsunternehmen eines Drittlandes im
Sinne von Artikel 1 Absatz 1 der Richtlinie 98/78/EG,

- Versicherungsholdinggesellschaften im Sinne von Artikel 1 Buchstabe 1) der
Richtlinie 98/78/EG,

- Kreditinstituten und Finanzinstituten im Sinne von Artikel 1 Absitze 1 und 5 der
Richtlinie 2000/12/EG des Europiischen Parlaments und des Rates**,

- Wertpapierfirmen und Finanzinstituten im Sinne von Artikel 1 Absatz 2 der Richtlinie
93/22/EWG des Rates*** und Artikel 2 Absédtze 4 und 7 der Richtlinie 93/6/EWG des
Rates™****,

* ABIL. L 330 vom 5.12.1998, S. 1

** ABIL. L 126 vom 26.5.2000, S. 1
**% ABI. L 141 vom 11.6.1993, S. 27
*#kx ABL L 141 vom 11.6.1993, S.1”

4) Der folgende Artikel 17 b wird eingefiigt:

“Artikel 17b

1. Beschliefst die Kommission gemdfs Artikel 56 Buchstabe c) der Richtlinie 200/../EG
des Europdischen Parlaments und des Rates*® [Riickversicherungsrichtlinie] eine Erhohung
der fiir die Berechnung der nach Artikel 37 Absdtze 3 und 4 dieser Richtlinie vorgesehenen
geforderten Solvabilititsspanne, wenden die Mitgliedstaaten auf Versicherungsunternehmen
mit Sitz in ihrem Hoheitsgebiet die Artikel 35 bis 39 dieser Richtlinie in Bezug auf deren
Riickversicherungstditigkeiten an, wenn eine der folgenden Voraussetzungen erfiillt ist:

a) die eingenommenen  Riickversicherungsprdmien  iibersteigen 10 %  ihrer
Gesamtpramieneinnahmen,;

b) die eingenommenen Riickversicherungspriamien iibersteigen 500 000 EUR und

c) die sich aus ihren Riickversicherungstitigkeiten ergebenden versicherungstechnischen
Riickstellungen tibersteigen 10 % ihrer gesamten versicherungstechnischen Riickstellungen.

2. Ein Riickversicherungsunternehmen, auf das Absatz 1 anwendbar ist, bildet fiir seine
gesamten Tatigkeiten einen Mindestgarantiefonds gemdl3 Artikel 40 Absatz 2 der Richtlinie
200./../EG [Riickversicherungsrichtlinie].

*ABLL.....”



Drucksache 370/04 60
Artikel 58 — Anderungen der Richtlinie 92/49/EWG

Die Richtlinie 92/49/EWG wird wie folgt gedndert:
1. Artikel 15 Absatz 1 Buchstabe a) wird ersetzt durch:

"la  Handelt es sich bei dem Erwerber der Beteiligungen geméf Absatz 1 um ein in einem
anderen Mitgliedstaat zugelassenes Versicherungsunternehmen,
Riickversicherungsunternehmen oder Kreditinstitut, um eine in einem anderen Mitgliedstaat
zugelassene Wertpapierfirma, um das Mutterunternehmen eines solchen Unternehmens oder
um eine natiirliche oder juristische Person, die ein solches Unternehmen kontrolliert, und
wiirde das Unternehmen, an dem der Erwerber eine Beteiligung zu halten beabsichtigt, durch
diesen Erwerb zu einem Tochterunternehmen des Erwerbers oder seiner Kontrolle
unterliegen, muss im Rahmen der Priifung des Erwerbs die vorherige Konsultation gemal3
Artikel 12 Buchstabe a) der Richtlinie 73/239/EWG erfolgen."

2. Artikel 16 Absitze 4, 5 und 5 a) wird ersetzt durch:

"4, Die zustdndige Behorde, die aufgrund von Absatz 1 oder 2 vertrauliche Informationen
erhdlt, darf diese im Rahmen der Durchfiihrung ihrer Aufgaben nur fiir folgende Zwecke
verwenden:

- zur Priifung der Zulassungsbedingungen fiir die Tatigkeit der Versicherung und zur
leichteren Uberwachung der Bedingungen der Titigkeitsausiibung, insbesondere hinsichtlich
der Uberwachung der versicherungstechnischen Riickstellungen, der Solvabilitéitsspannen, der
verwaltungsméfBigen und buchhalterischen Organisation und der internen Kontrolle,

- zur Verhdngung von Sanktionen

- im Rahmen eines Verwaltungsverfahrens iiber die Anfechtung einer Entscheidung der
zustidndigen Behdrde oder

- im Rahmen von Gerichtsverfahren, die aufgrund von Artikel 53 oder aufgrund
besonderer Bestimmungen dieser Richtlinie oder aufgrund anderer auf dem Gebiet der
Versicherungs- und Riickversicherungsunternehmen erlassener Richtlinien vorgesehen sind,
eingeleitet werden ".

5. Die Absidtze 1 und 4 stehen einem Informationsaustausch innerhalb eines
Mitgliedstaats, wenn es dort mehrere zustindige Behorden gibt, oder zwischen den
zustidndigen Behorden der Mitgliedstaaten nicht entgegen, und

- mit den im offentlichen Auftrag mit der Aufsicht der Kreditinstitute und der anderen
Finanzinstitute betrauten Behorden sowie mit den mit der Beaufsichtigung der Finanzmérkte
betrauten Behorden,

- mit den Stellen, die mit der Liquidation oder dem Konkurs von Versicherungs- und
Riickversicherungsunternehmen oder dhnlichen Verfahren befasst werden, und

- mit den mit der gesetzlichen Priifung der Rechnungslegung der betreffenden
Versicherungsunternehmen,  Riickversicherungsunternehmen  und  der  sonstigen
Finanzinstitute betrauten Personen,
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in Wahrnehmung der ihnen iibertragenen aufsichtsrechtlichen Aufgaben und bei der
Weitergabe von Informationen an die mit der Durchfiihrung von Zwangsliquidationen oder
der Verwaltung von Garantiefonds betrauten Stellen, die diese zur Erfiillung ihrer Aufgaben
bendtigen. Die den genannten Behdrden, Stellen und Personen iibermittelten Informationen
fallen unter das Berufsgeheimnis nach Absatz 1."

"Sa. Ungeachtet der Absitze 1 bis 4 konnen die Mitgliedstaaten einen
Informationsaustausch zulassen zwischen den zustindigen Behdrden und:

- den Behorden, denen die Beaufsichtigung der Stellen obliegt, die an der Liquidation
oder dem Konkurs von Versicherungs- oder Riickversicherungsunternehmen oder dhnlichen
Verfahren beteiligt sind, oder

- den Behorden, denen die Beaufsichtigung der Personen obliegt, die mit der
gesetzlichen Priifung der Rechnungslegung von Versicherungs- oder
Riickversicherungsunternehmen,  Kreditinstituten, =~ Wertpapierfirmen und  sonstigen
Finanzinstituten betraut sind, oder

- den unabhédngigen Versicherungsmathematikern der  Versicherungs-  oder
Riickversicherungsunternehmen, die kraft Gesetzes diesen gegeniiber aufsichtsrechtliche
Aufgaben wahrzunehmen haben, sowie den mit der Beaufsichtigung dieser
Versicherungsmathematiker betrauten Stellen.

Die Mitgliedstaaten, die von der Moglichkeit des Unterabsatzes 1 Gebrauch machen,
verlangen zumindest, dass folgende Bedingungen erfiillt werden:

- Die Informationen sind zur Erfiillung der Beaufsichtigungs- oder Aufsichtsaufgaben
nach Unterabsatz 1 bestimmt.

- Die in diesem Rahmen erhaltenen Informationen fallen unter das Berufsgeheimnis
nach Absatz 1.

- Wenn die Informationen aus einem anderen Mitgliedstaat stammen, diirfen sie nur mit
ausdriicklicher Zustimmung der zustdndigen Behorden, die diese Informationen mitgeteilt
haben, und dann nur fiir Zwecke weitergegeben werden, denen diese Behorden zugestimmt
haben.

Die Mitgliedstaaten teilen der Kommission und den anderen Mitgliedstaaten mit, welche

Behorden, Personen oder Stellen Informationen geméf3 diesem Absatz erhalten diirfen."
Artikel 59 — Anderungen der Richtlinie 2002/83/EG

Die Richtlinie 2002/83/EG wird wie folgt gedndert:

1. In Artikel 1 Absatz 1 wird ein neuer Buchstabe s) eingefiigt:

(s) "Riickversicherungsunternehmen" ein Riickversicherungsunternehmen im Sinne des
Artikels 2 Buchstabe 2 der Richtlinie 200/.../EG des Européischen Parlaments und des Rates*
[Riickversicherungsrichtlinie]

*ABL L...”
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(2)  Ein neuer Artikel 9 Buchstabe a) wird eingefiigt:

"Artikel 9a)
Vorherige Konsultation der zustindigen Behorden anderer Mitgliedstaaten

1. Die zustindigen Behorden des anderen beteiligten Mitgliedstaats werden konsultiert,
bevor einem Lebensversicherungsunternechmen die Zulassung erteilt wird, das:

a) ein Tochterunternehmen eines in einem anderen Mitgliedstaat zugelassenen
Versicherungs- oder Riickversicherungsunternehmens ist, oder

b) ein Tochterunternechmen des Mutterunternechmens eines in einem anderen
Mitgliedstaat zugelassenen Versicherungs- oder Riickversicherungsunternehmens ist, oder

c) von derselben natiirlichen oder juristischen Person kontrolliert wird, die ein in einem
anderen Mitgliedstaat zugelassenes Versicherungs- oder Riickversicherungsunternehmens
kontrolliert.

2. Die fiir die Beaufsichtigung von Kreditinstituten oder Wertpapierfirmen zustindige
Behorde  eines  beteiligten ~ Mitgliedstaats ~ wird ~ konsultiert, bevor  einem
Lebensversicherungsunternehmen die Zulassung erteilt wird, das:

a) ein Tochterunternehmen eines in der Gemeinschaft zugelassenen Kreditinstituts oder
einer in der Gemeinschaft zugelassenen Wertpapierfirma ist, oder

b) ein Tochterunternehmen des Mutterunternechmens eines in der Gemeinschaft
zugelassenen Kreditinstituts oder einer in der Gemeinschaft zugelassenen Wertpapierfirma ist,
oder

C) von derselben natiirlichen oder juristischen Person kontrolliert wird, die ein in der
Gemeinschaft zugelassenes Kreditinstitut oder eine in der Gemeinschaft zugelassene
Wertpapierfirma kontrolliert.

3. Die in Absatz 1 und 2 genannten zustindigen Behorden konsultieren sich gegenseitig
insbesondere, wenn es um die Priifung der Eignung der Aktiondre und die Priifung von
Ansehen und Erfahrung von Personen geht, die in der Verwaltung einer anderen Einheit
derselben Gruppe titig sind. Die zustindigen Behdrden iibermitteln einander alle
Informationen tiber die Eignung der Aktiondre und Ansehen und Erfahrung der Personen, die
fiir die anderen zustdndigen Behoérden von Bedeutung sind, die mit der Erteilung einer
Zulassung und der fortlaufenden Bewertung der Einhaltung der Bedingungen fiir die
Austibung der Tatigkeit befasst sind."

3) In Artikel 10 Absatz 2 wird ein neuer Unterabsatz eingefiigt:

"Der Herkunftsmitgliedstaat des Versicherungsunternehmens darf einen
Riickversicherungsvertrag, den das Versicherungsunternehmen mit einem gemdl3 der
Richtlinie 200/../EG (Riickversicherungsrichtlinie) zugelassenen

Riickversicherungsunternehmen oder einem geméfl der Richtlinie 73/239/EWG oder dieser
Richtlinie zugelassenen Versicherungsunternehmen schlie3t, nicht aus Griinden ablehnen, die
direkt mit der finanziellen Lage des Riickversicherungs- oder Versicherungsunternehmens
zusammenhéngen."
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4) In Artikel 15 wird der folgende Absatz 1 a) eingefiigt:

"la.  Handelt es sich bei dem Erwerber der Beteiligungen geméfl Absatz 1 um ein in einem
anderen Mitgliedstaat zugelassenes Versicherungsunternehmen,
Riickversicherungsunternehmen oder Kreditinstitut, um eine in einem anderen Mitgliedstaat
zugelassene Wertpapierfirma, um das Mutterunternehmen eines solchen Unternehmens oder
um eine natiirliche oder juristische Person, die ein solches Unternehmen kontrolliert, und
wiirde das Unternehmen, an dem der Erwerber eine Beteiligung zu halten beabsichtigt, durch
diesen Erwerb zu einem Tochterunternehmen des Erwerbers oder seiner Kontrolle
unterliegen, muss im Rahmen der Priifung des Erwerbs die vorherige Konsultation gemal3
Artikel 9 Buchstabe a) erfolgen."

(5) Artikel 16 wird wie folgt gedndert:
(a) die Absétze 4, 5 und 6 werden ersetzt durch:

“4, Die zustindigen Behorden, die aufgrund von Absatz 1 oder 2 vertrauliche
Informationen erhalten, diirfen diese im Rahmen der Durchfiihrung ihrer Aufgaben nur fiir
folgende Zwecke verwenden:

- zur Priifung der Zulassungsbedingungen fiir die Tatigkeit der Versicherung und zur
leichteren Uberwachung der Bedingungen der Titigkeitsausiibung, insbesondere hinsichtlich
der  versicherungstechnischen  Riickstellungen, der  Solvabilitdtsspannen, der
verwaltungsmifigen und buchhalterischen Organisation und der internen Kontrolle, oder

- zur Verhdngung von Sanktionen, oder

- im Rahmen eines Verwaltungsverfahrens {liber die Anfechtung einer Entscheidung der
zustidndigen Behorde, oder

- im Rahmen von Gerichtsverfahren, die aufgrund von Artikel 67 oder aufgrund
besonderer Bestimmungen dieser Richtlinie oder aufgrund anderer auf dem Gebiet der
Versicherungsunternehmen und Riickversicherungsunternehmen erlassener Richtlinien
vorgesehen sind, eingeleitet werden.

5. Die Absédtze 1l und 4 stehen einem Informationsaustausch innerhalb eines
Mitgliedstaats, wenn es dort mehrere zustindige Behorden gibt, oder zwischen den
Mitgliedstaaten nicht entgegen, und

- mit den mit der Beaufsichtigung der Kreditinstitute und der anderen Finanzinstitute
betrauten Behdrden sowie mit den mit der Beaufsichtigung der Finanzmérkte betrauten
Behorden,

- mit den Stellen, die mit der Liquidation oder dem Konkurs von Versicherungs- und
Riickversicherungsunternehmen oder dhnlichen Verfahren befasst werden, und

- mit den mit der gesetzlichen Priifung der Rechnungslegung der betreffenden
Versicherungsunternehmen, Riickversicherungsunternehmen  und der sonstigen
Finanzinstitute betrauten Personen,

in Wahrnehmung ihrer aufsichtsrechtlichen Aufgaben und bei der Weitergabe von
Informationen an die mit der Durchfithrung von Zwangsliquidationen oder der Verwaltung
von Garantiefonds betrauten Stellen, die diese zur Erfiillung ihrer Aufgaben bendtigen. Die
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den genannten Behdrden, Stellen und Personen libermittelten Informationen fallen unter das
Berufsgeheimnis nach Absatz 1."

6. Ungeachtet der Absdtze 1 bis 4 konnen die Mitgliedstaaten einen
Informationsaustausch zulassen zwischen den zustidndigen Behdrden und:

- den Behdrden, denen die Beaufsichtigung der Stellen obliegt, die mit der Liquidation
oder dem Konkurs von Versicherungs- oder Riickversicherungsunternehmen oder dhnlichen
Verfahren befasst werden, oder

- den Behorden, denen die Beaufsichtigung der Personen obliegt, die mit der
gesetzlichen Priifung der Rechnungslegung von Versicherungs- oder
Riickversicherungsunternehmen,  Kreditinstituten, = Wertpapierfirmen und  sonstigen
Finanzinstituten betraut sind, oder

- den unabhédngigen Versicherungsmathematikern der Versicherungs-  oder
Riickversicherungsunternechmen, die kraft Gesetzes diesen gegeniiber aufsichtsrechtliche
Aufgaben wahrzunehmen haben, sowie den mit der Beaufsichtigung iiber diese
Versicherungsmathematiker betrauten Stellen.

Die Mitgliedstaaten, die von der Moglichkeit des Unterabsatzes 1 Gebrauch machen,
verlangen zumindest, dass folgende Bedingungen erfiillt werden:

- Die Informationen sind zur Erfiillung der Beaufsichtigungs- oder Aufsichtsaufgaben
nach Unterabsatz 1 bestimmt,

- die in diesem Rahmen erhaltenen Informationen fallen unter das Berufsgeheimnis
nach Absatz 1,

- wenn die Informationen aus einem anderen Mitgliedstaat stammen, diirfen sie nur mit
ausdriicklicher Zustimmung der zustindigen Behorden, die diese Informationen mitgeteilt
haben, und dann nur fiir Zwecke weitergegeben werden, denen diese Behorden zugestimmt
haben.

Die Mitgliedstaaten teilen der Kommission und den anderen Mitgliedstaaten mit, welche
Behorden, Personen oder Stellen Informationen gemif diesem Absatz erhalten diirfen."

(b) Absatz 8 wird ersetzt durch:
"8. Die Absitze 1 bis 7 hindern die zustindigen Behorden nicht daran, an

- Zentralbanken und andere Einrichtungen mit dhnlichen Aufgaben in ihrer Eigenschaft
als Wéhrungsbehorden,

- gegebenenfalls an andere staatliche Behorden, die mit der Uberwachung der
Zahlungssysteme betraut sind,

zur Erfillung ihrer Aufgaben Informationen zu iibermitteln und dass diese staatlichen
Behorden oder Einrichtungen den zustindigen Behorden die Informationen mitteilen, die
diese fiir die Zwecke des Absatzes 4 bendtigen. Die in diesem Rahmen erhaltenen
Informationen fallen unter das Berufsgeheimnis nach diesem Artikel ".

(6) Artikel 20 Absatz 4 wird ersetzt durch:
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"4. Die Mitgliedstaaten werden kein gemiBl der Richtlinie 200/.../EG zugelassenes
System zur Bedeckung von versicherungstechnischen Bruttoriickstellungen fiir noch nicht
verdiente Pridmien und noch nicht abgewickelte Schiden durch die Besicherung von
Vermogenswerten beibehalten oder einfithren, wenn es sich bei dem Riickversicherer um ein
gemill der Richtlinie 73/239/EWG oder dieser Richtlinie [Riickversicherungsrichtlinie]
zugelassenes Riickversicherungsunternehmen oder Versicherungsunternehmen handelt.

Gestattet der Herkunftsmitgliedstaat die Bedeckung der versicherungstechnischen
Riickstellungen durch Forderungen gegen einen Riickversicherer, der weder ein gemil3 der
Richtlinie 200/../EG zugelassenes Riickversicherungsunternehmen noch ein gemill der
Richtlinie 73/239/EWG oder dieser Richtlinie zugelassenes Versicherungsunternehmen ist, so
legt er den hierfiir zugelassenen Prozentsatz fest."

(7) In Artikel 27 Absatz 2 werden ein folgender zweiter, dritter, vierter, flinfter, sechster
und siebter Unterabsatz eingefiigt:

"Die verfiigbare Solvabilititsspanne wird auch um folgende Bestandteile verringert:
(a) Beteiligungen des Versicherungsunternehmens an:

- Versicherungsunternehmen im Sinne von Artikel 4 dieser Richtlinie, Artikel 6 der
Richtlinie 73/239/EWG oder Artikel I Buchstabe b) der Richtlinie 98/78/EG des
Europdischen Parlaments und des Rates*,

- Riickversicherungsunternehmen im Sinne von Artikel 3 der Richtlinie 200./../EG oder
Riickversicherungsunternehmen eines Drittlandes im Sinne von Artikel 1 Buchstabe 1) der
Richtlinie 98/78/EG,

- Riickversicherungsholdinggesellschaften im Sinne von Artikel 1 Buchstabe i) der
Richtlinie 98/78/EG,

- Kreditinstituten und Finanzinstituten im Sinne von Artikel 1 Absitze 1 und 5 der
Richtlinie 2000/12/EG,

- Wertpapierfirmen und Finanzinstituten im Sinne von Artikel 1 Absatz 2 der Richtlinie
93/6/EWG und von Artikel 2 Absétze 4 und 7 der Richtlinie 93/6/EWG des Rates**;

(b) jeden der folgenden Titel, die das Versicherungsunternehmen an den in Buchstabe a)
genannten Einheiten hélt, an denen es beteiligt ist:

- die in Absatz 3 genannten Instrumente,
- die in Artikel 16 Absatz 3 der Richtlinie 73/239/EWG genannten Instrumente und

- die in Artikel 35 und Artikel 36 Absatz 3 der Richtlinie 2000/12/EG genannten
nachrangigen Forderungen und Instrumente.

Werden Aktien an einem anderen Kreditinstitut, einer Wertpapierfirma, einem Finanzinstitut,
einem Versicherungs- oder Riickversicherungsunternehmen oder einer
Versicherungsholdinggesellschaft  zeitweise fiir die Zwecke einer finanziellen
UnterstiitzungsmaBBnahme gehalten, die der Reorganisation und der Rettung dieser Einheit
dient, kann die zustindige Behorde von den in den Buchstaben a) und b) des dritten
Unterabsatzes genannten Bestimmungen {iber den Abzug absehen.



Drucksache 370/04 66

Als Alternative zum Abzug der in den Buchstaben a) und b) des dritten Unterabsatzes
genannten Titel, die das Versicherungsunternehmen an Kreditinstituten, Wertpapierfirmen
und Finanzinstituten hélt, konnen die Mitgliedstaaten ihren Versicherungsunternehmen
erlauben, die Methoden 1, 2 oder 3 im Anhang I zur Richtlinie 2002/87/EG des Européischen
Parlaments und des Rates***  entsprechend anzuwenden. Die  Methode 1
(Buchfiihrungskonsolidierung) wird nur angewandt, wenn die zustindige Behorde vom
Niveau des integrierten Managements und der internen Kontrolle bei den Einheiten iiberzeugt
ist, die in den Bereich der Konsolidierung einzubeziehen sind. Von der gewéhlten Methode
darf nicht abgewichen werden.

Die Mitgliedstaaten konnen vorsehen, dass bei der Berechnung der Solvabilititsspanne gemal
dieser Richtlinie, die der zusitzlichen Uberwachung gemiB der Richtlinie 98/78/EG oder der
zusitzlichen ~ Uberwachung gemdB der Richtlinie  2002/87/EG  unterliegenden
Versicherungsunternehmen die in den Buchstaben a) und b) des dritten Unterabsatzes
aufgefiihrten Titel nicht abziehen miissen, die sie an Kreditinstituten, Wertpapierfirmen,
Finanzinstituten, Versicherungs- oder Riickversicherungsunternehmen oder
Versicherungsholdinggesellschaften halten, die in die zusétzliche Beaufsichtigung einbezogen
sind.

Fiir die Zwecke des Abzugs der in diesem Absatz genannten Beteiligungen bedeutet
Beteiligung eine Beteiligung im Sinne von Artikel 1 Buchstabe g) der Richtlinie 98/78/EG.

* ABI. L 330 vom 5.12.1998, S. 1.
** ABL. L 141 vom 11.6.1993, S. 27.
*** ABI. L 141 vom 11.2.2003, S. 1”.

() Es wird folgender Artikel 28 a eingefiigt:

“Artikel 28a
Solvabilitdtsspanne fiir Versicherungsunternehmen, die Riickversicherungstitigkeiten
austiben

Beschlieit die Kommission gemiB3 Artikel 56 Buchstabe ¢) der Richtlinie 200/../EG des
Europdischen Parlaments und des Rates* [Riickversicherungsrichtlinie] die fiir die
Berechnung der geforderten Solvabilititsspanne gemél Artikel 37 Absdtze 3 und 4
verwendeten Betrdge zu erhdhen, wenden die Herkunftsmitgliedstaaten die Artikel 35 bis 39
der Richtlinie 200/../EG [Riickversicherungsrichtlinie] auf Versicherungsunternehmen in
Bezug auf deren Riickversicherungstitigkeiten an, wenn eine der folgenden Voraussetzungen
erfiillt ist:

a) die eingenommenen Primien iibersteigen 10 % der Gesamtpramieneinnahmen;
b) die eingenommenen Riickversicherungspramien iibersteigen 500 000 EUR;

c) die sich aus den Riickversicherungstitigkeiten ergebenden versicherungstechnischen
Riickstellungen tibersteigen 10 % der gesamten versicherungstechnischen Riickstellungen®.
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Artikel 60 — Anderungen der Richtlinie 98/78/EG

Die Richtlinie 98/78/EG wird wie folgt gedndert

(1)

Der Titel wird wie folgt verdndert:

“Richtlinie 98/78/EG des Europdischen Parlaments und des Rates vom 27. Oktober 1998 {iber
die zusitzliche Beaufsichtigung von Versicherungs- und Riickversicherungsunternehmen in
einer Versicherungs- oder Riickversicherungsgruppe.”

2

3)

Artikel 1 wird wie folgt gedndert:

(a) Die Buchstaben c), 1), j) und k) werden wie folgt ersetzt:

“(c) Riickversicherungsunternehmen bedeutet ein Unternehmen, das gemal Artikel 3
der Richtlinie 200/./EG des Europdischen Parlaments und des Rates*
[Riickversicherungsrichtlinie] behordlich zugelassen ist;

(i)  ,Versicherungs-Holdinggesellschaft’ ein ~ Mutterunternehmen,  dessen
Haupttitigkeit im Erwerb und Halten von Beteiligungen an Tochterunternehmen
besteht, wobei diese Tochterunternehmen ausschlieBlich oder hauptsidchlich
Versicherungsunternehmen,  Riickversicherungsunternehmen oder  Drittlands-
Versicherungsunternehmens sind, und mindestens eines dieser Tochterunternehmen
ein Versicherungsunternehmen oder ein Riickversicherungsunternehmen ist, bei dem
es sich nicht um eine gemischte Finanzholdinggesellschaft im Sinne der Richtlinie
2002/87/EG des Europdischen Parlaments und des Rates handelt**;

(j) ,gemischte Versicherungs-Holdinggesellschaft ein Mutterunternechmen, das
weder ein Versicherungsunternehmen noch ein Drittlands-
Versicherungsunternehmen noch ein Riickversicherungsunternehmen noch ein
Drittlands-Riickversicherungsunternehmen noch eine Versicherungs-
Holdinggesellschaft oder eine gemischte Finanzholdinggesellschaft im Sinne der
Richtlinie 2002/87/EG ist und unter seinen Tochterunternehmen zumindest ein
Versicherungsunternehmen oder ein Riickversicherungsunternehmen hat;

(k) ,zustidndige Behorden’ diejenigen einzelstaatlichen Behorden, die aufgrund von
Rechts- oder Verwaltungsvorschriften die Aufsichtsbefugnis iiber
Versicherungsunternehmen oder Riickversicherungsunternehmen innehaben.

*ABL L ...
** ABL. L 35 vom 11.2.2003, S. 1.”
b) Folgende Nr. (1) wird eingefiigt:

»(1) ,Drittlands-Riickversicherungsunternehmen’ ein Unternehmen, das gemal
Artikel 3 der Richtlinie 200./.../EG [Riickversicherungsrichtlinie] eine Zulassung
bendtigen wiirde, wenn es seinen Sitz in der Gemeinschaft hatte;*

Die Artikel 2, 3 und 4 werden durch Folgendes ersetzt:
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L Artikel 2
Anwendungsbereich der zusdtzlichen Beaufsichtigung
der Versicherungsunternehmen und der Riickversicherungsunternehmen

1. Zusidtzlich zu den Vorschriften der Richtlinien 73/239/EWG, 2002/83/EG  des
Europédischen Parlaments und des Rates® und 200./.../EG [Riickversicherungsrichtlinie], die
die Regeln zur Beaufsichtigung von Versicherungsunternehmen und
Riickversicherungsunternechmen enthalten, sehen die Mitgliedstaaten nach Mallgabe der
Artikel 5, 6, 8 und 9 eine zusétzliche Beaufsichtigung von Versicherungsunternehmen oder
Riickversicherungsunternechmen vor, welche Beteiligungsunternehmen mindestens eines
Versicherungsunternehmens, eines Riickversicherungsunternehmens oder eines Drittlands-
Versicherungsunternehmens oder -Riickversicherungsunternehmens sind.

2. Jedes Versicherungsunternehmen oder jedes Riickversicherungsunternehmen, dessen
Mutterunternechmen eine Versicherungs-Holdinggesellschaft, ein Drittlands-
Versicherungsunternehmen oder -Riickversicherungsunternehmen ist, unterliegt einer
zusitzlichen Beaufsichtigung nach Mallgabe der Artikel 5 Absatz 2, sowie der Artikel 6, 8
und 10.

3. Jedes Versicherungsunternehmen und jedes Riickversicherungsunternehmen, dessen
Mutterunternehmen eine gemischte Versicherungs-Holdinggesellschaft ist, unterliegt einer
zusitzlichen Beaufsichtigung nach Mafigabe des Artikels 5 Absatz 2, sowie der Artikel 6 und
8.

Artikel 3
Umfang der zusdtzlichen Beaufsichtigung

1. Die Durchfiihrung der Beaufsichtigung gemil Artikel 2 bedeutet nicht, dass die
zustindigen Behorden gehalten sind, das Drittlands-Versicherungsunternehmen und das
-Riickversicherungsunternehmens, die Versicherungs-Holdinggesellschaft oder die gemischte
Versicherungs-Holdinggesellschaft einzeln zu beaufsichtigen.

2. Bei der zusitzlichen Beaufsichtigung werden die nachfolgenden in den Artikeln 5, 6, 8, 9
und 10 genannten Unternehmen beriicksichtigt:

- verbundene Unternehmen des Versicherungsunternehmens oder des
Riickversicherungsunternehmens,

- Beteiligungsunternehmen des Versicherungsunternehmens oder des
Riickversicherungsunternehmens,

- verbundene Unternehmen eines Beteiligungsunternehmens des Versicherungsunternehmens
oder des Riickversicherungsunternehmens.

3. Die Mitgliedstaaten konnen beschlieBen, bei der zusitzlichen Beaufsichtigung gemif3
Artikel 2 Unternehmen mit Sitz in einem Drittland nicht zu beriicksichtigen, wenn der
Ubermittlung der notwendigen Informationen rechtliche Hindernisse im Wege stehen;
Anhang I Nr. 2.5 und Anhang II Nr. 4 werden hiervon nicht beriihrt.

Die fiir die zusitzliche Beaufsichtigung zustéindigen Behorden konnen ferner im Einzelfall
beschlieBen, ein Unternehmen bei der zusétzlichen Beaufsichtigung gemaly Artikel 2 nicht zu
berticksichtigen:
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- wenn das einzubeziehende Unternehmen fiir die Ziele der zusitzlichen Beaufsichtigung von
Versicherungsunternehmen oder Riickversicherungsunternehmen nur von untergeordneter
Bedeutung ist;

- wenn die Einbeziehung der finanziellen Situation des Unternehmens fiir die Ziele der
zusiétzlichen Beaufsichtigung von Versicherungsunternehmen oder
Riickversicherungsunternehmen ungeeignet oder irrefiihrend ist.

Artikel 4
Fiir die zusdtzliche Beaufsichtigung zustdindige Behorden

1. Die zusitzliche Beaufsichtigung wird von den zustindigen Behorden des Mitgliedstaats
durchgefiihrt, in welchem dem Versicherungsunternehmen oder dem
Riickversicherungsunternehmen die Zulassung gemill Artikel 6 der Richtlinie 73/239/EWG
oder Artikel4 der Richtlinie 2002/83/EG oder Artikel 3 der Richtlinie 200./.../EG
[Riickersicherungsrichtlinie] erteilt worden ist.

2. Haben Versicherungsunternehmen oder Riickversicherungsunternehmen, denen in zwei
oder mehr Mitgliedstaaten die Zulassung erteilt wurde, dieselbe Versicherungs-
Holdinggesellschalft, dasselbe Drittlands-Versicherungsunternehmen oder
-Riickversicherungsunternehmen oder dieselbe gemischte Versicherungs-Holdinggesellschaft
als Mutterunternehmen, so konnen die zustindigen Behorden der betreffenden
Mitgliedstaaten durch eine Vereinbarung regeln, wer von ihnen die zusétzliche
Beaufsichtigung durchfiihrt.

3. Gibt es in einem Mitgliedstaat mehr als eine flir die Beaufsichtigung von
Versicherungsunternehmen und Riickversicherungsunternehmen zustindige Behorde, so
ergreift der betreffende Mitgliedstaat die fiir die Koordinierung dieser Behdrden
erforderlichen MafBnahmen.

* ABI. L 345 vom 19.12.2002, S. 1.”
(4) In Artikel 5 wird Absatz 1 wie folgt ersetzt:

,»1. Die Mitgliedstaaten schreiben vor, dass die zustdndigen Behorden fordern, dass in allen
Versicherungsunternehmen oder Riickversicherungsunternehmen, die einer zusétzlichen
Beaufsichtigung unterliegen, angemessene interne Kontrollverfahren fiir die Vorlage von
Informationen und Auskiinften bestehen, die fiir die Durchfiihrung dieser zusédtzlichen
Beaufsichtigung zweckdienlich sind.*

%) Die Artikel 6, 7 und 8 werden wie folgt ersetzt:

L, Artikel 6
Zugang zu Informationen

1. Die Mitgliedstaaten sehen vor, dass ihre fiir die zusétzliche Beaufsichtigung zustindigen
Behorden Zugang zu allen Informationen haben, die fiir die Beaufsichtigung eines
Versicherungsunternehmens oder Riickversicherungsunternehmens, das der zusitzlichen
Beaufsichtigung unterliegt, zweckdienlich sind. Die zustdndigen Behdrden diirfen sich wegen
der Ubermittlung der erforderlichen Informationen nur dann direkt an die in Artikel 3
Absatz 2 genannten betroffenen Unternehmen wenden, wenn die Informationen von dem
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Versicherungsunternehmen oder dem Riickversicherungsunternehmen angefordert und durch
dieses nicht libermittelt wurden.

2. Die Mitgliedstaaten sehen vor, dass ihre zustindigen Behorden in ihrem Hoheitsgebiet
ortliche Priifungen der Informationen geméf Absatz 1 selbst vornehmen oder durch von ihnen
dazu beauftragte Personen vornehmen lassen konnen bei:

- dem Versicherungsunternehmen, das der zusétzlichen Beaufsichtigung unterliegt,

- dem Riickversicherungsunternehmen, das der zusétzlichen Beaufsichtigung unterliegt,

- Tochterunternehmen dieses Versicherungsunternehmens,

- Tochterunternehmen dieses Riickversicherungsunternehmens,

- Mutterunternehmen des Versicherungsunternehmens,

- Mutterunternehmen des Riickversicherungsunternehmens,

- Tochterunternehmen eines Mutterunternehmens dieses Versicherungsunternehmens,

- Tochterunternehmen eines Mutterunternehmens dieses Riickversicherungsunternehmens.

3. Falls die zustindigen Behorden eines Mitgliedstaats in Anwendung dieses Artikels in
bestimmten Fillen wichtige Informationen nachpriifen wollen, die ein Unternehmen mit Sitz
in einem anderen Mitgliedstaat betreffen, das entweder ein verbundenes
Versicherungsunternehmen, ein  verbundenes  Riickversicherungsunternehmen,  ein
Tochterunternehmen, ein Mutterunternehmen oder ein  Tochterunternehmens des
Mutterunternehmens des Versicherungsunternehmens oder des
Riickversicherungsunternehmens ist, das der zusétzlichen Beaufsichtigung unterliegt, miissen
sie die zustdndigen Behorden des anderen Mitgliedstaates um diese Nachpriifung ersuchen.
Die ersuchten Behorden miissen dem Ersuchen im Rahmen ihrer Befugnisse entsprechen,
indem sie die Nachpriifung entweder selbst vornehmen oder die ersuchenden Behorden zu
threr Durchfiihrung erméchtigen oder diesen gestatten, dass die Nachpriifung von einem
Wirtschaftspriifer oder Sachverstindigen durchgefiihrt wird.

Die zustindigen Behorde, die das Ersuchen gestellt hat, kann sich — falls sie dies wiinscht — an
der Nachpriifung beteiligen, wenn sie diese nicht selbst durchfiihrt.

Artikel 7
Zusammenarbeit der zustindigen Behorden

1. Falls Versicherungsunternehmen oder Riickversicherungsunternehmen mit Sitz in
verschiedenen Mitgliedstaaten direkt oder indirekt verbunden sind oder ein gemeinsames
Beteiligungsunternehmen haben, tibermitteln die zustdndigen Behorden jedes Mitgliedstaates
einander auf Anfrage die Informationen, die zweckdienlich sind, um die Beaufsichtigung nach
dieser Richtlinie zu ermdglichen oder zu erleichtern, und teilen von sich aus alle
Informationen mit, die ihnen fiir die anderen zusténdigen Behorden wesentlich erscheinen.

2. Ist ein Versicherungsunternehmen oder ein Riickversicherungsunternechmen mit einem
Kreditinstitut im Sinne der Richtlinie 2000/12/EG des Européischen Parlaments und des
Rates™ und/oder mit einer Wertpapierfirma im Sinne der Richtlinie 93/22/EWG direkt oder
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indirekt ~ verbunden = oder  haben  diese  Unternehmen ein  gemeinsames
Beteiligungsunternehmen, so arbeiten die zustindigen Behorden und die mit der amtlichen
Beaufsichtigung dieser anderen Unternehmen betrauten Behdrden eng zusammen.
Unbeschadet ihrer jeweiligen Befugnisse stellen diese Behorden einander alle Informationen
zur Verfligung, die geeignet sind, die Erfiilllung ihrer Aufgabe, insbesondere im Rahmen
dieser Richtlinie, zu erleichtern.

3. Die aufgrund dieser Richtlinie erhaltenen Informationen und insbesondere der in dieser
Richtlinie vorgesehene Informationsaustausch zwischen den zustindigen Behorden
unterliegen dem Berufsgeheimnis gemif3 Artikel 16 der Richtlinie 92/49/EWG und Artikel 16
der Richtlinie 2002/83/EG und den Artikeln24 bis 30 der Richtlinie 200/./EG
[Riickversicherungsrichtlinie].

Artikel 8
Gruppeninterne Transaktion

1. Die Mitgliedstaaten schreiben vor, dass die zustdndigen Behorden eine generelle Aufsicht
ausiiben iiber Geschifte zwischen

(a) einem Versicherungsunternehmen oder einem Riickversicherungsunternehmen und

(i) einem verbundenen Unternehmen des Versicherungsunternehmens oder des
Riickversicherungsunternehmens,

(i1)) einem Beteiligungsunternehmen des Versicherungsunternehmens oder des
Riickversicherungsunternehmens,

(iii)) einem verbundenen Unternehmen eines Beteiligungsunternehmens des
Versicherungsunternehmens oder des Riickversicherungsunternehmens,

(b) einem Versicherungsunternehmen oder einem Riickversicherungsunternehmen und einer
natilirlichen Person, die ein Beteiligung hélt an

(1) dem Versicherungsunternehmen, dem Riickversicherungsunternehmen oder einem
seiner verbundenen Unternehmen,

(i1)) einem Beteiligungsunternehmen des Versicherungsunternehmens oder des
Riickversicherungsunternehmens,

(iii)) einem verbundenen Unternehmen eines Beteiligungsunternehmens des
Versicherungsunternehmens oder des Riickversicherungsunternehmens.

Diese Transaktionen betreffen insbesondere
- Darlehen,
- Garantien und aullerbilanzliche Geschifte,
- zuldssige Solvabilititselemente,
- Kapitalanlagen,

- Riickversicherungs- und Retrozessionsgeschifte,
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- Kostenteilungsvereinbarungen.

2. Die Mitgliedstaaten schreiben vor, dass Versicherungsunternehmen und
Riickversicherungsunternehmen iiber ein angemessenes Risikomanagement und interne
Kontrollmechanismen,  einschlieBlich ~ ordnungsgemiBer  Berichterstattungs-  und
Rechnungslegungsverfahren, verfligen miissen, um Transaktionen nach Mafigabe von
Absatz 1 zu identifizieren, zu bewerten, zu iiberwachen und zu kontrollieren. Die
Mitgliedstaaten schreiben auflerdem vor, dass die Versicherungsunternehmen und die
Riickversicherungsunternehmen den zustindigen Behdrden mindestens einmal jdhrlich iiber
die wichtigsten Transaktionen Bericht erstatten. Diese Verfahren und Mechanismen werden
von den zustdndigen Behorden tiberpriift.

Ergibt sich aus diesen Informationen, dass die Solvabilitit des Versicherungsunternehmens
oder des Riickversicherungsunternehmens unzureichend ist oder droht, unzureichend zu
werden, so ergreift die zustindige Behorde geeignete MaBnahmen auf der Ebene des
Versicherungsunternehmens oder des Riickversicherungsunternehmens.

* ABL. L 126 vom 26.5.2000, S. 17
(6) In Artikel 9 wird Absatz 3 durch Folgendes ersetzt:

“3. Ergibt sich aus der Berechnung gemél Absatz 1, dass die bereinigte Solvabilitit negativ
ist, so ergreifen die zustindigen Behorden geeignete Mallnahmen auf der Ebene des
betreffenden Versicherungs- oder Riickversicherungsunternehmens.*

(7 Artikel 10 wird wie folgt gedndert:
(a) Der Titel wird durch Folgendes ersetzt:

“Versicherungs-Holdinggesellschaften, Drittlands-Versicherungsunternechmen und
-Riickversicherungsunternehmen”

(b) Die Absitze 2 und 3 werden durch Folgendes ersetzt:

“2. Fiir die in Artikel 2 Absatz 2 genannten Félle umfasst die Berechnung alle verbundenen
Unternehmen der Versicherungs-Holdinggesellschaft, des Drittlands-
Versicherungsunternehmens oder des -Riickversicherungsunternehmens nach der Methode
geméil Anhang II.

3. Wenn die zustidndigen Behdrden auf der Grundlage dieser Berechnung zu der Auffassung
kommen, dass die Solvabilitit eines Versicherungs- oder eines
Riickversicherungsunternehmens, das ein Tochterunternehmen der Versicherungs-
Holdinggesellschaft, des Drittlands-Versicherungs- oder -Riickversicherungsunternechmens
ist, unzureichend ist oder droht, unzureichend zu werden, so ergreifen sie geeignete
Mafnahmen auf der Ebene dieses Versicherungsunternechmens oder
Riickversicherungsunternehmens.

(8) Artikel 10 a wird wie folgt gedndert:
(a) In Absatz 1 wird Buchstabe b) durch Folgendes ersetzt:

“(b) Riickversicherungsunternehmen, die als Beteiligungsunternehmen Unternehmen im
Sinne des Artikels 2, mit Sitz in einem Drittland haben;
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(c)  Dirittlands-Versicherungs-  oder  -Riickversicherungsunternehmen,  die  als
Beteiligungsunternehmen Unternehmen im Sinne des Artikels 2 mit Sitz in der Gemeinschaft
haben.”

(b) Absatz 2 wird durch Folgendes ersetzt:

“2. Mit den in Absatz 1 genannten Abkommen soll insbesondere zweierlei gewéhrleistet
werden, dass:

(a) die zustidndigen Behorden der Mitgliedstaaten alle Informationen erhalten konnen, die sie
fiir die zusitzliche Beaufsichtigung von Versicherungs- und Riickversicherungsunternehmen
benoétigen, die ihren Sitz in der Gemeinschaft haben und iiber Tochterunternehmen oder
Beteiligungen an Unternehmen auflerhalb der Gemeinschaft verfiigen.*

(b) die zusténdigen Behdrden von Drittlindern alle Informationen erhalten konnen, die sie fiir
die zusitzliche Beaufsichtigung von Versicherungs- und Riickversicherungsunternehmen
bendtigen, die ihren Sitz in ihrem Staatsgebiet haben und iiber Tochterunternehmen oder
Beteiligungen an Unternehmen in einem oder mehreren Mitgliedstaaten verfiigen.”

9 Die Anhénge I und II werden durch Anhang II dieser Richtlinie ersetzt.

TITEL IX - SCHLUSSBESTIMMUNGEN

Artikel 61 — Umsetzung

1. Die Mitgliedstaaten setzen die Rechts- und Verwaltungsvorschriften in Kraft, die
erforderlich sind, um dieser Richtlinie bis spdtestens ... nachzukommen. Sie libermitteln der
Kommission unverziiglich die Umsetzungsbestimmungen und in tabellarischer Form die
Entsprechungen zwischen den genannten Bestimmungen und dieser Richtlinie.

Wenn die Mitgliedstaaten diese Vorschriften erlassen, nehmen sie in den Vorschriften selbst
oder durch einen Hinweis bei der amtlichen Verdffentlichung auf diese Richtlinie Bezug. Die
Mitgliedstaaten regeln die Einzelheiten dieser Bezugnahme.

2. Die Mitgliedstaaten teilen der Kommission ihre wichtigsten Rechts- und
Verwaltungsvorschriften zur Anwendung dieser Richtlinie mit.
Artikel 62 — Inkrafitreten

Diese Richtlinie tritt am Tag nach ihrer Veroffentlichung im Amtsblatt der Europdischen
Union in Kraft.
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Artikel 63 - Adressaten
Diese Richtlinie ist an die Mitgliedstaaten gerichtet.

Geschehen zu Briissel am

Im Namen des Europdischen Parlaments Im Namen des Rates
Der Prdsident Der Prdsident
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ANHANG I
Formen von Riickversicherungsunternehmen:

— im Konigreich Belgien: 'société anonyme/naamloze vennootschap', 'société en commandite
par actions/commanditaire vennootschap op aandelen', ‘'association d'assurance
mutuelle/onderlinge verzekeringsvereniging', 'société coopérative/codperatieve
vennootschap';

— im Konigreich Danemark: 'aktieselskaber', 'gensidige selskaber';

— in der Bundesrepublik Deutschland: 'Aktiengesellschaft', 'Versicherungsverein auf
Gegenseitigkeit', 'Offentlich-rechtliches Wettbewerbsversicherungsunternehmen’;

— in der Franzdsischen Republik: 'société anonyme', 'société d'assurance mutuelle’,
'institution de prévoyance régie par le code de la sécurité sociale', 'institution de
prévoyance régie par le code rural' und 'mutuelles régies par le code de la mutualité';

— 1in Irland: 'incorporated companies limited by shares or by guarantee or unlimited';
— 1in der Italienischen Republik: 'societa per azioni';
— im GroBherzogtum Luxemburg: 'société anonyme';

— im  Konigreich der  Niederlande:  'maamloze  vennootschap',  'onderlinge
waarborgmaatschappij';

— 1im Vereinigten Konigreich: 'incorporated companies limited by shares or by guarantee or
unlimited, societies registered under the Industrial and Provident Societies Acts, societies
registered under the Friendly Societies Acts, "the association of underwriters known as
Lloyd's"";

— 1in der Griechischen Republik: 'avdévoun etoipia’, '0cAANAAGOAMOTIKOG GUVETOPIOUOG'

— im Konigreich Spanien: 'sociedad anénima';

— 1in der Portugiesischen Republik: 'sociedade anonima', 'muatua de seguros';

— in der Republik Osterreich: 'Aktiengesellschaft', 'Versicherungsverein auf Gegenseitigkeit';

— in der Republik Finnland: 'keskindinen vakuutusyhtio/omsesidigt forsdkringsbolag',
'vakuutusosake-yhtio/forsdkringsaktiebolag', 'vakuutusyhdistys/forsakrings-forening';

— im Konigreich Schweden: 'forsdkringsaktiebolag', 'Omsesidigt forsdkringsbolag',
'understodsforeningar’, 'friendly societies'.



Drucksache 370/04 76

ANHANG I
Die Anhénge I und II zu der Richtlinie 98/78/EG werden durch folgenden Wortlaut ersetzt:
“ANHANG I

BERECHNUNG DER BEREINIGTEN SOLVABILITAT VON VERSICHERUNGS- UND
RUCKVERSICHERUNGSUNTERNEHMEN

1. WAHL DER BERECHNUNGSMETHODE UND GRUNDLEGENDE PRINZIPIEN

A. Die Mitgliedstaaten schreiben vor, dass die bereinigte Solvabilitdt der in Artikel 2 Absatz 1
genannten Versicherungs- und Riickversicherungsunternehmen nach einer der unter Ziffer 3
beschriebenen Methoden berechnet wird. Ein Mitgliedstaat kann jedoch vorsehen, dass die
zustindigen Behorden die Anwendung einer anderen als der unter Ziffer 3 genannten
Methoden als die von dem betreffenden Mitgliedstaat gewédhlte Methode zulassen oder
vorschreiben.

B. Anteilméiflige Berechnung

Bei der Berechnung der bereinigten Solvabilitit eines Versicherungs- oder
Riickversicherungsunternehmens ist der Anteil, den das Beteiligungsunternehmen an seinen
verbundenen Unternehmen hilt, zu berticksichtigen.

Der Ausdruck "Anteil" bezeichnet entweder bei Anwendung der in Ziffer 3 beschriebenen
Methode 1 oder 2 den Anteil am gezeichneten Kapital, der direkt oder indirekt von dem
Beteiligungsunternehmen gehalten wird, oder bei Anwendung der unter Ziffer 3
beschriebenen Methode 3 die bei der Erstellung des konsolidierten Abschlusses zugrunde
gelegten Prozentsitze.

Handelt es sich bei dem verbundenen Unternehmen um ein Tochterunternechmen, das eine
unzureichende Solvabilitdt aufweist, so ist unabhéingig von der gewédhlten Methode diese
Solvabilititsliicke des Tochterunternehmens bei der Berechnung in voller Hohe zu
beriicksichtigen.

Beschriankt sich die Haftung des einen Kapitalanteil haltenden Mutterunternehmens nach
Auffassung der zustindigen Behorden allerdings ausschlieBlich und unmissverstiandlich auf
diesen Kapitalanteil, so konnen eben diese Behdrden zulassen, dass die unzureichende
Solvabilitit des Tochterunternehmens anteilig beriicksichtigt wird.

Bestehen zwischen einigen der einer Versicherungs- oder Riickversicherungsgruppe
angehorenden Unternehmen keine kapitalmaBigen Verflechtungen, bestimmt die zustindige
Behorde, welcher Anteil beriicksichtigt wird.

C. Ausschluss der Mehrfachberiicksichtigung der Solvabilititselemente
C.1. Aligemeine Behandlung der Solvabilititselemente

Unabhéngig von der gewihlten Methode zur Berechnung der bereinigten Solvabilitdt eines
Versicherungs- oder Riickversicherungsunternehmens ist dafiir zu sorgen, dass die
Verwendung der fiir die Berechnung der Solvabilitdtsspanne in Frage kommenden Elemente
bei den verschiedenen in diese Berechnung einbezogenen Versicherungs- oder
Riickversicherungsunternehmen nicht doppelt beriicksichtigt werden.



77 Drucksache 370/04

Zu diesem Zweck werden, sofern dies nicht bereits gemill den unter Ziffer 3 beschriebenen
Methoden vorgesehen ist, bei der Berechnung der bereinigten Solvabilitit eines
Versicherungs- oder Riickversicherungsunternehmens folgende Betrége nicht beriicksichtigt:

- der Wert von Vermogensgegenstinden des betreffenden Versicherungs- oder
Riickversicherungsunternehmens, denen damit finanzierte zuldssige Solvabilititselemente in
einem  seiner verbundenen  Versicherungs- oder Riickversicherungsunternehmen
gegeniiberstehen;

- der Wert von Vermdgensgegenstinden eines mit dem betreffenden Versicherungs- oder
Riickversicherungsunternehmen verbundenen Versicherungs- oder
Riickversicherungsunternehmens, denen damit finanzierte zuldssige Solvabilititselemente in
diesem Versicherungs- oder Riickversicherungsunternehmen gegeniiberstehen;

- der Wert von Vermdgensgegenstinden eines mit dem betreffenden Versicherungs- oder
Riickversicherungsunternehmen verbundenen Versicherungs- oder
Riickversicherungsunternehmens, denen damit finanzierte zuldssige Solvabilititselemente in
anderen mit diesem Versicherungs- oder Riickversicherungsunternehmen verbundenen
Versicherungs- oder Riickversicherungsunternehmen gegeniiberstehen.

C.2. Behandlung bestimmter Solvabilititselemente
Unbeschadet der Bestimmungen des Abschnitts C.1 diirfen

- Gewinnreserven und kiinftige = Gewinne eines Lebensversicherungs- [oder
Lebensriick]versicherungsunternehmens, das mit dem Versicherungs- oder
Riickversicherungsunternehmen, fiir das die bereinigte Solvabilitit berechnet, verbunden ist,
sowie

- gezeichnete, jedoch nicht eingezahlte Teile des Kapitals eines Versicherungs- oder
Riickversicherungsunternehmens, das mit dem Versicherungs- oder
Riickversicherungsunternehmens, fiir das die bereinigte Solvabilitit berechnet wird,
verbunden ist,

nur insoweit in die Berechnung einbezogen werden, als sie zur Deckung der
Mindestsolvabilitdt dieses verbundenen Unternehmens herangezogen werden diirfen.
Gezeichnetes, jedoch nicht eingezahltes Kapital, das eine potentielle Verbindlichkeit fiir das
Beteiligungsunternehmen darstellt, ist ganz aus der Berechnung herauszunehmen.

Gezeichnete, jedoch nicht eingezahlte Kapitalanteile des Beteiligungsversicherungs- oder
Beteiligungsriickversicherungsunternehmens, die eine potentielle Verbindlichkeit flir ein
verbundenes Versicherungs- oder Riickversicherungsunternehmen darstellen, sind ebenfalls
aus der Berechnung herauszunehmen.

Gezeichnete, jedoch nicht eingezahlte Kapitalanteile eines verbundenen Versicherungs- oder
Riickversicherungsunternehmens, die eine potentielle Verbindlichkeit fiir ein anderes
verbundenes Versicherungs- bzw. Riickversicherungsunternehmen darstellen, sind, wenn sie
demselben Beteiligungsversicherungs- bzw. Beteiligungsriickversicherungsunternehmen
angehoren, aus der Berechnung herauszunehmen.
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C.3. Ubertragbarkeit

Sind die zustindigen Behorden der Auffassung, dass aufler den in Abschnitt C.2 genannten
Elementen bestimmte andere Elemente, die grundsitzlich fiir die Berechnung der
Solvabilitdtsspanne eines verbundenen Versicherungs- oder Riickversicherungsunternehmens
in Frage kommen, de facto nicht zur Deckung der geforderten Solvabilitit des
Beteiligungsversicherungsunternehmens oder Beteiligungsriickversicherungsunternehmens,
fiir das die bereinigte Solvabilitdt berechnet wird, bereitgestellt werden kdnnen, so diirfen
diese Elemente nur insoweit in die Berechnung einbezogen werden, als sie fiir die Deckung
der geforderten Solvabilititsspanne des verbundenen Unternehmens herangezogen werden
diirfen.

C.4. Die Summe der in den Abschnitten C.2 und C.3 genannten Elemente darf die geforderte
Solvabilitdtsspanne des verbundenen Versicherungs- oder Riickversicherungsunternehmens
nicht tiberschreiten.

D. Ausschluss der gruppeninternen Kapitalschopfung

Bei der Berechnung der bereinigten Solvabilitdt werden zuldssige Solvabilititselemente, die
aus der Gegenfinanzierung zwischen dem Versicherungs- oder
Riickversicherungsunternehmen und

- einem verbundenen Unternehmen,
- einem Beteiligungsunternehmen,

- einem anderen verbundenen Unternehmen eines seiner Beteiligungsunternehmen
stammen, nicht beriicksichtigt.

Nicht beriicksichtigt werden ferner zuldssige Solvabilititselemente eines verbundenen
Versicherungs- oder  Riickversicherungsunternehmens des  Versicherungs-  oder
Riickversicherungsunternehmens, fiir das die bereinigte Solvabilitit berechnet wird, wenn sie
aus der Gegenfinanzierung mit einem anderen verbundenen Unternehmen dieses
Versicherungs- oder Riickversicherungsunternehmens stammen.

Gegenfinanzierung liegt insbesondere dann vor, wenn ein Versicherungs- oder
Riickversicherungsunternehmen oder eines seiner verbundenen Unternechmen Anteile an
einem anderen Unternehmen hélt oder einem anderen Unternehmen Darlehen gewéhrt, das
seinerseits direkt oder indirekt =zuldssige Solvabilititselemente des erstgenannten
Unternehmens hélt.

E. Die zustindigen Behorden stellen sicher, dass die Berechnung der bereinigten Solvabilitét
in denselben Zeitabstinden vorgenommen wird wie die der Solvabilititsspanne fiir
Versicherungs- oder Riickversicherungsunternehmen gemdll den Richtlinien 73/239/EWG,
2002/83/EG und 200./.../EG (Riickversicherungsrichtlinie). Die Bewertung des Vermogens
und der Verbindlichkeiten erfolgt nach den einschligigen Bestimmungen der Richtlinien
73/239/EWG, 2002/83/EG, 200./../EG (Riickversicherungsrichtlinie) und 91/674/EWG.
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2. ANWENDUNG DER BERECHNUNGSMETHODEN

2.1. Verbundene Versicherungs- und Riickversicherungsunternehmen. Die bereinigte
Solvabilitdit wird nach den grundlegenden Prinzipien und Methoden dieses Anhangs
berechnet.

Die bereinigte Solvabilitit eines Versicherungs- oder Riickversicherungsunternehmens mit
mehr als einem verbundenen Versicherungs- oder Riickversicherungsunternehmen wird bei
allen Methoden unter Einbeziehung aller verbundenen Versicherungs- und
Riickversicherungsunternehmen berechnet.

In Fiéllen gestufter Beteiligungen (beispielsweise, wenn ein Versicherungs- oder
Riickversicherungsunternehmen Beteiligungsunternehmen eines anderen Versicherungs- oder
Riickversicherungsunternehmens ist, welches wiederum Beteiligungsunternehmen eines
Versicherungs- oder Riickversicherungsunternehmens ist) wird die bereinigte Solvabilitéit auf
der Stufe jedes Beteiligungsversicherungsunternehmens oder
Beteiligungsriickversicherungsunternehmens, das mindestens ein verbundenes Versicherungs-
oder Riickversicherungsunternehmen besitzt, berechnet. Die Mitgliedstaaten kénnen davon
absehen, die bereinigte Solvabilitat eines Versicherungs- oder
Riickversicherungsunternehmens zu berechnen, wenn es sich bei diesem Unternehmen

- um ein verbundenes Unternehmen eines im selben Mitgliedstaat zugelassenen
Versicherungs- oder Riickversicherungsunternehmens handelt und dieses verbundene
Unternehmen in die Berechnung der bereinigten Solvabilitit des
Beteiligungsversicherungsunternehmens oder Beteiligungsriickversicherungsunternehmens
einbezogen wird, oder

- um ein verbundenes Versicherungs- oder Riickversicherungsunternehmen einer
Versicherungs-Holdinggesellschaft mit satzungsmifigem Sitz in demselben Mitgliedstaat wie
das Versicherungs- oder Riickversicherungsunternehmen handelt und sowohl die
Versicherungs-Holdinggesellschaft als auch das verbundene Versicherungs- oder
Riickversicherungsunternehmen in die Berechnung miteinbezogen werden.

Die Mitgliedstaaten konnen auch von einer Berechnung der bereinigten Solvabilitit eines
Versicherungs- oder Riickversicherungsunternehmens absehen, wenn es sich um ein
verbundenes  Versicherungs- oder Riickversicherungsunternehmen eines anderen
Versicherungs- oder  Riickversicherungsunternehmens oder einer  Versicherungs-
Holdinggesellschaft mit satzungsmifBigem Sitz in einem anderen Mitgliedstaat handelt, sofern
sich die zustindigen Behdrden der betreffenden Mitgliedstaaten darauf geeinigt haben, der
zustindigen Behorde dieses anderen Mitgliedstaats die Ausiibung der zusétzlichen
Beaufsichtigung zu iibertragen.

In allen Féllen kann die Befreiung nur gewédhrt werden, wenn die zuldssigen
Solvabilititselemente der in die Berechnung einbezogenen Versicherungs- oder
Riickversicherungsunternehmen nach Uberzeugung der zustindigen Behdrden zwischen den
betroffenen Unternehmen angemessen aufgeteilt sind.

Die Mitgliedstaaten konnen vorsehen, dass die Solvabilitit eines verbundenen Versicherungs-
oder Riickversicherungsunternehmens, das seinen satzungsmifligen Sitz in einem anderen
Mitgliedstaat hat als das Versicherungs- oder Riickversicherungsunternehmen, fiir das die
bereinigte Solvabilitit berechnet wird, mit dem Wert in die Berechnung einbezogen wird, den
die zustindigen Behorden dieses anderen Mitgliedstaats ermittelt haben.
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2.2. Zwischengeschaltete Versicherungs-Holdinggesellschaft

Hélt ein Versicherungs- oder Riickversicherungsunternehmen iiber eine Versicherungs-
Holdinggesellschaft eine Beteiligung an einem (verbundenen) Versicherungsunternehmen,
einem verbundenen Riickversicherungsunternehmen oder einem Versicherungs- oder
Riickversicherungsunternehmen  eines  Drittlands, so wird die Lage dieser
zwischengeschalteten Versicherungs-Holdinggesellschaft bei der Berechnung der bereinigten
Solvabilitdit des Versicherungsunternehmens mit beriicksichtigt. Die betreffende
Versicherungs-Holdinggesellschaft wird - ausschlieBlich fiir die Zwecke dieser entsprechend
den grundlegenden Prinzipien und Methoden dieses Anhangs vorzunehmenden Berechnung -
wie ein Versicherungs- oder Riickversicherungsunternehmen behandelt, fiir das eine
Solvabilititsanforderung von Null gilt und fiir das in Bezug auf die zuldssigen
Solvabilitdtselemente die Bedingungen von Artikel 16 der Richtlinie 73/239/EWG, Artikel 27
der Richtlinie 2002/83/EG oder Artikel 36 der Richtlinie 200./../EG gelten.

2.3.  Verbundene Versicherungs- und Riickversicherungsunternehmen mit
satzungsmifBigem Sitz in Drittliindern

Bei der Berechnung der bereinigten Solvabilitit eines Versicherungs- oder
Riickversicherungsunternehmens, das an einem Versicherungs- oder
Riickversicherungsunternehmen eines Drittlands beteiligt ist, wird dieses Unternehmen
ausschlieBlich fiir die Zwecke der Berechnung wie ein verbundenes Versicherungs- oder
Riickversicherungsunternehmen behandelt, wobei die grundlegenden Prinzipien und die
Methoden dieses Anhangs Anwendung finden.

Unterliegt das verbundene Unternehmen jedoch in dem Drittland, in dem es seinen
satzungsmaiBigen Sitz hat, der Zulassungspflicht und einer bestimmten Anforderung an die
Solvabilitdt, die mit der geforderten Mindestsolvabilititsspanne gemill den Richtlinien
73/239/EWG,  2002/83/EG  oder 200../EG  (Riickversicherungsrichtlinie)  unter
Beriicksichtigung der zur Deckung dieser Anforderung zuldssigen Solvabilititselemente
mindestens vergleichbar ist, so kdnnen die Mitgliedstaaten vorsehen, dass in Bezug auf dieses
Unternechmen die von dem betreffenden Drittland vorgesehene Anforderung an die
Solvabilitdt und die nach den Vorschriften dieses Drittlands zur Erfiillung dieser Anforderung
zuldssigen Solvabilitdtselemente bei der Berechnung beriicksichtigt werden.

2.4. Verbundene Kreditinstitute, Wertpapierhiuser und Finanzinstitute

Bei der Berechnung der bereinigten Solvabilitit eines Versicherungs- oder
Riickversicherungsunternehmens, das an einem Kreditinstitut, einem Wertpapierhaus oder
einem Finanzinstitut beteiligt ist, gelten mutatis mutandis die in Artikel 16 der Richtlinie
73/239/EWG, in Artikel 27 der Richtlinie 2002/83/EG und Artikel 36 der Richtlinie
200./../EG niedergelegten Bestimmungen iiber den Abzug solcher Beteiligungen sowie die
Vorschriften, die den Mitgliedstaaten unter bestimmten Bedingungen die Moglichkeit
einrdumen, andere Methoden zu verwenden und derartige Beteiligungen nicht in Abzug zu
bringen.

2.5. Nichtverfiigbarkeit der notwendigen Informationen

Wenn die fiir die Berechnung der bereinigten Solvabilitit eines Versicherungs- oder
Riickversicherungsunternehmens notwendigen Informationen in Bezug auf ein verbundenes
Unternehmen mit satzungsméfBigem Sitz in einem Mitgliedstaat oder in einem Drittland den
zustdndigen Behorden - aus welchen Griinden auch immer - nicht zur Verfiigung stehen, so
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wird der Buchwert des betreffenden Unternehmens in dem
Beteiligungsversicherungsunternehmen oder Beteiligungsriickversicherungsunternehmen von
den fiir die Berechung der bereinigten Solvabilititsspanne in Frage kommenden Elementen
abgezogen. In diesem Fall diirfen etwaige stille Reserven im Zusammenhang mit dieser
Beteiligung nicht als zulédssiges Solvabilititselement herangezogen werden.

3. BERECHNUNGSMETHODEN
Methode 1: Abzugs- und Aggregationsmethode

Die  bereinigte  Solvabilitdit des  Beteiligungsversicherungsunternehmens  bzw.
Beteiligungsriickversicherungsunternehmens ist die Differenz zwischen

1) der Summe aus

a) den fiir die Berechnung der Solvabilititsspanne des
Beteiligungsversicherungsunternehmens bzw. Beteiligungsriickversicherungsunternehmens in
Frage kommenden Elementen und

b) dem der Beteiligung entsprechenden Anteil des Beteiligungsversicherungsunternehmens
oder Beteiligungsriickversicherungsunternehmens an den Elementen, die in die Berechnung
der Solvabilitatsspanne des verbundenen Versicherungs- oder
Riickversicherungsunternehmens einflieBen diirfen,

und
i1) der Summe aus

a) dem Buchwert des verbundenen Versicherungs- oder Riickversicherungsunternehmens in
dem Beteiligungsversicherungsunternechmen bzw.
Beteiligungsriickversicherungsunternehmen und

b) der Mindestanforderung an die Solvabilitit des Beteiligungsversicherungsunternehmens
bzw. Beteiligungsriickversicherungsunternehmens und

c) dem der Beteiligung entsprechenden Anteil an der Mindestsolvabilitit des verbundenen
Versicherungs- oder Riickversicherungsunternechmens.

Wenn die Beteiligung an dem verbundenen Versicherungs- oder
Riickversicherungsunternehmen ganz oder teilweise indirekt gehalten wird, so wird der Wert
dieser indirekt gehaltenen Beteiligung unter Beriicksichtigung der Abfolge der jeweiligen
Beteiligungen in den unter Ziffer i1) Buchstabe a) genannten Betrag einbezogen; in diesem
Fall ist in den Betrag unter Ziffer i) Buchstabe b) und Ziffer ii) Buchstabe c) der dieser
Beteiligung entsprechende Anteil an den zuldssigen Solvabilititselementen des verbundenen
Versicherungs- oder Riickversicherungsunternehmens einzubeziehen.

Methode 2: Abzugsmethode

Die  bereinigte  Solvabilitit des  Beteiligungsversicherungsunternechmens  bzw.
Beteiligungsriickversicherungsunternehmens ist die Differenz zwischen

1) der Summe der zuldssigen Solvabilitdtselemente des
Beteiligungsversicherungsunternehmens bzw. Beteiligungsriickversicherungsunternehmens
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und
i1) der Summe aus

a) der geforderten Mindestsolvabilitit des Beteiligungsversicherungsunternechmens bzw.
Beteiligungsriickversicherungsunternehmens und

b) dem der Beteiligung entsprechenden Anteil an der geforderten Mindestsolvabilitit des
verbundenen Versicherungs- oder Riickversicherungsunternehmens.

Zur Bewertung der zuldssigen Solvabilititselemente werden die Beteiligungen im Sinne
dieser Richtlinie nach der Equity-Methode bewertet, die in Artikel 59 Absatz 2 Buchstabe b)
der Richtlinie 78/660/EWG wahlweise vorgesehen ist.

Methode 3: Berechnung auf der Grundlage des konsolidierten Abschlusses

Die  bereinigte  Solvabilitit des  Beteiligungsversicherungsunternechmens  oder
Beteiligungsriickversicherungsunternehmens wird auf der Grundlage des konsolidierten

Abschlusses berechnet. Die bereinigte Solvabilitit des
Beteiligungsversicherungsunternehmens oder Beteiligungsriickversicherungsunternehmens ist
die Differenz zwischen

den auf der Grundlage des konsolidierten Abschlusses berechneten zuldssigen
Solvabilititselementen und entweder

a) der Summe aus der geforderten Mindestsolvabilitét des
Beteiligungsversicherungsunternehmens oder Beteiligungsriickversicherungsunternehmens
und dem jeweiligen Anteil an der geforderten Mindestsolvabilitit der verbundenen
Versicherungs- oder Riickversicherungsunternehmen, entsprechend den bei der Erstellung des
konsolidierten Abschlusses zugrunde gelegten Prozentsidtzen der Beteiligung, oder

b) der auf der Grundlage des konsolidierten Abschlusses errechneten Anforderung an die
Solvabilitat.

Die Berechnung der zuldssigen Solvabilititselemente und der Solvabilititsanforderungen auf
der Grundlage des konsolidierten Abschlusses erfolgt anhand der Bestimmungen der
Richtlinie  73/239/EWG, 2002/83/EG, 200././EG (Riickversicherungsrichtlinie) und
91/674/EWG.

ANHANG II

ZUSATZLICHE BEAUFSICHTIGUNG VON VERSICHERUNGS- UND
RUCKVERSICHERUNGSUNTERNEHMEN, DIE TOCHTERUNTERNEHMEN EINER
VERSICHERUNGS-HOLDINGGESELLSCHAFT ODER EINES VERSICHERUNGS-
ODER RUCKVERSICHERUNGSUNTERNEHMENS EINES DRITTLANDS SIND

1. Im Fall mehrerer Versicherungs- oder Riickversicherungsunternehmen geméill Artikel 2
Absatz 2, die Tochterunternehmen einer Versicherungs-Holdinggesellschaft oder eines
Versicherungs- oder Riickversicherungsunternehmens eines Drittlands sind und ihren Sitz in
verschiedenen Mitgliedstaaten haben, stellen die zustdndigen Behorden sicher, dass die in
diesem Anhang beschriebene Methode in einheitlicher Weise angewandt wird.
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Die zustindigen Behorden fiihren die zusétzliche Beaufsichtigung in den gleichen
Zeitabstdnden durch, wie sie in den Richtlinien 73/239/EWG, 2002/83/EG und 200./../EG fiir
die Berechnung der Solvabilititsspanne von Versicherungs- oder
Riickversicherungsunternehmen vorgesehen sind.

2. Die Mitgliedstaaten konnen davon absehen, fiir ein Versicherungs- oder
Riickversicherungsunternehmen die Berechnung gemif3 diesem Anhang vorzunehmen, wenn

- das betreffende Versicherungs- oder Riickversicherungsunternehmen ein verbundenes
Unternehmen eines anderen Versicherungs- oder Riickversicherungsunternehmens ist und in
die fiir dieses andere Unternehmen gemil diesem Anhang vorgenommene Berechnung
einbezogen wird,

- das betreffende Versicherungs- oder Riickversicherungsunternehmen und ein anderes bzw.
mehrere andere Versicherungs- oder Riickversicherungsunternehmen, die im selben
Mitgliedstaat zugelassen sind, dieselbe Versicherungs-Holdinggesellschaft oder dasselbe
Versicherungs- oder Riickversicherungsunternehmen eines Drittlands als Mutterunternehmen
haben und das Versicherungs- oder Riickversicherungsunternechmen in die fiir eines dieser
anderen Unternehmen gemif3 diesem Anhang vorgenommene Berechnung einbezogen wird,

- das betreffende Versicherungs- oder Riickversicherungsunternehmen und ein anderes bzw.
mehrere andere Versicherungs- oder Riickversicherungsunternehmen, die in anderen
Mitgliedstaaten zugelassen sind, dieselbe Versicherungs-Holdinggesellschaft oder dasselbe
Versicherungs- oder Riickversicherungsunternehmen eines Drittlands als Mutterunternehmen
haben und eine Vereinbarung nach Artikel 4 Absatz 2 geschlossen wurde, der zufolge die
zusitzliche Beaufsichtigung gemél diesem Anhang durch die Aufsichtsbehorden eines
anderen Mitgliedstaats durchgefiihrt wird.

In Féllen gestufter Beteiligungen (beispielsweise Versicherungs-Holdinggesellschaften oder
Versicherungs- oder Riickversicherungsunternehmen eines Drittlands, die sich ihrerseits im
Besitz einer anderen Versicherungs-Holdinggesellschaft oder eines Versicherungs- oder
Riickversicherungsunternehmens eines Drittlands befinden) konnen sich die Mitgliedstaaten
darauf beschridnken, die Berechnungen geméll diesem Anhang auf der Stufe des obersten
Mutterunternehmens des Versicherungs- oder Riickversicherungsunternehmens, das eine
Versicherungs-Holdinggesellschaft bzw. ein Versicherungs- oder
Riickversicherungsunternehmen eines Drittlands ist, vorzunehmen.

3. Die zustindigen Behorden stellen sicher, dass auf der Stufe der Versicherungs-
Holdinggesellschaft bzw. des Versicherungs- oder Riickversicherungsunternehmens eines
Drittlands Berechnungen analog zu den in Anhang I beschriebenen vorgenommen werden.

Analog heif3it in diesem Fall, dass auf der Ebene der Versicherungs-Holdinggesellschaft bzw.
des Versicherungs- oder Riickversicherungsunternehmens eines Drittlands die grundlegenden
Prinzipien und Methoden des Anhangs I angewandt werden.

AusschlieBlich fiir die Zwecke dieser Berechnung wird das Mutterunternehmen wie ein
Versicherungs- oder Riickversicherungsunternehmen behandelt, fiir das

- eine Solvabilititsanforderung von Null gilt, wenn es sich um eine Versicherungs-
Holdinggesellschaft handelt,
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- eine Solvabilititsanforderung gilt, die gemdB den in Anhang I Nummer 2.4 Buchstabe A
genannten Prinzipien festgelegt wird, wenn es sich um ein Versicherungs- oder
Riickversicherungsunternehmen eines Drittlands handelt,

und fiir das in Bezug auf die zuldssigen Solvabilititselemente die Bedingungen gemif Artikel
16 der Richtlinie 73/239/EWG, Artikel 27 der Richtlinie 2002/83/EG und Artikel 36 der
Richtlinie 200./../EG (Riickversicherungsrichtlinie) gelten.

4. Nichtverfiigbarkeit der notwendigen Informationen

Wenn die fiir die in diesem Anhang vorgesehene Berechnung notwendigen Informationen in
Bezug auf ein verbundenes Unternehmen mit satzungsméfigem Sitz in einem Mitgliedstaat
oder einem Dirittland den zustindigen Behorden - aus welchen Griinden auch immer - nicht
zur Verfiigung stehen, so wird der Buchwert des betreffenden Unternehmens in dem
Beteiligungsversicherungsunternehmen von den Solvabilititselementen abgezogen, die fiir die
in diesem Anhang vorgesehene Berechnung herangezogen werden diirfen. In diesem Fall
diirfen etwaige stille Reserven im Zusammenhang mit dieser Beteiligung nicht als zuléssiges
Solvabilititselement herangezogen werden.*



