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BEGRUNDUNG

1. ALLGEMEINE BEMERKUNGEN

Der Finanzbinnenmarkt wird fiir die Unternehmen die Kosten der Kapitalaufnahme senken
und ist somit fiir die Wettbewerbsfdahigkeit der europdischen Wirtschaft von zentraler
Bedeutung. Im Aktionsplan fiir Finanzdienstleistungen wird mit Blick auf die im Baseler
Ausschuss fiir Bankenaufsicht' auf G-10-Ebene anvisierten Fortschritte fiir das Jahr 2004 eine
Richtlinie mit neuen Eigenkapitalvorschriften fiir Kreditinstitute und Wertpapierhduser
angekiindigt.

Der Abschluss der so genannten Baseler Eigenkapitalvereinbarung durch den Baseler
Bankenausschuss im Jahr 1988 (Basel I) hat in mehr als 100 Ladndern zur Festlegung von
Mindesteigenkapitalvorschriften gefiihrt.” Etwa zeitgleich verabschiedete die EU eine Reihe
von Grundsatzrichtlinien (Richtlinie 89/299/EWG vom 17.4.1989 iiber die Eigenmittel von
Kreditinstituten, Richtlinie 89/647/EWG vom 18.12.1989 iiber einen Solvabilitiitskoeffizienten
fiir Kreditinstitute, konsolidiert durch die Richtlinie 2000/12/EG des Europdischen
Parlaments und des Rates vom 20.3.2000 iiber die Aufnahme und Ausiibung der Titigkeit der
Kreditinstitute).

Diese deckten die Risiken ab, die den Kreditinstituten aus der Kreditvergabe entstehen. Mit
der Richtlinie 93/6/EWG vom 15.3.1993 iiber die angemessene Eigenkapitalausstattung von
Wertpapierfirmen und Kreditinstituten wurden sowohl die Bestimmungen zum Kreditrisiko
als auch die Bestimmungen zum Marktrisiko auf Wertpapierhduser ausgeweitet.

1) Notwendigkeit verbesserter europaischer Vorschriften

Wenngleich die bestehenden Bestimmungen wesentlich zur Schaffung des Binnenmarkts und
zu hohen Aufsichtsstandards beigetragen haben, sind doch einige schwerwiegende Méngel zu
verzeichnen.

1. Grobe Kreditrisikoschdtzungen fiihren zu einer extrem groben Risikobemessung und setzen
damit das Vertrauen in solche Schitzungen aufs Spiel.

2. Eigenkapitalarbitrage: Marktinnovationen haben den Finanzinstituten die Moglichkeit
gegeben, etwaige Liicken zwischen Mindesteigenkapitalanforderungen und tatséchlicher
Eigenkapitalausstattung der Institute zu kaschieren.

3. Mangelnde Anerkennung wirksamer Risikominderungsverfahren:
Risikominderungstechniken werden in den derzeitigen Richtlinien nicht hinreichend
anerkannt.

Dieser Ausschuss wurde von den Notenbankprisidenten der G-10-Linder eingesetzt und besteht aus
Vertretern der Bankaufsichtsbehdrden Belgiens, Deutschlands, Frankreichs, Italiens, Japans, Kanadas,
Luxemburgs, der Niederlande, Schwedens, der Schweiz, Spaniens, des Vereinigten Konigreichs und der
Vereinigten Staaten. Die Europdische Kommission ist (wie auch die Europidische Zentralbank) als
Beobachterin im Ausschuss vertreten.

Auch wenn die Vereinbarung von der G-10-Gruppe formal nur fiir international tdtige Banken
geschlossen wurde, fand sie doch weltweit auf Banken unterschiedlichster Grole und Komplexitdt
Anwendung.
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4. Liickenhafte Risikodeckung: die derzeitigen Richtlinien sehen beispielsweise fiir das
operationelle Risiko keine Eigenkapitalanforderungen vor.

5. Keine Pflicht zur Bewertung des tatsdchlichen Risikoprofils: die Aufsichtsbehérden miissen
nicht iiberpriifen, ob die Eigenkapitalausstattung eines Kreditinstituts seinem Risikoprofil
entspricht.

6. Keine Pflicht zur aufsichtsbehordlichen Zusammenarbeit: auf einem zunehmend
grenziiberschreitenden = Markt miissen die Behorden bei der Beaufsichtigung
grenziibergreifend  tdtiger  Gruppen  reibungslos  zusammenarbeiten, um  die
aufsichtsrechtlichen Auflagen zu verringern.

7. Keine angemessene Unterrichtung des Marktes: die derzeitigen Richtlinien fordern nicht
die Marktdisziplin, die den Marktteilnehmern verldssliche Informationen liefern und fundierte
Einschitzungen ermoglichen wiirde.

8. Mangelnde Flexibilitdt des aufsichtsrechtlichen Rahmens: das derzeitige System der EU ist
nicht flexibel genug, um mit den raschen Entwicklungen von Finanzmérkten und
Risikomanagement sowie mit Verbesserungen beim aufsichtsrechtlichen und —behordlichen
Instrumentarium Schritt zu halten.

Was wiirde passieren, bliebe alles beim Alten?

Es herrscht weitgehend Ubereinstimmung dariiber, dass die derzeitige Situation unhaltbar ist.
Bliebe alles beim Alten, wiirden die Eigenkapitalanforderungen den Risiken nach wie vor
nicht gerecht, was die Wirksamkeit der Aufsichtsvorschriften mindern und das Risiko fiir die
Verbraucher und die Stabilitit des Finanzsystems erhohen wiirde. Die Risiken einiger
Finanzinstitute wiirden nach wie vor nicht vollig gedeckt. Auch die neuesten und besten
Risikomanagementtechiken wiirden weder aktiv gefordert noch anerkannt und
Finanzdienstleistungsgruppen, die in mehr als einem Mitgliedstaat tétig sind, hitten aufgrund
der Tatsache, dass sie den Vorschriften und Aufsichtssystemen verschiedener Lander
unterliegen, einen unverhiltnismiBig hohen Verwaltungsaufwand. Die Schwierigkeit, den
aktuellen EU-Rechtsrahmen rasch zu aktualisieren, ndhme der EU schliellich die
Moglichkeit, angemessen von kiinftigen Entwicklungen zu profitieren. In Anbetracht der
vorgeschlagenen weltweiten Umsetzung der neuen Baseler Eigenkapitalvereinbarung wére
der Finanzdienstleistungssektor der EU dadurch gegeniiber seinen Konkurrenten aus Ubersee
erheblich im Nachteil.

2) Das Konzept der Richtlinie

Im Aktionsplan ,,Finanzdienstleistungen“ der Kommission von 1998 wird darauf
hingewiesen, dass die EU prézise, international kohérente und zeitgeméfe Aufsichtsstandards
bendtigt. Diese sollten dariiber hinaus verhidltnismafig sein und etwaige risikomindernde
Umstédnde, insbesondere Ausleihungen an Verbraucher oder kleine und mittlere Unternehmen,
anerkennen. Die Vorschriften sollten sowohl fiir Kreditinstitute als auch fiir Wertpapierhduser
gelten (gleiche Wettbewerbsbedingungen), miissen dabei aber auch verhéltnismafBig sein und
der groflen Vielfalt der Finanzinstitute in der EU umfassend Rechnung tragen.

2. KONSULTATION UND FOLGENABSCHATZUNG

a) Konsultation von Beteiligten und Interessengruppen
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Seit November 1999 hat die Kommission mit Beteiligten und Interessengruppen
Konsultationen durchgefiihrt. Zu diesem Zweck verdffentlichte sie drei umfassende
Konsultationspapiere (22.11.1999, 5.2.2001 und 1.7.2003) und organisierte am 18.11.2002
einen umfassenden strukturierten Dialog. Auch zu bestimmten Teilaspekten wurden
Konsultationspapiere verdffentlicht (Immobilienkredite und gedeckte Schuldverschreibungen
am 7.4. 2003; erwartete und unerwartete Verluste am 26.11.2003; Organismen fiir
gemeinsame Anlagen am 3.2.2004).

Die grundsétzlichen Ziele des Vorhabens wurden von den Teilnehmern generell sehr begriif3t,
was insbesondere fiir die stirkere Risikoausrichtung und die damit verbundene Erhohung
Stabilitit des Finanzsystems gilt. Da bei Risikomess- und —managementtechniken im
Finanzdienstleistungssektor erhebliche Fortschritte zu verzeichnen sind und den immer
ausgefeilteren Rechtsetzungs- und Aufsichtspraktiken Rechnung getragen werden muss,
besteht bei den Vorschriften ein dringender Aktualisierungsbedarf. Auf breite Zustimmung
stoit das Vorhaben der Kommission, die EU-Rahmenvorschriften mit dem neuen
internationalen Rahmen in Einklang zu bringen, bei Bedarf jedoch den Besonderheiten der
EU Rechnung zu tragen.

Weniger komplexe Institute

Das Vorhaben, die neuen Vorschriften in Europa auf alle Kreditinstitute und
Wertpapierhduser unabhéngig von ihrer Rechtsform und Komplexitidt anzuwenden und so zu
vermeiden, dass bei einem Ausschluss Institute ,,zweiter Klasse* entstehen, sto3t in weiten
Kreisen auf breite Zustimmung. Dies zeigt, dass der neue Rahmen fiir ein breites Spektrum
von Instituten als geeignet angesehen wird.

Flexibilitit der neuen Richtlinie

Auf anhaltend breite Zustimmung stoBt die vorgeschlagene Anpassungsfahigkeit der
Richtlinie an Markt- und Aufsichtsinnovationen, mit der auf Dauer ein optimal
funktionierender und wettbewerbsfahiger EU-Finanzdienstleistungssektor gewéhrleistet
werden soll. Die Beteiligten haben sich dafiir ausgesprochen, in den Artikeln feste Grundsitze
und Ziele niederzulegen und darin das Mandat zur Anderung der detaillierten
Einzelbestimmungen im Anhang zu erteilen. Bei dem Verfahren zur Anderung der Anhiinge
muss eine umfassende, reibungslose Konsultation mit den Beteiligten gewihrleistet sein.

Wertpapierhduser

In diesem Bereich wurden erhebliche Anderungen vorgenommen, um den Vorbehalten
einiger Wertpapierhduser gegeniiber Eigenkapitalanforderungen, die ihrer Ansicht nach eher
fiir Kreditinstitute geeignet sind, Rechnung zu tragen.

Komplexitit

Nachdem einige Teilnehmer fiir eine einfachere und weniger praskriptive Richtlinie pladiert
hatten, legte die Kommission eine klarere und benutzerfreundlichere Fassung vor. Diese wird
auch bei Instituten, denen an einfachen Vorschriften gelegen ist, oder die schrittweise zu
komplexeren Eigenkapitalvorschriften iibergehen mochten, auf Zustimmung stoB3en, da sie
eine Reihe von Optionen und Ansdtzen mit unterschiedlich hohem Grad an Differenziertheit
bietet.

Auch zu Detailfragen sind seit 1999 mehrere Konsultationspapiere veroffentlicht worden, zu
denen insbesondere der Banken- und der Investmentsektor sehr ausfiihrlich Stellung nahmen.
Diesen dufBerst niitzlichen Kommentaren wurde im Vorschlag Rechnung getragen.
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b) Folgenabschitzung

Um den Handlungsbedarf auf EU-Ebene festzustellen, wurde eine griindliche
Folgenabschétzung durchgefiihrt.

Der Baseler Ausschuss veroffentlichte eine Folgenabschétzungsstudie (,,Quantitative Impact
Study, QIS3), bei der die Auswirkungen der neuen Baseler Vorschlige auf die
Mindesteigenkapitalvorschriften fiir Banken am Beispiel von Kreditinstituten aus 40 Landern
beurteilt wurden. Die Kommission weitete diese Studie auf die nicht im Baseler Ausschuss
vertretenen EU-Lénder aus. Die Hauptschlussfolgerung der Studie lautete, dass sich die
Eigenkapitalanforderungen fiir EU-Kreditinstitute durch die neuen Vorschriften gegeniiber
dem heutigen Stand generell um etwa 5 % verringern werden. Auch die Ergebnisse fiir die
einzelnen Ansdtze entsprechen den erkldrten Zielen — insbesondere dem, bei gleichzeitiger
Kapitalneutralitit fiir die Institute angemessene Anreize fiir den Ubergang zu differenzierteren
Ansitzen zu schaffen. So werden die Eigenkapitalanforderungen fiir kleinere, inldndische
Kreditinstitute, die nach dem einfachen Ansatz verfahren, leicht zuriickgehen und fiir groB3ere,
international titige Kreditinstitute, die einem fortgeschritteneren Ansatz folgen, im
Wesentlichen unverindert bleiben, wéhrend sie sich fiir kleinere, aber spezialisierte und weit
entwickelte Kreditinstitute, die nach dem fortgeschrittenen Ansatz verfahren, gegeniiber heute
wesentlich  verringern  konnten.  Wichtig  ist, dass diese Verringerung  der
Eigenkapitalanforderungen in erster Linie auf das ‘Retail’-Portfolio zuriickzufiihren ist, das
sich zum grofiten Teil aus Krediten an kleinere und mittlere Unternehmen unter 1 Mio. EUR
sowie aus Krediten fiir Wohnimmobilien zusammensetzt. Ausgeglichen wird diese
Herabsetzung der Eigenkapitalanforderungen fiir Kreditinstitute hauptsidchlich durch die neue
Anforderung fiir das operationelle Risiko.

Zusitzlich dazu gab die Europdische Kommission auf Ersuchen des Européischen Rats von
Barcelona eine Studie iiber die Folgen der vorgeschlagenen neuen Eigenkapitalanforderungen
fir Kreditinstitute und Wertpapierhduser in der EU in Auftrag'. In dem von
PricewaterhouseCoopers erstellten Schlussbericht® werden diese Folgen positiv beurteilt (und
nur zwei Bereiche — ndmlich Wertpapierhduser und Risikokapital — kritisiert; beiden
Kritikpunkten wird in den Vorschligen der Kommission aber Rechnung getragen). Die
wichtigste Schlussfolgerung lautet, dass die neuen Eigenkapitalvorschriften fiir die EU und
ihr Aufsichtsrecht von Vorteil sein diirften. So diirften die Eigenkapitalanforderungen fiir
Kreditinstitute in der EU um +5 % (90 Mrd. EUR) zuriickgehen und sich dies in einer
jéhrlichen Gewinnsteigerung von = 10-12 Mrd. EUR niederschlagen. Es gibt weder Nachteile
fiir kleinere Kreditinstitute noch Anzeichen dafiir, dass die neue Regelung Fusionen oder eine
Konsolidierung forcieren wird. Die Entscheidung, alle Kreditinstitute in den
Anwendungsbereich der Richtlinie einzubeziehen, wird Unternehmen aus der EU
ebensowenig im Wettbewerb benachteiligen, wie sich der Beschluss der USA, auf rund 20
grole Kreditinstitute nur fortgeschrittene Ansdtze anzuwenden, wesentlich auf den
Wettbewerb auswirken wird. Die Kosten, die die Umsetzung der neuen Regelung fiir
EU-Kreditinstitute mit sich bringt, gehen nicht allein auf Basel Il zuriick, da viele dieser
Investitionen (vielleicht sogar anndhernd 80 %) ohnehin getitigt worden wéren, wenn auch
tiber einen ldngeren Zeitraum hinweg. Wichtig ist, dass sich die Finanzierungsmoglichkeiten
fiir KMU in den meisten EU-Mitgliedstaaten weder verknappen noch verteuern werden
(prozyklische Effekte sind schwécher — und weniger schidlich — als die derzeitigen
Vorschriften). Die Befiirchtungen der KMU sind auf eine unzureichende Kenntnis von

' ABL. S 167 vom 29.8.2002.
Abrufbar unter: http://europa.eu.int/comm/internal market/regcapital/index _en.htm.
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Basel Il zuriickzufiihren. Die makrodkonomischen Auswirkungen von Basel II auf die
EU-Wirtschaft sind gering — geben konnte es einen gutartigen angebotsseitigen Schock, der
die Kosten der Kapitalaufnahme fiir die Unternehmen senken und einen 0,07 %igen Anstieg
des BIP in der EU bewirken wiirde. Alles in allem werden die neuen Eigenkapitalvorschriften
das Risikobewusstsein erhéhen und das Risikomanagement verbessern und so die Anfalligkeit
des Bankensystems abschwéchen; eine bessere Kapitalallokation diirfte sich langfristig positiv
auf die EU-Wirtschaft auswirken.

3. RECHTSGRUNDLAGE

Wie alle Gemeinschaftsakte zur Schaffung des Finanzbinnenmarkts stiitzen sich auch die
vorliegenden Vorschldge auf Artikel 47 Absatz 2 EG-Vertrag. Gewidhlt wurde eine Richtlinie,
da diese den verfolgten Zielen am besten gerecht wird und die zu dndernden Akte ebenfalls
Richtlinien sind. Thre Bestimmungen gehen nicht iiber das zur Erreichung der Ziele
notwendige Mal} hinaus.

4. KOMMENTARE ZU DEN ARTIKELN

Bei den Vorschligen wurde das Verfahren der ‘Neufassung’ (Interinstitutionelle
Vereinbarung 2002/C 77/01) angewandt, das eine wesentliche Anderung bestehender
Rechtsakte ermdglicht, ohne dabei eine eigenstindige Anderungsrichtlinie verabschieden zu
miissen. Die EU-Rechtsvorschriften werden auf diese Weise tibersichtlicher, zugidnglicher und
verstindlicher.

Dariiber hinaus werden an vielen Bestimmungen nur unwesentliche redaktionelle Anderungen
vorgenommen, um den Aufbau, die Formulierung und die Lesbarkeit der Richtlinien zu
verbessern.

A. RICHTLINIE 2000/12/EG
Artikel 4: Begriffsbestimmungen

Die Definitionen in Artikel 4 wurden um einige zentrale Begriffe erweitert, um deren
Bedeutung festzulegen und zu einem besseren Verstindnis beizutragen.

Artikel 22

Die derzeitige Fassung wurde gedndert, um die Kreditinstitute unmissverstiandlich zu einem
wirksamen internen Risikomanagement zu verpflichten. In Anbetracht der Vielfalt der unter
die Richtlinie fallenden Kreditinstitute muss bei der Einhaltung dieser Anforderung das
Kriterium der VerhéltnismiBigkeit zugrunde gelegt werden. Die entsprechenden technischen
Bestimmungen finden sich in Anhang V.

Artikel 56-67

Hier wurden nur wenige Anderungen vorgenommen. Auch wenn die Eigenmitteldefinition
nicht im Hinblick auf den vom Baseler Ausschuss in Madrid beschlossenen Ansatz fiir
erwartete Verluste liberarbeitet werden soll, sind doch einige kleine Anderungen erforderlich.
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Artikel 68-75

Kreditinstitute miissen jederzeit iiber eine angemessene Eigenkapitalausstattung verfiigen und
deren Mindesthohe angeben. Hier wird festgelegt, wie die Anforderungen von
Kreditinstituten einer Gruppe erfiillt werden sollten (die derzeitige Moglichkeit der
mitgliedstaatlichen Behorden, auf bestimmte Anforderungen zu verzichten, wurde
beibehalten, jedoch weiter prizisiert). Wie diese Anforderungen zu berechnen sind, wird mit
Hinweis auf die Verordnung (EG) Nr. 1606/2002 {iber die Anwendung internationaler
Rechnungslegungsstandards klargestellt.

Artikel 76-101

Mit diesen Bestimmungen wird der derzeitige Solvabilititskoeffizient fiir das Kreditrisiko
durch zwei Methoden fiir die Berechnung risikogewichteter Forderungsbetrige ersetzt.

Der Standardansatz (Art. 78-83) baut auf dem bestehenden Rahmen auf, wobei die
Risikogewichte durch Zuordnung der Aktiva und auBerbilanziellen Geschifte zu einer
begrenzten Zahl von Risikokategorien bestimmt werden. Die Risikoempfindlichkeit wurde
durch eine Reihe von Kredit- und Risikokategorien erhoht (Art. 79). Wihrend fiir nicht
wohnwirtschaftliche Retailkredite und Wohnbaukredite geringere Risikogewichte (75
bzw. 35%) gelten, wird fiir Ausleihungen mit 90 Tagen Verzug ein Risikogewicht von 150 %
(100 % fiir Wohnungsbaukredite) eingefiihrt. Falls vorhanden, diirfen fiir die Zuweisung von
Risikogewichten auch die Ratings von Kreditratingagenturen (‘externe Ratings’) verwendet
werden (Art. 81-83). Die entsprechenden technischen Bestimmungen finden sich in
Anhang VI.

Bei dem auf internen Ratings basierenden Ansatz (IRB-Ansatz) (Art. 84-89) diirfen die
Kreditinstitute ihre eigenen Schitzungen der Risikoparameter zugrunde legen. Diese
Parameter gehen in eine vorgeschriebene Berechnung ein, die eine 99,9 %ige Zuverlédssigkeit
gewihrleisten soll. Beim ‘Basisansatz’ diirfen die Kreditinstitute ihre eigenen Schitzungen
der Ausfallwahrscheinlichkeit verwenden, miissen fiir andere Risikokomponenten aber die
von der Aufsicht vorgeschriebenen Werte zugrunde legen. Beim ‘fortgeschrittenen Ansatz’
dirfen die Kreditinstitute sowohl fiir ausfallbedingte Verluste als auch fiir die
Inanspruchnahme bei Ausfall ihre eigenen Schédtzungen verwenden. Bei der Schitzung der
Risikoparameterwerte diirfen die Kreditinstitute Werte aus einem Datenpool verwenden, was
kleineren Instituten die Moglichkeit gibt, ihre Eigenkapitalanforderungen nach einem
risikoempfindlicheren Ansatz zu berechnen.

Die fir den IRB-Ansatz vorgeschlagenen Ubergangsregeln (Art. 85) erdffnen den
Kreditinstituten die Moglichkeit, bei verschiedenen Geschéftsfeldern und Forderungsklassen
innerhalb eines angemessenen zeitlichen Rahmens auf den Basis- oder den fortgeschrittenen
IRB-Ansatz  umzustellen. Eine ‘teilweise’ Umstellung ist fiir unwesentliche
Forderungsklassen und Geschiftsfelder zuléssig (hier konnen die Eigenkapitalanforderungen
nach dem Standardansatz berechnet werden, selbst wenn das Kreditinstitut fiir andere
Forderungsklassen den IRB-Ansatz verwendet). Die vorgeschlagene Richtlinie trigt der
Tatsache Rechnung, dass die Pflicht, fiir bestimmte Kontrahenten ein Ratingsystem zu
entwickeln, fiir kleine Kreditinstitute u.U. eine grole Belastung darstellt. Fiir die genannten
Forderungsklassen wird eine dauerhafte Teilregelung deshalb selbst in Féllen vorgeschlagen,
in denen die Forderungen eines Kreditinstituts gegeniiber diesen Kontrahenten erheblich sind
(Art. 89).
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Die entsprechenden technischen Bestimmungen finden sich in Anhang V1.
Artikel 90-93

Hier werden Regeln fiir die Anerkennung von Risikominderungstechniken und die
einheitliche Behandlung gleicher Risiken oder wirtschaftlicher Auswirkungen festgelegt.
Dazu zdhlen die Anerkennung eines breiteren Spektrums an Sicherungsgebern und
Garanten/Kreditderivatestellern. Im Rahmen des IRB-Basisansatzes werden Finanz- und
Sachsicherheiten in einem aus Sicht der Aufsicht angemessenen Umfang anerkannt.
Alternativ dazu konnen Kreditinstitute zwischen unterschiedlich komplexen Methoden
wihlen (einer einfachen Methode, die auf einem leicht handhabbaren Ansatz der
‘Risikogewichtsubstitution’ beruht, oder eine umfassende Methode, bei der auf den Wert der
entgegengenommenen Sicherheit Volatilititsanpassungen vorgenommen werden). Fiir die
Berechnung der Volatilitidtsanpassungen werden komplexe und weniger komplexe Ansitze
zur Verfiigung gestellt (ein einfacher Ansatz, bei dem die von der Aufsicht festgelegten
Referenzwerte flir die Volatilititsanpassungen in einer Tabelle aufgelistet werden, und ein
risikoempfindlicherer, auf eigenen Schétzungen beruhender Ansatz). Die entsprechenden
technischen Bestimmungen finden sich in Anhang VIIL

Artikel 94-101

Hier wird erstmals eine harmonisierte Eigenkapitalregelung fiir Verbriefungen und Anlagen
festgelegt. Dadurch werden die Rahmenbedingungen erheblich verbessert und die
Kreditinstitute in die Lage versetzt, von den Finanzierungsmoglichkeiten, dem
Bilanzmanagement und anderen Vorteilen, die mit derartigen Transaktionen verbunden sind,
Gebrauch zu machen. Die Bestimmungen werden ebenfalls dazu beitragen, dass
Verbriefungen weniger als bisher als Mittel der Eigenkapitalarbitrage gesehen werden. Die
entsprechenden technischen Bestimmungen finden sich in Anhang IX.

Artikel 102-105

In diesen Artikeln wird festgelegt, wie die Kreditinstitute ihr operationelles Risiko
abzusichern haben. Zur Verfligung stehen ihnen dazu drei verschiedene Ansitze: Der auf
einem einzigen Ertragsindikator beruhende Basisindikatoransatz (BIA, Art. 103), bei dem das
operationelle Risiko durch Eigenkapital abgesichert wird, ohne dass die Kreditinstitute fiir die
von ihnen eingegangenen Risiken komplexe und kostspielige Informationssysteme entwickeln
missen. Ein nach Geschéftsfeldern organisierter, préziserer Ansatz mit groferer
Risikoempfindlichkeit (Standardansatz — STA, Art. 104), bei dem das Eigenkapital zur
Absicherung des operationellen Risikos in jedem Geschiftsbereich nach dessen Anteil am
Gesamtrisiko festgelegt wird. Dieser Ansatz diirfte fiir viele kleinere/weniger komplexe
Kreditinstitute von Interesse sein. Ausgefeiltere Methoden (fortgeschrittene Messansitze -
AMAs) (Art. 105), bei denen die Messverfahren fiir das operationelle Risiko vorbehaltlich
anspruchsvollerer Risikomanagementstandards von den Kreditinstituten selbst entwickelt
werden. Es wird erwartet, dass hauptsédchlich grofle, international téitige Kreditinstitute und
kleinere spezialisierte Kreditinstitute, die fiir ihre Hauptgeschiftsfelder ein fortgeschrittenes
Verfahren zur Risikobeobachtung entwickelt haben, schrittweise auf AMAs umstellen
werden. Die entsprechenden technischen Bestimmungen finden sich in Anhang X.

Artikel 106-119
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Mit den wenigen hier vorgenommenen Anderungen sollen die Eigenkapitalanforderungen mit
den Bestimmungen iiber GroBkredite in Einklang gebracht werden, um insbesondere der
zunehmenden Anerkennung von Kreditrisikominderungstechniken Rechnung zu tragen.

Artikel 123-124

Hier wird der zweiten Sdule der Baseler Eigenkapitalvereinbarung Rechnung getragen. Nach
Artikel 5STA miissen die Kreditinstitute iiber interne Verfahren verfiigen, mit denen sie ihre
Risiken und die Hohe des Eigenkapitals, das sie selbst zur Absicherung dieser Risiken fiir
angemessen halten, messen und steuern. Die zustdndigen Behorden miissen kontrollieren, ob
die Kreditinstitute ihren verschiedenen rechtlichen Verpflichtungen zur Organisation und
Risikosteuerung nachkommen, und die von den Kreditinstituten eingegangenen Risiken
bewerten (Art. 124). Die Aufsichtsbehdrden entscheiden anhand dieser Bewertung, ob
Kontrollen und Eigenkapitalausstattung Schwachstellen aufweisen. Die entsprechenden
technischen Bestimmungen finden sich in Anhang XIII.

Artikel 125-143

Da in der EU eine Zunahme der grenziibergreifenden Geschifte und ein Trend zu zentralem
Risikomanagement bei grenziibergreifend titigen Gruppen zu verzeichnen ist, miissen
Koordinierung und Zusammenarbeit zwischen den nationalen Aufsichtsbehorden verbessert
werden. Aus diesem Grund wurde die bestehende, mittlerweile gut etablierte Funktion der
konsolidierenden  Aufsichtsbehérde weiter gestdarkt. In  Artikel 136 werden die
Aufsichtsbehdrden mit einem Minimum an harmonisierten Befugnissen ausgestattet, damit sie
von einem Kreditinstitut bei unzureichender Einhaltung der Richtlinie die Einleitung
geeigneter MaBBnahmen verlangen konnen.

Artikel 144

Die hier festgelegten Mindestinformationspflichten der mitgliedstaatlichen Behorden sollen
eine kohdrente Umsetzung fordern und Transparenz gewéhrleisten.

Artikel 145-149

Diese Bestimmungen tragen der dritten Sdule der neuen Baseler Eigenkapitalvereinbarung
Rechnung. Die Angaben, die die Kreditinstitute den Marktteilnehmern zur Verfiigung stellen
missen, tragen zu groBBerer Soliditdt und Stabilitdt des Finanzsystems bei und wahren die
Wettbewerbsneutralitidt, wobei bestimmte sensible Informationen ausgenommen bleiben.
Nach Art. 147 miissen die meisten Kreditinstitute die verlangten Angaben mindestens einmal
jéhrlich veroffentlichen; sind bestimmte Kriterien erfiillt, muss die Veroffentlichung unter
Umstidnden hdufiger erfolgen. Die entsprechenden technischen Bestimmungen finden sich in
Anhang XII.

Artikel 150

Die Richtlinie muss mit Marktentwicklungen Schritt halten. Die dazu notwendige Flexibilitit
wird durch eine Unterscheidung zwischen zentralen und technischen (zumeist in den
Anhidngen enthaltenen) Bestimmungen erreicht, bei denen auf kurze bis mittlere Sicht eine
Anderung erforderlich sein konnte. In Artikel 150 wird die 1989 in die Richtlinie 2000/12/EG
aufgenommene Liste um einige Punkte erweitert und auch fiir die neuen technischen Anhinge
die Moglichkeit einer Anderung im Schnellverfahren vorgeschlagen.
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B. RICHTLINIE 93/6/EWG UBER DIE ANGEMESSENE EIGENKAPITALAUSSTATTUNG
VON WERTPAPIERFIRMEN UND KREDITINSTITUTEN

Artikel 2: Geltungsbereich

Artikel 2 gibt Aufschluss dariiber, wie die Anforderungen der Richtlinie auf einzelne
Wertpapierhduser, Wertpapierhausgruppen und gemischte Gruppen anzuwenden sind.

Artikel 3: Begriffsbestimmungen

Fiir zentrale Begriffe werden neue Definitionen aufgenommen und bestehende gedndert, um
ihre Bedeutung klarzustellen und zu einem besseren Verstéindnis beizutragen.

Artikel 11: Behandlung des Eigenkapitals bei Positionen des Handelsbuchs

Die Definition des Begriffs ‘Handelsbuch’ wird verbessert, um groBere Sicherheit im
Hinblick  darauf zu schaffen, welche Eigenkapitalvorschriften  gelten, und
Arbitragemoglichkeiten zwischen Handels- und Bankbuch einzuschrinken. Die
entsprechenden technischen Bestimmungen finden sich in Anhang VII.

Artikel 18 und 20

Artikel 18 schreibt vor, welches Eigenkapital Kreditinstitute und Wertpapierfirmen zur
Absicherung des Marktrisikos mindestens halten miissen. Neu sind die Behandlung von
Positionen in Organismen fiir gemeinsame Anlagen in Wertpapieren und Kreditderivaten
sowie eine Reihe weiterer Anderungen zur Erhéhung der Risikoempfindlichkeit. Die
entsprechenden technischen Bestimmungen finden sich in den Anhédngen I bis VII. Durch
Artikel 20 werden die in der Richtlinie 2000/12 zur Abdeckung von Kredit- und
operationellem Risiko vorgesehenen Eigenkapitalanforderungen auf Wertpapierfirmen
ausgeweitet. In puncto Kreditrisiko neu aufgenommen wurden eine Bestimmung zur
Behandlung von Kreditderivaten und eine geénderte Risikomessung fiir Pensionsgeschifte
und Wertpapier- und Warenleihgeschifte. Beim operationellen Risiko wurden erhebliche
Anderungen vorgenommen, mit denen den Besonderheiten der Investmentbranche Rechnung
getragen werden soll, wobei die Moglichkeit besteht, bei Wertpapierfirmen, die in die
Kategorie geringes Risiko, mittleres Risiko und mittleres/hohes Risiko fallen, an der
ausgabenabhéngigen Anforderung festzuhalten.

Artikel 28: Grofikredite

Vorbehaltlich einiger Anderungen, die GroBrisiken im Handelsbuch betreffen, wird an der
derzeitigen Regelung, wonach fiir Kreditinstitute und Wertpapierfirmen die gleichen
Vorschriften gelten, festgehalten. Neu ist eine gednderte Risikomessung fiir Pensions- und
Wertpapier- und Warenleihgeschéfte. Die entsprechenden technischen Bestimmungen finden
sich in Anhang VI.

Artikel 33: Bewertung der Positionen zu Meldezwecken

Fiir die Bewertung von Handelsbuchpositionen werden im Rahmen der Regeln Positionen,
deren Kurs téglich festgestellt wird, die Bestimmungen im Interesse aufsichtsrechtlicher
Soliditdt verschérft. Die entsprechenden technischen Bestimmungen finden sich in
Anhang VII.

10
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Artikel 22: Anforderungen auf konsolidierter Basis

Die derzeitige Moglichkeit der zustindigen Behdrden, bei Wertpapierfirmengruppen von
einer Anwendung der Anforderungen auf konsolidierter Basis abzusehen, wird beibehalten,
jedoch aufsichtsrechtlich solideren Bedingungen unterworfen.

Artikel 34: Risikomanagement und Bewertung der Eigenkapitalausstattung

In Artikel 34 wird die Verpflichtung der Kreditinstitute zu einem angemessen internen
Risikomanagement (Artikel 17 der Richtlinie 2000/12) auf Wertpapierfirmen ausgeweitet. In
Anbetracht der Vielfalt der unter die Richtlinie fallenden Institute muss bei der Einhaltung
dieser Anforderung das Kriterium der VerhédltnisméBigkeit zugrunde gelegt werden. Auch die
in Artikel 51A der Richtlinie 2000/12 vorgesehene Verpflichtung der Kreditinstitute zu
internen Verfahren, mit deren Hilfe sie ihr Risiko und die Hohe des Eigenkapitals, das sie
selbst zur Absicherung dieser Risiken fiir notwendig halten, messen und steuern kdnnen, wird
auf Wertpapierfirmen ausgedehnt. Daneben gelten fiir Wertpapierfirmen weiterhin die in der
Richtlinie 2004/39/EG festgelegten Bestimmungen zum Risikomanagement.

Artikel 37: Beaufsichtigung

Nach diesem Artikel gelten die Bestimmungen der Richtlinie 2000/12 mutatis mutandis auch
fiir Wertpapierfirmen.

Artikel 42

Wie die Richtlinie 2000/12/EG muss auch die Richtlinie 93/6/EWG mit Marktentwicklungen
Schritt halten konnen. Die dazu notwendige Flexibilitdt wird durch eine Unterscheidung
zwischen zentralen und technischen (zumeist in den Anhdngen enthaltenen) Bestimmungen
erreicht, bei denen auf kurze bis mittlere Sicht eine Anderung erforderlich wird. Die
technischen Anhédnge sollten im Schnellverfahren gedndert werden konnen. Um den fiir die
kommenden Jahre erwarteten erheblichen Entwicklungen der Aufsichtspraxis Rechnung zu
tragen, soll die Behandlung des Kontrahentenausfallrisikos iiberpriift werden.

11
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| ¥ 2000/12/EG
2004/0155 (COD)

Vorschlag fiir eine
RICHTLINIE DES EUROPAISCHEN PARLAMENTS UND DES RATES

iiber die Aufnahme und Ausiibung der Titigkeit der Kreditinstitute (Neufassung)

‘ { neu ‘
(Text von Bedeutung fiir den EWR)

‘ WV 2000/12/EG (angepasst) ‘

DAS EUROPAISCHE PARLAMENT UND DER RAT DER EUROPAISCHEN UNION —

gestiitzt auf den Vertrag zur Griindung der Europdischen Gemeinschaft, insbesondere auf
Artikel 47 Absatz 2 Sétze 1 und 3,

auf Vorschlag der Kommission,
nach Stellungnahme des Wirtschafts- und Sozialausschusses',
gemiB dem Verfahren des Artikels 251 des EG-Vertrages’,

in Erwédgung nachstehender Griinde:

‘ ¢ 2000/12/EG Erwdgungsgrund 1 (angepasst)

! ABlL C 5F=em2551998.- S I O [...] XK.
Stellungnahme des Europdischen Parlaments vom +8—Jenua 064
wverdffentliehty BO [...] X] und Beschluss des Rates vom 43—Miées

weréffentlichy DO [...] X1

12
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serRTe R e IZ> Dle Rlchthme 2000/ 12/EG des Europalschen Parlaments und
des Rates Vom 20. Mérz 2000 iiber die Aufnahme und Ausiibung der Tétigkeit der
Kreditinstitute® ist mehrmals in wesentlichen Punkten gedndert worden. Es empfichlt
sich daher aus Griinden der Klarheit, im Rahmen der jetzt anstehenden Anderungen
eine Neufassung dieser Richtlinie vorzunehmen. <X

WV 2000/12/EG Erwigungsgrund 2
(angepasst)

)

| ¥ 2000/12/EG Erwiigungsgrund 3

Um die Aufnahme und Ausiibung der Titigkeit der Kreditinstitute zu erleichtern,
miissen die storendsten Unterschiede unter den Rechts- und Verwaltungsvorschriften
der Mitgliedstaaten beseitigt werden, welche die aufsichtsrechtliche Stellung dieser
Institute bestimmen.

3)

WV 2000/12/EG Erwigungsgrund 4
(angepasst)

Diese Richtlinie ist unter dem zweifachen Aspekt der Niederlassungsfreiheit und des
freien Dienstleistungsverkehrs im Bankensektor eln wesenthches Instrument fiir die
Verw1rkhchung des Blnnenmarktes die—dureh—die—FEinheithehe Alete

(4)

WV 2000/12/EG Erwigungsgrund 5
(angepasst)

Die Koordinierungsarbeiten in Bezug auf die Kreditinstitute miissen zum Schutz der
Sparer und zur Schaffung gleicher Bedingungen fiir den Wettbewerb unter diesen
Kreditinstituten fir den gesamten Kreditsektor gelten; Jedoch sisd [X> sollten <XI

[ N O

Bl L 126 vom 26 5. 2000 S 1, zuletzt geandert durch Rlchthnle 2004/xx/EG (ABL L, [...]).
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gegebenentalls objektive Unterschiede in ihrem Status und ihrer Aufgabenstellung
nach den einzelstaatlichen Vorschriften sa—beriieksiehtigen [X> beriicksichtigt
werden <XI.

)

WV 2000/12/EG Erwigungsgrund 6
(angepasst)

Dabher ist es notwendig, den Anwendungsbereich der Koordinierungsarbeit moglichst
weit auszudehnen und alle Institute zu erfassen, die riickzahlbare Gelder des
Publikums sowohl in Form von Einlagen als auch in anderen Formen, zum Beispiel
die laufende Ausgabe von Schuldverschreibungen und &hnlichen Wertpapieren,
entgegennehmen und Kredite fiir eigene Rechnung gewéhren. Allerdings siné
X sollten <XI Ausnahmen fiir gewisse Kreditinstitute xeszusehen [X> vorgeschen
werden <Xl, auf die diese Richtlinie keine Anwendung finden kann. Diese Richtlinie
beeintridehtistnieht X sollte <X die Anwendung einzelstaatlicher Rechtsvorschriften
> nicht beeintrachtigen <X, welche besondere zusétzliche Genehmigungen vorsehen,
durch die es den Kreditinstituten ermoglicht wird, spezifische Téatigkeiten auszuiiben
oder bestimmte Arten von Geschiften zu tétigen.

(6)

WV 2000/12/EG Erwigungsgrund 7
(angepasst)

£ d IZ> Dle Harmomslerung sollte sich auf das Wesentliche
beschranken und nur so weit gehen, wie <] notwendig und ausreichend ist, um zur
gegenseitigen Anerkennung der Zulassung und der Bankenaufsichtssysteme zu
gelangen, die die Gewihrung einer einzigen Zulassung fiir die gesamte Gemeinschaft
und die Anwendung des Grundsatzes der Kontrolle durch den Herkunftsmitgliedstaat
erlauben. Aus diesem Grunde kann die Forderung nach einem Geschiftsplan nur als
ein Faktor angesehen werden, der die zustdndigen Behorden veranlasst, aufgrund einer
neuen Information nach objektiven Kriterien zu entscheiden. Allerdings kéaren
X> sollten <XI hinsichtlich der Anforderungen an die Rechtsformen der Kreditinstitute
snd—des [ in Bezug auf den XI Bezeichnungsschutzes bereits gewisse
Erleichterungen geschaffen werden.

()

4 neu

Da die Ziele der beabsichtigten MaBBnahme auf Ebene der Mitgliedstaaten nicht
ausreichend erreicht werden konnen und wegen des Umfangs und der Wirkungen der
Malinahme daher besser auf Gemeinschaftsebene zu erreichen sind, kann die
Gemeinschaft im Einklang mit dem in Artikel 5 EG-Vertrag festgelegten
Subsidiarititsprinzip titig werden. Entsprechend dem in demselben Artikel genannten
VerhiltnismaBigkeitsprinzip geht diese Richtlinie nicht iiber das fiir die Erreichung
dieser Ziele erforderliche Maf3 hinaus.

®)

| ¥ 2000/12/EG Erwiigungsgrund 8

Um dem Sparer dhnliche Sicherheiten zu bieten und gerechte Bedingungen fiir den
Wettbewerb zwischen vergleichbaren Gruppen von Kreditinstituten zu gewahrleisten,
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miissen an die Kreditinstitute gleichwertige finanzielle Anforderungen gestellt werden.
Bis zu einer weiteren Koordinierung sollten strukturelle Relationen festgelegt werden,
die es im Rahmen der Zusammenarbeit zwischen -einzelstaatlichen Behorden
ermoglichen, die Lage vergleichbarer Gruppen von Kreditinstituten nach einheitlichen
Methoden zu beobachten. Dieses Vorgehen soll die schrittweise Angleichung der von
den Mitgliedstaaten festgelegten und angewandten Koeffizientensysteme erleichtern.
Dabei muBl jedoch zwischen den Koeffizienten, die eine ordnungsgemaille
Geschiftsfiihrung der Kreditinstitute gewihrleisten sollen, und den Koeffizienten mit
wirtschafts- und wéahrungspolitischer Zielsetzung unterschieden werden.

)

WV 2000/12/EG Erwigungsgrund 9
(angepasst)
= neu

Die Grundsitze der gegenseitigen Anerkennung und der Kontrolle durch die
X> den X1 Herkunftsmitgliedstaatee machen es erforderlich, dafss die zustdndigen
Behorden eines jeden Mitgliedstaats die Zulassung in den Féllen nicht erteilen oder sie
entzichen, in denen aus Umstinden wie dem Inhalt des Geschéftsplans, dem
geographischen Tatigkeitsbereich oder der tatsdchlich ausgelibten Tatigkeit
unzweifelhaft hervorgeht, dalss das Kreditinstitut die Rechtsordnung eines
Mitgliedstaats in der Absicht gewahlt hat, sich den strengeren Anforderungen eines
anderen Mitgliedstaats zu entziechen, in dem es den iiberwiegenden Teil seiner
Tatigkeit auszuiiben beabsichtigt oder ausiibt. Ein Kreditinstitut, das eine juristische
Person ist, a3 DO sollte X in dem Mitgliedstaat zugelassen werden, in dem sich
sein satzungsmafBiger Sitz befindet. Ein Kreditinstitut, das keine juristische Person ist,
sl O sollte X seine Hauptverwaltung in dem Mitgliedstaat haben, im dem es
zugelassen worden ist. Im Ubrigen maiissen [® sollten <XI die Mitgliedstaaten
verlangen, dafiss die Hauptverwaltung eines Kreditinstituts sich stets in seinem
Herkunftsmitgliedstaat befindet und dafss es dort tatséchlich tatig ist.

(10)

WV 2000/12/EG
Erwdgungsgrund 10 (angepasst)

Die zustindigen Behorden sollten ein Kreditinstitut nicht zulassen oder dessen
Zulassung aufrechterhalten, wenn enge Verbindungen zwischen diesem Institut und
anderen natiirlichen oder juristischen Personen die Behdrden bei der
ordnungsgemélen Erfiillung ihrer Beaufsichtigungsaufgaben behindern konnen. Auch
bei bereits zugelassenen Kreditinstituten daxf IZ> sollte <ZI dles nach Feststellung der
zustandlgen Behorden n1cht der Fall sein. Die—in-
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(11)

WV 2000/12/EG
Erwdgungsgrund 11 (angepasst)

Die Bezugnahme auf die ordnungsgemifle Erfiillung der Beaufsichtigungsaufgabe
durch die Aufsichtsbehdrden umfasst auch die Beaufsichtigung auf konsolidierter
Basis, der ein Kreditinstitut unterliegt, wenn in den Gemeinschaftsbestimmungen eine
solche Art der Beaufsichtigung vorgesehen ist. In diesem Fall s B sollte <X fiir
die Behorden, bei denen die Zulassung beantragt wird, feststellbar sein, welche
Behorde fiir die Beaufsichtigung dieser Kreditinstitute auf konsolidierter Basis
zustandig ist.

W 2000/12/EG
Erwdgungsgrund 12 (angepasst)

WV 2000/12/EG

Erwdgungsgrund 13 (angepasst)

(12)

W 2000/12/EG
Erwdgungsgrund 14 (angepasst)

4h ST —da dea—m In ihrem Herkunftsmitgliedstaat
zugelasseneﬁ Kredltmstltuteﬁ IZ> sollten <ZI ae e ea—Ane

ermégheht—ward. dic Gesamtheit oder einen Tell der in der Llste in Anhang I
aufgefiihrten Tétigkeiten iiberall in der Gemeinschaft durch die Errichtung einer
Zwelgnlederlassung oder im Wege der D1enst1e1stung %s%eﬁ IZ> ausuben
durfen <Z| A : S ek

(13)

WV 2000/12/EG
Erwidgungsgrund 15

Es ist angebracht, die gegenseitige Anerkennung auf die in der Liste enthaltenen
Tatigkeiten auszudehnen, wenn diese Tétigkeiten von einem Finanzinstitut, das ein
Tochterunternehmen eines Kreditinstituts ist, ausgeiibt werden, sofern das
Tochterunternehmen in die auf konsolidierter Basis erfolgende Beaufsichtigung des
Mutterunternehmens einbezogen ist und strengen Bedingungen geniigt.

16
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(14)

WV 2000/12/EG
Erwdgungsgrund 16 (angepasst)

Der Aufnahmemitgliedstaat kesa [X sollte X1 bei der Ausiibung des
Niederlassungsrechts und beim freien Dienstleistungsverkehr die Einhaltung
spezifischer Anforderungen seiner Rechtsvorschriften von Unternehmen, die im
Herkunftsmitgliedstaat nicht als Kreditinstitute zugelassen sind, oder fiir Tétigkeiten,
die nicht in der Liste aufgefiihrt sind, verlangen [ konnen <X, soweit diese
Bestimmungen mit dem Gemeinschaftsrecht vereinbar und durch das
Allgemeininteresse begriindet sind und soweit diese Kreditinstitute oder Tétigkeiten
nicht  gleichwertigen  Regeln  aufgrund  der  Rechtsvorschriften  des
Herkunftsmitgliedstaats unterliegen.

(15)

WV 2000/12/EG
Erwdgungsgrund 17 (angepasst)

Die Mitgliedstaaten kaben : > sollten darauf achten <XI, dafss die
Tatigkeiten, die unter die gegenseltlge Anerkennung fallen, ohne Behmderung auf die
gleiche Weise wie im Herkunftsmitgliedstaat ausgeiibt werden konnen, soweit sie
nicht im Gegensatz zu den im Aufnahmemitgliedstaat geltenden gesetzlichen
Bestimmungen des Allgemeininteresses stehen.

WV 2000/12/EG

Erwdgungsgrund 18 (angepasst)

(16)

W 2000/12/EG
Erwidgungsgrund 19 (angepasst)

Die Regelung fiir Zweigstellen von Kreditinstituten mit Sitz aufBerhalb der
Gemeinschaft sollte in allen Mitgliedstaaten gleich sein. Es kommt vor allem darauf
an, da8ss diese Regelung fiir solche Zweigstellen nicht gunstlger als fur Zwelgstellen
von Instituten eines Mitgliedstaats seidasf X> ist <X]. Dabei-s 3

daB=dDiec Gemeinschaft X> sollte <X] mit Drittlindern Abkommen schheBen k&ﬁﬁ
> konnen <XI, welche die Anwendung von Best1mmungen Vorsehen nach denen
diesen Zwelgstellen unter—Beachtung—des d s—de ekeit in ihrem
gesamten Hoheitsgebiet die gle1che Behandlung gewahrt wird. Dle Zwelgstellen von
Kreditinstituten mit Sitz aulerhalb der Gemeinschaft kemsmean X sollten <XI nur in
dem Mitgliedstaat, in dem sie errichtet sind, nicht jedoch in den anderen
Mitgliedstaaten, in den Genufss des freien Dienstleistungsverkehrs gemil3 Artikel 49
Absatz 2 des Vertrages bzw. der Nlederlassungsfrelhelt IZ> kommen <Xl. Je%eh%ﬁé
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WV 2000/12/EG

Erwidgungsgrund 20 (angepasst)

(17)

W 2000/12/EG
Erwdgungsgrund 21 (angepasst)

ersehetntratsam—dal-Abkemmen zZwischen der Gemeinschaft und Drittlindern
IZ) sollten &3 auf der Grundlage der Gegenseitigkeit [X¥> Abkommen <XI]
abgeschlossen werden, um eine Durchfiihrung der konsolidierten Beaufsichtigung in
einem groftmoglichen geographischen Rahmen zu ermdglichen.

(18)

W 2000/12/EG
Erwdgungsgrund 22 (angepasst)

Die Verantwortung fiir die Uberwachung der finanziellen Soliditit und 1nsbesondere
der Solvenz eines Kreditinstituts ebliegt O sollte bei dessen <X derAufsichtsbehérde
seiges Herkunftsmitgliedstaats > liegen <XI. Dle zustandlge Aufs1chtsbehorde des
Aufnahmemitgliedstaats behék DO sollte <X & : dery -
B fiir die <XI Uberwachung der Liquiditit IZ> der Zwelgmederlassungen <ZI und éeie
X> die <XI Geldpolitik X> zustindig sein <XI. Die Uberwachung der Marktrisiken sau
X sollte <XI Gegenstand einer engen Zusammenarbeit der zustindigen Behorden des
Herkunfts- und Aufnahmemitgliedstaats sein.

(19)

W 2000/12/EG
Erwégungsgriinde 23 und 24
(angepasst)

= neu

Fiir ein harmonisches Funktionieren des Binnenmarktes der Banken bedarf es iiber die
gesetzlichen Normen hinaus einer engen und regelmiBigen Zusammenarbeit der
zustindigen Behdrden der Mitgliedstaaten = sowie einer erheblichen Annédherung
ihrer Aufsichtspraktiken . Eér—diePridfans—ven [X> Vor allem zu diesem Zweck
sollten die Erdrterung von <X Problemen, die ein einzelnes Kreditinstitut betreffen,
=und der Informationsaustausch im  Ausschuss der  europdischen
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Bankaufsichtsbehorden stattﬁnden der durch den Kommlssmnsbeschluss 2004/5/EG !
emgesetzt wurde <3:' S A

Dieser gegenseltlge Informatlonsaustausch eiese%‘e x> sollte <ZI glelchwohl mcht dle

bllaterale Zusammenarbelt g%ﬁaaﬁq%ﬁéels}% B> ersetzen <XI.

ann wUnbeschadet ihrer eigenen Kontrollbefugmsse
IZ) sollte dle zustandlge Behorde des Aufnahmemitgliedstaats <X] seiteshin entweder
auf eigene Initiative in Dringlichkeitsfdllen oder auf Veranlassung der zustindigen
Behorden des Herkunftsmitgliedstaats nachpriifen > konnen <XI, ob die Tatigkeit
eines Kreditinstituts auf dem Hoheitsgebiet des Aufnahmemitgliedstaats
gesetzeskonform ausgeiibt wird, den Grundsitzen einer ordnungsgeméfen Verwaltung
und Buehfithrane [ Rechnungslegung X1 entspricht und einer angemessenen
internen Kontrolle unterliegt.

(20)

WV 2000/12/EG
Erwidgungsgrund 25 (angepasst)

Es empfiehlt sich, einen Informationsaustausch zwischen den zustéindigen Behorden
und den Behorden oder Einrichtungen zu gestatten, die aufgrund ihrer Funktion zur
Starkung des Finanzsystems beitragen. Um die Vertraulichkeit der {ibermittelten
Informationen zu wahren, ssa8 O sollte <XI der Adressatenkreis eng begrenzt bleiben.

21

W 2000/12/EG
Erwdgungsgriinde 26 und 27
(angepasst)

Bestimmte rechtswidrige Handlungen wie z. B. Betrugsdelikte, Insiderdelikte usw.
konnten, selbst wenn sie andere Unternehmen als Kreditinstitute betreffen, die
Stabilitdt des Finanzsystems und seine Integrltat beemtrachtlgen Es mufiss festgelegt
werden, unter welchen Bedingungen éieser—s nsaustausel DO in solchen
Fillen ein Austausch von Informationen <X] zuldssig 1st

(22)

W 2000/12/EG
Erwdgungsgrund 28 (angepasst)

Wenn vorgesehen ist, daBss Informationen nur mit ausdriicklicher Zustimmung der
zustidndigen Behorden weitergegeben werden diirfen, kéaren X> sollten <XI diese ihre
Zustimmung gegebenenfalls von der Einhaltung strenger Bedingungen abhingig
machen B konnen <XI.

(23)

WV 2000/12/EG
Erwédgungsgrund 29

Der Austausch von Informationen zwischen den zustindigen Behdrden auf der einen
Seite und den Zentralbanken und anderen Einrichtungen mit &hnlichen Aufgaben in
threr Eigenschaft als Waihrungsbehorden und gegebenenfalls anderen mit der

ABI. L 3 vom 7.1.2004, S. 28.
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Uberwachung der Zahlungssysteme betrauten Behdrden auf der anderen Seite sollte
ebenfalls zugelassen werden.

(24)

WV 2000/12/EG
Erwidgungsgrund 30 (angepasst)

Zur verstiarkten Beaufsichtigung von Kredltmstltuten und zum besseren Schutz von
Kunden von Kreditinstituten is eiben—daf—eis t > sollten
Abschlusspriifer <X] dle zustand1gen Behorden unverzughch =4 untemchten hat
> miissen <X], wenn es=n e e dHen X sie I bei
der Wahrnehmung seiner IZ> ihrer <XI Aufgabe Kenntms von bestimmten Tatsachen
ethdlt O erhalten I, die die finanzielle Lage eines Kreditinstituts oder dessen
Geschaftsorgamsatlon oder Rechnungswesen ernsthaft beeintrdachtigen konnten. s
Anbetrachi-des esteeh e 3 ert—dall X> Zu demselben Zweck
sollten <ZI die Mltghedstaaten IZ> ferner <ZI Vorsehen da%ss diese Verpflichtung auf
jeden Fall besteht, wenn solche Tatsachen von einem Reehnungsprifer
X> Abschlusspriifer <1 bei der Wahrnehmung seiner Aufgabe bei einem
Unternehmen festgestellt werden, das enge Verbindungen zu einem Kreditinstitut hat.
Durch die Verpflichtung der Reehnungspeifer X Abschlussprufer <ZI den
zustindigen Behorden gegebenenfalls bestimmte, Fa d
Kreditinstitut BO ein Kreditinstitut betreffende Tatsachen und Beschlusse d1e sie bel
Wahrnehmung 1hrer Aufgabe bei emem anderen Unternehmen festgestellt haben, <X
zu melden, erA be eHers e

: IZ> sollte swh <ZI weder dle Art 1hrer Aufgabe bel
dlesem Unternehmen noch die Art und Weise, in der sie diese Aufgabe bei diesem
Unternehmen wahrzunehmen haben, B> dndern <XI.

W 2000/12/EG
Erwdgungsgriinde 31 bis 35

(angepasst)
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WV 2000/12/EG
Erwidgungsgrund 36 (angepasst)

3 hthinre—gib swah tep fFir bestimmte Hlemente—der—Higenmitte
IZ) Elgenmlttelbestandtelle <Z| an—DO sollten Kriterien festgelegt werden, die ein
Kreditinstitut fiir die Anwendung eines bestimmten Ansatzes erfiillen muss <XI, wobei
es den Mitgliedstaaten freisteht, strengere Bestimmungen anzuwenden.

WV 2000/12/EG

Erwidgungsgrund 37 (angepasst)

WV 2000/12/EG
Erwdgungsgrund 38

(26) Diese Richtlinie unterscheidet nach der Qualitdt der Bestandteile der Eigenmittel zum
einen die Bestandteile, die die Basiseigenmittel bilden, und zum anderen die
Bestandteile, die die ergénzenden Eigenmittel bilden.

W 2000/12/EG
Erwédgungsgrund 39 (angepasst)

(27)  Um der Tatsache Rechnung zu tragen, dafiss die Bestandteile, die die ergdnzenden
Eigenmittel bilden, eine andere Qualitdt haben als diejenigen, die die Basiseigenmittel
bilden, dixfer X sollten <XI sie nicht zu einem Satz von mehr als 100 v. H. der
Basiseigenmittel in die Eigenmittel einbezogen werden. Dariiber hinaus mau
X> sollte <X die Einbeziehung bestimmter Bestandteile der ergidnzenden Eigenmittel
auf 50 v. H. der Basiseigenmittel begrenzt werden.

W 2000/12/EG
Erwidgungsgrund 39 (angepasst)

(28) Um Wettbewerbsverzerrungen zu vermeiden, éifesr [X sollten <XI oOffentliche
Kreditinstitute ~ Garantien  des  jeweiligen = Mitgliedstaats ~ oder  von
Gebietskorperschaften bei der Berechnung der Eigenmittel nicht berticksichtigen.

21
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WV 2000/12/EG
Erwidgungsgrund 40 (angepasst)

(29) Wenn es im Zuge der Aufsicht notwendig ist, den Umfang der konsolidierten
Eigenmittel eines Kreditinstitutkonzerns zu ermitteln, ¢ B sollte <X] die Berechnung
gemal der vorliegenden Richtlinie durehzufihren DO erfolgen <XI.

WV 2000/12/EG
Erwidgungsgrund 41 (angepasst)
= neu

(30)

Die geﬁ%e B11anz1erungstechmk B> die X fiir die Berechnung der Eigenmittel uad

pter = samt ihrer Angemessenheit fiir das Risiko eines
Kredltlnstltuts <3=' sowie fir die Bewertung der Konzentration von Krediten X im
Einzelnen anzuwenden ist, X] s B sollte <XI den Bestimmungen der Richtlinie
86/635/EWG des Rates vom 8. Dezember 1986 iiber den JahresabschluBss und den
konsolidierten Abschlu8ss von Banken und anderen Finanzinstituten', die eine Reihe
von Anpassungen der Bestimmungen der Richtlinie 83/349/EWG des Rates vom
13. Juni 1983 aufgrund von Artikel 44 Absatz 2 Buchstabe g) des Vertrages iiber den
konsolidierten AbschluBssB> > <X enthilt, Rechnung tragen = oder — sollte nach
einzelstaatlichem Recht fiir die Rechnungslegung der Kreditinstitute die Verordnung
(EG) Nr. 1606/2002 des Europidischen Parlaments und des Rates vom 19. Juli 2002
betreffend die Anwendung internationaler Rechnungslegungsstandards® verbindlich
sein — den Bestimmungen Letzterer entsprechen <.

WV 2000/12/EG
Erwdgungsgriinde 42 bis 47

(angepasst)

ABIL. L 372 vom 31.12.1986, S. 1.

ABL L 193 vom 18.7.1983, S. 1, Riehthnie zuletzt gedndert durch die Richtlinie X> 2003/51/EG
(ABL L 178 vom 17.7.2003, S. 16). I

ABIL. L 243 vom 11.9.2002, S. 1.
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(31

(32)

(33)

4 neu

Mindesteigenkapitalanforderungen  spielen  bei  der  Beaufsichtigung  von
Kreditinstituten und der gegenseitigen Anerkennung von Aufsichtstechniken eine
wichtige Rolle. In diesem Zusammenhang sollten die Mindesteigenkapitalvorschriften
in Verbindung mit anderen Instrumenten gesehen werden, die ebenfalls zur
Harmonisierung der grundlegenden Techniken fiir die Beaufsichtigung von
Kreditinstituten beitragen.

Um eine Verzerrung des Wettbewerbs zu verhindern und das Bankensystem im
Binnenmarkt zu stirken, sollten gemeinsame Mindesteigenkapitalanforderungen
festgelegt werden.

Bei der Festlegung dieser Mindesteigenkapitalanforderungen sollte im Interesse einer
angemessenen Solvenz auf eine risikogerechte Gewichtung der Aktiva und
aufBerbilanziellen Geschéfte geachtet werden.

WV 2000/12/EG
Erwigungsgriinde 48 bis 51
(angepasst)
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(34)

(35)

(36)

(37)

4 neu

Der Vielfalt der Kreditinstitute in der Gemeinschaft sollte unbedingt Rechnung
getragen werden; zu diesem Zweck sollten die Kreditinstitute fiir die Ermittlung ihrer
Mindesteigenkapitalanforderungen fiir das Kreditrisiko zwischen verschiedenen
Ansdtzen mit unterschiedlich hohem Grad an Risikoempfindlichkeit und
Differenziertheit wéhlen konnen. Durch den Finsatz externer Ratings und
institutseigener Schétzungen individueller Kreditrisikoparameter gewinnen die
Bestimmungen zum Kreditrisiko erheblich an Risikoempfindlichkeit und
aufsichtsrechtlichtlicher Soliditdt. Den Kreditinstituten sollten angemessene Anreize
zu einer Umstellung auf Ansétze mit hoherer Risikoempfindlichkeit gegeben werden.

Die Mindesteigenkapitalanforderungen sollten den jeweiligen Risiken angemessen
sein. Insbesondere sollten sie der risikomindernden Wirkung einer groflen Zahl relativ
kleiner Kredite Rechnung tragen.

Kreditrisikominderungstechniken sollten verstirkt anerkannt werden, wobei der
rechtliche Rahmen insgesamt gewihrleisten muss, dass die Solvenz nicht durch eine
unzulédssige Anerkennung beeintrachtigt wird.

Um zu gewihrleisten, dass sich die Risiken und risikomindernden Effekte der
Verbriefungen und Anlagen von Kreditinstituten angemessen in deren
Mindesteigenkapitalanforderungen niederschlagen, miissen Bestimmungen erlassen
werden, die eine risikogerechte und aufsichtsrechtlich solide Behandlung dieser
Transaktionen und Anlagen garantieren.

WV 2000/12/EG

Erwidgungsgrund 52 (angepasst)
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(38)

(39)

4 neu

Kreditinstitute tragen ein erhebliches operationelles Risiko, das durch Eigenmittel
unterlegt werden muss. Der Vielfalt der Kreditinstitute in der Gemeinschaft sollte
unbedingt Rechnung getragen werden; zu diesem Zweck sollten die Kreditinstitute fiir
die Ermittlung ihrer Mindesteigenkapitalanforderungen fiir das operationelle Risiko
zwischen verschiedenen Ansédtzen mit unterschiedlich hohem Grad an
Risikoempfindlichkeit und Differenziertheit wahlen koénnen. Den Kreditinstituten
sollten angemessene Anreize zu einer Umstellung auf Ansdtze mit hoherer
Risikoempfindlichkeit gegeben werden. Da die Techniken fiir Messung und
Management des operationellen Risikos noch in Entwicklung befindlich sind, sollten
diese Vorschriften regelmifBig tiberpriift und bei Bedarf aktualisiert werden, was auch
fir die FEigenkapitalanforderungen fiir unterschiedliche Geschiftsfelder und die
Anerkennung von Risikominderungstechniken gilt.

Um fiir die Kreditinstitute einer Gruppe ein angemessenes Mall an Solvenz zu
gewihrleisten, miissen die Mindesteigenkapitalanforderungen auf konsolidierter Basis
gelten. Um sicherzustellen, dass die Eigenmittel angemessen innerhalb der Gruppe
verteilt werden und bei Bedarf zum Schutz der Einlagen iiber sie verfiigt werden kann,
sollten die Mindesteigenkapitalanforderungen fiir die einzelnen Kreditinstitute einer
Gruppe gelten, es sei denn, dieses Ziel kann auch auf anderem Wege erreicht werden.

WV 2000/12/EG

Erwédgungsgrund 53 (angepasst)
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(40)

WV 2000/12/EG
Erwiagungsgrund 54

Es ist angebracht, die wichtigsten Aufsichtsregelungen fiir GroBkredite von
Kreditinstituten zu harmonisieren; es ist wichtig, den Mitgliedstaaten die Mdoglichkeit
einzurdumen, strengere Vorschriften als die in dieser Richtlinie vorgesehenen
einzufiihren.

(41)

W 2000/12/EG
Erwidgungsgrund 55 (angepasst)

Die Uberwachung und Kontrolle von Krediten eines Kreditinstituts st > sollte <XI
Bestandteil der Bankaufsicht > sein <XI. Die iibermafige Konzentration von Krediten
auf einen einzigen Kunden oder eine Gruppe von Verbundenen Kunden kann
B> deshalb X1  ein  unannehmbares Ases erhastmbelichketer
B> Verlustrisiko I zur Folge haben. Eine derartlge Situation kann fur die
Solvabilitit eines Kreditinstituts als abtrdglich angesehen werden.

(42)

W 2000/12/EG
Erwédgungsgrund 56 (angepasst)

Da die Kreditinstitute #m—eirem X auf dem <XI Binnenmarkt aufdem—Gebietdes
%ﬁ@él%eﬂs unmlttelbar miteinander im Wettbewerb stehen, sollten die #—des
bankaufswhtsrechthchen Vorschrlften

(43)

W 2000/12/EG
Erwidgungsgrund 57 (angepasst)
= neu

hen—Hs— iy £ aie—— Auch wenn es sinnvoll ist, fur dle
F estlegung von Obergrenzen fiir GroBkredlte die Definition des Risikobegriffs auf die
fir die Festlegung der Mindesteigenkapitalanforderungen fiir das Kreditrisiko
verwendete Definition zu stiitzen, ist es nicht sinnvoll, <& grundsitzlich die
Gewichtungen oder die Risikograde der genannten Bestimmungen zu iibernehmen.
Diese = Gewichtungen und Risikograde dienen dazu, eine allgemeine
Solvabilitdtsanforderung zur Abdeckung des Kreditrisikos der Kreditinstitute
aufzustellen. daung-ibe das—~Ziel > Um <XI
die maximalen Verlustrlslken eines Kredltlnstltuts in bBezug auf einen Kunden oder
eine Gruppe verbundener Kunden zu begrenzen: Daker—is sichtip
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aeee% ® sollten Vorschrlften fur die Bestlmmung von GroBkredlten erlassen Werden
die den Nominalwert des Kredits <] ohne Anwendung von Gewichtungen oder
Risikograden B> zugrunde legen <X] zu-erfassen.

(44)

‘ 4 neu

Auch wenn es bis zur Anderung der Bestimmungen iiber GroBkredite im Interesse
einer Limitierung der Berechnungsvorgaben gestattet sein sollte, die Wirkungen der
Kreditrisikominderung in dhnlicher Weise anzuerkennen wie bei der Festlegung von
Mindesteigenkapitalanforderungen, so ist doch zu bedenken, dass die Bestimmungen
zur Kreditrisikominderung auf ein generell diversifiziertes Kreditrisiko bei
Ausleihungen an eine grofle Zahl von Kontrahenten abstellen. Aus diesem Grund
sollten bei der Festlegung von GroBkredite-Obergrenzen, die die durch einen einzelnen
Kunden oder eine Gruppe verbundener Kunden maximal verursachbaren Verluste
begrenzen sollen, die Wirkungen derartiger Techniken nur bei gleichzeitigen
aufsichtsrechtlichen SchutzmafBnahmen anerkannt werden diirfen.

(45)

W 2000/12/EG
Erwédgungsgrund 58 (angepasst)

Wenn ein Kreditinstitut seinem Mutterunternehmen oder anderen Tochterunternehmen
dieses Mutterunternehmens Kredite gewdhrt, ist besondere Vorsicht geboten. Die
Kreditgewdhrung eines Kreditinstituts s B sollte X1 vollig autonom, nach
Prinzipien einer sohden Bankgeschaftsfuhrung und ohne Beriicksichtigung
B> sonstiger <XI hiesm eh Geswhtspunkte vorgenommen
werden X erfolgen <Xl 5 dafB—Im Falle einer
EinfluBssnahme zum Schaden einer umswh‘ugen und sohden Geschaftsfuhrung eines
Kreditinstituts durch eine Person, die direkt oder indirekt eine qualifizierte Beteiligung
an einem Kreditinstitut halt, X sollten <] die zustindigen Behorden die
erforderlichen MafBinahmen ergrelfen um dlesen Zustand zu beenden x> Fur Xl #&f
dem-Gebietder GrofBkredite selten-a 3 sehe-Normenin-bezugautfdieKredite
eines Kreditinstituts an Unternehmen der eigenen Gruppe IZ> sollten spezifische
Nonnen emschhethh strengerer Obergrenzen <Z| Vorgesehen Werden%%%ﬁdﬁe

x>. Von einer Anwendung dieser Normen kann Jedoch abgesehen werden, wenn <ZI
die Muttergesellschaft eine Finanzholding oder ein Kreditinstitut ist-=#ad DO oder <XI
dle anderen Tochtergesellschaften Kreditinstitute, Finanzinstitute oder Ynternehmen

ensten DO Anbieter von Nebendienstleistungen <X] sinds
se%%ﬁ x> und <Xl alle dlese Unternehmen in die Beaufswhtlgung des Kredltmstltuts
auf konsohdlerter Basis embezogen Werden :
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(46)

(47)

(48)

(49)

‘ 4 neu

Die Kreditinstitute sollten gewdihrleisten, dass sie iiber ausreichendes internes
Eigenkapital verfiigen, das den Risiken, denen sie ausgesetzt sind oder ausgesetzt sein
konnten, im Hinblick auf die Quantitit, Qualitdt und Streuung angemessen ist. Aus
diesem Grund sollten die Kreditinstitute {iber Strategien und Verfahren verfiigen, mit
denen sie die Angemessenheit ihrer Eigenkapitalausstattung bewerten und diese auf
einem ausreichend hohen Stand halten konnen.

Die zustindigen Behorden miissen sich davon iiberzeugen, dass Kreditinstitute {iber
eine ihren aktuellen und etwaigen kiinftigen Risiken angemessene Organisation und
Eigenmittelausstattung verfiigen.

Der Ausschuss der europdischen Bankaufsichtsbehorden sollte im Interesse eines
reibungslos funktionierenden Bankbinnenmarkts zu einer gemeinschaftsweit
kohédrenten =~ Anwendung dieser Richtlinie und einer Anndherung der
Aufsichtspraktiken in der Gemeinschaft beitragen.

Aus dem gleichen Grund und um zu gewaihrleisten, dass in mehreren Mitgliedstaaten
taitige Kreditinstitute aus der Gemeinschaft durch die weiterhin auf
Einzelmitgliedstaatsebene bestehenden Zulassungs- und Aufsichtspflichten der
Behorden nicht unverhéltnismifBig stark belastet werden, muss die Zusammenarbeit
zwischen den zustindigen Behorden deutlich verbessert werden. In diesem
Zusammenhang sollte die Rolle der konsolidierenden Aufsichtsbehdrde gestérkt
werden. Der Ausschuss der europdischen Bankaufsichtsbehdrden sollte diese
Zusammenarbeit fordern und verbessern.

(50)

W 2000/12/EG
Erwidgungsgrund 65 (angepasst)

Die Beaufsichtigung der Kreditinstitute auf konsohd1erter Basis ﬁ%ﬁ% > hat <ZI
insbesondere dems [ den <Xl  Schutz der die RSt
> Kreditinstitutskunden <X und dex X die Xl Slcherung der Stablhtat des
Finanzsystems éierer > zum Ziel <XI.

(1)

W 2000/12/EG
Erwédgungsgrund 59 (angepasst)

Damit die Beaufsichtigung auf konsolidierter Basis wirksam ist, ssa8 DO sollte <X] sie
auf alle Bankengruppen angewendet werden, B> so <XI auch auf Unternehmen, deren
Mutterunternehmen kein Kreditinstitut ist. Die zustindigen Behorden matissen
X sollten XI mit den [X fiir ecine solche Beauf51cht1gung erforderhchen <Xl
rechthchen Instrumenten ausgestattet werdens—die :
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(52)

WV 2000/12/EG

Erwidgungsgrund 60 (angepasst)

Eér O Bei <XI Unternehmensgruppen, md [O dic
in mehreren Bereichen tdtig sind <X und deren Mutterunternehmen mindestens ein
Tochterunternehmen kontrolhert das ein Kreditinstitut ist, satissen DO sollten X1 die
zustidndigen Behorden in—die se—verse erden; die finanzielle Situation des
Kreditinstituts im Rahmen é%%@ﬁu@%ﬁ der Gruppe <ZI = beurtellen
IZ)konnen<Z| $5—24 piery d c ¥

iad:- Die zustindigen Behorden salissen IZ> sollten <XI zummdest
iiber Moghchkelten verfiigen, um fiir alle Unternehmen der Gruppe die erforderlichen
Informationen zu erhalten, die zur Erfullung 1hrer Aufgabe notwendlg sind. Bei
Unternehmensgruppen, die untesse e Freprs 4 sibenr [ in
unterschiedlichen Bereichen tétig smd X, mu O sollte <Xl eine Zusammenarbeit
zwischen den Behorden, die fiir die Beaufsichtigung der einzelnen finanziellen
Sektoren verantwortlich sind, herbeigefiihrt werden X> . Bis zu einer spiteren
Koordinierung sollten die Mitgliedstaaten Konsolidierungstechniken vorschreiben
konnen, die zur Erreichung der Zielsetzung dieser Richtlinie geeignet sind. <X

(33)

W 2000/12/EG
Erwidgungsgrund 61 (angepasst)

Die Mitgliedstaaten kéaner DO sollten <X fiir bestimmte Gruppenstrukturen, in denen
sie die Ausiibung der Banktitigkeiten fiir ungeeignet halten, die Bankzulassung
verweigern oder zuriickziehen DX kdnnen <X, insbesondere weil sie diese Tétigkeiten
nicht mehr in zufriedenstellender Weise beaufsichtigen konnen. Die zustidndigen

Behorden sa%ieﬂ-ugeﬁ IZ> sollten <Z| dlesbezughch uber d1e %ﬁq%ﬁﬁ%l%%bsa%k

: IZ) notwendlgen <ZI Befugmsse
x> Verfugen <], um eine umswhtlge und ordnungsgemifBe Geschéiftsfiihrung der
Kreditinstitute zu gewihrleisten.

WV 2000/12/EG
Erwdgungsgriinde 62 bis 64

(angepasst)
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(54)

(35)

4 neu

Um die Effizienz des Bankbinnenmarkts zu steigern und fiir die Biirger der
Gemeinschaft ein angemessenes Mall an Transparenz zu gewéhrleisten, miissen die
zustidndigen Behorden 6ffentlich bekannt machen, wie sie diese Richtlinie umgesetzt
haben und dabei so verfahren, dass ein aussagekraftiger Vergleich moglich ist.

Um die Marktdisziplin zu stirken und die Kreditinstitute zu veranlassen, ihre
Marktstrategie, ihre Risikosteuerung und ihr internes Management zu verbessern,
sollten auch fiir sie angemessene Informationspflichten vorgesehen werden.

(56)

W 2000/12/EG
Erwidgungsgrund 66 (angepasst)

Die Priifung der Fragen auf den Gebieten, die unter die vorliegende Richtlinie sowie
anderes Richtlinien tiber die Tatigkeit der Kreditinstitute fallen, macht es besonders im
Hinblick auf eine weiterreichende Koordlmerung notwendlg, daf8ss die zustindigen
Behorden und die Kommission #-eiem-beratenden-Aussehul zusammenarbelten E-r-ﬂ

(57)

WV 2000/12/EG

Erwidgungsgrund 67 (angepasst)

e Dle zur Durchfuhrung
dleser Rlchthme erforderhchen MaBnahmen sollten gemidll dem Beschlufss
1999/468/EG des Rates vom 28. Juni 1999 zur Festlegung der Modalititen fiir die
Ausiibung der der Kommission iibertragenen DurchfiihrungsbefugnisseB> ' <1
erlassen werden.

(58)

(39)

4 neu

Um eine Storung der Mérkte zu verhindern und das globale Eigenkapitalniveau zu
wabhren, ist es zweckmaiBig, spezifische Ubergangsbestimmungen vorzusehen.

In Anbetracht der Risikoempfindlichkeit der Mindesteigenkapitalvorschriften sollte
regelmiBig Uberpriift werden, ob diese sich signifikant auf den Konjunkturzyklus

B> ABL L 184 vom 17.7.1999, S. 23. <1
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auswirken. Die Kommission sollte dem Européischen Parlament und dem Rat unter
Beriicksichtigung des Beitrags der FEuropdischen Zentralbank dariiber Bericht
erstatten.

WV 2000/12/EG

Erwédgungsgrund 68 (angepasst)

WV 2000/12/EG

Erwégungsgriinde 69 bis 71
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WV 2000/12/EG
Erwidgungsgrund 72 (angepasst)

d : ; pigen DO Auch die fiir dle Uberwachung der
L1qu1d1tatsrlslken notwendlgen <ZI Instrumente u—he e

werden <ZI

WV 2000/12/EG

Erwidgungsgrund 73 (angepasst)

‘ 4 neu

(61) Diese Richtlinie steht im Einklang mit den Grundrechten und Grundsitzen, die
insbesondere mit der Charta der Grundrechte der Europdischen Union anerkannt
wurden.

(62) Die Pflicht zur Umsetzung dieser Richtlinie in innerstaatliches Recht betrifft nur jene
Bestimmungen, die im Vergleich zu den bisherigen Richtlinien inhaltlich gedndert
wurden. Die Pflicht zur Umsetzung der inhaltlich unverdnderten Bestimmungen ergibt
sich aus den bisherigen Richtlinien.

(63) Diese Richtlinie sollte die Pflichten der Mitgliedstaaten hinsichtlich der in
Anhang XIII Teil B genannten Fristen fiir die Umsetzung in innerstaatliches Recht und
fiir die Anwendung dieser Richtlinie unberiihrt lassen -

| ¥ 2000/12/EG

HABEN FOLGENDE RICHTLINIE ERLASSEN:

‘ 4 neu
INHALT

TITEL [ GEGENSTAND, ANWENDUNGSBEREICH UND
BEGRIFFSBESTIMMUNGEN

TITEL I BEDINGUNGEN FUR DIE AUFNAHME DER TATIGKEIT DER
KREDITINSTITUTE UND IHRE AUSUBUNG

TITEL 111 BESTIMMUNGEN UBER DIE FREIE NIEDERLASSUNG UND
DEN FREIEN DIENSTLEISTUNGSVERKEHR

Abschnitt 1 Kreditinstitute

Abschnitt 2 Finanzinstitute
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Abschnitt 3 Austibung des Niederlassungsrechts

Abschnitt 4 Ausiibung des freien Dienstleistungsverkehrs

Abschnitt 5 Befugnisse der zustdndigen Behorden des Aufnahmemitgliedstaates

TITEL IV BEZIEHUNGEN ZU DRITTLANDERN

Abschnitt 1 Meldung von Drittlandunternehmen und Bedingungen des Zugangs
zu den Mdrkten dieser Linder

Abschnitt 2 Zusammenarbeit mit den zustindigen Behérden von Drittldndern im
Bereich der Beaufsichtigung auf konsolidierter Basis

TITELV GRUNDSATZE UND TECHNISCHE INSTRUMENTE FUR DIE
BANKENAUFSICHT UND DIE OFFENLEGUNG

Kapitel 1 Grundsdtze der Bankenaufsicht

Abschnitt 1 Befugnisse von Herkunfts- und Aufnahmemitgliedstaat

Abschnitt 2 Informationsaustausch und Berufsgeheimnis

Abschnitt 3 Pflichten der Personen, die mit der gesetzlichen Priifung der Jahres-
und konsolidierten Abschliisse betraut sind

Abschnitt 4 Sanktionsbefugnis und Recht auf Einlegung von Rechtsmitteln

Kapitel 2 Technische Instrumente der Bankenaufsicht

Abschnitt 1 Eigenmittel

Abschnitt 2 Risikovorsorge

Unterabschnitt 1 Anwendungsstufen

Unterabschnitt 2 Berechnung der Anforderungen

Unterabschnitt 3 Eigenmitteluntergrenze

Abschnitt 3 Mindesteigenkapitalanforderungen zur Absicherung des
Kreditrisikos

Unterabschnitt 1 Standardansatz

Unterabschnitt 2 Auf institutsinternen Ratings basierender Ansatz (IRB-Ansatz)

Unterabschnitt 3 Kreditrisikominderung

Unterabschnitt 4 Verbriefung

Abschnitt 4 Mindesteigenkapitalanforderungen zur Absicherung des
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operationellen Risikos

Abschnitt 5 Grofkredite

Abschnitt 6 Qualifizierte Beteiligungen auflerhalb des Finanzbereichs

Kapitel 3 Kreditinstitutseigene Verfahren zur Bewertung der
Eigenkapitalausstattung

Kapitel 4 Beaufsichtigung und Offenlegung durch die zustdndigen Behorden

Abschnitt 1 Beaufsichtigung

Abschnitt 2 Informationspflichten der zustindigen Behorden

Kapitel 5 Informationspflichten der Kreditinstitute

TITEL VI AUSUBUNGSBEFUGNISSE

TITEL VIl UBERGANGS- UND SCHLUSSBESTIMMUNGEN

Kapitel 1 Ubergangsbestimmungen

Kapitel 2 Schlussbestimmungen

ANHANG 1 Liste der Tidtigkeiten, fiir die die gegenseitige Anerkennung gilt

ANHANG 11 Klassifizierung der aufserbilanzmdfSigen Geschdfte

ANHANG 111 Behandlung von Derivaten

ANHANG 1V Arten von Derivaten

ANHANG V Technische Vorgaben fiir die Organisation und Behandlung von
Risiken

ANHANG VI Standardansatz

ANHANG VI Teil 1 Risikogewichte

ANHANG VI Teil 2

Anerkennung von Ratingagenturen (External Credit Assessment
Institutions - ECAIs) und Zuordnung ihrer Ratings

ANHANG VI Teil 3

Nutzung der Ratings von Ratingagenturen zur Bestimmung des
Risikogewichts

ANHANG VII

Auf'internen Ratings basierender Ansatz (IRB-Ansatz)

ANHANG VII Teil 1

Risikogewichtete Forderungsbetrdge und erwartete Verlustbetrdge

ANHANG VII Teil 2

PD, LGD und Laufzeit
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ANHANG VII Teil 3

Forderungswert

ANHANG VII Teil 4

Mindestanforderungen fiir den IRB-Ansatz

ANHANG VIII

Kreditrisikominderung

ANHANG VIII Teil 1

Anerkennungsfihigkeit

ANHANG VIII Teil 2

Mindestanforderungen

ANHANG VIII Teil 3

Berechnung der Effekte der Kreditrisikominderung

ANHANG VIII Teil 4

Laufzeiteninkongruenz

ANHANG VIII Teil 5

Kombinierte Kreditrisikominderung beim Standardansatz

ANHANG VIII Teil 6

Kreditrisikominderungstechniken fiir Forderungskérbe

ANHANG IX Verbriefung

ANHANG IX Teil 1 Begriffsbestimmungen fiir Anhang IX

ANHANG IX Teil 2 Mindestanforderungen fiir die Anerkennung eines wesentlichen
Kreditrisikotransfers und Berechnung der risikogewichteten
Forderungsbetrige und erwarteten Verlustbetrdge fiir verbriefte
Forderungen

ANHANG IX Teil 3 Externe Kreditbewertung (Rating)

ANHANG IX Teil 4 Berechnung

ANHANG X Operationelles Risiko

ANHANG X Teil 1 Basisindikatoransatz

ANHANG X Teil 2 Standardansatz

ANHANG X Teil 3 Fortgeschrittene Messansdtze (AMAs)

ANHANG X Teil 4 Kombinierte Anwendung verschiedener Methoden

ANHANG X Teil 5 Klassifizierung der Verlustereignisse

ANHANG XI Technische Kriterien fiir die Uberpriifung und Bewertung durch die
zustdandigen Behorden

ANHANG XII Technische Kriterien fiir die Offenlegung

ANHANG XII Teil 1 Allgemeine Kriterien

ANHANG XII Teil 2 | Allgemeine Vorschriften
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ANHANG XII Teil 3 Fiir die Verwendung bestimmter Instrumente oder Methoden

vorgeschriebene Anforderungen

ANHANG XIII Teil A | Aufgehobene Richtlinien und ihre nachfolgenden Anderungen

(gemdfs Artikel 158)

ANHANG XIII Teil B | Umsetzungsfristen (gemdfs Artikel 159)

ANHANG X1V Entsprechungstabelle

BEGRIFFSBESTIMMUNGEN

‘ WV 2000/12/EG (angepasst)

TITELI

X> GEGENSTAND, ANWENDUNGSBEREICH UND ]

(1)

)

€)

WV 2000/12/EG Artikel 2 Absitze 1
und 2 (angepasst)

Artikel 1

Diese Richtlinie betsifft O legt Vorschriften fiir <] die Aufnahme und Ausiibung
der Tatlgkelt der Kredltmstltute IZ) und dle Beaufsichtigung von Kreditinstituten
fest <X]. Sieg : :

Die Artikel 25 DO 39 <X] sewse-52-bis=56 > und Titel V Kapitel 4 Abschnitt 1 <X
fimden—aueh—auf [O gelten fiir X1 alle Finanz-Hholdinggesellschaften und
gemischten Unternehmen mit Sitz in der Gemeinschaft Aswendung.

Die Unternehmen, die sgeméB—Absatz—3 [ nach Artikel 5 <X] dauernd
ausgeschlossen sind, werden — mit Ausnahme der Zentralbanken der
Mitgliedstaaten — fiir die Anwendung dex X> von <X] Artikel 25—sewie=52-bis=56
> 39 und Titel V Kapitel 4 Abschnitt 1 Xlwie Finanzinstitute behandelt.

WV 2000/12/EG Artikel 2 Absatz 3
(angepasst)

Artikel 2

Diese Richtlinie beteiffinicht-dieTitiakeit DO gilt nicht fiir <X:

der O die <X] Zentralbanken der Mitgliedstaaten,

der Postscheckamter,
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in Belgien des > das <] ,,Institut de £Réescompte et de gGarantie/Herdiscontering-
en Waarborginstituut®,

in Dénemark des X> den <XI ,,Dansk Eksportfinansieringsfond”, des > den <XI
,Danmarks  Skibskreditfond® wund des [X> den<X] ,Dansk Landbrugs
Realkreditfond®,

in Deutschland dex > die <XI , Kreditanstalt fiir Wiederaufbau®, dex Unternehmen,
die auf Grund des Wohnungsgemeinniitzigkeitsgesetzes als Organe der staatlichen
Wohnungspolitik anerkannt sind und nicht iiberwiegend Bankgeschéfte betreiben,
sowie der Unternehmen, die auf Grund dieses Gesetzes als gemeinniitzige
Wohnungsunternehmen anerkannt sind,

in Griechenland dex X die X1 , EAAnvikn Tpdmela Bropnyavikng Avomtdéemc™,
(Elliniki  Trapeza Viomichanikis Anaptyxeos), des DX das <Xl ,Tapueio
[Mopaxatabnkodv kot Aaveiov (Tamio Parakatathikon kai Danion) und des
B> das X1 ,, Tayvdpopko Tapevtiypro (Tachidromiko Tamieftirio),

in Spanien des > das <X] “Instituto de Crédito Oficial”,

in Frankreich des > die <X] “Caisse des dépdts et consignations”,
in Irland dex X> die <] ,,credit unions* und des ,,friendly societies*,
in Italien der DX die <X] “Cassa depositi e prestiti”,

in den Niederlanden der=Netheslandse X die ,,Nederlandse <X] Investeringsbank
voor  Ontwikkelingslanden NV”, der D dieX “NV  Noordelijke
Ontwikkelingsmaatschappij”, des B> die <X] “NV Industriebank Limburgs Instituut
voor Ontwikkeling en Financiering” und der DX die <X “Overijsselse
Ontwikkelingsmaatschappij NV”,

in Osterreich der Unternechmen, die als gemeinniitzige Bauvereine anerkannt sind,
und dex X> die X1 ,,Osterreichischen Kontrollbank AG*,

in Portugal der X die <X ,Caixas Economicas®, die seit dem 1. Januar 1986
bestehen, mit Ausnahme derjenigen, die die Form von Aktiengesellschaften haben,
und andererseits der > die <X] ,,Caixa Economica Montepio Geral*,

in Finnland dex B> die <X] ,,Teollisen yhteistyon rahasto Oy/Fonden for industriellt
samarbete AB“ und der > die X1, Kera Oy/Kera Ab®,

in Schweden dex > die <XI ”Svenska Skeppshypotekskassan”,

im Vereinigten Konigreich der > die <X ,,National Savings Bank*“, der > die XI
,,Commonwealth Development Finance Company Ltd*, dex > die <XI ,,Agricultural
Mortgage Corporation Ltd“, der [ die XI ,Scottish Agricultural Securities
Corporation Ltd“, dex B> die <X] ,,Crown Agents for overseas governments and
administrations®, ,,credit unions* und ,,municipal banks*.
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‘ WV Beitrittsakte 2003

- in Lettland der X die ,, &XI krajaizdevu sabiedribas“, d.h. der [ die X
Unternehmen, die nach dem ,,krajaizdevu sabiedribu likums* als genossenschaftliche
Unternehmen anerkannt sind, die Finanzdienstleistungen nur ihren Mitgliedern
anbieten,

- in Litauen andere ,,kredito unijos* als der ,,Centrin¢ kredito unija“,

- in Ungarn dex X> die <X] ,,Magyar Fejlesztési Bank Rt.“ und det B> die <X] ,,Magyar
Export-Import Bank Rt.,

- in Polen dex B die <X] ,,Spétdzielcze Kasy Oszczednosciowo —Kreditowe” und des
> die <XI,,Bank Gospodarstwa Krajowego”.

W Richtlinie 2004/xx/EG Artikel 3
Nummer 1 (angepasst)

WV 2000/12/EG Artikel 2 Absitze 5
und 6 (angepasst)

Artikel 3

(1) X> Waren ein oder mehrere <X] Kreditinstitutes=éte=stek zum 15. Dezember 1977 im
gleichen Mitgliedstaat niedergelassen habes und die zu diesem Zeitpunkt stindig einer
Zentralorganisation zugeordnet waren, die sie iiberwacht und die in dem betreffenden
Mitgliedstaat niedergelassen ist, > so <X] konnen B sie <X] von den Anforderungen nach
Artikel > 7 und Artikel 11 Absatz 1 <X] 66=8-and-59 befreit werden, sofern spétestens zum
15. Dezember 1979 die einzelstaatlichen Rechtsvorschriften vorgesehen haben, dass:

a) die Verbindlichkeiten der Zentralorganisation und der ihr angeschlossenen Institute
gemeinsame Verbindlichkeiten sind oder die Verbindlichkeiten der angeschlossenen
Institute von der Zentralorganisation in vollem Umfang garantiert werden,

b) die Zahlungsfihigkeit und die Liquiditdt der Zentralorganisation sowie aller
angeschlossenen Institute insgesamt auf der Grundlage konsolidierter Abschliisse
iiberwacht werden,

<) die Leiter der Zentralorganisation befugt sind, den Leitern der angeschlossenen
Institute Weisungen zu erteilen.

Auf Kreditinstitute mit ortlichem Tatigkeitsfeld, die sich nach dem 15. Dezember 1977 geméal
Unterabsatz 1 B stindig <] einer Zentralorganisation anschlieBen, konnen die unter
Unterabsatz 1 festgelegten Bedingungen angewandt werden, wenn es sich um eine normale
Erweiterung des von dieser Zentralorganisation abhidngigen Netzes handelt.
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W Richtlinie 2004/xx/EG Artikel 3
Nummer 2 (angepasst)

Im Falle von anderen Kreditinstituten als diejenigen, die in neu eingedeichten Gebieten
errichtet werden bzw. aus der Verschmelzung von bereits bestehenden, der
Zentralorganisation unterstehenden Instituten hervorgegangen sind oder die von solchen
abgetrennt wurden, kann die Kommission gemd3 dem Verfahren von Artikel 60-Absatz—=2
X> 150 <X] zusitzliche Vorschriften fiir die Anwendung des zweiten Unterabsatzes festlegen,
die auch den Widerruf von den im ersten Unterabsatz genannten Ausnahmen umfassen
konnen, wenn sie der Auffassung ist, dass die Eingliederung neuer Institute, die von den im
zweiten Unterabsatz genannten Vereinbarungen profitieren, unter Umstdnden negative
Auswirkungen auf den Wettbewerb zeitigt.

WV 2000/12/EG Artikel 2 Absitze 5
und 6 (angepasst)

(2) IZ> Die in Absatz 1 Unterabsatz 1 genannten <ZI Kredltmstltutem

konnen ebenfalls von der Anwendung IZ> der Artikel 9 und 10 <ZI ées%ée%%éef
Axtikel40-bis51 und des-Astikels-65 X des Titels V Kapitel 2 Abschnitte 2, 3, 4, 5 und 6
sowie des Kapitels 3 <XI ausgenommen werden, sofern die Gesamtheit, bestechend aus der
Zentralorganisation und den ihr zugeordneten Kreditinstituten — unbeschadet der
Anwendung der genannten Vorschriften auf die Zentralorganisation selbst —, diesen
Vorschriften auf konsolidierter Basis unterliegt.

Bei derartigen Ausnahmen sind die Artikel B> 16, 23, 24 und 25, der Artlkel 26 Absatze 1 blS
3 der Artlkel 28 und die Artikel 29 bis 37 <XI 43 e

422 auf die aus der Zentralorgamsatlon und den 1hr zugeordneten
Instltuten bestehende Gesamthelt anzuwenden.

WV 2000/12/EG Artikel 1
(angepasst)

Artikel 4

a—Simne [O Fir die Zwecke <X] dieser Richtlinic bedeutet [ gelten die folgenden
Begriffsbestimmungen <XI:

WV 2000/28/EG Artikel 1 Nummern
1 bis 5 (angepasst)

1. ,.Kreditinstitut*:

a) ein Unternechmen, dessen Tatigkeit darin besteht, Einlagen oder andere
riickzahlbare Gelder des Publikums entgegenzunehmen und Kredite fiir eigene
Rechnung zu gewédhren, edes
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b) ein E-Geld-Institut im Sinne der Rlchthnle 2000/46/EG des Europalschen
Parlaments und des Rates 5 b e d g

»Zulassung®: ein Hoheitsakt gleich welcher Form, der die Befugnis gibt, die Tatigkeit
eines Kreditinstituts auszuiibens.

wZweigstelle: eine Betriebsstelle, die einen rechtlich unselbstindigen Teil eines
Kreditinstituts bildet und unmittelbar sdmtliche Geschéfte oder einen Teil der
Geschafte betrelbt dle m1t der Tatlgkelt eines Kredltmstltuts Verbunden sind; hatein

»zustindige Behorden®: diejenigen einzelstaatlichen Behorden, die aufgrund von
Rechts- und Verwaltungsvorschriften die Aufsichtsbefugnis tiber Kreditinstitute
habens.

,Finanzinstitut“: ein Unternehmen, das kein Kreditinstitut ist und dessen
Haupttitigkeit darin besteht, Beteiligungen zu erwerben oder eines oder mehrere der
Geschifte zu betreiben, die unter den Nummern 2 bis 12 der im Anhang I enthaltenen
Liste aufgefiihrt sinds.

4 neu

nInstitute® (fiir die Zwecke von Kapitel 2 Titel V Abschnitte 2 und 3): Institute im
Sinne von [Artikel 2 Absatz 3 der Richtlinie 93/6/EWG des Rates?].

WV 2000/12/EG Artikel 1
Nummern 6 bis 8 angepasst
(angepasst)

,Herkunftsmitgliedstaat*: der Mitgliedstaat, in dem geméaB den Artikeln 4bis=H > 6
bis 9 und 11 bis 14 XI ein Kreditinstitut zugelassen istz.

ABI. L 275 vom 27.10.2000, S. 39.
ABIL 141 vom 11.6.1993, S. 1.
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8.

»Aufnahmemitgliedstaat™: der Mitgliedstaat, in dem ein Kreditinstitut eine Zweigstelle
hat oder Dienstleistungen erbringts.

,Kontrolle: das Verhéltnis zwischen einer Muttergesellschaft und einer
Tochtergesellschaft — wie in Artikel 1 der Richtlinie 83/349/EWG vorgesehen —
oder ein gleichgeartetes Verhéltnis zwischen einer natiirlichen oder juristischen Person
und einem Unternehmens.

10.

WV 2002/87/EG Artikel 29
Nummer 1 Buchstabe a

(angepasst)
= neu

,Beteiligung fiir die Zwecke der=E teht 1 Basis—und—di
Zweeke des Artikels 34 O 57 <Z|Absatz 2 N%%mem%%é%é x> Buchstaben 0 und
p, der Artikel 71 bis 73 und des Kapitels 4 Titel V: eine Beteiligung im Sinne von
Artikel 17 Satz 1 der Richtlinie 78/660/EWG B des Rates' <X oder das direkte oder
indirekte Halten von mindestens 20 % der Stimmrechte oder des Kapitals an einem
Unternchmens.

11.

13.

WV 2000/12/EG Artikel 1
Nummern 10 bis 13 (angepasst)

»qualifizierte Beteiligung*: das direkte oder indirekte Halten von wenigstens zehn
Prozent des Kapitals oder der Stimmrechte > eines Unternehmens <X] oder die
Moglichkeit  der Wahrnehmung eines malgeblichen FEinflusses auf die
IZ>seme XIGeschiftsfithrung etnesUnternehmens—an-dem-—eine Beteilipuna gehalten

,,Mutterunternechmen‘:

a) ein Mutterunternehmen im Sinne der Artikel 1 und 2 der Richtlinie
83/349/EWG.

edi selte D 3 IZ> Fur dle Zwecke der
Artlkel 71 blS 73 und des Tltels V Kapltel 2 Abschmtt 5 und Kapitel 4 <] ein
Mutterunternehmen im Sinne von Artikel 1 Absatz 1 der Richtlinie
83/349/EWG sowie jedes Unternehmen, das nach Auffassung der zustdndigen
Behorden tatsdchlich einen beherrschenden Einflu8ss auf ein anderes
Unternehmen ausiibtz.

,,Jochterunternehmen*:

a) ein Tochterunternehmen im Sinne der Artikel 1 und 2 der Richtlinie
83/349/EWG;

1

ABI. L 222 vom 14.8.1978, S.11.
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e celte : IZ) Fur dle Zwecke der
Artlkel 71 blS 73 und des Tltels V Kapltel 2 Abschmtt 5 und Kapitel 4 <] ein
Tochterunternehmen im Sinne von Artikel 1 Absatz 1 der Richtlinie
83/349/EWG sowie jedes Unternehmen, auf das ein Mutterunternehmen nach
Auffassung der zustdndigen Behorden tatsdchlich einen beherrschenden
Einflufss ausiibt.

Jedes Tochterunternehmen eines  Tochterunternehmens wird auch als
Tochterunternehmen des Mutterunternehmens, das sich an der Spitze dieser
Unternehmen befindet, betrachtets.

14.

15.

16.

17.

4 neu

“Mutterkreditinstitut in einem Mitgliedstaat”: ein Kreditinstitut, das ein Kredit- oder
Finanzinstitut als Tochter hat oder eine Beteiligung an einem solchen hélt und selbst
nicht Tochtergesellschaft eines anderen, in demselben Mitgliedstaat zugelassenen
Kreditinstituts oder einer  in demselben Mitgliedstaat errichteten
Finanzholdinggesellschaft ist und an dem kein anderes, in demselben Mitgliedstaat
zugelassenes Kreditinstitut eine Beteiligung hélt.

“Mutterfinanzholdinggesellschaft in einem Mitgliedstaat™: eine
Finanzholdinggesellschaft, die nicht Tochtergesellschaft eines in demselben
Mitgliedstaat zugelassenen Kreditinstituts oder einer in demselben Mitgliedstaat
errichteten Finanzholdiggesellschaft ist.

“EU-Mutterkreditinstitut”: ein Mutterkreditinstitut in einem Mitgliedstaat, das nicht
Tochtergesellschaft eines anderen, in einem der Mitgliedstaaten zugelassenen
Kreditinstituts oder einer in einem der Mitgliedstaaten errichteten
Finanzholdinggesellschaft ist, und an dem kein anderes Kreditinstitut mit Zulassung in
einem der Mitgliedstaaten eine Beteiligung halt.

“EU-Mutterfinanzholdinggesellschaft”: eine Mutterfinanzholdinggesellschaft in einem
Mitgliedstaat, die nicht Tochtergesellschaft eines in einem der Mitgliedstaaten
zugelassenen Kreditinstituts ist.

W 2000/12/EG Artikel 1
Nummern 14 bis 18 (angepasst)
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WV 2004/69/EG Artikel 1
(angepasst)

WV 2000/12/EG Artikel 1
Nummer 20

U neu
18.  “offentliche Stellen”: Verwaltungseinrichtungen ohne Erwerbscharakter, die von
Zentralstaaten, Gebietskorperschaften oder von Behorden, die in den Augen der
zustidndigen Behorden die gleichen Aufgaben wie regionale und lokale Behorden
wahrnehmen, getragen werden.
W 2002/87/EG Artikel 29
Nummer 1 Buchstabe b angepasst
(angepasst)
19.  ,Finanz=Hholdinggesellschaft: ein Finanzinstitut, das keine gemischte Finanz=

Hholdinggesellschaft im Sinne der Richtlinie 2001/87/EG des Européischen
Parlaments und des Rates vom 16. Dezember 2002 #ber—die—zusitzliche

ist und dessen Tochterunternehmen ausschlieBlich oder

ABI. L 35 vom 11.2.2003, S. 1.
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hauptsichlich Kreditinstitute oder andere Finanzinstitute sind, wobei mindestens eines
dieser Tochterunternehmen ein Kreditinstitut ists.

»gemischtes  Unternehmen®: ein  Mutterunternehmen, das keine Finanz=
Hholdinggesellschaft, kein Kreditinstitut und keine gemischte Finanz=
Hholdinggesellschaft im Sinne der Richtlinie 2002/87/EG ist und zu dessen
Tochterunternehmen mindestens ein Kreditinstitut gehorts.

21.

WV 2000/12/EG Atrtikel 1
Nummer 23 (angepasst)

,Haternchme arrkch ster > Anbieter von
Nebendienstleistungen <XI“:  ein  Unternechmen, dessen  Haupttitigkeit die
Immobilienverwaltung, die Verwaltung von Rechenzentren oder dhnliche Tatigkeiten
umfafsst und die den Charakter einer Hilfstitiskeit DO Nebentdtigkeit X1 im
Verhiltnis zur Haupttétigkeit eines oder mehrerer Kreditinstitute hats.

22.

‘ 4 neu

“operationelles Risiko”: das Risiko von Verlusten, die durch die Unangemessenheit
oder das Versagen von internen Verfahren, Menschen und Systemen oder durch
externe Ereignisse verursacht werden, einschlieBlich Rechtsrisiken.

WV 2000/12/EG Artikel 1

Nummer 24 (angepasst)
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23.

24.

25.

26.

27.

28.

29.

30.

31.

32.

33.

34.

4 neu

“Zentralbanken” schlieBen — soweit nichts anderes angegeben ist — auch die
Europiische Zentralbank ein.

“Verwisserungsrisiko”: das Risiko, dass sich ein Forderungsbetrag einer angekauften
Forderung durch die Anerkennung von Anspriichen des Forderungsschuldners
vermindert.

“Ausfallwahrscheinlichkeit”: Wahrscheinlichkeit des Ausfalls eines Kontrahenten im
Laufe eines Jahres.

“Verlust”: wirtschaftlicher Verlust einschlieSlich wesentlicher Diskontierungseffekte
sowie wesentlicher direkter und indirekter Kosten der Beitreibung.

“Verlustquote bei Ausfall (LGD)*“: Hohe des Verlusts in Prozent der Forderung zum
Zeitpunkt des Ausfalls der Gegenpartei.

“Umrechnungsfaktor”: Verhéltnis zwischen dem derzeit nicht in Anspruch
genommenen Teil einer zugesagten Kreditlinie zu dem bei Ausfall nicht in Anspruch
genommenen Teil dieser Kreditlinie.

“Erwarteter Verlust (EL)”: Hohe des Verlusts, der bei einem etwaigen Ausfall des
Kontrahenten oder bei Verwisserung im Laufe eines Jahres zu erwarten ist, in Prozent
der Forderung zum Zeitpunkt des Ausfalls.

“Kreditrisikominderung”: ein Verfahren, das ein Kreditinstitut einsetzt, um das mit
einer oder mehreren Forderungen seines Bestands verbundene Kreditrisiko
herabzusetzen.

“Besicherung mit Sicherheitsleistung”: Verfahren der Kreditrisikominderung, bei dem
sich das mit der Forderung eines Kreditinstituts verbundene Kreditrisiko dadurch
vermindert, dass das Institut das Recht hat, bei Ausfall des Kontrahenten oder
bestimmten anderen, mit dem Kontrahenten zusammenhéngenden Kreditereignissen
bestimmte Vermogensgegenstinde oder Betrdge zu verwerten, ihren Transfer oder ihre
Bereitstellung zu erwirken oder sie einzubehalten oder aber den Forderungsbetrag auf
die Differenz zwischen dem Forderungsbetrag und dem Betrag einer Forderung gegen
das Kreditinstitut herabzusetzen bzw. diesen durch diese Differenz zu ersetzen.

“Absicherung ohne Sicherheitsleistung”: Verfahren der Kreditrisikominderung, bei
dem sich das mit der Forderung eines Kreditinstituts verbundene Kreditrisiko durch
die Zusage eines Dritten vermindert, bei Ausfall des Kontrahenten oder bestimmten
anderen Kreditereignissen eine Zahlung zu leisten.

“Pensionsgeschift”: jedes Geschédft im Rahmen einer Vereinbarung, die unter die
Definition von ‘Pensionsgeschift’ oder ‘umgekehrtes Pensionsgeschift’ des
[Artikels 3 Buchstabe m der Richtlinie 93/6/EWG] fillt.

“Wertpapier- oder Warenleihgeschift”: jedes Geschéft, das unter die Definition von

‘Wertpapierverleihgeschift’, ‘Warenverleihgeschéft’, ‘Wertpapierleihgeschift’ oder
‘Warenleihgeschaft’ des [Artikels 3 Buchstabe n der Richtlinie 93/6/EWG] fallt.
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“bargeldnahes Instrument”: ein vom ausleihenden Kreditinstitut ausgestelltes
Einlagenzertifikat oder dhnliches Instrument.

“Verbriefung”: Transaktion oder Struktur mit nachstehend genannten Charakteristika,
bei dem das mit einer Forderung oder einem Pool von Forderungen verbundene
Kreditrisiko in Tranchen unterteilt wird:

a) die im Rahmen dieser Transaktion oder dieser Struktur getétigten Zahlungen
hingen von der Erfiillung der Forderung oder der im Pool enthaltenen
Forderungen ab;

b) die Rangfolge der Tranchen entscheidet iiber die Verteilung der Verluste
wihrend der Laufzeit der Transaktion oder der Struktur.

“traditionelle Verbriefung”: Verbriefung, bei der die verbrieften Forderungen
wirtschaftlich auf eine Zweckgesellschaft iibertragen werden, welche Wertpapiere
emittiert. Dabei iibertrdgt das originierende Kreditinstitut das Eigentum an den
verbrieften Forderungen oder gibt Unterbeteiligungen ab. Die ausgegebenen
Wertpapiere stellen fiir das originierende Kreditinstitut keine Zahlungsverpflichtung
dar.

“synthetische Verbriefung”: Verbriefung, bei der die Unterteilung in Tranchen durch
Kreditderivate oder Garantieen erreicht wird und der Forderungspool in der Bilanz des
originierenden Kreditinstituts verbleibt.

“Tranche”: vertraglich festgelegtes Segment des mit ein oder mehreren Forderungen
verbundenen Kreditrisikos, wobei eine Position in diesem Segment — ldsst man
Sicherheiten, die von Dritten direkt fiir die Inhaber von Positionen in diesem oder
anderen Segmenten gestellt werden, auller Acht - mit einem gréferen oder geringeren
Verlustrisiko behaftet ist als eine Position gleicher Hohe in jedem anderen dieser
Segmente.

“Verbriefungsposition™: eine Risikoposition in einer Verbriefung.
“Originator”:

a) ein Unternehmen, das entweder selbst oder iiber verbundene Unternehmen
direkt oder indirekt an der urspriinglichen Vereinbarung beteiligt war, die die
Verpflichtungen oder potenziellen Verpflichtungen des Schuldners bzw.
potenziellen Schuldners begriindet und deren Forderungen nun Gegenstand der
Verbriefung sind;

b)  ein Unternehmen, das Forderungen eines Dritten erwirbt, diese in seiner Bilanz
ausweist und dann verbrieft.

“Sponsor”: Kreditinstitut, bei dem es sich nicht um einen Originator handelt, das ein
forderungsgedecktes Geldmarktpapier-Programm oder ein anderes
Verbriefungsprogramm, bei dem Forderungen Dritter aufgekauft werden, auflegt und
verwaltet.

“Bonitdtsverbesserung”: vertragliche Vereinbarung, durch die die Kreditqualitdt einer
Verbriefungsposition gegeniiber einem Stand ohne eine solche Vereinbarung
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verbessert wird; dazu zdhlen auch Verbesserungen, die durch nachrangigere
Verbriefungstranchen und andere Arten der Besicherung erzielt werden.

44,  “Zweckgesellschaft”: eine Treuhand- oder sonstige Gesellschaft, die kein
Kreditinstitut ist und zur Durchfiihrung einer oder mehrerer Verbriefungen errichtet
wurde, deren Tatigkeit auf das zu diesem Zweck Notwendige beschrinkt ist, deren
Struktur darauf ausgelegt ist, die eigenen Verpflichtungen von denen des
originierenden Kreditinstituts zu trennen, und deren wirtschaftliche Eigentiimer die
damit verbundenen Rechte uneingeschrinkt verpfanden oder verduBBern kdnnen.

WV 2000/12/EG Artikel 1 Nummern
25 bis 27 (angepasst)

45.  ,,Gruppe verbundener Kunden‘:

a) zwei oder mehr natiirliche oder juristische Personen, die - wenn nicht das
Gegenteil nachgewiesen wird - im Hinblick auf den Kredit insofern eine
Einheit bilden, als eine von ihnen zu einer direkten oder indirekten Kontrolle
iiber die andere oder die anderen befugt ist;

b) zwei oder mehr natiirliche oder juristische Personen, zwischen denen kein
Kontrollverhéltnis #a=Siane=des X> gemidll dem <X] ersten Gedankenstrichs
besteht, die aber im Hinblick auf den Kredit als Einheit anzusehen sind, da
zwischen ihnen Abhidngigkeiten bestehen, die es wahrscheinlich erscheinen
lassen, daf8ss, wenn einer dieser Kunden in finanzielle Schwierigkeiten gerét,
die anderen oder alle auf Riickzahlungsschwierigkeiten sto3ens.

46.  ,enge Verbindung“: eine Situation, in der zwei oder mehr natiirliche oder juristische

Personen B auf eine der folgenden Weisen miteinander <XI verbunden sind duseh
. <Xl

a) [Xiber eine <Xl Beteiligung=dh=das > in Form des <X] direkten Haltens oder
daes Haltens im Wege der Kontrolle von mindestens 20 v. H. der Stimmrechte
oder des Kapitals an einem Unternechmen edes;

b)

b 3 IZ>aufgrund
der Tatsache dass beide oder alle iiber ein Kontrollverhaltms dauerhaft <] mit
ein und derselben X> dritten <X] Person ch-ein : erhidris—danerha
verbunden sinds.
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47. ,anerkannte Borsen‘: ate Borsen X, die von

den zustindigen Behdrden als solche anerkannt smd und dle folgenden Bedingungen
erfiillen<X] ssit O : <X

a) D>sie haben einen <X] regelmiBigesan Geschéftsbetrieb,

b) [Osie verfiigen tiber X1 eines von den betreffenden Behdrden des
Borsensitzlandes erlassenea oder genehmigtes Borsenordnung, in der die
Bedingungen fiir den Borsenbetrieb und den Bodrsenzugang sowie die
Voraussetzungen festgelegt sind, die ein Kontrakt erfiillen mufss, um
tatsdchlich an der Borse gehandelt werden zu konnen,

c) [DOsie verfiigen iiber <X] einemn Clearingmechanismus, der fiir die in Anhang
IV aufgefiihrten Geschéfte die tdgliche Berechnung der Einschufssforderungen
vorsicht und damit nach Auffassung der zustindigen Behorden einen
angemessenen Schutz bietet.

WV 2000/12/EG Artikel 3
(angepasst)

Artikel 5

Die Mitgliedstaaten untersagen Personen oder Gesellschaften, die keine Kreditinstitute sind,
die Téatigkeit der Entgegennahme von Einlagen oder anderen riickzahlbaren Geldern des
Publikums gewerbsmafBig zu betreiben.

X>Von Absatz 1 ausgenommen ist <X] 3 die Entgegennahme von
Elnlagen oder anderen ruckzahlbaren Geldern durch einen Mitgliedstaat, durch

egierungen e ehe—Gebietskorperschaften eines Mitgliedstaats oder durch
offenthche 1nternat10nale Einrichtungen, denen ein oder mehrere Mitgliedstaaten angehdren,
sowie fiir die in den einzelstaatlichen und gemeinschaftlichen Rechtsvorschriften ausdriicklich
genannten Fille, sofern diese Tatigkeiten Regelungen und Kontrollen unterworfen sind, die
den Schutz von Einlegern und Anlegern bezwecken und auf diese Fille anwendbar sind.
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| ¥ 2000/12/EG

TITEL 11

BEDINGUNGEN FUR DIE AUFNAHME DER TATIGKEIT DER
KREDITINSTITUTE UND IHRE AUSUBUNG

WV 2000/12/EG Artikel 4
(angepasst)
=, Richtlinie 2004/xx/EG Art. 3

Artikel 6

Zulassung

Die Mitgliedstaaten sehen vor, dafiss die Kreditinstitute vor Aufnahme ihrer Tétigkeit eine
Zulassung erhalten miissen. X> Unbeschadet der Artikel 7 blS 9 und der Artikel 11 und 12
legen sie <X] Stelegen die Zulassungsbedingungen : : bis-0 fest und
teilen sie =»; der Kommission € mit.

WV 2000/12/EG Artikel 8
(angepasst)

Artikel 7

Die Mitgliedstaaten sehen vor, dafss dem Zulassungsantrag ein Geschiftsplan beizufiigen ist,
aus dem insbesondere die Art der geplanten Geschifte und der organisatorische Aufbau des
Kreditinstituts hervorgehen.

WV 2000/12/EG Artikel 9
(angepasst)

Artikel 8

Die Mitgliedstaaten diirfen nicht vorsehen, dass bei der Priifung des Zulassungsantrags auf
die wirtschaftlichen Bediirfnisse des Marktes abgestellt wird.
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W 2000/12/EG Artikel 5 Absatz 1
(angepasst)

Artikel 9
Anfangskapital
Unbeschadet anderer allgemeiner Bedingungen, die nationale Verordnungen
vorsehen, erteilen die zustindigen Behorden keine Zulassung, wenn das

Kreditinstitut nicht iiber getrennte Eigenmittel verfiigt oder wenn das Anfangskapital
weniger als 5 Millionen EUR betrégt.

WV 2000/12/EG Artikel 1 Absatz 11
(angepasst)

«Anfangskapital»: > umfasst <] das Kapital > und Rucklagen <] im Sinne von
Artikel 34 [X> 57 Buchstaben a und b <X] Absa .

WV 2000/12/EG Artikel 5 Absitze 1
und 2 (angepasst)

Die Mitgliedstaaten konnen die weitere Tétigkeit der bereits am 15. Dezember 1979
bestehenden Kreditinstitute, welche die Bedingung hinsichtlich der getrennten
Eigenmittel nicht erfiillen, zulassen. Sie konnen diese Unternehmen von der Pflicht
befreien, die Bedingung von Artikel B 11 <X] 6 Absatz 1 Unterabsatz 1 einzuhalten.

fitehe en—ké bBesondere Kategorien von Kreditinstituten
%ﬁ%&&ﬁ%ﬂ deren Anfangskapltal geringer als der in Absatz 1 geferderte
> genannte <X] Betrag ist X>, konnen von den Mltghedstaaten Jedoch unter
folgenden Bedingungen zugelassen werden Xl—ua-dies : :

(a) Das Anfangskapital muflss mindestens 1 Million EUR betragen.

(b) Die betreffenden Mitgliedstaaten miissen der Kommlssmn mitteilen, aus
welchen Griinden sie von B dieser <X der—n—diesem—Absa
Moglichkeit Gebrauch machen.

(c)

Absatz 1 eﬁﬁe%eﬁhe-he IZ> angegebene <X] Mindestkapital verfiigt X>,
namentlich in der in Artikel 14 genannten Liste aufzufiihren<XI.
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WV 2000/12/EG Artikel 5 Absitze 3
bis 7 (angepasst)

Artikel 10

1. Die Eigenmittel eines Kreditinstituts durfen das B> gemil Artikel 9 <XI bei seiner
Zulassung geforderte Anfangskapital gemé sidtzen—und2 nicht unterschreiten.

2. Die Mitgliedstaaten konnen beschlieBen, da8ss die Kreditinstitute, die am 1. Januar
1993 bereits bestanden, deren Eigenmittel jedoch die in > Artikel 9 <X] den-Absétzent—und
2 fir das Anfangskapitel festgesetzten Betrdge nicht erreichten, ihre Tatigkeiten weiterhin
ausiiben konnen. In diesem Fall diirfen die Eigenmittel nicht unter den am 22. Dezember 1989
erreichten Hochstbetrag absinken.

3. Wenn die Kontrolle tiber ein Kreditinstitut, welches unter die in Absatz B 2 <X 4
genannte Gruppe fillt, von einer anderen natiirlichen oder juristischen Person als derjenigen
iibernommen wird, welche zuvor die Kontrolle iiber das Kreditinstitut ausiibte, so miissen die
Eigenmittel dieses Kreditinstituts mindestens den in DO Artikel 9 <X den-Absitzentund2
fiir das Anfangskapital B> genannten <X] ergesehrieberen Betrag erreichen.

4. Unter bestimmten besonderen Umstdnden und mit Einverstdndnis der zustéindigen

Behorden diirfen bei einem Zusammenschluss von zwei oder mehreren Kreditinstituten, die

unter die in Absatz 4 > 2 <XI genannte Gruppe fallen, die Eigenmittel des aus dem

Zusammenschluss hervorgehenden B Kredit<Xlfinstituts so lange nicht unter den zum

Zeitpunkt des Zusammenschlusses vorhandenen Gesamtbetrag der FEigenmittel der

zusammengeschlossenen > KreditXlinstitute absinken, wie die in X> Artikel 9 <XI desr
erten DO genannten <XI Betrége nicht erreicht worden sind.

5. B> Sollten <XI Sefesa die Eigenmittel in den in den Absdtzen X 1, 2 und 4 <X] 34
snd=6 genannten Fillen abnehmen selten, konnen die zustindigen Behorden, sofern es die
Umstinde rechtfertigen, eine begrenzte Frist einrdumen, damit das betreffende Kreditinstitut
seine Lage mit den geltenden Vorschriften in Einklang bringen oder seine Tétigkeit einstellen
kann.

WV 2000/12/EG Artikel 6
(angepasst)

Artikel 11

1. Die zustindigen Behorden erteilen dem Kreditinstitut die Zulassung nur unter der
Bedingung, dafiss die Zahl der Personen, welche die Geschiftstitigkeit des
Kreditinstituts tatsdchlich bestimmen, mindestens zwei betragt.
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X> Sie X Uberdies erteilen & den die Zulassung nicht, wenn
diese Personen nicht die notwendlge Zuverlass1gke1t oder angemessene Erfahrung
besitzen, um diese Aufgaben wahrzunehmen.

Die Mitgliedstaaten verlangen, dass

a)  sich bei Kreditinstituten, bei denen es sich um juristische Personen handelt und
die gemid dem fiir sie geltenden einzelstaatlichen Recht einen
satzungsméfigen Sitz haben, die Hauptverwaltung im gleichen Mitgliedstaat
befindet wie dieser Sitz;

b) sich bei anderen Kreditinstituten die Hauptverwaltung in dem Mitgliedstaat
befindet, der die Zulassung erteilt hat und in dem sie effektiv tétig sind.

(1)

)

3)

WV 2000/12/EG Artikel 7
(angepasst)

Artikel 12

Die zustindigen Behorden erteilen die Zulassung fiir die Aufnahme der Tétigkeit
eines Kreditinstituts nur, wenn ihnen die Identitit und der Beteiligungsbetrag der
direkten oder indirekten Aktiondre oder Gesellschafter, die als juristische oder
natiirliche Personen eine qualifizierte Beteiligung an dem Kreditinstitut halten,
mitgeteilt wurden.

Bei der DO Bestimmung einer X1 As e e der qualifizierten
Beteiligung ihm Rahmen dleses Artlkels werden die in Artlkel 7 92 X1 der
Richtlinie 884 des—Rates’ [ 2001/34/EG des Europiischen Parlaments
und des Rates” <X erwahnten Stlmmrechte bertiicksichtigt.

Die zustindigen Behorden verweigern die Zulassung, wenn sie nicht davon
iiberzeugt sind, dafss die betreffenden Aktiondre oder Gesellschafter den im
Interesse der Gewdhrleistung einer soliden und umsichtigen Fiithrung des
Kreditinstituts zu stellenden Anspriichen geniigen.

Bestehen zwischen dem Kreditinstitut und anderen natiirlichen oder juristischen
Personen enge Verbindungen, so erteilen die zustindigen Behorden die Zulassung
nur dann, wenn diese Verbindungen sie nicht bei der ordnungsgemédfen Erfiillung
ihrer Beaufsichtigungsaufgabe behindern.

Die zustindigen Behorden lehnen die Zulassung ferner ab, wenn sie bei der
ordnungsgeméfBen Erfiillung ihrer Beaufsichtigungsaufgabe durch die Rechts- und
Verwaltungsvorschriften eines Drittlandes, denen eine oder mehrere natiirliche oder

2
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juristische Personen unterstehen, zu denen das Kreditinstitut enge Verbindungen
besitzt, oder durch Schwierigkeiten bei deren Anwendung behindert werden.

Die zustindigen Behorden verlangen, dafss die Kreditinstitute ihnen die
angeforderten Angaben iibermitteln, damit sie sich davon iiberzeugen kdnnen, da8ss
die Bedingungen dieses Absatzes auf Dauer erfiillt werden.

WV 2000/12/EG Artikel 8 und 9
(angepasst)

WV 2000/12/EG Artikel 10
(angepasst)

Artikel 13

Jede Ablehnung einer Zulassung wird begriindet und dem Antragsteller binnen sechs Monaten
nach Eingang des Antrags oder, wenn dieser unvollstindig ist, binnen sechs Monaten nach
Ubermittlung der fiir den BeschluBss erforderlichen Angaben durch den Antragsteller
bekanntgegeben. Auf jeden Fall wird binnen zwdlf Monaten nach Antragseingang
entschieden.

WV 2000/12/EG Artikel 11
(angepasst)

Artikel 14

Jede Zulassung wird der Kommission mitgeteilt.
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Jedes Kreditinstitut X>, dem eine Zulassung erteilt wurde, <] wird X> namentlich <X] in
einer Liste aufgefiihrtz. dDie Kommission sorgt dafiir, dass diese Liste im Amtsblatt der
Europdischen > Union X1 Gemeinsehaften veroffentlicht und auf dem jeweils neuesten
Stand gehalten wird.

WV 2000/12/EG Artikel 12
(angepasst)

Artikel 15

1) X> Bevor sie ecinem Kreditinstitut die Zulassung erteilt, konsultlert die zustand1ge
Behorde in nachstehend genannten Fillen die <] s—Fe Hlassung-eines Bs
; ety asultation zustandigen Behorden des anderen Mltghedstaats

wenn X a) das Kreditinstitut ist &I ein Tochterunternechmen eines in einem
anderen Mitgliedstaat zugelassenen Kreditinstituts erstehtetwird;

wean X b) das  Kreditinstitut  ist &I ein  Tochterunternehmen  des
Mutterunternehmens eines in einem anderen Mitgliedstaat zugelassenen
Kreditinstituts erstehteterd;

wenn DO ¢) X1 das Kreditinstitut X wird von den X1 dureh—die gleichen
natiirlichen oder juristischen Personen [X> kontrolliert <X wie ein in einem
anderen Mitgliedstaat zugelassenes Kreditinstitut kentrethertwrd.

WV 2002/87/EG Artikel 29
Nummer 2 (angepasst)

2) > Bevor sie einem Kreditinstitut die Zulassung erteilt, konsultiert die zustandige
Behorde in nachstehend genannten Fillen X1 Bdie fiir die Beaufsichtigung von
Vers1cherungsuntemehmen oder Wertpaplerﬁrmen zustandlge Behorde emes betroffenen
Mitgliedstaats 2 2aS5URL :

a) X das Kreditinstitut ist ein <XI Tochterunternechmen eines in der Gemeinschaft
zugelassenen Versicherungsunternehmens oder einer in der Gemeinschaft
zugelassenen Wertpapierfirma ist,

b) [ das Kreditinstitut ist ein <X] Tochterunternehmen des Mutterunternchmens
eines in der Gemeinschaft zugelassenen Versicherungsunternehmens oder einer
in der Gemeinschaft zugelassenen Wertpapierfirma s,

c) [ das Kreditinstitut wird <XI von derselben natiirlichen oder juristischen
Person kontrolliert w=#xd wie ein in der Gemeinschaft zugelassenes
Versicherungsunternehmen oder eine in der Gemeinschaft zugelassene
Wertpapierfirma.
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3) Die jeweils zustdndigen Behorden im Sinne der Absitze 1 und 2 konsultieren einander
insbesondere, wenn sie die Eignung der Aktiondre in Bezug auf die Anspriiche einer
umsichtigen Geschéftsfithrung sowie den Leumund und die Erfahrung der Geschéftsleiter
eines anderen Unternehmens derselben Gruppe iiberpriifen. Sie X tauschen <X ébermaitteln
einander alle Informationen hinsichtlich Eignung der Aktionére und des Leumunds und der
Erfahrung der Geschiftsleiter B> aus <XI, die fiir dic anderen :

Erteilung der Zulassung und X die <ZI der laufendesn Uberprufung der Einhaltung der
Bedingungen fiir die Ausiibung der Tétigkeit von Belang sind.

WV 2000/12/EG Artikel 13
(angepasst)

Artikel 16

Die Aufnahmemitgliedstaaten diirfen fiir Zweigstellen von in anderen Mitgliedstaaten
zugelassenen Kreditinstituten keine Zulassung sowie kein Dotationskapital verlangen. Die
Errichtung und Uberwachung dieser Zweigstellen erfolgen gemif den Artikeln B> 22 und 25,
Art1ke1 26 Absatze 1 bis 3, den Artikeln 29 bis 37 und Artikel 40<X] +Fand-20-Absitze—tbis

WV 2000/12/EG Artikel 14
(angepasst)

Artikel 17

(1) Die zustindigen Behorden konnen einem Kreditinstitut die Zulassung nur dann
entzichen, wenn das Institut:

a) von der Zulassung binnen zwolf Monaten keinen Gebrauch macht,
ausdriicklich auf sie verzichtet oder seit mehr als sechs Monaten seine
Tétigkeit eingestellt hat, es sei denn, daflss der betreffende Mitgliedstaat in
diesen Fillen das Erléschen der Zulassung vorsieht, oder

b) die Zulassung aufgrund falscher Erklarungen oder seast auf X> andere <XI
ordnungswidrige Weise erhalten hat oder

c) die an die Zulassung gekniipften Voraussetzungen nicht mehr erfiillt oder

d)  nicht mehr iiber ausreichende Eigenmittel verfiigt oder nicht mehr die Gewéhr
fir die Erfiillung seiner Verpflichtungen gegeniiber seinen Glaubigern,
insbesondere fiir die Sicherheit der ihm anvertrauten Vermogenswerte, bietet
oder

e)  wenn ein anderer in den einzelstaatlichen Rechtsvorschriften vorgesehener Fall
fiir den Entzug vorliegt.
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(2) Jeder Entzug einer Zulassung > wird <X] ist=za begriindeat und den Betroffenen
B> mitgeteilt <X] saitzuteilen:. Dder Entzug wird der Kommission gemeldet.

WV 2000/12/EG Artikel 15
(angepasst)

Artikel 18

Bezeichnung

[X> Ungeachtet etwaiger Vorschriften des Aufnahmemitgliedstaats iiber die Verwendung der
Worte «Bank», «Sparkasse» oder anderer Bankbezeichnungen konnen X1 dBie
Kreditinstitute késnea fiir die Ausubung 1hrer Tatlgkelt IZ> im gesamten <ZI m-dem Geblet
der Gemeinschaft—angea d cherra—¢

Namen Verwenden wie in 1hrem Sltzland Besteht die Gefahr einer Verwechslung, so konnen
die Aufnahmeldnder der Klarheit wegen einen erlduternden Zusatz zu der Bezeichnung
vorschreiben.

WV 2000/12/EG Artikel 16 Absatz 1
(angepasst)

Artikel 19

(1) Die Mitgliedstaaten schreiben vor, dass jede natiirliche oder juristische Person, die
beabsichtigt, an einem Kreditinstitut eine qualifizierte Beteiligung direkt oder
indirekt zu halten, zuvor die zustdndigen Behorden unterrichtet und den Betrag
dieser Beteiligung mitteilt.

Jede natiirliche oder juristische Person hat die zustindigen Behorden ebenfalls zu
unterrichten, wenn sie beabsichtigt, den Betrag ihrer qualifizierten Beteiligung derart
zu erhdhen, dafss die Schwellen von 20%, 33[1% oder 50% der Stimmrechte oder
des Kapitals erreicht oder iiberschritten werden oder da das Kreditinstitut ihr
Tochterunternehmen wird.

Unbeschadet des Absatzes 2 konnen die zustindigen Behdrden binnen einer Frist von
hochstens drei Monaten ab der in > den Unterabsétzen 1 und 2 <X] Enterabsatz=—t
vorgesehenen Unterrichtung Einspruch gegen diese Absicht erheben, wenn sie nicht
davon iiberzeugt sind, dafss die B> betreffende <X] i# erabse aRnRte
den im Interesse der Gewihrleistung einer soliden und umswh‘ugen Fithrung des
Kreditinstituts zu stellenden Anspriichen geniigt. Erheben die zustdndigen Behorden
keinen Einspruch, so konnen sie einen Termin festsetzen, bis zu dem B> diese <XI
dienUnterabsatztgenannten Absichten verwirklicht werden miissen.
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WV 2002/87/EG Atrtikel 29
Nummer 3 (angepasst)

(2) > Soll <X] ¥4xd eine Beteiligung im Sinne des Absatzes 1 von einem Kreditinstitut,
einem Versicherungsunternehmen oder einer Wertpapierfirma, das/die in einem
anderen Mitgliedstaat zugelassen ist, von dem Mutterunternehmen eines solchen
Unternehmens oder von einer natiirlichen oder juristischen Person, die ein solches
Unternehmen  kontrolliert, erworben [ werden <XI und wirde das
B> Kreditinstitut X1 Hateraehmen, an dem die Beteiligung erworben werden soll,
durch diesen Erwerb zu einem Tochterunternehmen des Erwerbers oder fiele unter
seine Kontrolle, so X> geht der <XI sauss—die Bewertung des Erwerbs X die in
Artikel 15 vorgesehene <X Gegenstand—der—vorherigen—Konsultation > voraus <XI

gemiBArtikell2sein.

| ¥ 2000/12/EG Artikel 16 Absatz 3

Artikel 20

&3 Die Mitgliedstaaten schreiben vor, dass jede natiirliche oder juristische Person, die
beabsichtigt, ihre an einem Kreditinstitut direkt oder indirekt gehaltene qualifizierte
Beteiligung aufzugeben, zuvor die zustidndigen Behorden unterrichtet und den geplanten
Betrag ihrer Beteiligung mitteilt. Jede natiirliche oder juristische Person hat die zustindigen
Behorden ebenfalls zu unterrichten, wenn sie beabsichtigt, den Betrag ihrer qualifizierten
Beteiligung derart zu senken, da8ss die Schwellen von 20%, 33% oder 50% der Stimmrechte
oder des Kapitals unterschritten werden oder daB das Kreditinstitut nicht mehr ihr
Tochterunternehmen ist.

WV 2000/12/EG Artikel 16 Absiitze
4 bis 6 (angepasst)

Artikel 21

(14) X> Erhilt ein Kreditinstitut Kenntnis davon, dass aufgrund eines Erwerbs oder einer
VerduBerung einer Beteiligung an seinem Kapital die in Artikel 19 Absatz 1 und
Artikel 20 genannten Schwellen {iber- oder unterschritten werden, so unterrichtet es
die zustandlgen Behorden uber dlesen Erwerb/dlese Verduflerung << Die

Ferner unterrichteat X es <XI ste die X zustindigen <XI Behorden mindestens
einmal jahrlich tiber die Identitdt der Aktiondre oder Gesellschafter, die qualifizierte
Beteiligungen halten, sowie iiber deren Betrag, wie er sich insbesondere aus den
anléfsslich der jéhrlichen Hauptversammlung der Aktiondre oder Gesellschafter
getroffenen Feststellungen oder aus den im Rahmen der Pflichten der borsennotierten
Gesellschaften erhaltenen Informationen ergibt.
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Die Mitgliedstaaten schreiben vor, dafss, falls der durch die in X> Artikel 19 <X
Absatz 1 genannten Personen ausgeilibte EinfluBss sich zum Schaden einer
umsichtigen und soliden Geschiftsfilhrung des Instituts auswirken konnte, die
zustidndigen Behorden die erforderlichen MafBlnahmen ergreifen, um diesen Zustand
zu beenden. Diese Mallnahmen konnen =er—allems ecinstweilige Verfligungen,
Sanktionen fiir die Institutsleiter oder die Suspendierung des Stimmrechts fiir Aktien
oder Anteile, die von den betreffenden Aktiondren oder Gesellschaftern gehalten
werden, umfassen.

Ahnliche MaBnahmen gelten fiir natiirliche oder juristische Personen, die ihren in
B> Artikel 19 X1  Absatz 1  festgelegten  Verpflichtungen zur  vorherigen
Unterrichtung nicht nachkommen. Fir den Fall, dass eine Beteiligung trotz
Einspruchs der zustindigen Behorden erworben wurde, sehen die Mitgliedstaaten
unbeschadet der von ihnen zu verhdngenden Sanktionen vor, dafiss die
entsprechenden Stimmrechte ausgesetzt werden oder da8ss die Stimmrechtsausiibung
ungiiltig ist oder fiir nichtig erklart werden kann.

Bei der B Bestimmung einer X1 Ansy der qualifizierten
Beteiligung und der anderen in diesem Artikel genannten Betelh gungsquoten werden
die in Artikel Z > 92 <X] der Richtlinic 884 Rates X> 2001/34/EG X
erwiahnten Stimmrechte beriicksichtigt.

(1)

2)

WV 2000/12/EG Atrtikel 17
(angepasst)
= neu

Artikel 22

Die zustindigen Behorden des Herkunftsm1tghedstaats Verlangen da%ss Jedes
Kredltlnstltut uber auneseemiBe Vo . ol: o o e

I:¢> eine sohde
Unternehmenssteuerung verfiigt, wozu eine klare Orgamsatlonsstruktur mit genau
abgegrenzten, transparenten und kohidrenten Verantwortungsbereichen, wirksame
Verfahren zur Ermittlung, Steuerung, Uberwachung und Meldung seiner aktuellen
und etwaigen kiinftigen Risiken und angemessene interne Kontrollmechanismen,
einschlieBlich solider Verwaltungs- und Rechnungslegungsverfahren, zéhlen. <

Die in Absatz 1 genannten Regeln, Verfahren und Mechanismen sind umfassend und
der Art, dem Umfang und der Komplexitit der Geschifte des Kreditinstituts
angemessen. Sie tragen den in Anhang V festgelegten technischen Kriterien
Rechnung.

58

DE



DE

Drucksache 163/05

| ¥ 2000/12/EG

TITEL III

BESTIMMUNGEN UBER DIE FREIE NIEDERLASSUNG UND DEN
FREIEN DIENSTLEISTUNGSVERKEHR

‘ WV 2000/12/EG (angepasst)

[X> ABSCHNITT 1 KREDITINSTITUTE <XI]

WV 2000/12/EG Artikel 18
(angepasst)

Artikel 23
Kreditinst

Die Mitgliedstaaten sehen vor, dass die in der Liste im Anhang I aufgefiihrten Tétigkeiten in
ihrem Hoheitsgebiet gemal3 Artikel X> 25, Artlkel 26 Absatze 1 bis 3, Artlkel 28 Absatze 1
und 2 sowie den Artikeln 29 bis 37 <X] 20-Abséatze— bis—b—Aretk e Absatre—t— Fre2—sevw
Axtikel22 sowohl liber eine Zweigstelle als auch im Wege des Dlenstlelstungsverkehrs von
jedem Kreditinstitut ausgeiibt werden konnen, das durch die zustindigen Behorden eines
anderen Mitgliedstaats zugelassen ist und kontrolliert wird, soweit die betreffenden
Tatigkeiten durch die Zulassung abgedeckt sind.

‘ WV 2000/12/EG (angepasst)

[X> ABSCHNITT 2 FINANZINSTITUTE <X]

WV 2000/12/EG Artikel 19
Absitze 1 und 3 (angepasst)

Artikel 24

(@) Die Mitgliedstaaten sehen vor, dafss die in der Liste im Anhang I aufgefiihrten
Tétigkeiten in ihrem Hoheitsgebiet gemal} dem Artikel > 25, Artikel 26 Absitze 1
bis 3, Artlkel 28 Absitze 1 und 2 sow1e den Artikeln 29 bis 37 <X] 20-Absitzelbis

6-Artilce 2 -Ab: sétze-lunddsewieAsrtl el22 sowohl {iber eine Zweigstelle als auch

im Wege des Dlenstlelstungsverkehrs von jedem Finanzinstitut eines anderen

Mitgliedstaats ausgeiibt werden konnen, das ein Tochterunternehmen eines
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Kreditinstituts oder ein gemeinsames Tochterunternehmen mehrerer Kreditinstitute
ist, dessen Satzung die Auslibung dieser Titigkeiten gestattet und das alle
nachfolgenden Voraussetzungen erfiillt:

a) Das (die) Mutterunternehmen ist (sind) in dem Mitgliedstaat, dessen Recht auf
das [X Finanzinstitut << Fe d Anwendung findet, als
Kreditinstitut zugelassen;

b) die betreffenden Tatigkeiten werden tatsdchlich im Hoheitsgebiet desselben
Mitgliedstaats ausgeiibt;

c¢) das (die) Mutterunternehmen hélt (halten) mindestens 90% der mit den
Anteilen oder Aktien des [X> Finanzinstituts <X]
verbundenen Stimmrechte;

d) die Muttergesellschaft(en) mufss (miissen) gegeniiber den zustindigen
Behorden die umsichtige Geschiftsfiihrung B des Finanzinstituts <XI des
Foehtergeselsehaft glaubhaft machen und sich mit Zustimmung der
zustdndigen Behdrden ihres Herkunftsmltghedstaats gesamtschuldner1sch fiir
die von X> dem Finanzinstitut <XI de : haft cingegangenen
Verpflichtungen verbiirgen;

e) das B Finanzinstitut <XI ist gemdll den—Astikeln—-52-bis
56 [ Titel V, Kapitel 4, Abschmttl <X] insbesondere fiir die in Frage
kommenden Tétigkeiten tatsdchlich in die dem (den) Mutterunternehmen
auferlegte Beaufsichtigung auf konsolidierter Basis einbezogen, und zwar
insbesondere hinsichtlich des Solvabilititskoeffizienten, der Kontrolle der
GroBkredite und der in Artikel B 120 X1 5+ vorgesehenen Begrenzung der
Beteiligung.

Die zustindigen Behorden des Herkunftsmitgliedstaats priifen, ob diese

Voraussetzungen erfillt sind; in diesem Fall stellen sie dem B> Finanzinstitut <XI
eine Beschelmgung aus, welche der IZ> in den Artlkeln 25 und

28 genannten X1 Mitteilung geméal 0 e

Absitze-lund-2 beizufiigen ist.

Die zustdndigen Behorden des Herkunftsmitgliedstaats gewdhrleisten die Aufsicht
iiber das ¥> Finanzinstitut <X] gemil Artikel IZ> 10 Absatz 1
und den Artikeln 19 bis 22, 40, 42 bis 52 und 54 <X 5-Abss SR RE <
15262820 30und 32

WV 2000/12/EG Artikel 19 Absatz 6
(angepasst)

Wenn X ein in Absatz 1 Unterabsatz 1 genanntes <X das eh—diesen—Axtike

begtinstigte Finanzinstitut eine der festgelegten Voraussetzungen mcht mehr erﬁlllt
setzt  der  Herkunftsmitgliedstaat ~ die = zustindigen =~ Behdrden  des
Aufnahmemitgliedstaats hiervon in Kenntnis und fallt die Tatigkeit des betreffenden
B> Finanzinstituts im X1  Institets—in—-dem Aufnahmemitgliedstaat unter
B> dessen <X] die Rechtsvorschriften-dieses-Staates.
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)

WV 2000/12/EG Artikel 19 Absatz 4
(angepasst)

Die in > den Absitzen 1 und 2 <X diesem=Astikel genannten Bestimmungen finden
auf die Tochterunternehmen [ eines Finanzinstituts im Sinne von Absatz 1
Unterabsatz 1 <XI entsprechende Anwendung. Iasbesendere—ist—der—Begsif

.......................

WV 2000/12/EG Artikel 19
Absitze 5 und 6 (angepasst)

‘ WV 2000/12/EG (angepasst)

X> ABSCHNITT 3 AUSUBUNG DES NIEDERLASSUNGSRECHTS <X]

(1)

)

WV 2000/12/EG Artikel 20
Absitze 1 und 2 und Absatz 3
Unterabsitze 1 und 2 (angepasst)

Artikel 25

Jedes Kreditinstitut, das eine Zweigstelle im Hoheitsgebiet eines anderen
Mitgliedstaats errichten mochte, teilt dies der zustédndigen Behdrde X seines <X] des
Herkunftsmitgliedstaats mit.

Die Mitgliedstaaten schreiben vor, dafiss ein Kreditinstitut, das eine Zweigstelle in
einem anderen Mitgliedstaat errichten mdchte, zusammen mit der Mitteilung geméal
Absatz 1 £fFolgendes anzugeben hat:

a) den Mitgliedstaat, in dessen Hoheitsgebiet es eine Zweigstelle errichten
mochte;
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b)  einen Geschéftsplan, in dem insbesondere die Art der vorgesehenen Geschéfte
und die Organisationsstruktur der Zweigstelle angegeben sind;

c) die Anschrift, unter der die Unterlagen des Kreditinstituts im
Aufnahmemitgliedstaat angefordert werden kdnnen;

d) die Namen [X> der Personen, die die Geschéiftsfiihrung X1 des
FeEA tehen-Gesehifisfithrer der Zweigstelle > iibernehmen sollen <XI.

Sofern die zustindige Behorde des Herkunftsmitgliedstaats in Anbetracht des
betreffenden Vorhabens keinen Grund hat, die Angemessenheit der
Verwaltungsstrukturen und der Finanzlage des betreffenden Kreditinstituts
anzuzweifeln, lbermittelt sie die Angaben gemiB Absatz 2 innerhalb von drei
Monaten nach Eingang sémtlicher Angaben der zustindigen Behorde des
Aufnahmemitgliedstaats und teilt dies dem betreffenden > Kreditinstitut <X] kastitut
mit.

Die zustindige Behorde des Herkunftsmitgliedstaats teilt ebenfalls die Hohe der
Eigenmittel und des Solvabilititskoeffizienten des Kreditinstituts mit.

W 2000/12/EG Artikel 19
Unterabsatz 5 (angepasst)

X> Abweichend von Unterabsatz 2 teilt X1 «B=die zustindige Behorde des
Herkunftsmitgliedstaats ted¢ B in dem in Artikel 24 genannten Fall <X] ebenfalls dic
Hohe der Eigenmittel des B> Finanzinstituts <X] Feehterfinanzinstitats und die Hohe
des konsolidierten Solvabilitdtskoeffizienten von dessen Mutterkreditinstitut mit.-»

WV 2000/12/EG Artikel 20 Absatz 3
Unterabsatz 3 (angepasst)

Verweigert die zustindige Behorde des Herkunftsmitgliedstaats die Ubermittlung der
in Absatz 2 genannten Angaben an die zustindige Behorde des
Aufnahmemitgliedstaats, so nennt sie dem betroffenen B Kreditinstitut <X] fastitat
innerhalb von drei Monaten nach Eingang sdmtlicher Angaben die Griinde dafiir.

Bei einer solchen Weigerung oder bei NichtduBerung konnen die Gerichte des
Herkunftsmitgliedstaats angerufen werden.

(14)

WV 2000/12/EG Artikel 20
Absitze 4 bis 7 (angepasst)

Artikel 26

Bevor die Zweigstelle des Kreditinstituts ihre Tétigkeiten aufnimmt, verfiigt die
zustandige Behorde des Aufnahmemitgliedstaats [X> zur Vorbereitung der
Beaufsichtigung des Kreditinstituts gemédl Abschnitt 5 und gegebenenfalls zur
Angabe der Bedingungen, die fiir die Ausilibung dieser Tatigkeiten im
Aufnahmemitgliedstaat aus Griinden des Allgemeininteresses gelten, nach Eingang
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(23)

(38)

(43

der in Artlkel 25 genannten Mlttellung Xl uber e1nen Zeitraum von zwel Monaten

Nach Eingang einer Mitteilung der zustdndigen Behorde des Aufnahmemitgliedstaats
oder — bei NichtduBerung — nach Ablauf der in Absatz 14 genannten Frist kann die
Zweigstelle errichtet werden und ihre Tatigkeiten aufnehmen.

Im Fall einer Anderung des Inhalts von gemaB X> Artikel 25 Buchstaben b, ¢ oder
d <Xl Abss S libermittelten Angaben teilt das
Kredltmstltut den zustandlgen Behorden im  Herkunfts- wund im
Aufnahmemitgliedstaat die betreffende Anderung mindestens einen Monat vor deren
Durchfiihrung schriftlich mit, damit sich die zustindige Behdrde des
Herkunftsmitgliedstaats gemd3 BX> Artikel 25 <XI Absatz==—2 und die zustindige
Behérde des Aufnahmemitgliedstaats gemiB Absatz 14 zu dieser Anderung duBern
kdnnen.

Bei Zweigstellen, die ihre Tétigkeit gemdB den Vorschriften des
Aufnahmemitgliedstaats bereits vor dem 1. Januar 1993 aufgenommen haben, wird
vermutet, dass sie Gegenstand des in X> Artikel 25 und in <X] den Absitzen 1
B und 2 X1 bis-S—dieses—Axtikels vorgeschenen Verfahrens waren. Mit diesem
Datum gelten fiir sie die Vorschriften von Absatz 6=[0 3 <X] des—vosliegenden
Astikels und X des Artikels 23 Abschnitte 2 und 5 sowie des Artikels 43 <X] det
Axtiee 1810 29 1und 20

W 2000/12/EG Artikel 1 Absatz 3
Schlussklausel

Artikel 27

Hkat ein Kreditinstitut mit Sitz in einem anderen Mitgliedstaat in ein und demselben
Mitgliedstaat mehrere Betriebsstellen errichtet, so werden diese als eine einzige Zweigstelle
betrachtets.

‘ WV 2000/12/EG (angepasst)

X> ABSCHNITT 4 AUSUBUNG DES FREIEN DIENSTLEISTUNGSVERKEHRS <X]

WV 2000/12/EG Artikel 21
(angepasst)

Artikel 28
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Jedes Kreditinstitut, das seine Tétigkeiten erstmals im Hoheitsgebiet eines anderen
Mitgliedstaats im Rahmen des freien Dienstleistungsverkehrs ausiiben mochte, teilt
der zustindigen Behorde des Herkunftsmitgliedstaats diejenigen in der Liste im
Anhang I aufgefiihrten Tétigkeiten mit, die es ausiiben mochte.

Die zustédndige Behorde des Herkunftsmitgliedstaats bringt der zustédndigen Behorde
des Aufnahmemitgliedstaats die Mittedune—naeh X in <X] Absatz 1 [X> genannte
Mitteilung <X innerhalb eines Monats nach deren Eingang zur Kenntnis.

Dieser Artikel beeintréchtigt nicht die von dem Kreditinstitut vor dem 1. Januar 1993
erworbenen Rechte zur Erbringung von Dienstleistungen.

‘ WV 2000/12/EG (angepasst)

X> ABSCHNITT 5 BEFUGNISSE DER ZUSTANDIGEN BEHORDEN DES
AUFNAHMEMITGLIEDSTAATES <X

WV 2000/12/EC Art. 22(1)
(angepasst)

Artikel 29

E5—Der Aufnahmemitgliedstaat kann fiir statistische Zwecke verlangen, dafiss jedes
Kreditinstitut mit einer Zweigstelle in seinem Hoheitsgebiet den zustindigen Behorden des
Aufnahmemitgliedstaats in regelméfigen Abstinden einen Bericht iiber die in seinem
Hoheitsgebiet getétigten Geschéfte erstattet.

Der Aufnahmemitgliedstaat kann zwecks Ausiibung der ihm gemal Artikel B 41 <X 27
obliegenden Pflichten von den Zweigstellen von Kreditinstituten aus anderen Mitgliedstaaten
die gleichen Informationen wie von den nationalen Kreditinstituten verlangen.

(12)

WV 2000/12/EG Artikel 22
Absitze 2 bis 4 (angepasst)

Artikel 30

Stellen die zustindigen Behorden des Aufnahmemitgliedstaats fest, dafss ein
B> Kreditinstitut <X1 Iastitut, das eine Zweigstelle in ihrem Hoheitsgebiet hat oder
dort Dienstleistungen erbringt, die Rechtsvorschriften nicht beachtet, die in
Anwendung der eine Zustdndigkeit der Behdrden des Aufnahmemitgliedstaats
beinhaltenden Bestimmungen dieser Richtlinie von diesem Staat erlassen wurden, so
fordern die Behorden das betreffende [ Kreditinstitut <XI fastitst auf, die
vorschriftswidrige Situation zu beenden.
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(23) Kommt das B Kreditinstitut <X] fastitst der Aufforderung nicht nach, so setzen die
zustidndigen Behorden des Aufnahmemitgliedstaats die zustéindigen Behdrden des
Herkunftsmitgliedstaats davon in Kenntnis.

Die zustindigen Behorden des Herkunftsmitgliedstaats treffen unverziiglich die
geeigneten MaBnahmen, damit das betreffende X> Kreditinstitut <X Iastitst die
vorschriftswidrige Situation beendet. Die Art dieser Maflnahmen ist den zusténdigen
Behorden des Aufnahmemitgliedstaats mitzuteilen.

(34 Verletzt das X Kreditinstitut X1 Iastitat trotz der vom Herkunftsmitgliedstaat
getroffenen MafBnahmen — oder wenn sich die betreffenden MaBnahmen als
unzureichend erweisen oder der betreffende Staat keine MaBBnahmen getroffen hat —
weiter die in  Absatz 2 [ 1 <Xl genannten Rechtsvorschriften des
Aufnahmemitgliedstaats, so kann dieser nach Unterrichtung der zustindigen
Behorden des Herkunftsmitgliedstaats geeignete MaBBnahmen ergreifen, um weitere
UnregelméBigkeiten zu verhindern oder zu ahnden; soweit erforderlich, kann er auch
die Aufnahme neuer Geschiftstitigkeiten durch dieses X> Kreditinstitut <X hastitat
in seinem Hoheitsgebiet untersagen. Die Mitgliedstaaten sorgen dafiir, dass die fiir
diese MaBnahmen erforderlichen Schriftstiicke in ihrem Hoheitsgebiet den
Kreditinstituten zugestellt werden kdnnen.

WV 2000/12/EG Artikel 22 Absatz 5
(angepasst)

Artikel 31

&3 Die B Artikel 29 und 30 X1 Adbsétze—l—bis—4 beriihren nicht die Befugnis des
Aufnahmemitgliedstaats, geeignete Mallnahmen zu ergreifen, um UnregelméaBigkeiten in
seinem Gebiet zu verhindern oder zu ahnden, die den gesetzlichen Bestimmungen
zuwiderlaufen, die er aus Griinden des Allgemeininteresses erlassen hat. Dies umfasst auch
die Moglichkeit, einem Kreditinstitut die Aufnahme neuer Geschiftstéitigkeiten in seinem
Hoheitsgebiet zu untersagen.

WV 2000/12/EG Artikel 22 Absatz 6
(angepasst)

Artikel 32

€6y Jede Mallnahme gemidll > Artikel 30 Absdtze 2 und 3 oder Artikel 31 <X] den-Absétzen
3—4—und-5 die Sanktionen und Einschrinkungen des Dienstleistungsverkehrs enthilt, ist
ordnungsgemél zu begriinden und dem betreffenden > Kreditinstitut <X] fastitat mitzuteilen.
Gegen jede dieser Mallnahmen konnen die Gerichte des Mitgliedstaats angerufen werden, von
dem sie ergriffen wurden.
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WV 2000/12/EG Artikel 22 Absatz 7
(angepasst)

Artikel 33

&5 In dringenden Fillen konnen die zustidndigen Behdrden des Aufnahmemitgliedstaats vor
der Einleitung des in > Artikel 30 <X] den-Absitzen23-und-4 vorgesechenen Verfahrens die
Sicherungsmafinahmen ergreifen, die zum Schutz der Interessen der Einleger, Investoren oder
sonstigen Personen, denen Dienstleistungen erbracht werden, notwendig sind. Die
Kommission und die zustdndigen Behorden der anderen interessierten Mitgliedstaaten sind
von solchen Maflnahmen umgehend zu unterrichten.

Die Kommission kann nach Anhérung der zustdndigen Behorden der interessierten
Mitgliedstaaten beschlieen, dafiss der betreffende Mitgliedstaat die MaBBnahmen zu dndern
oder aufzuheben hat.

WV 2000/12/EG Artikel 22 Absatz 8
(angepasst)

Artikel 34

&3 Der Aufnahmemitgliedstaat kann in Ausiibung der ihm kraft dieser Richtlinie
ibertragenen Befugnisse geeignete MaBnahmen treffen, um UnregelméBigkeiten in seinem
Hoheitsgebiet zu ahnden oder zu verhindern. Dies umfaisst die Moglichkeit, einem
Kreditinstitut die Aufnahme neuer Geschiftstitigkeiten in seinem Hoheitsgebiet zu
untersagen.

WV 2000/12/EG Artikel 22 Absatz 9
(angepasst)

Artikel 35

&y Bei Widerruf der Zulassung werden die zustindigen Behorden des
Aufnahmemitgliedstaats davon unterrichtet; sie treffen entsprechende Mafinahmen, damit das
betreffende [ Kreditinstitut <XI fastitst nicht necue Titigkeiten im Gebiet dieses
Mitgliedstaats aufnimmt und die Interessen der Einleger gewahrt werden.

WV 2000/12/EG Artikel 22
Absatz 10 (angepasst)

Artikel 36

&6y Die Mitgliedstaaten teilen der Kommission die Anzahl und d1e Art der Falle m1t in
denen eine Weigerung gemall X> den Artikeln 25 und 26 <X A : 8
vorliegt oder Maflnahmen nach [X> Artikel 30 Absatz 3 <X
Astikels getroffen worden sind.
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WV 2000/12/EG Artikel 22 Absatz
11 (angepasst)

Artikel 37

&5 Dieser > Abschnitt hindert <X] Astike se—dall-es Kreditinstitutea mit
Hauptsitz in einem anderen Mltghedstaat %&e%&agt=1=s% B> nicht daran <XI, ihre
Dienstleistungen iiber alle verfiigbaren Kommunikationskandle im Aufnahmemitgliedstaat
anzubieten, vorbehaltlich etwaiger fiir Form wund Inhalt dieser Werbung geltender
Bestimmungen, die aus Griinden des Allgemeininteresses gerechtfertigt sind.

| ¥ 2000/12/EG

TITELIV

BEZIEHUNGEN ZU DRITTLANDERN

‘ WV 2000/12/EG (angepasst) ‘

X> ABSCHNITT 1 MELDUNG VON DRITTLANDSUNTERNEHMEN UND
BEDINGUNGEN DES ZUGANGS ZU DEN MARKTEN DIESER LANDER X1

WV 2000/12/EG Artikel 23
(angepasst)
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= Richtlinie 2004/xx/EG
Artikel 3 Nummer 7

Artikel 38

(1) Die Mitgliedstaaten wenden auf Zweigstellen von Kreditinstituten mit Sitz auf3erhalb
der Gemeinschaft fiir die Aufnahme und die Ausiibung ihrer Tétigkeit keine Bestimmungen
an, welche diese Zweigstellen giinstiger stellen wiirden als die Zweigstellen von
Kreditinstituten mit Sitz in der Gemeinschatft.

(2) Die zustindigen Behorden teilen der Kommission und dem =2, Europidischen
Bankenausschuss € die Zulassung von Zweigstellen mit, die sie den Kreditinstituten mit Sitz
auflerhalb der Gemeinschaft erteilen.

3) Unbeschadet ~von Absatz 1 kann die Gemeinschaft in Abkommen, die =
(bere 2 em—Vertrag mit einem oder mehreren Drittlindern geschlossen
werden d1e Anwendung von Bestimmungen vereinbaren, dic unte eae

e iekeit den Zweigstellen eines O Kred1t1nst1tuts <] %&sﬁ%a%s mlt
S1tz auBerhalb der Gemelnschaft die gleiche Behandlung im gesamten Gebiet der
Gemeinschaft einrdumen.

‘ 4 neu

ABSCHNITT 2

Z.USAMMENARBEIT MIT DEN ZUSTANDIGEN BEHORDEN VON DRITTLANDERN IM
BEREICH DER BEAUFSICHTIGUNG AUF KONSOLIDIERTER BASIS

WV 2000/12/EG Artikel 25
(angepasst)

Artikel 39

(1) Die Kommission kann auf Antrag eines Mitgliedstaats oder aufgrund eigener
Initiative dem Rat Vorschldge unterbreiten, um mit einem oder mehreren
Drittlaindern [ fiir nachstehende Kreditinstitute XI ~Abkommen {iber die
Einzelheiten der Beaufsichtigung auf konsolidierter Basis auszuhandeln:

a) i Kreditinstitute, deren Mutterunternehmen ihren Sitz in Drittlindern haben,
gnd
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& Kreditinstitute mit Sitz in einem Drittland, deren Mutterunternehmen ein
Kreditinstitut oder eine Finanz=Hholdinggesellschaft mit Sitz in der
Gemeinschaft ist.

In den Abkommen gemél Absatz I soll insbesondere sichergestellt werden,

a)

dass einerseits die zustindigen Behorden der Mitgliedstaaten die
Informationen erhalten konnen, die erforderlich sind, um Kreditinstitute oder
Finanz=Hholdinggesellschaften, die innerhalb der Gemeinschaft niedergelassen
sind und auflerhalb der Gemeinschaft eine Tochtergesellschaft in Form eines
Kredit- oder Finanzinstituts haben oder an solchen Kredit- und Finanzinstituten
eine Beteiligung halten, auf der Basis der konsolidierten Finanzlage zu
beaufsichtigen, uad

daflss andererseits die zustindigen Behdrden von Drittlindern die
Informationen erhalten kénnen, die erforderlich sind, um Muttergesellschaften
mit Sitz in ithrem Hoheitsgebiet zu beaufsichtigen, die in einem oder mehreren
Mitgliedstaaten eine Tochtergesellschaft in Form eines Kreditinstituts oder
eines Finanzinstituts haben oder Beteiligungen an solchen Kredit- oder
Finanzinstituten halten.

3)

W Richtlinie 2004/xx/EG Artikel 3
Nummer 8

Unbeschadet Artikel 300 Absatz 1 und Absatz 2 des Vertrages zur Griindung der
Europdischen Gemeinschaft kann die Kommission mit Unterstiitzung des
Europédischen Bankenausschusses das Ergebnis der nach Absatz 1 gefiihrten
Verhandlungen sowie die sich daraus ergebende Lage priifen.
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| ¥ 2000/12/EG

TITELV

WV 2000/12/EG
© neu

GRUNDSATZE UND TECHNISCHE INSTRUMENTE X FUR

DIE X1 BER BANKENAUFSICHT = UND DIE
OFFENLEGUNG <

| ¥ 2000/12/EG

KAPITEL 1

GRUNDSATZE DER BANKENAUFSICHT

‘ 4 neu

ABSCHNITT 1

BEFUGNISSE VON HERKUNFTS- UND AUFNAHMEMITGLIEDSTAAT

(1)

)

WV 2000/12/EG Artikel 26
(angepasst)

Artikel 40

Die Bankenaufsicht iiber ein Kreditinstitut einschlieBlich der Tatigkeiten, die es
gemdl den Artikeln +8=urd—=9-D 23 und 24 <XI ausiibt, obliegt den zustdndigen
Behorden des Herkunftsmitgliedstaats; die Bestimmungen dieser Richtlinie, die eine
Zustandigkeit der zustindigen Behorde des Aufnahmemitgliedstaats vorsehen,
bleiben hiervon unbertihrt.

Absatz 1 steht einer Aufsicht auf konsolidierter Basis kraft dieser Richtlinie nicht
entgegen.
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WV 2000/12/EG Artikel 27
(angepasst)

Artikel 41

Bis zur weiteren Koordinierung bleibt der Aufhahmemitgliedstaat in Zusammenarbeit mit der
zustidndigen Behorde des Herkunftsmitgliedstaats mit der Uberwachung der Liquiditdt der
Zweigniederlassung eines Kreditinstituts beauftragt.

Unbeschadet der fiir die Stirkung des europdischen Waihrungssystems erforderlichen
Malnahmen behilt der Aufnahmemitgliedstaat die volle Zustandigkeit fiir die MaBBnahmen
zur Durchfiihrung seiner Wéhrungspolitik.

Diese Mallnahmen diirfen keine diskriminierende oder restriktive Behandlung aufgrund der
Zulassung des Kreditinstituts in einem anderen Mitgliedstaat enthalten.

WV 2000/12/EG Artikel 28
(angepasst)

Artikel 42

Bei der Uberwachung der Titigkeit der Kreditinstitute, die insbesondere durch die Errichtung
von Zweigstellen in einem oder mehreren anderen Mitgliedstaaten als ihrem Sitzland
Geschiéfte betreiben, arbeiten die zustdndigen Behorden der betreffenden Mitgliedstaaten eng
zusammen. Sie teilen einander alle Informationen iiber die Leitung, die Verwaltung und die
Eigentumsverhiltnisse mit, welche die Aufsicht iiber die Kreditinstitute und die Priifung der
Voraussetzungen fiir ihre Zulassung betreffen, sowie alle Informationen, die geeignet sind,
die Aufsicht iiber diese Institute, insbesondere in bBezug auf L1qu1d1tat Solvenz
Einlagensicherheit und Begrenzung von  GroBkrediten, e
buchhalterisehe-Organisation O Organisation von Verwaltung und Rechnungslegung <ZI und
mterne Kontrolle Zu er1e1chtern

WV 2000/12/EG Artikel 29
(angepasst)

Artikel 43

(1) Die Aufnahmemitgliedstaaten sehen vor, dafss im Fall eines in einem anderen
Mitgliedstaat zugelassenen Kreditinstituts, das seine Titigkeit {iber eine
Zweigniederlassung ausiibt, die zustindigen Behorden des Herkunftsmitgliedstaats
— nach  vorheriger  Unterrichtung der zustindigen Behdrden  des
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2)

3)

Aufnahmemitgliedstaats — selbst oder durch ihre Beauftragten die Priifung der in
Artikel DO 42 <X] 28 genannten Informationen vor Ort vornehmen kénnen.

Die zustindigen Behorden des Herkunftsmitglieds konnen fiir die Priifung der
Zweigniederlassungen auch auf eines der anderen in Artikel X> 141 <X] S6-Absat="7
vorgesehenen Verfahren zuriickgreifen.

a A brtnieht > Von den Absidtzen 1 und 2 unberiihrt bleibt
<ZI das Recht der zustandlgen Behorden des Aufnahmemitgliedstaats, in Ausilibung
der ithnen aufgrund dieser Richtlinie obliegenden Aufgaben vor Ort Priifungen von in
threm Hoheitsgebiet errichteten Zweigniederlassungen vorzunehmen.

‘ WV 2000/12/EC (angepasst)

X> ABSCHNITT 2 INFORMATIONSAUSTAUSCH UND BERUFSGEHEIMNIS <X

(M

)

WV 2000/12/EG Artikel 30
Absitze 1 bis 3 (angepasst)

Artikel 44

Die Mitgliedstaaten schreiben vor, dafiss alle Personen, die fiir die zustindigen
Behorden téitig sind oder waren, sowie die von den zustindigen Behorden
beauftragten Wirtschaftspriifer und Sachverstindigen dem Berufsgeheimnis
unterliegen.

X> Das heifit <X] alt, dafiss vertrauliche
Informationen, die sie in ihrer beruﬂlchen Elgenschaft erhalten, an keine Person oder
Behorde weitergegeben werden diirfen, es sei denn, in zusammengefasster oder
allgemeiner Form, so dafss die einzelnen Institute nicht zu erkennen sind; dies gilt
nicht fiir Félle, die unter das Strafrecht fallen.

In Féllen, in denen fiir ein Kreditinstitut durch Gerichtsbeschlufss das
Konkursverfahren eroffnet oder die Zwangsabwicklung eingeleitet worden ist,
konnen jedoch vertrauliche Informationen, die sich nicht auf Dritte beziehen, welche
an Versuchen zur Rettung des Kreditinstituts beteiligt sind, in zivilgerichtlichen
Verfahren weitergegeben werden.

Absatz 1 steht dem Informationsaustausch der zustindigen Behdrden der einzelnen
Mitgliedstaaten gemill dieser Richtlinie sowie anderen fiir die Kreditinstitute
geltenden Richtlinien nicht entgegen. Die Informationen fallen unter das
Berufsgeheimnis gemall Absatz 1.
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WV 2000/12/EG Artikel 30 Absatz 4
(angepasst)

Artikel 45

0O Eine <X die zustindige Behorde, die aufgrund X> des Artikels 44 <X] derAbsitze—+
and=2 vertrauliche Informationen erhélt, darf diese B> nur <X] im Rahmen derDurehfihrune
ihrer Aufgaben B und <X] nur fiir folgende Zwecke verwenden:

a) zur Priifung der Zulassungsbedingungen fiir Kreditinstitute und zur leichteren
Uberwachung der Bedingungen der Titigkeitsausiibung auf der Basis des einzelnen Instituts
und auf konsolidierter Basis, insbesondere hinsichtlich der Liquiditit, der Solvenz, der
GroBkredite, der verwaltungsméfBigen und buchhalterischen Organisation und der internen
Kontrolle, eder

b) zur Verhdngung von Sanktionen, edes

c) im Rahmen eines Verwaltungsverfahrens {iber die Anfechtung einer Entscheidung der
zustidndigen Behorde,edes

d) im Rahmen von Gerichtsverfahren, die aufgrund von Artikel 33 B 55 X1 oder
aufgrund besonderer Bestimmungen, die in dieser Richtlinie sowie in anderen auf dem Gebiet
der Kreditinstitute erlassenen Richtlinien vorgesehen sind, eingeleitet werden.

WV 2000/12/EG Artikel 30 Absatz 3
(angepasst)

Artikel 46

& Die Mitgliedstaaten konnen mit den zustédndigen Behorden von Drittlindern oder mit
Drittlandsbehdrden oder -stellen im Sinne der—Pefinitren—der—Absitze—S—und—6 [ von
Artikel 47 und Artikel 48 Absatz 1 <X Kooperationsvereinbarungen zum Austausch von
Informationen nur treffen, B> wenn <X] sefess der Schutz der mitgeteilten Informationen
durch das Berufsgeheimnis mindestens ebenso gewihrleistet ist wie nach diesem Artikel.
Dieser Informationsaustausch muflss der Erfiillung der aufsichtsrechtlichen Aufgaben der
genannten Behorden oder Stellen dienen.

Wenn die Informationen aus einem anderen Mitgliedstaat stammen, diirfen sie nur mit
ausdriicklicher Zustimmung der zustdndigen Behorden, die diese Informationen mitgeteilt
haben, und gegebenenfalls nur fiir Zwecke weitergegeben werden, denen diese Behdrden
zugestimmt haben.
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WV 2000/12/EG Artikel 30 Absatz 5
(angepasst)

Artikel 47

5 —Die—Absitze—l—und—4—[X> Artikel 44 Absatz1 und Artikel 45 <X stehen einem

Informationsaustausch der zustindigen Behdrden innerhalb eines Mitgliedstaats — wenn es
dort mehrere zustindige Behorden gibt — oder zwischen den Mitgliedstaaten > und den im
Folgenden genannten Stellen<X] nicht entgegen, sad=#war DX wenn dieser im Rahmen der
ihnen {ibertragenen Aufsichtsfunktionen stattfindet. <X]

a) X> Stellen, die <XI mit—den im offentlichen Auftrag mit der Uberwachung anderer
Finanzinstitute und der Versicherungsgesellschaften betrautes B sind, X1 SteHer sowic
X die <XI mit-den mit der Uberwachung der Finanzmérkte betrauten Stellen;

b) smitden Organes, die bei der Liquidation oder dem Konkurs von Kreditinstituten oder
dhnlichen Verfahren befasst werden;

<) satden [X> Personen, die <XI mit der gesetzlichen Kontrolle der Rechnungslegung des
betreffenden Kredltlnstltuts und der sonstlgen Finanzinstitute betraute%e#&eﬂ%ﬁ B sind <X,

: an O Auch einer Ubermittlung
der Informatlonen d1e Xl d1e mit der Fuhrung der E1nlagens1cherungssysteme betrauten
Stellen 1 dbermitte erden—die—diese zur Erfiillung ihrer Aufgabe bendtigen
X>, stehen sie nlcht entgegen@

B> In beiden Fillen fallen die <XI Die—den Al .
iibermittelten Informationen faHea unter das Berufsgehelmms nach Absatz—t |Z> Artlkel 44
Absatz 1 <X1.

WV 2000/12/EG Artikel 30
Absitze 6 und 7 (angepasst)

Artikel 48

(16) Ungeachtet der X> Artikel 44 bis 46 <X] Absétzebis=4 konnen die Mitgliedstaaten
einen Informationsaustausch zalassen zwischen den zustindigen Behorden und

X> folgenden Stellen zulassen:<X]

a) den Behorden, denen die Beaufsichtigung der Organe, die mit der Liquidation
oder dem Konkurs von Kreditunternehmen oder &dhnlichen Verfahren befa8sst
werden, obliegt, edet

b) den Behorden, denen die Beaufsichtigung der Personen, die mit der
gesetzlichen Kontrolle der Rechnungslegung von Versicherungsunternehmen,
Kreditinstituten, Wertpapierfirmen und sonstigen Finanzinstituten betraut sind,
obliegt.
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IZ> In d1esen Fallen schreiben <ZI Ddie M1tgl1edstaaten die tehked
: : : zumindest X> die E1nhaltung <Z|=éa=l%
folgender Bedmgungen IZ> vor <ZI eﬁﬁa%%&eﬁéeﬁ

a) Die  Informationen X> miissen <X sind zur  Erfiillung  der
Beaufsichtigungsaufgabe nach Unterabsatz 1 bestimmt B sein<Xls;

b) Die in diesem Rahmen erhaltenen Informationen X> miissen <X falen unter
das Berufsgeheimnis nach > Artikel 44 Absatz 1 fallen <X] Absatz=t;

c)  Wenn die Informationen aus einem anderen Mitgliedstaat stammen, diirfen sie
nur mit ausdriicklicher Zustimmung der zustindigen Behorden, die diese
Informationen mitgeteilt haben, und gegebenenfalls nur fiir Zwecke
weitergegeben werden, denen diese Behorde zugestimmt hat.

Die Mitgliedstaaten teilen der Kommission und den anderen Mitgliedstaaten mit,
welche Stellen Informationen geméf diesem Absatz erhalten diirfen.

Ungeachtet der DX Artikel 44 bis 46 <X Absatze—bis4 konnen die Mitgliedstaaten
zur Starkung des Finanzsystems und zur Wahrung seiner Integritdt den Austausch
von Informationen zwischen den zustidndigen Behorden und den kraft Gesetzes fiir
die Aufdeckung und Aufklirung von VerstoBen gegen das Gesellschaftsrecht
zustidndigen Behorden oder Organen zulassen.

IZ> In d1esen Fallen schreiben <ZI Ddie M1tgl1edstaaten die tehked
: : : zumindest X> die E1nhaltung <Z|=éa=l%
folgender Bedmgungen IZ> vor <ZI eﬁﬁa%%&eﬁéeﬁ

a) Die Informationen sind zur Erfiillung der Aufgabe nach Unterabsatz 1
bestimmts;

b) Die in diesem Rahmen erhaltenen Informationen fallen unter das
Berufsgeheimnis nach B Artikel 44 Absatz 1 <X] Absatz=;

c)  Wenn die Informationen aus einem anderen Mitgliedstaat stammen, diirfen sie
nur mit ausdriicklicher Zustimmung der zustindigen Behorden, die diese
Informationen mitgeteilt haben, und gegebenenfalls nur fiir Zwecke
weitergegeben werden, denen diese Behorde zugestimmt hat.

Wenn in einem Mitgliedstaat die in Unterabsatz 1 genannten Behorden oder Organe
bei der ihnen iibertragenen Aufdeckung oder Aufkliarung von Verstdoflen besonders
befdhigte und entsprechend beauftragte Personen hinzuziehen, die nicht dem
offentlichen Dienst angehdren, so kann die in Unterabsatz 1 vorgesehene
Moglichkeit des Austausches von Informationen unter den in Unterabsatz 2
genannten Bedingungen auf die betreffenden Personen ausgedehnt werden.

Fiir die Anwendung des Unterabsatzes X 3 <X] 2-dritter-Gedankenstrieh teilen die in
Unterabsatz 1 genannten Behorden oder Organe den zustdndigen Behorden, die die
Informationen erteilt haben, mit, an welche Personen die betreffenden Informationen
weitergegeben werden sollen und welches deren genaue Aufgabe ist.
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Die Mitgliedstaaten teilen der Kommission X> und den anderen Mitgliedstaaten <X
mit, welche Behorden oder Organe Informationen gemil diesem [X> Artikel <XI
Absatz erhalten diirfen.

Die Kommission B erstellt <X estes 0 einen Bericht tiber die

Anwendung dieses X> Artikels <X] aéebs#t%es

WV 2000/12/EG Artikel 30 Absatz 8
(angepasst)

Artikel 49

€8 Dieser X> Abschnitt hindert X1 Astikel-steht—=wede daf die zustindigen
Behorden X> nicht daran, den nachstehend genannten Stellen fiir dle Zwecke ihrer Aufgaben
Informationen zu tibermitteln: <XI

a) den Zentralbanken und anderen Einrichtungen mit &hnlichen Aufgaben in ihrer
Eigenschaft als Wéahrungsbehordens;

b) gegebenfalls anderen staatlichen Behorden, die mit der Uberwachung der
Zahlungssysteme betraut sinds.

: : : : a3 O Auch hindert er <X
dlese Behorden oder Emrlchtungen B> mcht daran, <ZI den zustindigen Behorden die
Informationen libermitteln, die diese fiir B> die X1 Zwecke des > Artikels 45<X] Absatzes4
bendtigen.

Die in diesem Rahmen erhaltenen Informationen fallen unter das Berufsgeheimnis nach
diesem Artikel > 44 Absatz 1 <XI.

WV 2000/12/EG Atrtikel 30 Absatz 9
Unterabsitze 1 und 2 (angepasst)

Artikel 50

O—Ferer O Unbeschadet des Artlkels 44 Absatz 1 und des Artikels 45 <X] konnen die
Mitgliedstaaten snges A ane—4 durch Gesetz die Weitergabe bestimmter
Informationen an andere Dlenststellen threr Zentralbehorden, die fiir die Rechtsvorschriften
{iber die Uberwachung der Kreditinstitute, der Finanzinstitute, der Wertpapierdienstleistungen
und der Versicherungsgesellschaften zustidndig sind, sowie an die von diesen Dienststellen
beauftragten Inspektoren gestatten.

Diese Informationen kénnen jedoch nur geliefert werden, wenn sich dies aus Griinden der
Bankaufsicht als erforderlich erweist.
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WV 2000/12/EG Artikel 30 Absatz 9
Unterabsatz 3 (angepasst)

Artikel 51

Die Mitgliedstaaten schreiben vor, dafss die Informationen, die sie aufgrund B von
Artikel 44 Absatz 2 und Artikel 47 <X] derAbsitze—2—und-=5 oder im Wege der in Artikel
> 43 <X] 29 Absitze 1 und 2 genannten Prufungen vor Ort erlangen, nicht Gegenstand der
B> in diesem Artikel <X] #m a—Adbsatz genannten Weitergabe sein diirfen, es sei
denn, das ausdriickliche Emverstandms der zustindigen Behorde, die die Informationen erteilt
hat, oder der zustindigen Behérde des Mitgliedstaats, in dem die Uberpriifung vor Ort
durchgefiihrt worden ist, liegt vor.

WV 2000/12/EG Artikel 30
Absatz 10 (angepasst)

Artikel 52

&0y Dieser X> Abschnitt X1 Azt ste em—nieh dall DO hindert X1 die
zustidndigen Behorden IZ> nlcht daran dle in den Artlkeln 44 Dbis 46 genannten <X
Informationen gess b5 einer Clearingstelle oder einer &hnlichen,

gesetzlich B fiir dle Erbrmgung von Clearmg oder Abwicklungsdienstleistungen auf einem
der Markte 1hres Mltghedstaats &3 anerkannten Stelle IZ> zZu <Z| uberm1tteln &%@L%&Elﬁg-

sofern dlese Informatlonen 1hrer Auffassung nach erforderhch s1nd um das ordnungsgemaﬁe
Funktionieren dieser Stellen im Fall von Versto8en — oder auch nur moglichen Verstoflen —
der Marktteilnehmer sicherzustellen. Die in diesem Rahmen iibermittelten Informationen
fallen unter das Berufsgeheimnis nach X> Artikel 44 <X] Absatz 1.

Die Mitgliedstaaten tragen jedoch dafiir Sorge, dafss die gemifl > Artikel 44 <XI Absatz 2
erhaltenen Informationen in dem im vorliegenden X> Artikel <XI Adbsatz genannten Fall nur
mit der ausdriicklichen Zustimmung der zustindigen Behorden, die die Informationen
iibermittelt haben, weitergegeben werden diirfen.

‘ 4 neu

ABSCHNITT 3

PFLICHTEN DER PERSONEN, DIE MIT DER GESETZLICHEN KONTROLLE DER
JAHRES- UND KONSOLIDIERTEN ABSCHLUSSE BETRAUT SIND
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WV 2000/12/EG Artikel 31
(angepasst)

Artikel 53

(D

)

Die Mitgliedstaaten sehen zumindest vor, dass a3=jede gemal der X> Achten <XI
Richtlinie (84/253/EWG) des Rates' zugelassene Person, die bei einem Kreditinstitut
die in Artikel 51 der X Vierten <X Richtlinie (78/660/EWG) des Rates?, in
Artikel 37 der Richtlinie 83/349/EWG [ des Rates <XI oder in Artikel 31 der
Richtlinie 85/611/EWG des Rates® beschriebenen Aufgaben oder andere gesetzliche
Aufgaben erfiillt, die Verpflichtung hat, den zustdndigen Behdrden unverziiglich alle
Tatsachen oder Entscheidungen, die dieses DX Kreditinstitut <X] fastitat betreffen, zu
melden, von denen sie bei der Wahrnehmung dieser Aufgaben Kenntnis erhalten hat
und die

a) eine Verletzung der Rechts- oder Verwaltungsvorschriften darstellen konnen,
welche die Zulassungsbedingungen regeln oder im bBesonderen fiir die
Ausiibung der Tatigkeit der Kreditinstitute gelten, edes;

b) die Fortsetzung der Tatigkeit des Kreditinstituts beeintrachtigen konnen edes;

¢) die Ablehnung der Bestitigung ordnungsgemifer Rechnungslegung oder
Vorbehalte nach sich ziechen konnens.

X> Die Mitgliedstaaten sehen zumindest vor, dass <XI b3 die betreffende Person auch
zur Meldung B sdmtlicher <X] der Tatsachen X> oder X] und Entscheidungen
verpflichtet ist, von denen sie > bei Wahrnehmung <ZI ﬂ%=l%a=la=meﬁ einer > der in
Unterabsatz 1 genannten <X Aufgaben HA pehstabe—a) IZ> in emem
Unternehmen <X] Kenntnis erhélt,
> das aufgrund eines <X] Kontrollverhéltnisses sait—sie s—etnem—erge

5 zu dem Kreditinstitut=esfitt, be1 dem sie IZ> d1ese <ZI die
!see%eﬁaﬁﬁ%e Aufgabe wahrnimmt B, in enger Verbindung steht <XI.

Machen die geméBl der Richtlinie 84/253/EWG zugelassenen Personen den
zustidndigen Behorden in gutem Glauben Mitteilung iiber die in Absatz 1 genannten
Tatsachen oder Entscheidungen, so gilt dies nicht als Verletzung einer vertraglich
oder durch Rechts- oder Verwaltungsvorschriften geregelten
Bekanntmachungsbeschrinkung und zieht fiir diese Personen keinerlei nachteilige
Folgen nach sich.

ABI. L 126 vom 12.5.1984, S. 20.

ABI. L 222 vom 14.8.1978, S. 11. Zuletzt gedndert durch die Richtlinie 1999/60/EG (ABI. L 62 vom
26.6.1999, S. 65).

ABI. L 375 vom 31.12.1985, S. 3. Zuletzt gedndert durch die Richtlinie 95/26/EG (ABI. L 168 vom
18.7.1995, S. 7).
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‘ WV 2000/12/EG (angepasst)

[X> ABSCHNITT 4 SANKTIONSBEFUGNIS UND RECHT AUF EINLEGUNG VON
RECHTSMITTELN <X]

WV 2000/12/EG Artikel 32
(angepasst)

Artikel 54

Unbeschadet des Verfahrens zum Entzug der Zulassung und der strafrechtlichen
Bestimmungen sehen die Mitgliedstaaten vor, dafiss ihre zustdndigen Behdrden bei VerstoB3en
gegen die Rechts- und Verwaltungsvorschriften auf dem Gebiet der Kontrolle oder der
Austlibung der Tatigkeit gegen die Kreditinstitute oder ihre verantwortlichen Geschiftsfiihrer
Sanktionen verhidngen oder Maflnahmen ergreifen konnen, damit die festgestellten Verstof3e
abgestellt oder ihre Ursachen beseitigt werden.

WV 2000/12/EG Artikel 33
(angepasst)

Artikel 55

Die Mitgliedstaaten sehen vor, dafss gegen Entscheidungen, die gegeniiber einem
Kreditinstitut in Anwendung der geméf der vorliegenden Richtlinie erlassenen Rechts- und
Verwaltungsvorschriften getroffen werden, Rechtsmittel eingelegt werden konnen; dies gilt
auch fiir den Fall, da8ss iiber einen Zulassungsantrag, der alle aufgrund der geltenden
Vorschriften erforderlichen Angaben enthilt, nicht binnen sechs Monaten nach seinem
Eingang entschieden wird.

W 2000/28/EG Artikel 1 Nummer
2 (angepasst)
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| ¥ 2000/12/EG

KAPITEL 2

TECHNISCHE INSTRUMENTE DER BANKENAUFSICHT

ABSCHNITT 1

EIGENMITTEL

WV 2000/12/EG Artikel 34 Absatz 1
(angepasst)

Artikel 56

&5 Wenn ein Mitgliedstaat durch Rechts- oder Verwaltungsvorschriften oder hoheitliche
MaBnahmen zur Durchfiihrung gemeinschaftlicher Rechtsvorschriften fiir die Bankaufsicht
zur Uberwachung eines bereits titigen Kreditinstituts Bestimmungen trifft, in denen er einen
Eigenmittelbegriff verwendet oder sich auf einen solchen Begriff bezieht, so bringt er den
dabei verwendeten oder in Bezug genommenen Eigenmittelbegriff mit demjenigen Begriff
der Eigenmittel in Ubereinstimmung, der in den X> Artikeln 57 bis 61 und 63 bis 66<X]
Absittzen : drdenArtike 1538 definiert ist.

WV 2000/12/EG Artikel 34 Absatz 2
Unterabsatz 1 (angepasst)
= neu

Artikel 57

Vorbehaltlich der Beschrankungen nach Artikel 38 [X> 66 <XI umfassen die nicht
konsolidierten Eigenmittel der Kreditinstitute die nachstehend aufgefiihrten Bestandteile:

d4a) das eingezahlte Kapital im Sinne des Artikels 22 der Richtlinie 86/635/EWG,
zuziiglich des Emissionsagiokontos, jedoch unter Ausschluss der kumulativen
Vorzugsaktien;

2b) die Riicklagen im Sinne des Artikels 23 der Richtlinie 86/635/EWG sowie die
unter Zuweisung des endgiiltigen Ergebnisses vorgetragenenen Ergebnisses;

a_N\/ aliod o d o 2 anZunechaoango o
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8h)
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den Fonds fiir allgemeine Bankrisiken im Sinne des Artikels 38 der Richtlinie
86/635/EWG;

die Neubewertungsriicklagen im Sinne des Artikels 33 der Richtlinie
78/660/EWG;

die Wertberichtigungen im Sinne des Artikels 37 Absatz 2 der Richtlinie
86/635/EWG;

die sonstigen Bestandteile im Sinne des Artikels 35 > 63 <X,

die Haftsummen der Mitglieder genossenschaftlicher Kreditinstitute und die
gesamtschuldnerischen Haftsummen der Kreditnehmer bestimmter Institute,
die die Form von Fonds haben, im Sinne des Artikels 36 X> 64 <X] Absatz 1;

die kumulativen Vorzugsaktien mit fester Laufzeit sowie die nachrangigen
Darlehen im Sinne des Artikels 36 > 64 <X] Absatz 3.

Folgende Posten sind gemil Artikel 38 X> 66 <X] abzuziehen:

9i)
+6i)

ki)

der Bestand des Kreditinstituts an eigenen Aktien zum Buchwert;

immaterielle Anlagewerte im Sinne des Artikels 4 (Aktiva) Nummer 9 der
Richtlinie 86/635/EWG;

materielle negative Ergebnisse im laufenden Geschiftsjahr;

2)

WV 2002/87/EG Artikel 29 Nummer
4 Buchstabe a (angepasst)

Beteiligungen an anderen Kreditinstituten und Finanzinstituten von mehr als 10
v. H. ihres Kapitals;

m43) nachrangige Forderungen und Kapitalbestandteile im Sinne des Artikels 35

X> 63 <XI und des Artikels 36 X> 64 <X] Absatz 3, die das Kreditinstitut an
anderen Kreditinstituten und Finanzinstituten an deren Kapital es zu jeweils
mehr als 10 v. H. beteiligt ist, hélt;

Beteiligungen an anderen Kreditinstituten und Finanzinstituten von hdchstens
10 v. H. ihres Kapitals sowie nachrangige Forderungen und Kapitalbestandteile
im Sinne des Artikels 35 X> 63 <X] und des Artikels 36 X> 64 <X] Absatz 3,
die das Kreditinstitut an anderen als den in diesem Unterabsatz uater—den
Nummern—12—und—12 genannten Kreditinstituten und Finanzinstituten halt,
sofern diese Beteiligungen, nachrangigen Forderungen und Kapitalbestandteile
zusammengenommen 10 v. H. der Eigenmittel des Kreditinstituts iibersteigen,
dle vor Abzug der unter den X> Buchstaben I bis p I Nummern—2-bis—16
3 bsatzes genannten Bestandteile berechnet wurden;
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o+5)

Beteiligungen im Sinne des Artikels X> 4 Nummer 10 <X] +=Nummer=2 des
Kreditinstituts an;

i)  Versicherungsunternehmen im Sinne des Artikels 6 der X Ersten <X]
Richtlinie (73/239/EWG) [ des Rates' <X, des Artikels 6 der
X Ersten <X Richtlinlie (79/267/EWG) [ des Rates” <X oder des
Artikels 1 Buchstabe b) der Richtlinie 98/78/EG des Europidischen
Parlaments und des Rates3,

i)  Riickversicherungsunternehmen im Sinne des Artikels 1 Buchstabe c¢) der
Richtlinie 98/78/EG,

iii) Versicherungsh=Holdinggesellschaften im Sinne des Artikels 1
Buchstabe 1) der Richtlinie 98/78/EG;

die folgenden Posten des Kreditinstituts in Bezug auf die unter
[X> Buchstabe 0 <X] Nwmmer—5 genannten Unternehmen, an denen es eine
Beteiligung halt:

1)  Kapitalbestandteile im Sinne des Artikels 16 Absatz 3 der Richtlinie
73/239/EWG,

i)  Kapitalbestandteile im Sinne des Artikels 18 Absatz 3 der Richtlinie
79/267/EWG.

Q)

4 neu

Bei Kreditinstituten, die die risikogewichteten Forderungsbetrige gemaif
Abschnitt 3 Unterabsatz 2 ermitteln, die Betrdge, die bei der Berechnung nach
Anhang VII Teil | Nummer 34 in Abzug gebracht werden, sowie die
erwarteten Verlustbetrdge, die sich aus der Berechnung nach Anhang VII
Teil 1 Nummern 30 und 31 ergeben;

Der nach  AnhangIX  Teil4  ermittelte  Forderungsbetrag  von
Verbriefungspositionen, die gemd3 Anhang IX Teil 4 mit einem Risikogewicht
von 1250% angesetzt werden.

WV 2000/12/EG Artikel 34 Absatz 2
Nummer 2, letzter Satz (angepasst)
= neu

B> Fiir die Zwecke des Buchstaben b konnen <X] Bdie Mitgliedstaaten kéanesn die
Beriicksichtigung von Zwischengewinnen vor dem endgiiltigen Beschluiss nur dann
genehmigen, wenn diese Gewinne von fiir die Buchpriifung zustidndigen Personen
iiberpriift wurden und wenn gegeniiber den zustindigen Behorden hinreichend
nachgewiesen wurde, dafiss es sich dabei um den gemiB3 den Grundsitzen der

> ABIL L 228 vom 16.8.1973, S. 3. X1

> ABL L 63 vom 13.3.1979, S. 1. X

ABI. L 330 vom 5.12.1998, S. 1.
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Richtlinie 86/635/EWG ermittelten Nettobetrag nach Abzug aller vorhersehbaren
Abgaben und der Dividenden handelts.

= Bei einem Kreditinstitut, das der Originator einer Verbriefung ist, sind die
Nettogewinne aus der Kapitalisierung der kiinftigen Ertrage der verbrieften
Forderungen, die die Bonitdt von Verbriefungspositionen verbessern, von dem unter
Buchstabe b genannten Kapitalbestandteil ausgenommen. <2

WV 2002/87/EG Artikel 29
Nummer 4 Buchstabe b
(angepasst)

Artikel 58

Werden voriibergehend Anteile eines anderen Kreditinstituts, Finanzinstituts, Versicherungs-
oder Riickversicherungsunternehmens oder einer anderen
Versicherungsh=Holdinggesellschaft gehalten, um das betreffende Unternehmen zwecks
Sanierung und Rettung finanziell zu stiitzen, so kann die zustdndige Behorde von einer
Anwendung der Bestimmungen iiber den Abzug gemidll den [X> Buchstaben1 bis p <]
Nummern—12-bis-16 abschen.

Artikel 59

Alternativ zum Abzug der unter den [X> Buchstaben o bis p Xl Nummern—t5—und—16
genannten Kapitalbestandteile konnen die Mitgliedstaaten ihren Kreditinstituten gestatten, die
in Anhang I der Richtlinie 2002/87/EG genannten Methoden 1, 2 oder 3 entsprechend
anzuwenden. Die Methode 1 (Berechnung auf der Grundlage des konsolidierten Abschlusses)
darf nur angewandt werden, wenn die zustindige Behorde sich davon iiberzeugt hat, dass
Umfang und Niveau des integrierten Managements und der internen Kontrollen in Bezug auf
die in den Konsolidierungskreis einbezogenen Unternehmen zufrieden stellend ist. Die
gewihlte Methode ist auf Dauer einheitlich anzuwenden.

Artikel 60

Die Mitgliedstaaten konnen vorsehen, dass Kreditinstitute, die einer Beaufsichtigung auf
konsolidierter Basis gemill Kapitel X> 4, Abschnitt 1 XI 3 oder der =zusitzlichen
Beaufsichtigung nach der Richtlinie 2002/87/EG unterliegen, bei der Berechnung der
Eigenmittel des einzelnen Kreditunternehmens die Posten gemidfl den [X> Buchstaben I
bis p X1 Nusmmesa—2-bis—+6 in Bezug auf Kreditinstitute, Finanzinstitute, Versicherungs-
oder Riickversicherungsunternehmen oder Versicherungsh=Holdinggesellschaften nicht in
Abzug bringen miissen, wenn diese Unternehmen in den Konsolidierungskreis einbezogen
sind oder einer zusitzlichen Beaufsichtigung unterliegen.

Diese Bestimmung gilt fiir alle durch Rechtsakte der Gemeinschaft harmonisierten
Aufsichtsregeln.
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WV 2000/12/EG Artikel 34 Absatz 3
(angepasst)

Artikel 61

&3-Der Eigenmittelbegriff nach > Artikel 57 Buchstaben a bis h <X] Absatz2Nummern—+
bis—8 umfafsst eine Hochstzahl von Bestandteilen und Betrdgen. Den Mitgliedstaaten wird
anheimgestellt, ob sie diese Bestandteile Verwenden niedrigere Obergrenzen festlegen oder
andere als die in Adbsa Nummers 5 IZ> Artlkel 57 Buchstabenl b1sr<Z|

W 2000/12/EG Artikel 34 Absatz 4
(angepasst)

&-Die in X Artikel 57 Buchstaben a bis ¢ <X] Absa p—Numm
aufgefiihrten Bestandteile miissen dem Kreditinstitut unemgeschrankt und sogleich fur die
Risiko- und Verlustdeckung zur Verfiigung stehen, sobald sich die betreffenden Risiken oder
Verluste ergeben. Thr Betrag mufss im Zeitpunkt seiner Berechnung frei von jeder
vorhersehbaren Steuerschuld sein oder angepafsst werden, sofern die betreffenden Steuern
den Betrag verringern, bis zu dem die genannten Bestandteile fiir die Risiko- oder
Verlustdeckung verwandt werden konnen.

4 neu

Artikel 62

Die Mitgliedstaaten berichten der Kommission iiber ihre Fortschritte im Hinblick auf die
Festlegung einer gemeinsamen Eigenmitteldefinition. Ausgehend von diesen Berichten legt
die Kommission dem Europidischen Parlament und dem Rat bei Bedarf, spdtestens jedoch bis
Januar 2009 einen Vorschlag zur Anderung dieses Artikels und der Artikel 35 bis 39 vor.

WV 2000/12/EG Artikel 35
(angepasst)

Artikel 63

&5
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1) Der in einem Mitgliedstaat verwendete Eigenmittelbegriff kann sonstige Bestandteile
dann einschlieBen, wenn sie, unabhidngig von ihrer rechtlichen oder
buchungstechnischen Bezeichnung, folgende Merkmale aufweisen:

a) Das Kreditinstitut kann frei {iber sie verfligen, um normale geschéftliche
Risiken abzudecken, wenn die Verluste und Wertminderungen noch nicht
festgestellt wurden;

b)  sie sind aus den internen Unterlagen ersichtlich;

c) ihre Hohe ist von der Geschiftsleitung des Kreditinstituts festgestellt, von
unabhéngigen Buchpriifern gepriift, den zustdndigen Aufsichtsbehorden
offengelegt und ihrer Uberwachung unterworfen worden.

2) Als sonstige Bestandteile konnen auch Titel mit unbestimmter Laufzeit und andere
Kapitalbestandteile zugelassen werden, die folgende Bedingungen erfiillen:

a)  Ssie sind nicht auf Initiative des Inhabers oder ohne vorherige Zustimmung der
zustdandigen Behorde riickzahlbar;

b) die Schuldvereinbarung mufss sicherstellen, daiss das Kreditinstitut die
Moglichkeit hat, eine Zinszahlung auf die Schuld aufzuschieben,;

c¢) die Forderungen des Kreditgebers gegeniiber dem kreditnehmenden Institut
miissen den Forderungen aller nicht-nachrangigen Gldubiger vollstindig
nachrangig sein;

d) die Urkunden iiber die Ausgabe der Titel miissen sicherstellen, dass die
Schulden und ungezahlten Zinsen Verluste ausgleichen koénnen, wiahrend
gleichzeitig das Kreditinstitut in der Lage sein mufss, weiterzuarbeiten;

e) es werden lediglich die tatsdchlich einbezahlten Betrdge beriicksichtigt.

Dazu kommen aufBlerdem die kumulativen Vorzugsaktien, die nicht unter Artikel 34

B> 57 X1 Absatz 2 ¥ Buchstabe h <X] Nusmmers=$ fallen.

U neu
3) Bei Kreditinstituten, die die risikogewichteten Forderungsbetrdage geméf3 Abschnitt 3

Unterabsatz 2 ermitteln, konnen die Betrdge, die bei der Berechnung nach
Anhang VII Teil 1 Nummer 34 hinzuaddiert werden, bis zu einer Héhe von 0,6 %
der nach Unterabsatz 2 errechneten risikogewichteten Forderungsbetrége als sonstige
Bestandteile akzeptiert werden. Bei diesen Kreditinstituten diirfen die in die
Berechnung nach Anhang VII Teil 1 Abschnitt 3 Nummer 34 einbezogenen
Wertberichtigungen und  Riickstellungen sowie  Wertberichtigungen und
Riickstellungen fiir die in Artikel 57 Buchstabe e genannten Forderungen nur geméf
dieser Bestimmung in die Eigenmittel aufgenommen werden. Nicht in die
risikogewichteten Forderungsbetrige einbezogen werden zu diesem Zweck die
Betrdge, die fiir Verbriefungspositionen mit einem Risikogewicht von 1250 %
ermittelt werden.
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(1)

)

3)

W2000/12/EG Artikel 36
(angepasst)

Artikel 64

Bei den Haftsummen der Mitglieder genossenschaftlicher Kreditinstitute im Sinne
des Artikels > 57 Buchstabe g <X] 34-Absatz2NummerZ handelt es sich um das
noch nicht eingeforderte Kapital dieser Genossenschaften sowie um die zusitzlichen,
nicht riickzahlbaren Betrdge, die deren Mitglieder bei Verlusten des betreffenden
Kreditinstituts laut Satzung nachschieBen miissen; in diesem Fall miissen diese
Betrige unverziiglich eingefordert werden kdnnen.

Den  vorstethend  genannten  Bestandteilen  gleichgestellt  sind  die
gesamtschuldnerischen Haftsummen der Kreditnehmer bei Kreditinstituten in der
Form von Fonds.

Die Gesamtheit dieser Bestandteile kann in die Eigenmittel einbezogen werden,
wenn sie entsprechend den einzelstaatlichen Rechtsvorschriften in die Eigenmittel
dieser Institute einbezogen wurden.

Die Mitgliedstaaten beziehen Garantien, welche sie oder ihre Behorden den
offentlich-rechtlichen Kreditinstituten gewidhren, nicht in die Eigenmittel dieser
Institute ein.

Die Mitgliedstaaten oder die zustandlgen Behorden konnen de kumulativen
Vorzugsaktien mit fester Laufzeit #n—die—Higes e e
nachrangige Darlehen im Sinne des Artlkels > 57 Buchstabeh &1 34-Absatz2
Nummer=8-O in die Eigenmittel einbezichen <X], wenn vereinbart worden ist, dafss
diese Darlehen bei einem Konkurs oder einer Liquidation des Kreditinstituts im
Verhiltnis zu den Forderungen aller anderen Glaubiger einen Nachrang einnehmen
und nicht zuriickgezahlt werden, solange nicht die anderen zu diesem Zeitpunkt
bestehenden Schulden getilgt sind.

Die nachrangigen Darlehen miissen suBerdesm zusitzlich dazu folgende Kriterien
erfiillen:

a)  Ees werden lediglich die tatsdchlich einbezahlten Mittel beriicksichtigt;

b) sie haben eine Ursprungslaufzeit von mlndestens funf Jahren nach deren
Ablauf sie ruckzahlbar werden konnen; isteinetaufzettmechtfestoeleat—g
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c) ihre Einbeziehung in die Eigenmittel wird mindestens in den fiinf Jahren vor
dem Riickzahlungstermin schrittweise zuriickgefiihrt;

d) die Darlehensvereinbarung darf keine Klauseln enthalten, wonach die Schuld
unter anderen Umstinden als einer Auflosung des Kreditinstituts vor dem
vereinbarten Riickzahlungstermin riickzahlbar wird.

WV 2000/12/EG Artikel 36 Absatz 3
Buchstabe b, mit Ausnahme der

ersten 15 Worter
= neu

tlst eine Laufzeit nicht festgelegt, so sind = fiir die Zwecke von Unterabsatz 2
Buchstabe b <= fiinf Jahre Kiindigungsfrist vorzusehen, es sei denn, die betreffenden
Mittel werden nicht ldnger als Eigenmittelbestandteile angesehen oder fiir die
vorzeitige Riickzahlung wird die vorherige Zustimmung der zustdndigen Behorden
ausdriicklich verlangt. Die zustindigen Behorden konnen diese Zustimmung erteilen,
sofern der Wunsch vom Emittenten ausgeht und die Solvabilitidt des Kreditinstituts
hierdurch nicht beeintrichtigt wirds.

(4)

4 neu

Die Kreditinstitute beziehen in ihre Eigenmittel weder die zum Fair Value
angesetzten  Riicklagen fliir Gewinne oder Verluste aus Cash-flow-
Sicherungsgeschiften fiir Finanzinstrumente, die zu amortisierten Kosten bewertet
werden, noch etwaige, durch Verdnderungen bei der eigenen Bonitdt bedingte
Gewinne oder Verluste aus ihren zum Fair Value bewerteten Verbindlichkeiten ein.

(1

W2000/12/EG Artikel 37
(angepasst)

Artikel 65

Wenn die Berechnung auf einer konsolidierten Grundlage erfolgen mufss, werden
die Bestandteile nach Artikel 34 X>57<X] Absatz 2 entsprechend den Bestimmungen
derAstikel-52-bis-56 O des Kapitels 4 Abschnitt 1<X] in Hohe ihrer konsolidierten
Betrage beriicksichtigt. AuBerdem konnen bei der Berechnung der Eigenmittel
folgende Bestandteile zu den konsolidierten Riicklagen hinzugerechnet werden,
sofern sie Passiva sind:

a) die Anteile anderer Gesellschafter im Sinne des Artikels 21 der Richtlinie
83/349/EWG im Fall der Anwendung der Methode der vollstindigen
Konsolidierung;

b)  der Unterschiedsbetrag der ersten Konsolidierung im Sinne der Artikel 19, 30
und 31 der Richtlinie 83/349/EWG;
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¢) die Umrechnungsdifferenzen, die nach Artikel 39 Absatz 6 der Richtlinie
86/635/EWG in den konsolidierten Riicklagen enthalten sein konnen;

d) der Unterschied, der sich durch die Ausweisung bestimmter Beteiligungen
nach der in Artikel 33 der Richtlinie 83/349/EWG angegebenen Methode
ergibt.

Buchstaben a blS d genannten Bestandtelle Aktlva so werden sie bei der Berechnung
der konsolidierten Eigenmittel in Abzug gebracht. <X

WV 2000/12/EG Artikel 38 Absatz 1
(angepasst)
= neu

Artikel 66

(1) Die in Artikel > 57 Buchstaben d bis h <XI Adbsa
aufgefiihrten Bestandteile unterliegen folgenden Beschrankungen

a)  Die Summe der Bestandteile der X> Buchstaben d bis h <X] Nusasrera4-bis=8
ist auf hochstens 100 v. H. der Summe der Bestandteile der > Buchstaben a, b
und ¢ <] Nesmmsera——2-und=3 abziiglich der Bestandteile der X> Buchstaben i
bis k, <X Nummern9-10und-H = und 50 % der unter Buchstabe q genannten
Betrage <= beschrinkt;

b)  die Summe der Bestandteile der > Buchstaben g bis h <X] NummernFund-8
ist auf hochstens 50 v. H. der Summe der Bestandteile der > Buchstaben a, b
und ¢ <X Nummerat—2und-=3 abziiglich der Bestandteile der X> Buchstaben i
bis k, X Nummern9-10-und-L © und 50 % der unter Buchstabe q genannten
Betriage < beschrinkt;

¢) die Summe der Bestandteile der Nummers—12und12 = Buchstaben | bis q<
wird von der Summe aller Bestandteile abgezogen.

4 neu

(2) Die in Artikel 57 Buchstabe r genannten Bestandteile werden von der Summe der in
den Buchstaben a bis h dieses Artikels genannten Bestandteile abgezogen, sofern das
Kreditinstitut  Erstere nicht in die Berechnung der risikogewichteten
Forderungsbetrige einbezieht, die es fiir die Zwecke des Artikels 75 gemél
Anhang IX Teil 4 vornimmt.
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@3)

| ¥ 2000/12/EG Artikel 38 Absatz 2

Die zustdndigen Behorden konnen den Kreditinstituten gestatten, die in Absatz 1
festgelegten Beschrinkungen unter aullergewdhnlichen, zeitlich befristeten
Umsténden zu iiberschreiten.

Die Einhaltung der in B> diesem Abschnitt <X] 4

WV 2000/12/EG Artikel 39
(angepasst)

Artikel 67

Astikeln—35-bis—38 vorgesechenen Bedingungen mufss zur Zufrledenhelt den zustand1gen
Behorden nachgewiesen werden.

(D

)

3)

(1

‘ 4 neu

ABSCHNITT 2

BESTIMMUNGEN FUR DIE BEHANDLUNG VON RISIKEN

UNTERABSCHNITT 1 - ANWENDUNGSBEREICH

Artikel 68

Jedes Kreditinstitut kommt den in den Artikeln 22 und 75 und in Abschnitt 5
festgelegten Pflichten fiir sich genommen nach.

Jedes Kreditinstitut, das weder im Mitgliedstaat seiner Zulassung und
Beaufsichtigung ein Tochterunternehmen noch ein Mutterunternehmen ist, und jedes
Kreditinstitut, das nicht in die Konsolidierung nach Artikel 73 einbezogen ist, kommt
den in den Artikeln 120 und 123 festgelegten Pflichten fiir sich genommen nach.

Jedes Kreditinstitut, das weder ein Mutter- noch ein Tochterunternchmen ist, und
jedes Kreditinstitut, das nicht in die Konsolidierung nach Artikel 73 einbezogen ist,
kommt den in Kapitel 5 festgelegten Pflichten fiir sich genommen nach.

Artikel 69

Die Mitgliedstaaten konnen beschlieBen, Tochterunternehmen eines Kreditinstituts
von der Anwendung des Artikels 68 Absatz 1 auszunehmen, wenn sowohl das
Tochterunternehmen als auch das Kreditinstitut von dem betreffenden Mitgliedstaat
zugelassen und beaufsichtigt werden, das Tochterunternehmen in die konsolidierte
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Beaufsichtigung des Mutterkreditinstituts einbezogen ist und alle nachstehenden
Bedingungen erfiillt sind, so dass eine angemessene Verteilung der Eigenmittel auf
Mutter und Tochter gewéhrleistet ist:

a) ein substanzielles oder rechtliches Hindernis fiir die unverziigliche
Ubertragung von Eigenmitteln oder die Riickzahlung von Verbindlichkeiten
durch das Mutterunternehmen ist weder vorhanden noch abzusehen;

b) entweder das Mutterunternehmen ist uneingeschriankt, ausdriicklich und
unwiderruflich zur Ubertragung von Eigenmitteln auf das Tochterunternehmen
und zur Begleichung von dessen Verbindlichkeiten verpflichtet oder die durch
das Tochterunternechmen verursachten Risiken sind von untergeordneter
Bedeutung;

c) die Risikobewertungs-, -mess- und -kontrollverfahren des Mutterunternehmens
schlielen das Tochterunternehmen ein;

d)  das Mutterunternehmen ist zur Bestellung oder Abberufung der Mehrheit der
Mitglieder des Leitungsorgane des Tochterunternehmens berechtigt.

(2) Die Mitgliedstaaten konnen von der in Absatz 1 genannten Mdoglichkeit Gebrauch
machen, wenn es sich bei dem  Mutterunternechmen um  eine
Finanzholdinggesellschaft handelt, die in dem gleichen Mitgliedstaat wie das
Kreditinstitut errichtet wurde und beide der gleichen Aufsicht unterliegen, was
insbesondere fiir die in Artikel 71 Absatz 1 festgelegten Standards gilt.

Artikel 70

Die zustindigen Behorden konnen Mutterkreditinstituten in einem Mitgliedstaat auf
Einzelfallbasis gestatten, in ihre Berechnung nach Artikel 68 Absatz 1 Tochterunternehmen in
der Gemeinschaft einzubeziechen, wenn die in Artikel 69 Absatz 1 Buchstaben a, ¢ und d
genannten Bedingungen erfiillt sind und die wesentlichen Forderungen oder
Verbindlichkeiten des Tochterunternehmens gegeniiber diesem Mutterkreditinstitut in einem
Mitgliedstaat bestehen.

Artikel 71

(1) Unbeschadet der Artikel 68 bis 70 kommen Mutterkreditinstitute in einem
Mitgliedstaat den in den Artikeln 75, 120 und 123 und Abschnitt 5 niedergelegten
Pflichten in dem in Artikel 133 festgelegten Umfang und der dort festgelegten Weise
nach und legen zu diesem Zweck ihre konsolidierte Finanzlage zugrunde.

(2) Unbeschadet der Artikel 68 bis 70 kommen Kreditinstitute, die von einer
Mutterfinanzholdinggesellschaft in einem Mitgliedstaat kontrolliert werden, den in
den Artikeln 75, 120 und 123 und Abschnitt 5 niedergelegten Pflichten in dem in
Artikel 133 festgelegten Umfang und der dort festgelegten Weise nach und legen zu
diesem Zweck die konsolidierte Finanzlage dieser Finanzholdinggesellschaft
zugrunde.
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Kontrolliert eine Mutterfinanzholdinggesellschaft in einem Mitgliedstaat mehr als
ein Kreditinstitut, so gilt Unterabsatz 1 nur fiir diejenigen von ihnen, die nach den
Artikeln 125 und 126 einer Beaufsichtigung auf konsolidierter Basis unterliegen.

Artikel 72

Mutterkreditinstitute aus der EU kommen den in Kapitel 5 festgelegten Pflichten auf
der Grundlage ihrer konsolidierten Finanzlage nach.

Fiir bedeutende Tochterunternechmen legen sie die in Anhang XII Teil 1 Nummer 5
genannten Informationen jedoch auf individueller oder teilkonsolidierter Basis offen.

Kreditinstitute, die von einer Mutterfinanzholdinggesellschaft aus der EU kontrolliert
werden, kommen den in Kapitel 5 festgelegten Pflichten auf der Basis der
konsolidierten Finanzlage dieser Finanzholdinggesellschaft nach.

Fiir bedeutende Tochterunternehmen legen sie die in Anhang XII Teil 1 Nummer 5
genannten Informationen jedoch auf individueller oder teilkonsolidierter Basis offen.

Die nach den Artikeln 125 bis 131 fiir die Beaufsichtigung auf konsolidierter Basis
zustidndigen Behorden koénnen beschlief3en, Kreditinstitute, deren
Mutterunternehmen ihren Sitz in einem Drittland haben und auf konsolidierter Basis
vergleichbare Informationen iiber diese Kreditinstitute offen legen, ganz oder
teilweise von der Anwendung der Absitze 1 und 2 auszunehmen.

(el)

WV 2000/12/EG Artikel 52 Absatz 3
(angepasst)

Artikel 73

Die Mitgliedstaaten oder die in Anwendung xen X> der <XI Artikel 53 X> 125 bis
131 <X mitder B flir die <XI Beaufsichtigung auf konsolidierter Basis beaufiragten
zustidndigen Behorden konnen jedeeh—m—EinzeHal auf die Einbeziechung eines
B> von X1 Kreditinstitutsen, eises Fmanzmstltutsen oder %}-H%S IZ> Anbietern von
Nebendienstleistungen <X] Unterne s
B>, die X1 Tochterunternehmen ist IZ> sind <ZI oder an dem IZ> denen <ZI eine
Betelhgung gehalten wird, in die Konsolidierung verzichten,

a) wenn das DB betreffende <XI eimzubeziehende Unternechmen seinen Sitz in
einem Drittland hat, in dem der Ubermittlung der notwendigen Informationen
rechtliche Hindernisse im Wege stehen;

b) wenn das B betreffende <X] einzubeziehende Unternechmen nach Auffassung
der zustindigen Behorden im Hinblick auf die Ziele der Beaufsiehtigunes—d:
Kreditinstitute X Bankenaufsicht <XI nur von untergeordneter Bedeutung 1st
und in jedem Fall, wenn die Bilanzsumme des [X> betreffenden <X
einzubezichenden Unternchmens entweder niedriger B als der kleinere der
folgenden zwei Betrige ist: <X] als
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1) 10 Millionen EUR;

i) ederniedrigerals—1% der Bilanzsumme des Mutterunternehmens oder
des Unternehmens, das die Beteiligung hélt=st.

c)  wenn nach Auffassung der zustindigen Behorden, die mit der Beaufsichtigung
auf konsolidierter Basis beauftragt sind, eine Konsolidierung der finanzteHer
Sitwetien [ Finanzlage X1 des X betreffenden <ZI e#ﬂ%%ﬂ

Unternehmens in bBezug auf die Ziele der Beaufsiehtiy cupe-derdreditnstt
[X> Bankenaufsicht <X] ungeeignet oder 1rreﬁ1hrend wiére.

WV 2000/12/EG Artikel 52 Absatz 3
2. Gedankenstrich letzter Satz
(angepasst)

Wenn [X> in den in Unterabsatz 1 Buchstabe b genannten Fillen <XI mehrere
Unternehmen die B dort <X] genannten Kriterien erfiillen, miissen sie dennoch in
die Konsolidierung einbezogen werden, soweit X> sie <XI die=Gesamthe
Unternehmen in bBezug auf die erwihnten Ziele X> zusammengenommen <ZI von
nicht untergeerdneter X> unerheblicher <XI Bedeutung B sind <Xl ist-edex.

)

€)

(M

4 neu

Die zustindigen Behorden schreiben Tochterkreditinstituten vor, die in den
Artikeln 75, 120 und 123 sowie in Abschnitt 5 festgelegten Anforderungen auf
teilkonsolidierter Basis anzuwenden, wenn sie oder ihr Mutterunternehmen — sollte
es sich dabei um eine Finanzholdinggesellschaft handeln — in einem Drittland ein
Kredit- oder Finanzinstitut oder eine Vermdgensverwaltungsgesellschaft im Sinne
von Artikel 2 Nummer 5 der Richtlinie 2002/87/EG als Tochterunternehmen haben
oder eine Beteiligung an einem solchen Unternehmen halten.

Die zustidndigen Behdrden schreiben den unter diese Richtlinie fallenden Mutter- und
Tochterunternehmen vor, den in Artikel 22 festgelegten Pflichten auf konsolidierter
oder teilkonsolidierter Basis nachzukommen, um zu gewéhrleisten, dass deren
Regelungen, Verfahren und Mechanismen kohérent und gut aufeinander abgestimmt
sind und alle fiir die Aufsicht relevanten Daten und Informationen vorgelegt werden
konnen.

UNTERABSCHNITT 2 — BERECHNUNG DER ANFORDERUNGEN

Artikel 74
Sofern nichts anderes bestimmt ist, werden Aktiva und auBerbilanzielle Geschifte

nach dem laut Verordnung (EG) Nr. 1606/2002 und Richtlinie 86/635/EWG fiir
Kreditinstitute geltenden Bilanzierungsrahmen bewertet.
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(2) Unbeschadet der Anforderungen der Artikel 68 bis 72 sorgen die zustindigen
Behorden dafiir, dass die Berechnungen, mit denen iiberpriift wird, ob die
Kreditinstitute den in Artikel 75 festgelegten Pflichten nachkommen, mindestens
zweimal jahrlich erfolgen.

Durchgefiihrt werden diese Berechnungen entweder von den Kreditinstituten selbst,
die in diesem Fall ihre Ergebnisse samt aller erforderlichen Teildaten an die
zustdndigen Behorden weiterleiten, oder von den zustindigen Behorden, die zu
diesem Zweck die von den Kreditinstituten zur Verfligung gestellten Daten
verwenden.

UNTERABSCHNITT 3 - EIGENMITTELUNTERGRENZE

Artikel 75

Unbeschadet des Artikels 136 schreiben die Mitgliedstaaten den Kreditinstituten vor, dass
ihre  Eigenmittelausstattung  jederzeit gleich der Summe der nachstehenden
Eigenkapitalanforderungen sein oder dariiber hinausgehen muss:

a) 8 % sémtlicher nach Abschnitt 3 errechneter risikogewichteter Forderungsbetrige fiir
das Kredit- und Verwisserungsrisiko in all ihren Geschiftsfeldern mit Ausnahme des
Handelsbuchs und illiquider Aktiva, sofern diese gemif3 der [Richtlinie 93/6/EWG Anhang V
Absatz 2 Buchstabe d] von den Eigenmitteln abgezogen wurden;

b) die nach der [Richtlinie 93/6/EWG, Kapitel V  Abschnitt4] ermittelten
Eigenkapitalanforderungen fiir die mit dem Handelsbuch verbundenen Positionsrisiken,
Abwicklungsrisiken, Kontrahentenausfallrisiken und — wenn die in den Artikel 111 bis 117
festgelegten Obergrenzen iiberschritten werden diirfen — fiir die iiber diese Grenzen
hinausgehenden Grofrisiken;

c) die nach [Artikel 18 der Richtlinie 93/6/EWG] ermittelten Eigenkapitalanforderungen
fiir das Fremdwidhrungs- und Warenpositionsrisiko in allen Geschéftsfeldern;

d) die nach Abschnitt 4 ermittelten Eigenkapitalanforderungen flir das operationelle
Risiko in allen Geschéftsfeldern.

| ¥ 2000/12/EG
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Richtlinie 93/22/EWG des Rates vom 10. Mai 1993 iiber Wertpapierdienstleistungen (ABI. L 141 vom
11.6.1993, S. 27). Zuletzt gedndert durch die Richtlinie 97/9/EG (ABI. L 84 vom 26.3.1997, S. 22).
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‘ 4 neu

ABSCHNITT 3

MINDESTEIGENKAPITALANFORDERUNGEN FURKREDITRISIKEN

Artikel 76

Zur Berechnung ihrer risikogewichteten Forderungsbetrage fiir die Zwecke des Artikels 75
Buchstabe a wenden die Kreditinstitute entweder den in den Artikeln 78 bis 83 vorgesehenen
Standardansatz oder — sollten die zustindigen Behorden dies gemal3 Artikel 84 gestattet haben
—den in den Artikeln 84 bis 89 vorgesehenen auf internen Ratings basierenden Ansatz an.
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Artikel 77

“Forderung” bezeichnet in diesem Abschnitt einen Aktivposten oder einen auBerbilanziellen
Posten.

UNTERABSCHNITT 1 — STANDARDANSATZ

Artikel 78

(1) Vorbehaltlich des Absatzes 2 ist der Forderungswert eines Aktivpostens dessen
Bilanzwert und der Forderungswert eines in AnhangIl aufgefiihrten
auflerbilanziellen Geschéfts ein prozentualer Anteil seines Werts, ndmlich 100 %,
wenn es sich um eine Position mit hohem Risiko handelt, 50 %, wenn es sich um
eine Position mit mittlerem Risiko handelt, 20 %, wenn es sich um eine Position mit
mittlerem/niedrigem Risiko handelt und 0 %, wenn es sich um eine Position mit
niedrigem Risiko handelt. Die im ersten Satz genannten aullerbilanziellen Geschéfte
werden den in Anhang II genannten Risikokategorien zugeordnet.

(2) Der Forderungswert eines in Anhang IV aufgefiihrten Derivats wird nach einer der
beiden Methoden in AnhangIIl ermittelt, wobei den Auswirkungen von
Schuldumwandlungsvertrigen und sonstigen Netting-Vereinbarungen fiir die
Zwecke dieser Methoden nach Mafigabe des Anhangs III Rechnung getragen wird.

3) Ist eine Forderung durch eine Sicherheitsleistung besichert, kann der Forderungswert
fiir diese Position nach Unterabschnitt 3 gedndert werden.

(4) Wendet ein Kreditinstitut die umfassende Methode zur Beriicksichtigung finanzieller
Sicherheiten nach Anhang VIII Teil 3 an, so ist bei Forderungen in Form von
Wertpapieren oder Waren, die im Rahmen eines Pensions- oder Wertpapier- oder
Warenleihgeschéfts verduBert, hinterlegt oder verliechen werden, der Forderungswert
der nach Artikel 74 Absatz 1 ermittelte Wert, der um die nach Maligabe des
Anhangs VIII Teil3 Nummern35 bis60 als angemessen anzusehende
Volatilitdtsanpassung heraufgesetzt wird.

Artikel 79

(1) Jede Forderung wird einer der folgenden Forderungsklassen zugeordnet:

a)  Forderungen oder Eventualforderungen an Zentralstaaten oder Zentralbanken,

b)  Forderungen oder Eventualforderungen an Gebietskorperschaften,

c) Forderungen oder Eventualforderungen an Verwaltungseinrichtungen und
Unternehmen ohne Erwerbscharakter,

d)  Forderungen oder Eventualforderungen an multilaterale Entwicklungsbanken,

e)  Forderungen oder Eventualforderungen an internationale Organisationen,
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2)

(M

f)  Forderungen oder Eventualforderungen an Institute,

g)  Forderungen oder Eventualforderungen an Unternehmen,

h)  Retail-Forderungen oder Eventual-Retailforderungen,

1) Durch Immobilien besicherte Forderungen oder Eventualforderungen,
j)  uberfillige Forderungen,

k)  Forderungen mit hohem Risiko,

1)  Forderungen in Form von gedeckten Schuldverschreibungen,

m) Verbriefungspositionen,

n)  kurzfristige Forderungen an Kreditinstitute und Unternehmen,

o)  Forderungen in Form von Anteilen an Organismen fiir Gemeinsame Anlagen
(OGAW),

p)  sonstige Posten.

Um den in Absatz 1 Buchstabe h genannten Retail-Forderungen zugeordnet werden
zu konnen, muss eine Forderung die folgenden Voraussetzungen erfiillen:

a) sie richtet sich entweder an eine Einzelperson/an Einzelpersonen oder ein
kleines oder mittleres Unternehmen;

b) sie ist eine von vielen Forderungen mit dhnlichen Merkmalen, so dass die
Risiken dieser Ausleihungen erheblich reduziert werden;

c) der dem Kreditinstitut und gegebenenfalls dem Mutterunternehmen und dessen
Tochtergesellschaften von dem Kunden oder der Gruppe verbundener Kunden
insgesamt geschuldete Betrag einschlieflich etwaiger iiberfilliger Forderungen
darf nach Wissen des Kreditinstituts nicht iiber eine Mio. EUR hinausgehen.
Das Kreditinstitut unternimmt angemessene Schritte zur Erlangung dieses
Wissens.

Wertpapiere konnen nicht der Forderungsklasse der Retail-Forderungen zugeordnet
werden.

Artikel 80

Zur Berechnung der risikogewichteten Forderungsbetrige werden allen Forderungen
- sofern sie nicht nach Anhang VI Teil 1 von den Eigenmitteln abgezogen werden -
Risikogewichte zugeteilt. Die Zuteilung der Risikogewichte richtet sich nach der
Kategorie, der die Forderung zugeordnet wird, und — soweit in Anhang VI Teil 1
vorgesehen - nach deren Qualitdt. Zur Bewertung der Kreditqualitit konnen gemél
den Artikeln 81 bis 83 die Ratings von Ratingagenturen oder gemill Anhang VI
Teil 1 die Ratings von Exportversicherungsagenturen herangezogen werden.
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Fiir die Zuteilung eines Risikogewichts gemil3 Absatz 1 wird der Forderungswert mit
dem nach diesem Unterabschnitt festgelegten oder ermittelten Risikogewicht
multipliziert.

Bei Forderungen an Institute entscheiden die zustindigen Behorden, ob fiir die
Berechnung der risikogewichteten Forderungsbetrage gemdll Anhang VI, die Bonitit
des Zentralstaats, in dem das Kreditinstitut seinen Sitz hat, oder die Bonitéit des
Instituts des Kontrahenten zugrunde gelegt wird.

Unbeschadet des Absatzes 1 kann das Risikogewicht einer Forderung bei
entsprechender Besicherung geméall Unterabschnitt 3 gedndert werden.

Fiir verbriefte Forderungen werden die Forderungsbetrige geméll Unterabschnitt 4
ermittelt.

Forderungen, fiir die dieser Unterabschnitt keine Bestimmungen zur Berechnung der
risikogewichteten Forderungsbetridge enthilt, wird ein Risikogewicht von 100 %
zugeteilt.

Mit Ausnahme von Forderungen, die Verbindlichkeiten in Form der in Artikel 57
Absatz 1 Nummern 1-8 genannten Positionen begriinden, koénnen die zustdndigen
Behorden Forderungen eines Kreditinstuts gegeniiber seinem Mutterunternehmen,
seinem Tochterunternehmen oder einer Tochter seines Mutterunternehmens unter
folgenden Voraussetzungen von Absatz 1 ausnehmen:

a)  der Kontrahent ist ein Kreditinstitut oder eine Finanzholdinggesellschaft, ein
Finanzinstitut, eine Vermdgensverwaltungsgesellschaft oder ein Anbieter von
Nebendienstleistungen und unterliegt angemessenen Aufsichtsvorschriften;

b)  der Kontrahent ist wie das Kreditinstitut in die Vollkonsolidierung einbezogen;

c) bei dem Kontrahenten werden die gleichen Risikobewertungs-, -mess- und
-kontrollverfahren durchgefiihrt wie bei dem Kreditinstitut;

d) der Kontrahent hat seinen Sitz in dem gleichen Mitgliedstaat wie das
Kreditinstitut;

e) ein substanzielles oder rechtliches Hindernis fiir die unverziigliche
Ubertragung von Eigenmitteln vom Kontrahenten auf das Kreditinstitut oder
die Riickzahlung von Verbindlichkeiten an das Kreditinstitut durch den
Kontrahenten ist weder vorhanden noch abzusehen.

In einem solchen Fall wird ein Risikogewicht von 0 % zugeteilt.

Artikel 81

Ein externes Rating kann nur dann fiir die Bestimmung des Risikogewichts einer
Forderung nach Artikel 80 herangezogen werden, wenn die Ratingagentur, von der
diese Bewertung stammt, von den zustindigen Behorden fiir diesen Zweck anerkannt
wurde. Eine solche Agentur wird nachstehend ,,anerkannte Ratingagentur* genannt.
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Die zustindigen Behdrden erkennen eine Ratingagentur fiir die Zwecke des
Artikels 80 nur an, wenn sie sich davon iiberzeugt haben, dass deren Rating-Methode
Objektivitdt, Unabhingigkeit und Transparenz gewaihrleistet, sie kontinuierlich
tiberpriift wird und die erstellten Ratings zuverlédssig und transparent sind. Zu diesem
Zweck tragen die zustindigen Behorden den technischen Kriterien in Anhang VI
Teil 2 Rechnung.

Wurde eine Ratingagentur von den zustdndigen Behorden eines Mitgliedstaats
anerkannt, so konnen die zustindigen Behorden eines anderen Mitgliedstaates sie
ohne eigene Priifung ebenfalls anerkennen.

Die zustindigen Behorden stellen der Offentlichkeit Informationen iiber das
Anerkennungsverfahren und eine Liste der anerkannten Ratingagenturen zur
Verfiigung.

Artikel 82

Die zustindigen Behdrden legen unter Beriicksichtigung der technischen Kriterien in
Anhang VI Teil 2 fest, welchen der in Teil 1 dieses Anhangs genannten
Bonitétsstufen die jeweiligen Ratings einer anerkannten Ratingagentur zuzuordnen
sind. Bei dieser Zuordnung wird objektiv und konsistent verfahren.

Wenn die zustindigen Behdrden eines Mitgliedstaats eine Zuordnung geméf
Absatz 1 vorgenommen haben, konnen die zustindigen Behorden eines anderen
Mitgliedstaats diese ohne eigenes Zuordnungsverfahren anerkennen.

Artikel 83

Werden fiir die Berechnung der risikogewichteten Forderungsbetrige eines
Kreditinstituts die Ratings von Ratingagenturen herangezogen, so werden diese
konsistent und in Einklang mit Anhang VI Teil 3 verwendet. Eine selektive Nutzung
einzelner Ratings ist nicht zuléssig.

Die Kreditinstitute verwenden in Auftrag gegebene Ratings. Mit Erlaubnis der
zustindigen Behorde konnen sie jedoch auch ohne Auftrag erstellte Ratings
verwenden.

UNTERABSCHNITT 2 — AUF INSTITUTSINTERNEN RATINGS BASIERENDER

ANSATZ (IRB-ANSATZ)

Artikel 84

Nach diesem Unterabschnitt konnen die zustindigen Behorden Kreditinstituten
gestatten, ihre risikogewichteten Forderungsbetrige anhand interner Ratings zu
berechnen. Jedes Kreditinstitut muss dazu eine ausdriickliche Erlaubnis einholen.

Diese Erlaubnis wird nur erteilt, wenn die zustdndige Behorde sich davon iiberzeugt
hat, dass die Systeme, die das Kreditinstitut zur Steuerung und Einstufung seiner
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Kreditrisiken einsetzt, solide sind, integer umgesetzt werden und insbesondere die
folgenden Standards in Ubereinstimmung mit Anhang VII Teil 4 erfiillen:

a) die Rating-Systeme des Kreditinstituts ermodglichen eine aussagekriftige
Beurteilung von Schuldner- und Geschiftscharakteristika, eine aussagekréfige
Risikodifferenzierung und préizise, konsistente quantitative Risikoschédtzungen;

b) die bei der Berechnung der Eigenkapitalanforderungen verwendeten
institutsinternen Ratings und Ausfall- und Verlustschitzungen sowie die
dazugehorigen Systeme und Verfahren spielen im Risikomanagement und
Entscheidungsprozess, bei der Kreditvergabeentscheidung, der internen
Kapitalallokation und der Corporate Governance des Kreditinstituts eine
wesentliche Rolle;

c) das Kreditinstitut hat eine Abteilung ,Kreditrisikokontrolle’, die fiir die
internen Ratingsysteme zustdndig ist, liber das notwendige MalBl an
Unabhéangigkeit verfiigt und vor ungebiihrlicher Einflussnahme geschiitzt ist;

d) das Kreditinstitut sammelt und speichert alle Daten, die fiir eine zuverldssige
Kreditrisikomessung und ein zuverldssiges Kreditrisikomanagement von
Bedeutung sind;

e) das Kreditinstitut fiihrt liber seine Ratingsysteme Buch, dokumentiert die
Griinde fiir deren Ausgestaltung und validiert diese Systeme.

Wenden ein EU-Mutterkreditinstitut und seine Tochterunternehmen oder ein
EU-Mutterfinanzinstitut und seine Tochterunternehmen den IRB-Ansatz fiir Mutter
und Tochter zusammengenommen an, so konnen die zustdndigen Behorden
gestatten, dass die in Anhang VII Teil 4 genannten Mindestanforderungen von
Mutter und Tochtern gemeinsam erfiillt werden.

Ein Kreditinstitut, das eine Genehmigung zur Anwendung des IRB-Ansatzes
beantragt, weist nach, dass es fiir die betreffenden IRB-Forderungsklassen seit
mindestens drei Jahren Ratingsysteme verwendet, die den in diesem Anhang fiir die
interne  Risikomessung und das interne Risikomanagement genannten
Mindestanforderungen im Grofen und Ganzen entsprechen. Dies gilt ab dem
31. Dezember 2010.

Ein  Kreditinstitut, das eine Genehmigung zur Verwendung eigener
LGD-Schétzungen und/oder eigener Umrechnungsfaktoren beantragt, weist nach,
dass es seine LGD-Schitzungen und Umrechnungsfaktoren seit mindestens drei
Jahren in einer Weise verwendet, die den in diesem Anhang fiir die Nutzung eigener
Schitzungen genannten Mindestanforderungen im Grofen und Ganzen entspricht.
Dies gilt ab dem 31. Dezember 2010.

Wenn ein Kreditinstitut die in diesem Unterabschnitt genannten Anforderungen nicht
mehr erfiillt, legt es der zustindigen Behorde entweder einen Plan vor, aus dem
hervorgeht, dass es die Anforderungen bald wieder einhalten wird, oder es weist
nach, dass die Abweichungen keine nennenswerten Auswirkungen haben.
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Wollen das EU-Mutterkreditinstitut und seine Tochterunternehmen oder die
EU-Mutterfinanzholdinggesellschaft und ihre Tochterunternehmen den IRB-Ansatz
anwenden, arbeiten die fiir die einzelnen juristischen Personen zustdndigen Behorden
den Artikeln 129 bis 132 entsprechend eng zusammen.

Artikel 85

Unbeschadet des Artikels 89 wenden Kreditinstitute und alle Mutterunternehmen mit
thren Tochtergesellschaften den IRB-Ansatz auf alle Forderungen an.

Soweit von den zustdndigen Behorden genehmigt, kann die Umstellung schrittweise
erfolgen, d.h. innerhalb eines Geschiftsfelds von einer der in Artikel 86 genannten
Forderungsklasse zur nidchsten, innerhalb einer Gruppe von Geschéftsfeld zu
Geschéftsfeld oder bei der Verwendung eigener LGD-Schédtzungen oder
Umrechnungsfaktoren zur Berechnung der Risikogewichte von Forderungen an
Unternehmen, Institute, Zentalstaaten und Zentralbanken.

Bei der in Artikel 86 genannten Forderungsklasse der Retail-Forderungen kann die
Umstellung schrittweise flir die Kategorien, denen die verschiedenen in Anhang VII
Teil 1 Nummern 9, 10 und 11 genannten Korrelationen entsprechen, erfolgen.

Die in Absatz 1 dargelegte Umstellung erstreckt sich iiber einen angemessenen, mit
den zustandigen Behorden zu vereinbarenden Zeitraum. Die Umstellung erfolgt unter
strengen Auflagen, die von den zustindigen Behorden festgelegt werden. Diese
Auflagen miissen sicherstellen, dass der in Absatz 1 eingerdumte Spielraum nicht
selektiv dazu genutzt wird, fiir die noch nicht in den IRB-Ansatz einbezogenen
Forderungsklassen und Geschiftsfelder oder beim Einsatz eigener Schétzungen von
LGDs und Umrechnungsfaktoren niedrigere Mindesteigenkapitalanforderungen zu
erreichen.

Kreditinstitute, die fiir eine Forderungsklasse nach dem IRB-Ansatz verfahren,
verwenden diesen ebenfalls fiir die Forderungsklasse der Beteiligungspositionen.

Vorbehaltlich der Absétze 1 bis 3 und des Artikels 89 kommen Kreditinstitute, denen
nach Artikel 84 die Anwendung des IRB-Ansatzes gestattet wurde, fiir die
Berechnung der risikogewichteten Forderungsbetrdge nicht auf Unterabschnitt 1
zuriick, es sei denn, sie konnen dafiir triftige Griinde nennen und die zusténdigen
Behorden genehmigen dies.

Vorbehaltlich der Absdtze 1 und 2 und des Artikels 89 kommen Kreditinstitute,
denen nach Artikel 87 Absatz 9 die Verwendung eigener Schitzungen fiir LGDs und
Umrechnungsfaktoren gestattet wurde, nicht auf die in Artikel 87 Absatz 8
genannten LGD-Werte und Umrechnungsfaktoren zuriick, es sei denn, sie konnen
dafiir triftige Griinde nennen und die zustdndigen Behdrden genehmigen dies.

Artikel 86

Jede Forderung wird einer der folgenden Forderungsklassen zugeordnet:

a)  Forderungen oder Eventualforderungen an Zentralstaaten und Zentralbanken,
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Forderungen oder Eventualforderungen an Institute,

Forderungen oder Eventualforderungen an Unternehmen,
Retail-Forderungen oder Eventual-Retailforderungen,
Beteiligungspositionen,

Verbriefungspositionen,

Sonstige Aktiva, bei denen es sich nicht um Kreditverpflichtungen handelt.

folgenden Forderungen werden wie Forderungen an Zentralstaaten und

Zentralbanken behandelt:

a)

b)

Forderungen an Gebietskorperschaften, die im Rahmen von Unterabschnitt 1
wie Forderungen an Zentralstaaten behandelt werden;

Forderungen an multilaterale Entwicklungsbanken und internationale
Organisationen, die im Rahmen von Unterabschnitt 1 ein Risikogewicht von
0 % erhalten.

3) Die folgenden Forderungen werden wie Forderungen an Institute behandelt:

a)

b)

©)

Forderungen an Gebietskorperschaften, die im Rahmen von Unterabschnitt 1
nicht wie Forderungen an Zentralstaaten behandelt werden;

Forderungen an o6ffentliche Stellen, die im Rahmen von Unterabschnitt 1 wie
Forderungen an Institute behandelt werden;

Forderungen an multilaterale Entwicklungsbanken, die im Rahmen von
Unterabschnitt 1 nicht das Risikogewicht 0 % erhalten.

(4) Um der in Absatz 1 Buchstabe d genannten Retail-Forderungsklasse zugeordnet
werden zu konnen, miissen Forderungen die folgenden Kriterien erfiillen:

a)

b)

d)

DE

sie richten sich entweder an eine Einzelperson/an Einzelpersonen oder ein
kleines oder mittleres Unternehmen, wobei in letztgenanntem Fall der dem
Kreditinstitut und gegebenenfalls dem Mutterunternehmen und dessen
Tochtergesellschaften von dem Kunden oder der Gruppe verbundener Kunden
insgesamt geschuldete Betrag nach Wissen des Kreditinstituts nicht iiber eine
Mio. EUR hinausgehen darf; das Kreditinstitut hat angemessene Schritte
unternommen, um sich von der Richtigkeit seines Kenntnisstands zu
iberzeugen;

siec werden im kreditinstitutsinternen Risikomanagement im Zeitverlauf
konsistent und durchgéngig behandelt;

siec  werden nicht vergleichbar individuell wie Forderungen in der
Forderungsklasse ,,Forderungen an Unternehmen* gemanagt;

sie sind alle Teil einer groBBeren Zahl dhnlich gemanagter Forderungen.
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(%) Die folgenden Forderungen werden als Beteiligungspositionen eingestuft:

a)  nicht riickzahlbare Forderungen, die einen nachrangigen Restanspruch auf das
Vermogen oder die Einkiinfte des Emittenten beinhalten;

b)  riickzahlbare Forderungen, die in ihrer wirtschaftlichen Substanz den unter
Buchstabe a genannten Forderungen dhneln.

(6) Innerhalb der Forderungsklasse ,,Forderungen an Unternehmen* werden Forderungen
mit nachfolgend genannten Charakteristika von den Kreditinstituten getrennt als
Spezialfinanzierungen erfasst:

a) die Forderung richtet sich gegen eine speziell zur Finanzierung und/oder zum
Betrieb von Objekten errichtete Gesellschaft;

b) die vertraglichen Vereinbarungen verschaffen dem Kreditgeber einen
erheblichen Einfluss auf den betreffenden Vermogensgegenstand und die aus
ithm resultierenden Einkiinfte;

c) die Riickzahlung der Forderung speist sich in erster Linie aus den Einkiinften,
die mit den finanzierten Objekten erzielt werden, und weniger auf die davon
unabhingige Zahlungsfahigkeit eines auf einer breiten Basis agierenden
Unternehmens.

(7) Jede Forderung, die nicht den in Absatz 1 Buchstaben a) und b) sowie d) bis f)
genannten Forderungsklassen zugeordnet ist, wird der unter Buchstabe c) dieses Absatzes
genannten Forderungsklasse zugeordnet.

(8) Die in Absatz 1 Buchstabe g) genannte Forderungsklasse schlie8t auch den Restwert
von Leasingobjekten ein, soweit dieser nicht durch andere Bestimmung dieser Richtlinie
abgedeckt ist.

9) Bei der Einordnung seiner Forderungen in die verschiedenen Forderungsklassen
verfahrt das Kreditinstitut nach einer angemessenen, im Zeitverlauf konsistenten Methode.

Artikel 87

(1) Die risikogewichteten Forderungsbetridge fiir das Kreditrisiko von Forderungen, die
unter eine der in Artikel 86 Absatz 1 Buchstaben a) bis e) oder g) genannten
Forderungsklassen fallen, werden — sofern sie nicht von den Eigenmitteln abgezogen werden -
nach Anhang VII Teil 1 Nummern 1 bis 25 berechnet.

(2) Die risikogewichteten Forderungsbetriage fiir das Verwisserungsrisiko bei angekauften
Forderungen werden nach Anhang VII Teil 1 Nummer 26 berechnet.

3) Die risikogewichteten Forderungsbetrédge fiir das Kredit- und das Verwésserungsrisiko
werden anhand der mit der jeweiligen Forderung verbundenen Parameter berechnet. Dazu
zéhlen die Ausfallwahrscheinlichkeit (PD), die Verlustquote bei Ausfall (LGD), die
Restlaufzeit (M) und der Forderungswert. PD und LGD konnen nach Malligabe des
Anhangs VII Teil 2 gesondert oder gemeinsam beriicksichtigt werden.
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(4) Unbeschadet des Absatzes 3 werden mit Genehmigung der zustindigen Behorden die
risikogewichteten Forderungsbetrdge fiir das Kreditrisiko, das mit allen unter Artikel 86
Absatz 1 Buchstabe ) fallenden Forderungen verbunden ist, nach Anhang VII Teil 1
Nummern 15 bis 24 berechnet. Die zustindigen Behorden gestatten einem Kreditinstitut nur,
nach Anhang VII Teil 1 Nummern 24 bis 25 zu verfahren, wenn das Kreditinstitut die in
Anhang VII Teil 4 Nummern 114 bis 122 genannten Mindestanforderungen erfiillt.

(%) Unbeschadet des Absatzes 3 konnen die risikogewichteten Forderungsbetrige fiir das
mit Spezialfinanzierungen verbundene Kreditrisiko nach Anhang VII Teil I Nummer 5
berechnet werden. Die zustdndigen Behorden veroffentlichen fiir die Kreditinstitute Leitlinien
fir die Zuordnung von Risikogewichten zu Spezialfinanzierungen im Rahmen des
Anhangs VII Teil I Nummer 5 und genehmigen die von den Instituten zu diesem Zweck
angewandten Methoden.

(6) Fiir Forderungen der in Artikel 86 Absatz1 Buchstaben a) bis d) genannten
Forderungsklassen fithren die Kreditinstitute nach MalBligabe des Artikels 84 und des
Anhangs VII Teil 4 ihre eigenen PD-Schitzungen durch.

(7 Fiir Forderungen der in Artikel 86 Absatz 1 Buchstabe d) genannten Forderungsklasse
fiihren die Kreditinstitute nach MalBgabe des Artikels 84 und des Anhangs VII Teil 4 ihre
eigenen LGD-Schitzungen und Schétzungen der Umrechnungsfaktoren durch.

(8) Auf Forderungen der in Artikel 86 Absatz 1 Buchstaben a) bis c¢) genannten
Forderungsklassen wenden die Kreditinstitute die in Anhang VII Teil 2 Nummer 8
angegebenen LGD-Werte und die in Anhang VII Teil 3 Nummer 11 Buchstaben a) bis c)
angegebenen Umrechnungsfaktoren an.

9) Unbeschadet des Absatzes 8 konnen die zustindigen Behdrden den Kreditinstituten
gestatten, flir alle Forderungen der in Artikel 86 Absatz 1 Buchstaben a) bis ¢) genannten
Forderungsklassen nach Mallgabe des Artikels 84 und des Anhangs VII Teil 4 eigene
LGD-Schétzungen und Schitzungen der Umrechnungsfaktoren zu verwenden.

(10)  Die risikogewichteten Forderungsbetrige flir verbriefte Forderungen und Forderungen
der in Artikel 86 Absatz 1 Buchstabe f genannten Forderungsklasse werden nach
Unterabschnitt 4 berechnet.

(11)  Erfiillen Forderungen an einen Organismus fiir Gemeinsame Anlagen (OGAW) die in
Anhang VI Teil 1 Nummern 74 bis 75 genannten Kriterien und sind dem Kreditinstitut alle
zugrunde liegenden Forderungen des OGAW bekannt, so berechnet das Kreditinstitut die
risikogewichteten Forderungsbetrdge und die erwarteten Verlustbetrage fiir die dem OGAW
zugrunde liegenden Forderungen nach den in diesem Unterabschnitt beschriebenen
Verfahren.

Werden die Bedingungen, die zur Anwendung der in diesem Unterabschnitt beschriebenen
Verfahren notwendig sind, von dem Kreditinstitut nicht erfiillt, so werden die
risikogewichteten Forderungsbetriage und geschitzten Verlustbetrage wie folgt ermittelt:

a) bei Forderungen der in Artikel 86 Absatz1 Buchstabe e) genannten
Forderungsklasse nach der in Anhang VII Teill Nummern 17 bis 19
beschriebenen Methode. Ist das Kreditinstitut nicht in der Lage, zu diesem
Zweck zwischen privaten, borsengehandelten und sonstigen
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Beteiligungspositionen zu unterscheiden, so behandelt es die betreffenden
Forderungen als sonstige Beteiligungspositionen;

b)  bei allen anderen zugrunde liegenden Forderungen nach der in Unterabschnitt 1
beschriebenen Methode, die fiir diese Zwecke wie folgt gedndert wird:

1) die Forderungen werden der passenden Forderungsklasse zugeordnet und
erhalten das Risikogewicht einer Stufe {iber der Bonitétsstufe, der
die Forderung normalerweise zugeordnet wiirde;

i)  Forderungen, die den hoheren Bonititsstufen zugeordnet werden und
normalerweise ein Risikogewicht von 150 % erhalten wiirden,
werden mit einem Risikogewicht von 200 % belegt.

(12)  Wenn Forderungen an einen Organismus fliir Gemeinsame Anlagen (OGAW) die in
Anhang VI Teil 1 Nummern 74 bis 75 genannten Kriterien nicht erflillen oder dem
Kreditinstitut nicht alle zugrunde liegenden Forderungen des OGAW bekannt sind, schaut das
Kreditinstitut auf die dem OGAW zugrunde liegenden Forderungen durch und berechnet die
risikogewichteten Forderungs- und erwarteten Verlustbetrage nach dem in Anhang VII Teil 1
Nummern 17 bis 19 beschriebenen Verfahren. Ist das Kreditinstitut nicht in der Lage, zu
diesem Zweck zwischen privaten, borsengehandelten und sonstigen Beteiligungspositionen zu
unterscheiden, so behandelt es die betreffenden Forderungen als sonstige
Beteiligungspositionen. Forderungen, bei denen es sich nicht um Beteiligungspositionen
handelt, werden fiir diese Zwecke einer der in Anhang VII Teil 1 Nummer 17 genannten
Forderungsklassen (private, borsengehandelte oder sonstige Beteiligungspositionen),
unbekannte Forderungen der Klasse ,,sonstige Beteiligungspositionen‘ zugeordnet.

Alternativ zu der oben beschriebenen Methode konnen Kreditinstitute Berechnungen der
durchschnittlichen gewichteten Forderungsbetrige der dem OGAW zugrunde liegenden
Forderungen von Dritten verwenden, sofern durch angemessene MaBnahmen fiir die
Richtigkeit der Berechnung gesorgt ist, und die Betrdge wie folgt ermittelt werden:

a) bei Forderungen der in Artikel 86 Absatz1 Buchstabe e) genannten
Forderungsklasse nach der in Anhang VII Teill Nummern 17 bis 19
beschriebenen Methode. Ist das Kreditinstitut nicht in der Lage, fiir diese
Zwecke  zwischen  privaten,  boOrsengehandelten @ und  sonstigen
Beteiligungspositionen zu unterscheiden, so behandelt es die betreffenden
Forderungen wie sonstige Beteiligungspositionen;

b)  bei allen anderen zugrunde liegenden Forderungen nach der in Unterabschnitt 1
beschriebenen Methode, die fiir diese Zwecke wie folgt gedndert wird:

1) die Forderungen werden der passenden Forderungsklasse zugeordnet und
erhalten das Risikogewicht einer Stufe iliber der Bonitdtsstufe, der die
Forderung normalerweise zugeordnet wiirde;

i)  Forderungen, die den hoheren Bonititsstufen zugeordnet werden und
normalerweise ein Risikogewicht von 150 % erhalten wiirden, werden
mit einem Risikogewicht von 200 % belegt.
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Artikel 88

(1) Bei Forderungen einer der in Artikel 86 Absatz 1 Buchstaben a) bis €) genannten
Forderungsklasse werden die erwarteten Verlustbetrdge nach der Methode in Anhang VII
Teil 1 Nummern 27 bis 33 ermittelt.

(2) Bei der Berechnung der erwarteten Verlustbetrige nach Anhang VII Teil 1
Nummern 27 bis 33 werden fiir jede Forderung die gleichen PD-, LGD- und Forderungswerte
zugrunde gelegt wie bei der Berechnung der risikogewichteten Forderungsbetrige gemalf
Artikel 87.

3) Bei  Verbriefungspositionen werden die erwarteten Verlustbetrige nach
Unterabschnitt 4 ermittelt.

(4) Bei Forderungen der in Artikel 86 Absatz 1 Buchstabe g) genannten Forderungsklasse
ist der erwartete Verlustbetrag gleich Null.

%) Bei angekauften Forderungen werden die im Zusammenhang mit dem
Verwisserungsrisiko erwarteten Verlustbetrdge nach den in Anhang VII Teil 1 Nummer 33
beschriebenen Methoden ermittelt.

(6) Bei den in Artikel 87 Absdtze 11 und 12 genannten Forderungen werden die
erwarteten Verlustbetrdge nach den in Anhang VII Teil 1 Nummern 27 bis 33 beschriebenen
Methoden ermittelt.

Artikel 89

(1) Bei entsprechender Genehmigung der zustindigen Behdrden konnen Kreditinstitute,
die bei der Ermittlung der risikogewichteten Forderungsbetrige und der erwarteten
Verlustbetrdge fiir eine oder mehrere Forderungsklassen nach dem IRB-Ansatz verfahren
diirfen, Unterabschnitt 1 anwenden auf:

a) die in Artikel 86 Absatz 1 Buchstabe a) genannte Forderungsklasse, wenn die
Zahl der in diesem Zusammenhang wesentlichen Kontrahenten begrenzt ist
und die Einrichtung eines Rating-Systems fiir diese Kontrahenten fiir das
Kreditinstitut mit einem unverhéltnisméf groen Aufwand verbunden wire;

b) die in Artikel 86 Absatz 1 Buchstabe b) genannte Forderungsklasse, wenn die
Zahl der in diesem Zusammenhang wesentlichen Kontrahenten begrenzt ist
und die Einrichtung eines Rating-Systems fiir diese Kontrahenten fiir das
Kreditinstitut mit einem unverhéltnisméfl groen Aufwand verbunden wire;

c) Forderungen in zweitrangigen Geschiftsfeldern sowie Forderungsklassen von
nicht wesentlichem Umfang, deren Risikoprofil als unerheblich angesehen
wird;

d) Forderungen an Zentralstaaten (Herkunftsmitgliedstaat) und deren
Gebietskorperschaften und Verwaltungseinrichtungen, wenn
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1) die Forderungen an diesen Zentralstaatund die genannten anderen
Forderungen aufgrund spezieller oOffentlicher Regelungen nicht mit
unterschiedlich hohen Risiken verbunden sind;

i1)  Forderungen an den Zentralstaat im Rahmen von Unterabschnitt 1 der
Bonitdtsstufe 1 zugeordnet werden.

e) Forderungen eines Kreditinstuts gegeniiber seinem Mutterunternehmen, einem
Tochterunternehmen oder einer Tochter seines Mutterunternehmens, wenn der
Kontrahent ein Kreditinstitut oder eine Finanzholdinggesellschaft, ein
Finanzinstitut, eine Vermogensverwaltungsgesellschaft oder ein Anbieter von
Nebendienstleistungen ist und angemessenen Aufsichtsvorschriften unterliegt.

f)  Beteiligungen an Gesellschaften, deren Forderungen im Rahmen von
Unterabschnitt I mit einem Risikogewicht von Null angesetzt werden (dazu
zéhlen auch die oOffentlich geforderten Gesellschaften, die ein Risikogewicht
von Null erhalten konnen).

g) Beteiligungen im Rahmen staatlicher Programme zur Forderung bestimmter
Wirtschaftszweige, durch die das Kreditinstitut erhebliche Subventionen fiir
die Beteiligungspositionen erhédlt und die Programme einer gewissen
staatlichen Aufsicht und gewissen Beschrinkungen unterliegen. Dieser
Ausschluss ist zusammengenommen auf 10 % der Basiseigenmittel und der
ergidnzenden Eigenmittel beschrinkt.

Dieser Absatz hindert die zustindigen Behdrden anderer Mitgliedstaaten nicht daran
zu gestatten, dass Unterabschnitt 1 auf Beteiligungen angewandt wird, die in anderen
Mitgliedstaaten fiir eine solche Behandlung zugelassen sind.

(2) Fiir die Zwecke des Buchstaben c¢) werden die Beteiligungen eines Kreditinstituts als
wesentlich angesehen, wenn ihr Gesamtwert ohne die unter Buchstabe g genannten
Beteiligungen im Rahmen staatlicher Programme im Durchschnitt des Vorjahres mehr als
10 % der Eigenmittel des Kreditinstituts betrigt. Liegt die Zahl dieser Beteiligungen unter 10,
so liegt diese Schwelle bei 5 % der Eigenmittel.

UNTERABSCHNITT 3 - KREDITRISIKOMINDERUNG

Artikel 90

In diesem Unterabschnitt bezeichnet ‘kreditgebendes Kreditinstitut’ das Kreditinstitut, das die
betreffende Forderung hélt, gleich ob sich diese von einem Kredit ableitet oder nicht.

Artikel 91

Kreditinstitute, die den Standardansatz nach den Artikeln 78 bis 83 anwenden oder gemal3 den
Artikeln 84 bis 89 nach dem IRB-Ansatz verfahren, aber keine eigenen LGD-Schitzungen
und Schitzungen von Umrechnungsfaktoren geméf den Artikel 87 und 88 verwenden,
konnen bei der Ermittlung risikogewichteter Forderungsbetrige fiir die Zwecke des
Artikels 75 Buchstabe a) oder gegebenenfalls erwarteter Verlustbetrdge fiir die in Artikel 57
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Buchstabe q) und Artikel 63 Absatz3 genannte Berechnung nach Maligabe dieses
Unterabschnitts die Kreditrisikominderung anerkennen.

(M

)

€)

4

©)

(6)

(1

)

Artikel 92

Das zur Besicherung eingesetzte Verfahren gewéhrleistet zusammen mit den von
dem kreditgebenden Kreditinstitut getroffenen Maflnahmen, Schritten, Verfahren und
Strategien eine rechtswitksame Besicherung, die in allen relevanten
Rechtsordnungen verwertet werden kann.

Das kreditgebende Kreditinstitut ergreift alle Malnahmen, die erforderlich sind, um
die Rechtswirksamkeit der Besicherung zu gewéhrleisten und damit verbundene
Risiken abzusichern.

Bei einer Besicherung mit Sicherheitsleistung konnen als Sicherheit nur
Vermogensgegenstinde mit ausreichender Liquiditit anerkannt werden, deren Wert
iiber einen lidngeren Zeitraum hinweg so stabil ist, dass sie mit Blick auf das
Verfahren, das zur Ermittlung der risikogewichteten Forderungsbetrdge eingesetzt
wird, und auf das zuldssige Mall an Anerkennung eine angemessene Besicherung
darstellen. In Frage kommen fiir diese Zwecke ausschliellich die in Anhang VIII
Teil 1 genannten Vermdgensgegenstinde.

Bei einer Besicherung mit Sicherheitsleistung hat das kreditgebende Kreditinstitut
das Recht, bei Ausfall, Insolvenz oder Konkurs des Schuldners bzw. gegebenenfalls
des Sicherheitenverwahrers — oder einem anderen in der entsprechenden
Vereinbarung genannten Kreditereignis - die als Sicherheit zur Verfligung gestellten
Vermogensgegenstinde zeitnah zu liquidieren oder einzubehalten. Der Wert der als
Sicherheit zur Verfligung gestellten Vermdgensgegenstinde darf nicht in
ungebiihrlich hohem MalBe an die Bonitit des Schuldners gekoppelt sein.

Bei einer Absicherung ohne Sicherheitsleistung koénnen nur Zusagen eines
ausreichend zuverldssigen Sicherheitenstellers anerkannt werden, die in allen
relevanten Rechtsordnungen rechtswirksam sind und in Anbetracht des Verfahrens,
das zur Ermittlung der risikogewichteten Forderungsbetriage eingesetzt wird, und des
zuldssigen Malles an Anerkennung eine angemessene Besicherung darstellen. In
Frage kommen fiir diese Zwecke ausschlieBlich die in Anhang VIII Teil 1 genannten
Sicherheitensteller und Besicherungsvereinbarungen.

Die in Anhang VIII Teil 2 aufgefiihrten Mindestanforderungen werden eingehalten.

Artikel 93

Wenn die in Artikel 92 genannten Anforderungen erfiillt sind, konnen die Verfahren
zur Berechnung der risikogewichteten Forderungsbetrige und gegebenenfalls der
erwarteten Verlustbetrdge nach Mafigabe des Anhangs VIII Teile 3 bis 6 geéndert
werden.

Eine Forderung, fiir die eine Kreditrisikominderung erreicht wird, darf keinesfalls
einen hoheren risikogewichteten Forderungsbetrag oder hoheren erwarteten
Verlustbetrag ergeben als eine Forderung ohne Kreditrisikominderung, die in allen
anderen Punkten identisch ist.
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3) Tragt der risikogewichtete Forderungsbetrag der Besicherung im Rahmen der
Artikel 78 bis 83 bzw. 84 bis 93 bereits Rechnung, so wird die Besicherung in
diesem Unterabschnitt nicht weiter anerkannt.

UNTERABSCHNITT 4 - VERBRIEFUNG

Artikel 94

Berechnet ein  Kreditinstitut die risikogewichteten  Forderungsbetrige fiir die
Forderungsklasse, der die verbrieften Forderungen nach Artikel 79 zuzuordnen wiren, nach
dem in Unterabsatz 1 dargelegten Standardansatz, so ermittelt es den risikogewichteten
Forderungsbetrag fiir eine Verbriefungsposition nach Anhang IX Teil 4 Nummern 6 bis 35.

In allen anderen Féllen ermittelt es den risikogewichteten Forderungsbetrag nach Anhang IX
Teil 4 Nummern 36 bis 74.

Artikel 95

(1) Wurde das aus verbrieften Forderungen resultierende Kreditrisiko vom originierenden
Kreditinstitut unter den in Anhang IX Teil 2 genannten Bedingungen zu einem grof3en Teil
weitergegeben, so kann dieses Kreditinstitut

a)  bei einer traditionellen Verbriefung die von ihm verbrieften Forderungen von
seiner Berechnung der risikogewichteten  Forderungsbetrige und
gegebenenfalls der Berechnung der erwarteten Verlustbetridge ausnehmen;

b)  bei einer synthetischen Verbriefung die risikogewichteten Forderungsbetrige
und gegebenenfalls die erwarteten Verlustbetrdage nach Anhang IX Teil 2
berechnen.

(2) Findet Absatz1 Anwendung, so ermittelt das originierende Kreditinstitut die
risikogewichteten Forderungsbetrige fiir Verbriefungspositionen, die es in einer Verbriefung
hilt, geméll Anhang IX.

Gelingt es dem originierenden Kreditinstitut nicht, das Kreditrisiko geméf Absatz 1 zu einem
groflen Teil weiterzugeben, so braucht es fiir keine in der betreffenden Verbriefung enthaltene
Position risikogewichtete Forderungsbetrage zu ermitteln.

Artikel 96

(1) Zur Ermittlung des risikogewichteten Forderungsbetrags einer Verbriefungsposition
wird dem Forderungswert der Position gemidfl Anhang IX ein Risikogewichte zugeordnet,
welches sich nach der Kreditqualitit der Verbriefungsposition richtet. Die Kreditqualitit kann
entweder durch das Rating einer Ratingagentur oder auf andere Weise, wie in Anhang IX
beschrieben, bestimmt werden.
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(2) Besteht eine Verbriefungsposition aus verschiedenen Verbriefungstranchen, so werden
die zu jeweils einer Tranche gehorigen Teile dieser Verbriefungsposition als gesonderte
Positionen betrachtet. Die Sicherungssteller bei Verbriefungspositionen werden als Investoren
in diese Verbriefungspositionen betrachtet. Verbriefungspositionen schlieBen auch
Forderungen aus einer Verbriefung ein, die aus Zinssatz- oder Wechselkursderivaten
resultieren.

3) Ist eine Verbriefungsposition besichert — gleich ob mit oder ohne Sicherheitsleistung —
so kann das fiir diese Position angesetzte Risikogewicht nach den Artikeln 90 bis 93 (zu lesen
in Verbindung mit Anhang IX) gedndert werden.

4) Der risikogewichtete Forderungsbetrag wird vorbehaltlich des Artikels 57
Buchstabe r) und des Artikels 66 Absatz 2 bei der Ermittlung sdmtlicher risikogewichteter
Forderungsbetriage fiir die Zwecke des Artikels 75 Buchstabe a) mitberiicksichtigt.

Artikel 97

(1) Das Rating einer Ratingagentur darf zur Bestimmung des Risikogewichts einer
Verbriefungsposition gemdll Artikel 96 nur herangezogen werden, wenn die betreffende
Agentur von den zustindigen Behorden fiir diese Zwecke anerkannt wurde, nachstehend
»anerkannte Ratingagentur genannt.

(2) Die zustindigen Behorden erkennen eine Ratingagentur fiir die Zwecke des
Absatzes 1 nur an, wenn sie sich unter Beriicksichtigung der technischen Kriterien in
Anhang VI Teil 2 davon iiberzeugt haben, dass diese die Anforderungen des Artikels 81
erfiillt und beispielsweise durch hohe Marktakzeptanz ihre Eignung fiir den Bereich der
Verbriefung nachweisen kann.

3) Wurde eine Ratingagentur von den zustdndigen Behorden eines Mitgliedstaats fiir die
Zwecke des Absatzes1 anerkannt, so konnen die =zustindigen Behorden anderer
Mitgliedstaaten sie fiir diese Zwecke ohne eigene Priifung ebenfalls anerkennen.

(4) Die zustindigen Behorden stellen der Offentlichkeit Informationen iiber das
Anerkennungsverfahren und eine Liste der anerkannten Ratingagenturen zur Verfiigung.

(5) Zu diesem Zweck verwendet werden diirfen nur Ratings anerkannter Ratingagenturen,
die den in Anhang IX Teil 3 genannten Grundsétzen der Glaubwiirdigkeit und Transparenz
geniigen.

Artikel 98

(1) Damit fiir Verbriefungspositionen Risikogewichte angesetzt werden konnen, legen die
zustdndigen Behorden fest, welchen der in Anhang IX genannten Bonitétsstufen das jeweilige
Rating einer anerkannten Ratingagentur zugeordnet werden soll. Bei dieser Zuordnung wird
objektiv und durchgingig verfahren.

(2) Wenn die zustdndigen Behorden eines Mitgliedstaats eine Zuordnung geméaf3 Absatz 1
vorgenommen haben, konnen die zustdndigen Behorden eines anderen Mitgliedstaats diese
ohne eigenes Zuordnungsverfahren anerkennen
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Artikel 99

Werden fiir die Berechnung der risikogewichteten Forderungsbetrige eines Kreditinstituts die
Ratings von Ratingagenturen herangezogen, so werden diese durchgingig und in Einklang
mit Anhang VI Teil 3 verwendet. Eine Selektion einzelner Ratings ist nicht zuldssig.

Artikel 100

(1) Bei einer Verbriefung revolvierender Forderungen mit Klauseln iiber eine vorzeitige
Riickzahlung ermitteln das originierende Kreditinstitut oder der Sponsor flir das
Risiko, dass sich ihr Kreditrisiko nach Inanspruchnahme der Klausel zur vorzeitigen
Riickzahlung erhéhen konnte, gemdl Anhang IX einen zusédtzlichen
risikogewichteten Forderungsbetrag.

(2) Fiir diese Zwecke ist eine revolvierende Forderung eine Position, bei der der Kunde
innerhalb einer vereinbarten Kreditlinie unterschiedlich hohe Betrdge in Anspruch
nehmen kann, und ist eine Klausel iiber die vorzeitige Riickzahlung eine vertragliche
Bestimmung, wonach die Positionen der Investoren beim Eintritt bestimmter
Ereignisse vor der eigentlichen Félligkeit der emittierten Wertpapiere zuriickgezahlt
werden miissen.

3) Bei Verbriefungen mit einer Klausel iiber die vorzeitige Riickzahlung nicht
zweckgebundener, uneingeschriankt und fristlos kiindbarer Retail-Kreditlinien, bei
denen die vorzeitige Riickzahlung durch einen quantitativen Wert ausgeldst wird, der
sich nicht aus dem 3-Monats-Durchschnitt des Zinsiiberschusses herleitet, konnen
die zustindigen Behorden ganz &dhnlich verfahren wie bei der Bestimmung des
angegebenen Umrechnungswertes gemif3 Anhang IX Teil 4 Nummern 27 bis 30.

4) Will eine zustindige Behorde bei einer bestimmten Verbriefung gemdll Absatz 3
verfahren, so unterrichtet sie zuallererst die zustindigen Behorden aller anderen
Mitgliedstaaten. Bevor die zustindige Behorde diese Behandlung in ihre generelle
Strategie fiir Verbriefungen mit Klauseln fiir die vorzeitige Riickzahlung der
beschriebenen Art aufnehmen kann, konsultiert sie die zustindigen Behorden aller
anderen Mitgliedstaaten und trdgt den von ihnen geduBerten Standpunkten
Rechnung. Die zustindige Behorde macht die geduBlerten Standpunkte und die
gewihlte Vorgehensweise 6ffentlich bekannt.

Artikel 101

(1) Ein Originator oder Sponsor unterstiitzt eine Verbriefung nicht {iber seine
vertraglichen Verpflichtungen hinaus, um so die potenziellen oder tatsdchlichen Verluste der
Investoren abzuschwichen.

(2) Verstoflt ein Originator oder Sponsor bei einer Verbriefung gegen Absatz 1, so
schreibt die zustidndige Behdrde ihm vor, fiir alle verbrieften Forderungen mindestens so viel
Eigenkapital vorzuhalten, wie er es ohne Verbriefung hitte vorsehen miissen. Das
Kreditinstitut macht 6ffentlich bekannt, dass es eine aulervertragliche Unterstiitzung gewahrt
hat und welche Auswirkungen auf seine Eigenkapitalausstattung sich hieraus ergeben.
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ABSCHNITT 4

MINDESTEIGENKAPITALANFORDERUNGEN ZUR ABSICHERUNG DES
OPERATIONELLEN RISIKOS

Artikel 102

(1) Die zustdndigen Behorden schreiben den Kreditinstituten zur Absicherung ihres
operationellen Risikos eine Eigenmittelausstattung geméal3 den Artikeln 103, 104 und 105 vor.

(2) Unbeschadet des Absatzes 4 kehren Kreditinstitute, die nach Artikel 104 verfahren,
nicht zu dem in Artikel 103 beschriebenen Verfahren zuriick, es sei denn, sie konnen dafiir
triftige Griinde nennen und die zustandigen Behorden genehmigen dies.

3) Unbeschadet des Absatzes 4 kehren Kreditinstitute, die nach Artikel 105 verfahren,
nicht zu den in den Artikeln 103 bzw. 104 beschriebenen Verfahren zuriick, es sei denn, sie
konnen dafiir triftige Griinde nennen und die zustindigen Behorden genehmigen dies.

(4) Die zustindigen Behdrden konnen den Kreditinstituten gestatten, die Verfahren nach
Mallgabe des Anhangs X Teil 4 miteinander zu kombinieren.

Artikel 103

Beim Basisindikatoransatz wird als Eigenkapital zur Unterlegung des operationellen Risikos
ein gewisser Prozentsatz eines nach den Parametern des Anhangs X Teil 1 bestimmten
Indikators vorgeschrieben.

Artikel 104

(1) Beim Standardansatz ordnen die Kreditinstitute ihre Tatigkeiten gemi3 Anhang X
Teil 2 einer Reihe von Geschiftsfeldern zu.

(2) Fiir jedes dieser Geschiftsfelder ermitteln die Kreditinstitute das zur Absicherung
des operationellen Risikos erforderliche Eigenkapital, bei dem es sich um einen
gewissen Prozentsatz eines nach den Parametern des Anhangs X Teil 2 bestimmten
Indikators handelt.

3) Die zustindigen Behorden konnen einem Kreditinstitut unter bestimmten
Bedingungen gestatten, in bestimmten Geschéftsfeldern fiir die Ermittlung der
Eigenkapitalanforderung fiir das operationelle Risiko einen anderen Indikator zu

verwenden.

(4) Beim Standardansatz ist die Eigenkapitalunterlegung fiir das operationelle Risiko die
Summe der Eigenkapitalanforderungen fiir das operationelle Risiko in den einzelnen
Geschiftsfeldern.

®)) Die Parameter fiir den Standardansatz sind Anhang X Teil 2 zu entnehmen.
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(6) Den Standardansatz anwenden diirfen nur Kreditinstitute, die die in Anhang X Teil 2
genannten Kriterien erfiillen.

Artikel 105

(1) Die Kreditinstitute kdnnen fortgeschrittene Messansitze (sog. AMAs), die auf ihren
eigenen internen Risikomodellen basieren, nur verwenden, wenn die zustindigen Behorden
die Verwendung dieser Modelle fiir die Berechnung der Eigenkapitalanforderungen
ausdriicklich genehmigt haben.

(2) Die Kreditinstitute tiberzeugen die fiir sie zustidndigen Behorden davon, dass sie die in
Anhang X Teil 3 genannten Voraussetzungen erfiillen.

3) Soll ein fortgeschrittener Messansatz von einem EU-Mutterkreditinstitut und seinen
Tochterunternehmen oder den Tochterunternehmen einer EU-Mutterfinanzholdinggesellschaft
verwendet werden, so arbeiten die fiir die einzelnen juristischen Personen zustdndigen
Behorden gemidBl den Artikeln 128 bis 132 eng zusammen. Dabei wird den in Anhang X
Teil 3 genannten Punkten Rechnung getragen.

(4) Verwenden ein EU-Mutterkreditinstitut und seine Tochterunternehmen oder ein
EU-Mutterfinanzinstitut und seine Tochterunternehmen einen fortgeschrittenen Messansatz
fir Mutter- und Tochterunternehmen zusammengenommen, so koénnen die zustidndigen
Behorden gestatten, dass die in Anhang X Teil 3 genannten Voraussetzungen von Mutter und
Tochtern gemeinsam erfiillt werden.

| ¥ 2000/12/EG

ABSCHNITT 35

GROSSKREDITE
WV 2000/12/EG Artikel 1
Nummer 24 (angepasst)
= neu
Artikel 106

§0) «Kredite» zarm B sind fiir die X1 Zwecke derAnswen :

> dieses Abschnltts <ZI d=1=e IZ> alle <X Akt1va und auBerbllanzmaﬁlgen Geschafte

im Sinne des er—A e X> von Abschnitt 3

Unterabschnitt 1 <ZI ohne Anwendung der n den genannten Bestimmungen
ehtungenun 3 > Risikogewichte und -grade <Xls.

vorgesehenen Ge

: : A r O Forderungen, die aus den in <X]
Anhang v genannten P0s1t10nen resultieren, <X werden nach einer der in
Anhang III vorgesehenen Methoden berechnets.
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IZ> Alle &3 durch das E1genkap1tal zZu 100% abgedeckten Posten konnen m1t
Zustimmung der zustindigen Behorden bei der Bestimmung der Kredite
unberiicksichtigt bleiben, soweit das = dieses < Eigenkapital = bei der
Bestimmung des Eigenkapitals des Kredltlnstltuts fiir die Zwecke des Artikels 75

oder<= bei der Berechnung and=der sonstigen in dieser
Richtlinie sowie in anderen gememschafthchen Rechtsakten vorgesehenen
Uberwachungskoeffizienten nicht beriicksichtigt wird.z

(2) Kredite umfassen nicht folgende Kredite:

a) im Fall von Wechselkursgeschiften nicht die Kredite, die im Rahmen des
iiblichen Abrechnungsverfahrens im Zeitraum von 48 Stunden nach Leistung
der Zahlung vergeben werdensbzw= X>; <XI

b) im Fall von Wertpapiergeschéften nicht die Kredite, die im Rahmen des
tiblichen Abrechnungsverfahrens im Zeitraum von 5 Arbeitstagen nach
Leistung der Zahlung oder nach Lieferung der Wertpapiere — je nachdem,
welches der frithere Termin ist — vergeben werdens.

WV 2000/12/EG Artikel 1
Nummer 1 Unterabsatz 3
(angepasst)

Artikel 107

Zum DO Fur die K1 Zwecke de
B> dieses  Abschnitts X1 e
“Kreditinstitut” <Xl

> bezelchnet der Begrlff

einschlieflich dex B seiner Xl
in einem Drittland sew=e;

a) ein Kreditinstitut #ss
Zweigniederlassungen eines-selehenireditinstituts

b) alle  privaten  oder  Offentlichen = Unternehmen  einschlieBlich  ihrer
Zweigniederlassungen, die der Definition von Baterabsatz=t [ | Kreditinstitut® <X
entsprechen und €#e in einem Drittland zugelassen worden sinds.

WV 2000/12/EG Artikel 48 Absatz 1
(angepasst)
= neu

Artikel 108

& Ein Kredit eines Kreditinstituts an einen Kunden oder eine Gruppe verbundener
Kunden ist ein «GroBkredit», wenn sein Wert 10% der Eigenmittel des Kreditinstituts erreicht
oder iiberschritten hat.
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= Fiir diese Zwecke kann Abschnitt 1 ohne Artikel 57 Buchstabe q) und Artikel 63 Absatz 3
und muss Abschnitt 1 ohne Artikel 66 Absatz 2 gelesen werden. <

WV 2000/12/EG Artikel 48 Absatz 4
Unterabsatz 1 (angepasst)

Artikel 109

Die zustindigen Behdrden verlangen, dafss jedes Kreditinstitut ordnungsgemile
Verwaltungs- und Rechnungslegungsverfahren sowie angemessene interne
Kontrollmechanismen zur Erm1ttlung und Erfassung aller GroBkredite und ihrer spéteren
Anderungen gemill den—Defin e esungen dieser Richtlinie und zur
Uberwachung der Ubereinstimmung dleser Kredite mlt der eigenen Kreditpolitik des
Kreditinstituts hat.

WV 2000/12/EG Artikel 48 Absatz 2
(angepasst)

Artikel 110

(1) GroBkredite gemal—Absat=—L werden von dem Kreditinstitut B> bei X1 den
zustidndigen Behorden gemeldet.

Die Mitgliedstaaten sehen vor, dafss diese Meldung wahlweise nach einer der beiden
folgenden Methoden erfolgt:

a) Meldung aller GroBkredite mindestens einmal jéhrlich und im Verlauf des Jahres
Meldung aller neuen GroBkredite sowie jeder Erhohung bestehender GroBkredite um
mindestens 20% im Vergleich zur letzten Meldung;

b) Meldung aller GroBkredite mindestens viermal jahrlich.

WV 2000/12/EG Artikel 48 Absatz 3
(angepasst)
= neu

(32) = AulBler bei Kreditinstituten, die bei der Berechnung des Forderungswerts fiir die
Zwecke von Artikel 111 Absitze 1, 2 und 3 in Bezug auf die Anerkennung von Sicherheiten
Artikel 114 in Anspruch nehmen, konnen < Bdie gemdB Artikel 49 DO 111 <XI Absatz
= 3 & Buchstaben a), b), ¢), d), ), g) und h) ausgenommenen Kredite kénnensedeek von der
Meldepflicht nach Absatz = 1 <& 2 des vorliegenden Artikels befreit werden. Fiir die in
Artikel 49 > 111 <X] Absatz # = 3 < Buehstabe-e}=and Buchstaben 8bis=s) = ¢) und i) &
sowie in den Absétzen—8-90-und0 = Artikeln 115 und 116 < genannten Kredite kann dle
Héufigkeit der Meldungen nach Absatz = 1 <= 2 = Buchstabe b) < zweite da

auf zweimal jéhrlich gesenkt werden.
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WV 2000/12/EG Artikel 48 Absatz 4
Unterabsatz 2 (angepasst)

Beruft sich ein Kreditinstitut auf Absatz > 2 <XI 3, so bewahrt es die Belege fiir die
angefiihrten Griinde ein Jahr lang nach dem Eintreten des die Freistellung begriindenden
Tatbestands auf, damit die zustdndigen Stellen deren RechtméBigkeit {iberpriifen konnen.

4 neu

(3) Die Mitgliedstaaten konnen vorschreiben, dass GroBkredite bei den Emittenten der vom
Kreditinstitut in Anspruch genommenen Sicherheiten gemeldet werden.

(1)

)

€)

WV 2000/12/EG Artikel 49
Absitze 1 bis 5 (angepasst)
=1 2004/xx/EG Artikel 3
Nummer 7

= neu

Artikel 111

Ein Kreditinstitut darf einem Kunden oder einer Gruppe verbundener Kunden keinen
Kredit einrdumen, dessen Gesamtbetrag 25% der Eigenmittel des Kreditinstituts
iiberschreitet. 0 Zu diesem Zweck und fiir die Zwecke der iibrigen Bestimmungen
dieses Artikels kann Abschnitt 1 ohne Artikel 57 Buchstabe q) und Artikel 63
Absatz 3 und muss Abschnitt 1 ohne Artikel 66 Absatz 2 gelesen werden.i

Wenn es sich bei dem Kunden oder der Gruppe verbundener Kunden um das
Mutterunternehmen oder ein Tochterunternehmen des Kreditinstituts und/oder eine
oder mehrere der Tochtergesellschaften dieses Mutterunternehmens handelt,
verringert sich der in Absatz 1 genannte Prozentsatz auf 20%. Die Mitgliedstaaten
konnen jedoch die diesen Kunden gewidhrten Kredite von der Begrenzung auf 20%
ausnehmen, wenn sie flir diese Kredite eine besondere Beaufsichtigung durch andere
MaBnahmen oder Verfahren vorsehen. Sie informieren die Kommission und den
=>», Europdischen Bankenausschuss € iiber den Inhalt dieser MaBnahmen und
Verfahren.

Der aggregierte Wert der GroBkredite eines Kreditinstituts darf 800% seiner
Eigenmittel nicht iiberschreiten.

WV 2000/12/EG Artikel 49 Absatz 4
(angepasst)
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4

WV 2000/12/EG Artikel 49
Abséitze 1 bis 5

Die Kreditinstitute miissen in Bezug auf die von ihnen vergebenen Kredite zu
jedem Zeitpunkt die in den Absétzen 1, 2 und 3 genannten Obergrenzen beachten.
Werden bei einem Kredit diese Obergrenzen jedoch ausnahmsweise iiberschritten, so
ist dies unverziiglich den zustindigen Behorden zu melden, die, sofern es die
Umsténde rechtfertigen, eine begrenzte Frist einriumen konnen, bis zu deren Ablauf
das betreffende Kreditinstitut die Obergrenzen einzuhalten hat.

(1

)

€)

4 neu

Artikel 112

Fiir die Zwecke der Artikel 113 bis 117 umfasst der Begriff ‘Garantie’ auch die nach
den Artikeln 90 bis 93 anerkannten Kreditderivate auller Credit linked notes.

In Fillen, in denen eine Besicherung mit oder ohne Sicherheitsleistung nach den
Artikeln 113 bis 117 anerkannt werden darf, miissen vorbehaltlich des Absatzes 3 die
in den Artikeln90 bis93 fiir die Berechnung der risikogewichteten
Forderungsbetrige nach den Artikeln 78 bis 83 genannten Voraussetzungen und
sonstigen Mindestanforderungen erfiillt sein.

Verfahrt ein Kreditinstitut nach Artikel 114 Absatz 2, so kann die Besicherung nur
anerkannt werden, wenn die entsprechenden Anforderungen der Artikel 84 bis 89
erfiillt sind.

(41)

(62)

WV 2000/12/EG Artikel 49
Absitze 4 & 6 angepasst
(angepasst)

Artikel 113

Die Mitgliedstaaten konnen strengere als die in > Artikel 111 <X] den-Absétzent-2
#rd=2 vorgesehenen Obergrenzen vorsehen.

Die Mitgliedstaaten kdnnen die von einem Kreditinstitut vergebenen Kredite an die

Muttergesellschaft, andere Tochtergesellschaften derselben und eigene Tochtergesellschaften,
sofern diese in die Beaufsichtigung auf konsolidierter Basis einbezogen sind, welcher das
Kreditinstitut gemédf3 der vorliegenden Richtlinie oder nach gleichwertigen Normen eines
Drittlandes auch selbst unterliegt, ganz oder teilweise von der Anwendung [ des
Artikels 111 <XI desAbséatze 1, 2 und 3 ausnehmen.
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WV 2000/12/EG Artikel 49 Absatz 7
(angepasst)
= neu

(#3) Die Mitgliedstaaten konnen folgende Kredite ganz oder teilweise von der Anwendung
derAbsitze-L 2 und 3 [X> des Artikels 111 <XI ausnehmen:

(a)

(b)

(©)

(d)

(e)

®

(2

Aktiva in Form von Forderungen a : egierunge er—F£e e
der—Zene—A; & Zentralstaaten oder Zentralbanken dle nach den Artlkeln 78
bis 83 unbesichert mit einem Risikogewicht von 0 % angesetzt wiirden; <

Aktiva in  Form  von  Forderungen an = éie——XFurepdisehen
Gemeinsehaften™ internationale Organisationen oder multilaterale

Entwicklungsbanken, die nach den Artikeln 78 bis 83 unbesichert mit einem
Risikogewicht von 0 % angesetzt wiirden; <

Aktiva in Form von [ Forderungen die <X ausdriicklich durch

Orgamsatlonen oder multllaterale Entw1ck1ungsbanken > garantlert sind<Xl,
und bei denen unbesicherte Forderungen an den Garantiesteller nach den
Artikeln 78 bis 83 mit einem Risikogewicht von 0 % angesetzt wiirden <

aften™ Zentralstaaten Zentralbanken
1nternat10nale Orgamsatlonen oder multilaterale Entwicklungsbanken bzw. von
diesen garantierte Kredite, bei denen unbesicherte Forderungen an den
Kreditnehmer oder den Garantiesteller nach den Artikeln 78 bis 83 mit einem
Risikogewicht von 0 % angesetzt wiirden<;

Aktiva in Form von Forderungen und sonstige Kredite an = nicht unter
Buchstabe a) genannte™ Zentralregierungen [O Zentralstaaten <XI oder
Zentralbanken der£ene-B, die auf die Wihrung des Kreditnehmers lauten und,
soweit dies vorgesehen ist, gegebenenfalls in dieser finanziert sind;

Aktiva und sonstige Kredite, die nach Auffassung der zustindigen Behorden
hinreichend durch Sicherheiten in Form von = Schuldverschreibungen< xesn

0%—hinsiechtlhieh—der—Selw abilitit—vor sieht abges1chert smd':> die von
X> Zentralstaaten oder Zentralbanken <Xl internationalen Orgamsatlonen
multilateralen Entwicklungsbanken oder Gebietskorperschaften emittiert
wurden und eine Forderung an den Emittenten begriinden, die nach den
Artikeln 78 bis 83 mit einem Risikogewicht von 0 % angesetzt wiirde<;

Aktiva und sonstige Kredite, die nach Auffassung der zustindigen Behorden
hinreichend durch Sicherheiten in Form einer Bareinlage bei dem
kreditgebenden fastitat DO Kreditinstitut X1 oder bei einem Kreditinstitut, das
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(h)

(1)

@

(k)

M

Muttergesellschaft oder ein Tochterunternehmen des kreditgebenden Instituts
ist, abgesichert sind;

Aktiva und sonstige Kredite, die nach Auffassung der zustindigen Behorden
hinreichend durch Sicherheiten in Form von Einlagenzertifikaten abgesichert
sind, die vom kreditgebenden fastitat [ Kreditinstitut X1 oder einem
Kreditinstitut, das das Mutterunternehmen oder ein Tochterunternehmen des
kreditgebenden fastitat O Kreditinstitut <X ist, ausgestellt und bei einem
derselben hinterlegt sind;

Aktiva in Form von Forderungen und sonstige Kredite an &sedittInstitute mit
einer Laufzeit von bis zu einem Jahr, die keine Eigenmittel darstellen;

Aktiva in Form von Forderungen und sonstige Kredite mit einer Laufzeit von
bis zu einem Jahr an Institute, die keine Kreditinstitute sind, jedoch die
Bedingungen von Astikel45-—Absat=—2> Anhang VI Teil 1 Nummer 82 <
erfiillen, wenn diese Forderungen entsprechend den dort vorgesehenen
Bedingungen abgesichert sind;

Handelspapiere und dhnliche Wertpapiere mit einer Laufzeit von bis zu einem
Jahr, die von einem anderen Kreditinstitut ausgestellt sind;

8%%%%@ gedeckte Schuldverschrelbungen im Smne der Artlkel 78
bis 83;<¢

(m)

(n)

‘ WV 2000/12/EG (angepasst) ‘

bis zu weiteren Koordinierungsmafnahmen die Beteiligungen an den in Artikel
S-Absatz3 [ 122 Absatz 1 <X] genannten Versicherungsunternchmen bis zu
hochstens 40% der Eigenmittel des Kreditinstituts, das die Beteiligung erwirbt;

Aktiva in Form von Forderungen an regionale oder nationale Kreditinstitute,
denen das kreditgebende Iastitat DO Kreditinstitut X1 aufgrund von Rechts-
oder Satzungsvorschriften im Rahmen einer Vereinigung angeschlossen ist und
die nach diesen Vorschriften beauftragt sind, den Liquidititsausgleich
innerhalb dieser Vereinigung vorzunehmen;

(0)

| ¥ 2000/12/EG

Kredite, die nach Auffassung der zustindigen Behorden hinreichend durch
Sicherheiten in Form von anderen als den in Buchstabe f) genannten
Wertpapleren abgeswhert smd sefern—die—Wertpagp d
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(p)

| ¥ 2000/12/EG

Kredite, die nach Auffassung der zustindigen Behorden hinreichend durch
Hypotheken  auf  Wohneigentum  oder  Anteile an  finnischen
Wohnungsbaugesellschaften im Sinne des finnischen Gesetzes von 1991 iiber
Wohnungsbaugesellschaften oder nachfolgender entsprechender Gesetze
gesichert sind, wie auch Leasinggeschifte, bei denen der vermietete
Wohnraum so lange vollstindig das Eigentum des Leasinggebers bleibt, wie
der Mieter seine Kaufoption nicht ausgeiibt hat, und zwar in allen Fillen bis zu
50% des Wertes des betreffenden Wohneigentums—BerWert-dieserlmmebilie

ii)

4 neu

folgende Kredite, wenn diese nach den Artikeln 78 bis 83 mit einem
Risikogewicht von 50 % angesetzt wiirden, bis maximal 50 % des Werts der
betreffenden Immobilie:

Kredite, die durch Hypotheken auf Biiro- oder sonstige Geschéftsraume oder
durch Anteile an finnischen Wohnungsbaugesellschaften besichert sind, welche
ihre Tétigkeit auf der Grundlage des finnischen
Wohnungsbaugesellschaftsgesetzes von 1991 oder entsprechender spéterer
Rechtsvorschriften liber Biiro- oder sonstige Geschéftsrdume ausiiben;

Immobilienleasinggeschifte, die Biliro- oder sonstige Geschéftsraume
betreffen;

Fiir die Zwecke von Ziffer i1) konnen die zustindigen Behorden der Mitgliedstaaten
Kreditinstituten bis zum 31. Dezember 2011 gestatten, 100% des Werts der
betreffenden Immobilie anzuerkennen. Diese Behandlung wird bei Ablauf der
genannten Frist Uberpriift. Die Mitgliedstaaten unterrichten die Kommission,
inwieweit sie von dieser Vorzugsbehandlung Gebrauch machen.
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‘ WV 2000/12/EG (angepasst)

gr) 50% der auBerbilanzmiBigen Geschifte mit mittlerem/niedrigem Risiko gemaf3
Anhang II;

£5) mit Zustimmung der zustindigen Behdrden andere als die auf gewihrte
Kredite gegebenen Garantien, die auf Rechts- oder Verwaltungsvorschriften beruhen
und die von Kreditgarantiegemeinschaften, die den Status eines Kreditinstituts
besitzen, den ihnen angeschlossenen Kunden geboten werden, wobei der Betrag mit
20 % gewichtet wirds;

st)  auflerbilanzméBige Geschifte mit geringem Risiko gemédf Anhang II, sofern
mit dem betreffenden Kunden bzw. der betreffenden Gruppe verbundener Kunden
eine Vereinbarung getroffen wurde, wonach die Kredite nur vergeben werden diirfen,
wenn festgestellt wurde, dafss sie nicht oberhalb der gemidl [X> Artikel 111
Absitze 1 bis 3 <X] dea-Absitzent—2und3 geltenden Grenzen liegen.

4 neu

Ebenfalls unter Buchstabe g fallen Barmittel, die im Rahmen einer von dem
Kreditinstitut emittierten credit linked note entgegengenommen werden, sowie
Darlehen und Einlagen einer Gegenpartei an das bzw. bei dem Kreditinstitut, die
einer nach den Artikeln 90 bis 93 anerkannten Nettingvereinbarung unterliegen.

WV 2000/12/EG Artikel 49
Buchstabe 0) zweiter und dritter
Satz (angepasst)

= neu

B> Fiir die Zwecke des Buchstaben o) miissen <X Bie als Sicherheit dienendes
Wertpapiere sstisser zum Marktwert bewertet werden; ihr Wert muflss den Wert der
abgesicherten Kredite {ibersteigen, und sie miissen an einer Borse notiert oder auf
einem Markt tatséchlich gehandelt und regelméBig notiert werden, der durch die
Vermittlung anerkannter Berufsmakler betrieben wird und nach Auffassung der
zustdndigen Behorden des Herkunftsmitgliedstaats des Kreditinstituts die
Moglichkeit bietet, einen objektiven Kurswert festzustellen, mit dessen Hilfe der
Marktwertliberschufss der betreffenden Papiere jederzeit iiberpriift werden kann. Der
erforderliche Marktwertiiberschuf8ss belduft sich auf 100%, betrigt jedoch 150% bei
Aktien und 50% bei Schuldverschreibungen von Iéleeéﬁlnstltuten und von anderen
als den #-Astikel44 O unter Buchstabe f) <XI genannten e
érthiehen-Gebietskorperschaften eines Mitgliedstaats und bei Schuldverschrelbungen
vop—der—HIB—und—ven multilateralear Entwicklungsbanken =, die nach dem
Standardansatz nicht mit 0 % angesetzt werden. Besicherungen, deren Laufzeit nicht
mit der Kreditaufzeit Ubereinstimmt, werden nicht anerkannt. & [ Die als
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Sicherheit gegebenen Wertpapiere diirfen nicht Teil der Eigenmittel der Institute
sein. <]

> Fiir die Zwecke des Buchstaben p) wird <X BdDer Wert dieser Immobilic sed
nach strikten Schitzungsnormen, die durch Rechts- oder Verwaltungsvorschriften
festgelegt sind, in nach Auffassung der zustindigen Behorde zufriedenstellender
Weise berechnet. Die Schitzung wird mindestens einmal pro Jahr durchgefiihrt. Im
Sinne dieses Buchstabens X p) <X] gilt als Wohneigentum das Wohneigentum, das
vom Kreditnehmer gegenwirtig oder kiinftig selbst genutzt oder vermietet wirds.

Die Mitgliedstaaten unterrichten dle Kommlssmn IZ> uber Jede nach Buchstabe s)
gewihrte Freistellung <Xl s—wenn—sie—ven—dieser—Méglichke
damit gewéhrleistet ist, dass keine Wettbewerbsverzerrungen entstehens.

4 neu

Artikel 114

(1) Vorbehaltlich des Absatzes 3 konnen die Mitgliedstaaten Kreditinstituten, die im
Rahmen der Artikel 90 bis 93 die (umfassende) Methode zur Beriicksichtigung finanzieller
Sicherheiten anwenden, alternativ zu den nach Artikel 113 Absatz 3 Buchstaben f, g, h und o
zuldssigen volligen oder teilweisen Freistellungen gestatten, bei der Berechnung des Werts
ihrer Forderungen fiir die Zwecke von Artikel 111 Absitze 1 bis 3 einen niedrigeren Wert als
den des Kredits anzusetzen, solange dieser den vollstdndig angepassten Wert der von dem
Kreditinstitut an den Kunden oder die Gruppe verbundener Kunden insgesamt vergebenen
Kredite nicht unterschreitet.

‘Vollstindig angepasster Forderungswert’ bedeutet in diesem Zusammenhang, dass der Wert
gemill den Artikeln 90 bis 93 unter Beriicksichtigung der Kreditrisikominderung, der
Volatilititsanpassungen sowie etwaiger Laufzeitinkongruenzen (E*) berechnet wurde.

Wird dieser Absatz auf ein Kreditinstitut angewandt, so gelten die Buchstaben f, g, h und o
des Artikels 113 Absatz 3 fiir dieses Kreditinstitut nicht.

(2) Vorbehaltlich des Absatzes 3 kann einem Kreditinstitut, das nach den Artikeln 84
bis 89 fiir eine Forderungsklasse eigene LGD-Schitzungen und Umrechnungsfaktoren
verwenden darf, fiir den Fall, dass es die Wirkungen von Finanzsicherheiten auf sein Risiko
zur Zufriedenheit der zustéindigen Behorden getrennt von anderen LGD-relevanten Aspekten
schitzen kann, gestattet werden, diese Wirkungen bei der Berechnung des Werts der
Forderungen fiir die Zwecke des Artikels 113 Absatz 3 anzuerkennen.

Die zustindigen Behorden {iiberzeugen sich davon, dass sich die Schitzungen des
Kreditinstituts zur Herabsetzung des Forderungswerts fiir die Zwecke des Artikels 111
eignen.

Darf ein Kreditinstitut in Bezug auf die Auswirkungen von Finanzsicherheiten seine eigenen
Schitzungen verwenden, so verfihrt es dabei durchgingig, wovon sich die zustidndigen
Behorden tiberzeugen. Dies gilt insbesondere fiir alle GroBkredite.
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Einem Kreditinstitut, das nach den Artikeln 84 bis 89 fiir eine Forderungsklasse eigene
LGD-Schitzungen und Umrechnungsfaktoren verwenden darf und den Wert seiner
Forderungen nicht nach der in Unterabsatz 1 genannten Methode berechnet, darf gestattet
werden, den Wert seiner Forderungen nach Absatz 9(1) oder nach Artikel 113 Absatz 3
Buchstabe o zu ermitteln. Ein Kreditinstitut wendet nur eine der beiden Methoden an.

3) Ein Kreditinstitut, das bei der Berechnung des Werts seiner Forderungen fiir die
Zwecke des Artikels 111 Absétze 1 bis 3 nach den Absétzen 1 und 2 verfahren darf, fiihrt in
Bezug auf seine Kreditrisikokonzentrationen regelmdBig Stresstests durch, die auch den
VerauBerungswert etwaiger Sicherheiten einschlie3en.

Getestet wird dabei auf Risiken, die aus moglichen Verdnderungen der Marktbedingungen
resultieren, welche die Angemessenheit der Eigenmittelausstattung des Kreditinstituts in
Frage stellen konnten, sowie auf Risiken, die mit der VerduBerung von Sicherheiten in
Krisensituationen verbunden sind.

Das Kreditinstitut iiberzeugt die zustdndigen Behdrden davon, dass seine Stresstests flir die
Abschitzung der genannten Risiken angemessen und geeignet sind.

Sollte ein solcher Stresstest darauf hindeuten, dass eine Sicherheit einen geringeren
VerauBerungswert hat als im Rahmen der Absétze 2 bzw. 3 eigentlich beriicksichtigt werden
diirfte, so wird der bei der Berechnung des Forderungswerts fiir die Zwecke des Artikels 111
Absitze 1 bis 3 anerkennungsfdahige Wert der Sicherheit entsprechend herabgesetzt.

Diese Kreditinstitute sehen in ihren Strategien zur Steuerung des Konzentrationsrisikos
Folgendes vor:

a) Vorschriften und Verfahren zur Steuerung der Risiken, die sich aus unterschiedlichen
Laufzeiten von Kredit und etwaigen Besicherungen fiir diesen Kredit ergeben;

b) Vorschriften und Verfahren fiir das Konzentrationsrisiko, das sich aus der
Anwendung von Kreditrisikominderungstechniken, insbesondere aus grof3en
indirekten Kreditrisiken (z.B. wenn als Sicherheit nur die Wertpapieren eines
einzigen Emittenten hereingenommen wurden), ergibt.

(4) Werden die Auswirkungen von Sicherheiten geméll den Absétzen 1 oder 2 anerkannt,
so konnen die Mitgliedstaaten jeden abgesicherten Teil eines Kredits als Forderung an den
Emittenten der Sicherheit und nicht an den Kunden behandeln.

WV 2000/12/EG Artikel 49
Absitze 8 und 9 (angepasst)
= neu

Artikel 115

(81) D1e Mltghedstaaten konnen bel der Anwendung X> des Artikels 111 Absitze 1 bis

der=Adbsi t : 0% auf Aktiva in Form von Forderungen an
e Gebletskorperschaften der Mitgliedstaaten sewse-aufandere
; edite=, die nach den Artikeln 78
bis 83 ein R151kogew1cht von 20 % erhalten wurden sowie auf andere gegeniiber diesen
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Gebietskorperschaften bestehende bzw. von ihnen abgesicherte Kredite, die nach den Artikeln
78 bis 83 mit einem Rlslkogewwht von 20 % angesetzt werden <==aﬁer=éea=m=%t=ﬁa:-l=4=4

&H#%%@ ein Gew1cht von 20% anwenden <ZI

= Fiir Aktiva in Form von Forderungen an Gebietskorperschaften, die nach den Artikeln 78
bis 83 ein Risikogewicht von 20 % erhalten wiirden, sowie flir andere gegeniiber diesen
Gebietskorperschaften bestehende bzw. von ihnen abgesicherte Kredite, die nach den Artikeln
78 bis 83 mit einem Risikogewicht von 20 % angesetzt werden, konnen die Mitgliedstaaten
diesen Satz jedoch auf 0 % herabsetzen. <=

(92) Die Mitgliedstaaten konnen bei der Anwendung [X> des Artikels 111 Absitze 1
bis 3 X] des=Absitze—2-und=3 cin Gewicht von 20% auf Aktiva in Form von Forderungen
und auf sonstige Kredite an Kreditilnstitute, die eine Laufzeit von mehr als einem Jahr, aber
nicht mehr als drei Jahren haben, sowie ein Gewicht von 50% auf Aktiva in Form von
Forderungen an Kxeditilnstitute mit einer Laufzeit von mehr als drei Jahren ansetzen, sofern
iLetztere durch Schuldtitel eines ksxeditiInstituts verbrieft sind und sofern diese Schuldtitel
nach Auffassung der zustindigen Behdrden auf einem von berufsméfBigen Héandlern
gebildeten Markt tatsdchlich handelbar sind und dort einer tdglichen Kursfestsetzung
unterliegen oder sofern ihre Ausgabe von den zustindigen Behdrden des
Herkunftsmitgliedstaates des Xsxeditilnstituts, welches die Schuldtitel ausgegeben hat,
genehmigt wurde. In keinem Fall konnen diese Aktiva Eigenmittel darstellen.

WV 2000/12/EG Artikel 49
Absatz 10 (angepasst)

Artikel 116

&6y Abweichend von Adbsa <4 X> Artikel 113 Absatz 3
Buchstabe 1) und Artikel 115 Absatz 2 <ZI konnen d1e Mltghedstaaten ein-Gewiehtvon20%
auf Aktiva in Form von Forderungen und sonstigen Krediten an Kreditinstitute unabhingig
von deren Laufzeit > ein Gewicht von 20% <X] ansetzen.

WV 2000/12/EG Artikel 49
Absatz 11 (angepasst)

Artikel 117

(#1) Wenn ein Dritter einen Kredit an einen Kunden garantiert oder wenn der Kredit
durch Sicherheiten in Form von durch einen Dritten begebenen Wertpapieren unter
den in Absa ehstabe-o) DO Artikel 113 Absatz 3 <X] genannten Bedingungen
garantiert ist, konnen d1e Mitgliedstaaten den Kredit

a)  als einen Kredit ansehen, der an den > Garantlesteller <ZI Bﬁ%@ﬁ und mcht an

b) als einen Kredit ansehen, der an den Dritten und nicht an den Kunden vergeben
wurde, wenn der in Adbsatz=F [X> Artikel 113 Absatz 3 <XI Buchstabe 0)
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definierte Kredit nach den X> dort <X] genannten Bedingungen durch eine
Sicherheit garantiert ist.

‘ 4 neu

(2) Verfahren die Mitgliedstaaten nach Absatz 1 Buchstabe a), so gilt:

a)

b)

wenn die Garantie auf eine andere Wéhrung lautet als der Kredit, wird der
Betrag des Kredits, der durch diese Garantie als abgesichert gilt, nach den in
Anhang VIII enthaltenen Bestimmungen iiber die Behandlung von
Wihrungsinkongruenzen bei einer Absicherung ohne Sicherheitsleistung
ermittelt;

bei einer Differenz zwischen der Laufzeit des Kredits und der Laufzeit der
Sicherheit wird nach den Bestimmungen {iiber die Behandlung von
Laufzeitinkongruenzen in Anhang VIII verfahren;

eine partielle Absicherung kann bei einer Behandlung gemil Anhang VIII
anerkannt werden.

W 2000/12/EG Artikel 49 Absatz 2

(angepasst)

WV 2000/12/EG Artikel 50
(angepasst)
= neu

Artikel 118
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= Ist ein Kreditinstitut nach Artikel 69 Absatz 1 auf individueller oder teilkonsolidierter
Basis von den in diesem Abschnitt festgelegten Pflichten freigestellt, oder werden auf ein
Mutterkreditinstitut in einem Mitgliedstaat die Bestimmungen des Artikels 70 angewandt, so
< sind MaBnahmen zu ergreifen, die eine angemessene Kereditauftedung
> Risikoverteilung <X] innerhalb der Gruppe ermdglichen.

4 neu

Artikel 119

Die Kommission legt dem Europdischen Parlament und dem Rat bis zum 31. Dezember 2007
einen Bericht vor, in dem sie die Funktionsweise dieses Abschnitts bewertet und
gegebenenfalls zweckdienliche Vorschldge unterbreitet.

| ¥ 2000/12/EG

ABSCHNITT 6

QUALIFIZIERTE BETEILIGUNGEN AUSSERHALB DES FINANZBEREICHES

WV 2000/12/EG Artikel 51
Absitze 1 und 2 (angepasst)

Artikel 120

(1) Ein Kreditinstitut darf an einem Unternehmen, das weder ein Kreditinstitut noch ein
Finanzinstitut ist noch ein Unternehmen, dessen Tatigkeit in Artikel 43 Absatz 2 Buchstabe f)
der Richtlinie 86/635/EWG genannt ist, keine qualifizierte Beteiligung halten, deren Betrag
15% seiner Eigenmittel iiberschreitet.

(2) Der Gesamtbetrag der qualifizierten Beteiligungen an anderen Unternehmen als
Kreditinstituten, Finanzinstituten oder Unternechmen, deren Tatigkeit in Artikel 43 Absatz 2
Buchstabe f) der Richtlinie 86/635/EWG genannt ist, darf 60% der Eigenmittel des
Kreditinstituts nicht iiberschreiten.
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WV 2002/87/EG Atrtikel 29
Nummer 5 (angepasst)

W 2000/12/EG Artikel 51Absatz 4

(angepasst)

| ¥ 2000/12/EG Artikel 51 Absatz 5

(83) Die in den Absétzen 1 und 2 festgelegten Grenzen diirfen nur unter auBlerordentlichen
Umsténden tliberschritten werden. In diesem Fall verlangen die zustindigen Behorden jedoch,
dass das Kreditinstitut seine Eigenmittel erhoht oder andere Mallnahmen mit gleicher
Wirkung ergreift.

W 2000/12/EG Artikel 51 Absatz 6

(angepasst)

| ¥ 2000/12/EG Artikel 51 Absatz 4

Artikel 121

&3Die Aktien oder Anteile, die sich nur voriibergehend fiir eine finanzielle Stiitzungsaktion
zur Sanierung oder Rettung eines Unternehmens oder aber aufgrund einer
Platzierungsverpflichtung fiir die Wertpapiere wiahrend der normalen Dauer einer derartigen
Verpflichtung oder aber im eigenen Namen, aber fiir fremde Rechnung im Besitz des
Kreditinstituts befinden, werden fiir die Berechnung der in den Absétzen 1 und 2 festgelegten
Grenzen nicht in die qualifizierten Beteiligungen einbezogen. Aktien oder Anteile, die nicht
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den Charakter von Finanzanlagen im Sinne von Artikel 35 Absatz 2 der Richtlinie
86/635/EWG haben, sind nicht einzubeziehen.

@)

WV 2002/87/EG Artikel 29
Nummer 5

Artikel 122

Die Mitgliedstaaten brauchen die in den Absédtzen1 und2 vorgesehenen
Beschriankungen nicht auf Beteiligungen an Versicherungsunternehmen im Sinne der
Richtlinie  73/239/EWG  und der Richtlinie 79/267/EWG  oder an
Riickversicherungsunternehmen im Sinne der Richtlinie 98/78/EG anzuwenden.

(62)

WV 2000/12/EG Art. 51 Absatz 6
(angepasst)

Die Mitgliedstaaten konnen vorsehen, dafss die zustindigen Behorden die in
B> Artikel 120 Absitze 1 und 2 <X] den-Absitzen—tund2 festgelegten Grenzen nicht
anwenden, wenn sie vorsehen, dafiss die iiber die genannten Grenzen
hinausgehenden qualifizierten Beteiligungen durch Eigenmittel zu 100% abgedeckt
sein miissen und diese Eigenmittel flir die Berechnung des Solvabilitdtskoeffizienten
nicht beriicksichtigt werden. Werden die in > Artikel 120 Absétze 1 und 2 <XI den
Absdtzen—lund-2 genannten Sitze beide iiberschritten, so ist der hohere Betrag der
die beiden Sitze liberschreitenden Beteiligungen durch Eigenmittel abzudecken.

‘ 4 neu

KAPITEL 3

KREDITINSTITUTSEIGENE VERFAHREN ZUR BEWERTUNG DER

EIGENKAPITALAUSSTATTUNG

Artikel 123

Die Kreditinstitute miissen iiber solide, wirksame und umfassende Strategien und Verfahren
verfiigen, mit denen sie die Hohe, die Zusammensetzung und die Verteilung des internen
Eigenkapitals, das sie zur quantitativen und qualitativen Absicherung ihrer aktuellen und
etwaigen kiinftigen Risiken fiir angemessen halten, kontinuierlich bewerten und auf einem
ausreichend hohen Stand halten konnen.

Diese Strategien und Verfahren werden regelmafig intern iiberpriift, um zu gewéhrleisten,
dass sie der Art, dem Umfang und der Komplexitit der Geschéfte des Kreditinstituts stets
angemessen sind und keinen Aspekt auBBer Acht lassen.
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‘ WV 2000/12/EG (angepasst) ‘

KAPITEL 34

BEAUFSICHTIGUNG X> UND OFFENLEGUNG DURCH DIE
ZUSTANDIGEN BEHORDEN <X] A

WV 2000/12/Eg (neu)
=, 2002/87/EG Artikel 29
Nummer 6

DE 135 DE
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WV 2000/12/EG Artikel 52 Absatz 9
(angepasst)

=, 2004/xx/EG Artikel 3
Nummer 9

(1

)

3)

(4)

)

4 neu

ABSCHNITT 1 - BEAUFSICHTIGUNG

Artikel 124

Die zustdndigen Behorden iiberpriifen unter Beriicksichtigung der technischen
Kriterien in Anhang XI die Regelungen, Strategien, Verfahren und Mechanismen,
die die Kreditinstitute zur Einhaltung dieser Richtlinie geschaffen haben, und
bewerten deren aktuelle und etwaige kiinftige Risiken.

Der Umfang der in Absatz 1 genannten Uberpriifung und Bewertung deckt sich mit
dem Geltungsbereich dieser Richtlinie.

Die zustindigen Behorden stellen auf der Grundlage der in Absatz 1 genannten
Uberpriifung und Bewertung fest, ob die von den Kreditinstituten geschaffenen
Regelungen, Strategien, Verfahren und  Mechanismen  und ihre
Eigenmittelausstattung ein  solides  Risikomanagement wund eine solide
Risikoabdeckung gewéhrleisten.

Die zustdndigen Behorden legen unter Berlicksichtigung der Relevanz der Geschéfte
des betreffenden Kreditinstituts fiir das Finanzsystem, der Art dieser Geschéfte, ihres
Umfangs und ihrer Komplexitdt die Haufigkeit und die Intensitdt der in Absatz 1
genannten Uberpriifung und Bewertung fest. Uberpriifung und Bewertung werden
mindestens einmal jahrlich auf den neuesten Stand gebracht.

Die von den zustindigen Behdrden durchgefiihrte Uberpriifung und Bewertung
umfasst auch das Zinsédnderungsrisiko, dem die Kreditinstitute bei nicht unter das
Handelsbuch fallenden Geschiften ausgesetzt sind. Bei Instituten, deren
wirtschaftlicher Wert bei einer plotzlichen und unerwarteten Zinsdnderung, deren
Hohe von den zustindigen Behorden festzusetzen ist und die nicht von Kreditinstitut
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zu Kreditinstitut variieren darf, um mehr als 20 % ihrer Eigenmittel absinkt, sind
MaBnahmen zu ergreifen.

WV 2000/12/EG Atrtikel 53 Absatz 1
und Absatz 2 Unterabsatz 1
(angepasst)

= neu

Artikel 125

)

Wenn das Mutterunternehmen ein Krediinstityt © Mutterkreditinstitut in einem
Mitgliedstaat oder ein EU-Mutterkreditinstitut <= ist, wird die Beaufsichtigung auf
konsolidierter Basis von den zustindigen Behorden, die diesem Kreditinstitut die in
Artikel 4530 6 <X erwihnte Zulassung erteilt haben, ausgetibt.

Wenn ein Kreditinstitut als Mutterunternechmen eine Hine 3
= Mutterfinanzholdinggesellschaft in  einem Mltghedstaat oder eine
EU-Mutterfinanzholdinggesellschaft < hat, wird die Beaufsichtigung auf
konsolidierter Basis von den zustdndigen Behorden, die diesem Kreditinstitut die in
Artikel 4B 6 <XI erwéhnte Zulassung erteilt haben, ausgetibt.

@D

WV 2000/12/EG Artikel 53 Absatz 2
Unterabsitze 2 und 3 und Absatz 3
= neu

Artikel 126

Wenn jedeek in mehr als einem Mitgliedstaat zugelassene Kredltmstltute als
Mutterunternehmen dieselbe S :
= Mutterfinanzholdinggesellschaft in  einem Mltghedstaat oder dleselbe
EU-Mutterfinanzholdinggesellschaft < haben, wird die Beaufsichtigung auf
konsolidierter Basis von den zustindigen Behorden des Kreditinstituts ausgeiibt, das
in dem Mitgliedstaat zugelassen wurde, in dem die Finanz=Hholdinggesellschaft
ihren Sitz hat.
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4 neu

Haben in mehr als einem Mitgliedstaat zugelassene Kreditinstitute als
Mutterunternehmen mehr als eine Finanzholdinggesellschaft mit Sitz in
unterschiedlichen Mitgliedstaaten, und befindet sich in jedem dieser Mitgliedstaaten
ein Kreditinstitut, so wird die Beaufsichtigung auf konsoldierter Basis von der fiir
das Kreditinstitut mit der hochsten Bilanzsumme zustdndigen Behorde ausgeiibt.

Ist eine Finanzholdinggesellschaft Mutter von mehr als einem in der Gemeinschaft
zugelassenen  Kreditinstitut, von  denen  keines im  Sitzland  der
Finanzholdinggesellschaft zugelassen wurde, so wird die Beaufsichtigung auf
konsolidierter Basis von der Behorde wahrgenommen, die das Kreditinstitut mit der
hochsten Bilanzsumme zugelassen hat, das fiir die Zwecke dieser Richtlinie als das
von einer EU-Mutterfinanzholdinggesellschaft kontrollierte Kreditinstitut betrachtet
wird.

| ¥ 2000/12/EG Artikel 53 Absatz 4

3)

4

4 neu

In Féllen, in denen die Anwendung der in den Absétzen 1 und 2 genannten Kriterien
fiir bestimmte Kreditinstitute und die relative Bedeutung ihrer Geschifte in
verschiedenen Lindern unangemessen wire, konnen die zustindigen Behorden
einvernehmlich von diesen Kriterien abweichen und fiir die Beaufsichtigung auf
konsolidierter Basis eine andere Behdrde benennen. Die zustindigen Behdrden
geben dem EU-Mutterkreditinstitut, der EU-Mutterfinanzholdinggesellschaft oder
dem Kreditinstitut mit der hochsten Bilanzsumme vor einer solchen Entscheidung
Gelegenheit zur Stellungnahme.

Die zustindigen Behdrden melden der Kommission jede im Rahmen von Absatz 3
getroffene Vereinbarung.

(1

WV 2000/12/EG Artikel 52 Absatz 2
letzter Satz (angepasst)
= neu

Artikel 127

= Die Mitgliedstaaten treffen alle Mallnahmen, die sich als notwendig erweisen, um
Finanzholdinggesellschaften = gegebenenfalls in die Beaufsichtigung auf
konsolidierter Basis einzubeziehen. Unbeschadet des Artikels 135 <= bedeutet die
Konsolidierung der Finanzlage der Finanzholdinggesellschaft keinesfalls, dass die
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zustidndigen Behorden gehalten sind, die Finanzholdinggesellschaft auf der Basis der
Einzelbetrachtung zu beaufsichtigen.

(42)

WV 2000/12/EG Artikel 52 Absatz 4
(angepasst)

Wenn die zustindigen Behorden eines Mitgliedstaates ein Kreditinstitut, das ein
Tochterunternechmen ist, X> in einem der in Artikel 73 Absatz 1 Buchstaben b) und
c¢) genannten Fille <X] nicht in die Beaufsichtigung auf konsolidierter Basis eurek

d a do n—Abhcqto 2

Eille einbeziehen, konnen die zustindigen Behorden des Mitgliedstaats, in dem
dieses Tochterunternehmen anséssig ist, von dem Mutterunternehmen die
Informationen verlangen, die ihnen die Beaufsichtigung dieses Kreditinstituts
erleichtertn.

(383)

WV 2000/12/EG Artikel 52
Absatz 10 (angepasst)

Die Mitgliedstaaten sehen vor, dafss ihre zustindigen Behdrden, die die
Beaufsichtigung auf konsolidierter Basis ausiiben, von den Tochterunternechmen
eines Kreditinstituts oder einer Finanz=Hholdinggesellschaft, die nicht in die
Beaufsichtigung auf konsolidierter Basis einbezogen sind, die in Artikel 55
> 137 X1 genannten Informationen verlangen konnen. Dabei finden die dort
vorgesehenen Verfahren zur Ubermittlung und Nachpriifung der Informationen
Anwendung.

| ¥ 2000/12/EG Artikel 53 Absatz 5

Artikel 128

£3Gibt es in den Mitgliedstaaten mehr als eine fiir die Beaufsichtigung der Kredit- und
Finanzinstitute zustindige Behorde, so ergreifen die Mitgliedstaaten die fiir die Koordinierung
dieser Behorden erforderlichen MaBBnahmen.

(1)

4 neu

Artikel 129

Die Behorde, die fiir die Beaufsichtigung von EU-Mutterkreditinstituten und von
Kreditinstituten, die von EU-Mutterfinanzholdinggesellschaften kontrolliert werden,
auf konsolidierter Basis zustindig ist, iibernimmt folgende Aufgaben:

a) sie flihrt die Beaufsichtigung durch und bewertet die Einhaltung des
Artikels 71, des Artikels 72 Absédtze 1 und 2 und des Artikels 73 Absatz 3;

b) sie koordiniert in Normal- und Krisensituationen die Sammlung und
Verbreitung zweckdienlicher und wesentlicher Informationen;
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c) sie plant und koordiniert die Aufsichtstitigkeiten in Normal- und
Krisensituationen, einschlielich der in Artikel 124 genannten Tétigkeiten, bei
denen sie mit den jeweils zustindigen Behorden zusammenarbeitet, und der in
den Artikeln 43 und 141 genannten Vorgaben.

(2) Ersucht ein EU-Mutterkreditinstitut mit seinen Tochterunternehmen oder die
Gesamtheit der Tochterunterunternehmen einer EU-Finanzholdinggesellschaft um
eine Erlaubnis gemil Artikel 84 Absatz 1, Artikel 87 Absatz 9 oder Artikel 105, so
entscheiden die zustindigen Behorden nach umfassender Abstimmung gemeinsam
dariiber, ob diesem Antrag stattgegeben wird und an welche Bedingungen die
Erlaubnis gegebenenfalls gekniipft werden sollte.

Die in Unterabsatz 1 genannten Antrdge werden ausschlieBlich an die in Absatz 1
genannte zustindige Behorde gerichtet.

Die zustindigen Behdrden entscheiden innerhalb von hdchstens sechs Monaten
gemeinsam tiiber den Antrag und geben diese Entscheidung in einem einzigen
Dokument bekannt. Dieses Dokument wird dem Antragsteller zugeleitet. Kommt
innerhalb von sechs Monaten keine Entscheidung zustande, so entscheidet die in
Absatz 1 genannte zustdndige Behorde allein {iber den Antrag.

Artikel 130

(1) Bei Eintritt einer Krisensituation, die die Stabilitdt und Integritdt des Finanzsystems
untergraben konnte, alarmieren die fiir die Beaufsichtigung auf konsolidierter Basis
zustidndigen Behorden vorbehaltlich des Titels V Kapitel 1 Abschnitt 2 so rasch wie
moglich die in Artikel 49 Buchstabe a) und in Artikel 50 genannten Behorden. Diese
Verpflichtung gilt fiir alle Behorden, die nach den Artikeln 125 und 126 fiir die
Beaufsichtigung einer bestimmten Gruppe zustdndig sind, sowie die in Artikel 129
Absatz 1 genannte zustdndige Behorde.

(2) Bendtigt die fiir die Beaufsichtigung auf konsolidierter Basis zustindige Behorde
Informationen, die bereits einer anderen zustindigen Behorde erteilt wurden, so
nimmt diese wann immer moglich zu Letzterer Kontakt auf, um zu vermeiden, dass
die anderen an der Beaufsichtigung beteiligten Behorden doppelt informiert werden.

Artikel 131

Um die Beaufsichtigung zu erleichtern und eine wirksame Aufsicht zu errichten, schlieen die
fiir die Beaufsichtigung auf konsolidierter Basis zustindige Behorde und die anderen
zustidndigen Behorden schriftliche Koordinierungs- und Kooperationsvereinbarungen.

Im Rahmen dieser Vereinbarungen konnen der fiir die Beaufsichtigung auf konsolidierter
Basis zustindigen Behorde zusitzliche Aufgaben iibertragen und Verfahren fiir die
Beschlussfassung und die Zusammenarbeit mit anderen zustindigen Behdrden festgelegt
werden.
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WV 2000/12/EG Artikel 52 Absatz 9
(angepasst)

S bsatzes die [X Die Xl fiir die Zulassung eines
Tochterunternehmens eines Mutterunternehmens das ein Kreditinstitut ist, verantwertichen
zustindigen Behorden [ konnen X1 im Wege einer bilateralen Ubereinkunft ihre
Verantwortung fiir die Beaufsichtigung auf die zustindigen Behorden, die das
Mutterunternehmen zugelassen haben und beaufsichtigen, iibertragen, damit diese geméal
dieser Richtlinie die Beaufsichtigung des Tochterunternehmens {ibernehmen. Die
Kommission ist iiber das Bestehen und den Inhalt derartiger Ubereinkiinfte zu unterrichten.
Sie libermittelt diese Informationen den zustindigen Behorden der anderen Mitgliedstaaten
und dem Beratenden Bankenausschufss.

4 neu

Artikel 132

(1) Die zustidndigen Behorden arbeiten eng zusammen. Sie iibermitteln einander alle
Informationen, die fir die Wahrnehmung der ihnen durch diese Richtlinie
iibertragenen Aufsichtsfunktionen wesentlich oder zweckdienlich sind. Zu diesem
Zweck iibermitteln die zustindigen Behorden auf Verlangen alle zweckdienlichen
Informationen und legen auf eigene Initiative alle wesentlichen Informationen vor.

Insbesondere stellen die fiir die Beaufsichtigung von EU-Unternehmen auf
konsolidierter Basis zustdndigen Behdrden sicher, dass die zustdndigen Behorden in
anderen Mitgliedstaaten, die die Tochter dieser Mutterunternehmen beaufsichtigen,
zweckdienliche Informationen erhalten. Bei der Bestimmung des Umfangs der
Informationsiibermittlung wird der Bedeutung dieser Tochterunternehmen fiir das
Finanzsystem der betreffenden Mitgliedstaaten Rechnung getragen.

Die in Unterabsatz 1 genannten wesentlichen Informationen umfassen insbesondere
Folgendes:

a)  Offenlegung der Gruppenstruktur aller groBeren Kreditinstitute einer Gruppe
(mit allen groBeren in dieser Gruppe vertretenen Kreditinstituten) und Nennung
der fiir diese Kreditinstitute zustdndigen Behorden;

b) Angabe der Verfahren, nach denen bei den Kreditinstituten einer Gruppe
Informationen gesammelt und diese Informationen iiberpriift werden;

c¢) ungiinstige Entwicklungen bei Kreditinstituten oder anderen Unternehmen
einer Gruppe, die den Kreditinstituten ernsthaft schaden konnten;

d) groBere Sanktionen und auBergewohnliche MaBnahmen, die die zustindigen
Behorden gemél dieser Richtlinie getroffen haben, einschlieBlich der
Verhidngung einer zusétzlichen Eigenkapitalanforderung nach Artikel 136 und
einer etwaigen Beschrinkung der Moglichkeit der Berechnung der
Eigenkapitalanforderungen nach Artikel 105 mittels eines fortgeschrittenen
Messansatzes.
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)

3)

Die Behorde, die fiir die Beaufsichtigung der von einem EU-Mutterkreditinstitut
kontrollierten Kreditinstitute zustandig ist, setzt sich mit der in Artikel 129 Absatz 1
genannten Behorde in Verbindung, wenn sie Informationen iiber die Umsetzung der
in dieser Richtlinie genannten Ansétze und Methoden benétigt und Letztere bereits
iiber diese verfiigen konnte.

Vor einer Entscheidung, die fiir die Aufsichtstitigkeiten einer anderen zustéindigen
Behorde von Bedeutung ist, konsultieren die betreffenden Behorden einander in
Bezug auf folgende Punkte:

a)  Anderungen in der Aktiondrs-, Organisations- oder Fiihrungstruktur der
Kreditinstitute einer Gruppe, die von den zustidndigen Behorden gebilligt oder
zugelassen werden miissen;

b) groBere Sanktionen oder auBergewOhnliche MaBnahmen der zustéindigen
Behorden einschlieflich der Verhidngung einer zusétzlichen
Eigenkapitalanforderung nach Artikel 136 und einer etwaigen Beschrinkung
der Moglichkeit der Berechnung der Eigenkapitalanforderungen nach Artikel
105 mittels eines fortgeschrittenen Messansatzes.

Bei der Anwendung des Buchstaben b) wird stets die fiir die Beaufsichtigung auf
konsolidierter Basis zustindige Behdrde konsultiert.

In Notfillen oder in Fillen, in denen eine solche Konsultation die Wirksamkeit der
Entscheidung in Frage stellen konnte, kann eine zustindige Behdrde beschlieBen,
von einer Konsultation abzusehen. In diesem Fall setzt die zustindige Behorde die
anderen zustidndigen Behorden unverziiglich davon in Kenntnis.

(1)

WV 2000/12/EG Artikel 54 Absatz 1
(angepasst)

Artikel 133

Die B fiir die <X] sit=der Beaufsichtigung auf konsolidierter Basis beaufiragten
zustindigen Behorden B verlangen <XI sadissen zum Zwecke der Beaufsichtigung
die vollstindige Konsolidierung der Kreditinstitute und der Finanzinstitute, die
Tochterunternehmen des Mutterunternehmens sinds=etlanges.

IZ> Smd die zustandlgen Behorden der Auffassung, dass s1ch <ZI Jedoch—kann

Behe%d-eﬁ dle Haftung des Mutterunternehmens das einen Kapltalantell halt
B> aufgrund der Haftung der anderen Aktiondre oder Gesellschafter — wenn diese
ausreichend solvent sind — <X] auf diesen Kapitalanteil beschrankt #st:, > so konnen
sie auch nur eine anteilmifBige Konsolidierung verlangen. <XI Die Verantwortlichkeit
der anderen Aktiondre oder Gesellschafter muf8ss — gegebenenfalls durch eine
schriftliche Erkldrung — ausdriicklich festgelegt werden.
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WV 2002/87/EG Artikel 29
Nummer 7 Buchstabe a)

Sind Unternehmen untereinander durch eine Beziehung im Sinne des Artikels 12
Absatz 1 der Richtlinie 83/349/EWG verbunden, so bestimmen die zustindigen
Behorden, in welcher Form die Konsolidierung zu erfolgen hat.

)

€)

WV 2000/12/EG Artikel 54
Absitze 2 und 3 (angepasst)

Die B flir die X1 sit=des Beauf51cht1gung auf konsolidierter Bas1s b%a%ﬁ%&g%ﬂ
zustindigen Behorden B verlangen <X sadiss ; : hrtenn
die anteilmiBige Konsolidierung der Betelhgungen %&&ﬂg@ﬂ dle an Kredltlnstltuten
und Finanzinstituten gehalten werden, welche von einem Unternehmen, das in die
Konsolidierung einbezogen ist, gemeinsam mit einem oder mehreren nicht in die
Konsolidierung einbezogenen Unternehmen geleitet werden, wenn sich daraus eine
beschrinkte Haftung der betreffenden Unternehmen nach Mallgabe ihres
Kapitalanteils ergibt.

In den anderen als den in den Absidtzen 1 und 2 erwéhnten Fillen von Beteiligungen
oder sonstigen Kapitalbeziehungen entscheiden die zustindigen Behdrden, ob und in
welcher Form die Konsolidierung zu erfolgen hat. Sie konnen insbesondere die
Anwendung der Aquivalenzmethode gestatten oder vorschreiben. Die Anwendung
dieser Methode bedeutet jedoch nicht, dafss die betreffenden Unternehmen in die
Beaufsichtigung auf konsolidierter Basis einbezogen werden.

(41)

WV 2000/12/EG Artikel 54 Absatz 4
Unterabsatz 1 (angepasst)

Artikel 134

Unbeschadet X> des Artikels 133 <X] der—Absitze——2—und—3 bestimmen die

zustidndigen Behorden, ob und in welcher Form die Konsolidierung vorzunehmen ist, wenn

a)  ein Kreditinstitut nach Auffassung der zustindigen Behorden einen erheblichen
Einfluss auf ein oder mehrere Kredit- oder Finanzinstitute ausiibt, ohne
jedoch eine Beteiligung an diesen Instituten zu halten oder andere
Kapitalbeziehungen zu diesen Instituten zu haben;

b) zwei oder mehr Kredit- oder Finanzinstitute einer einheitlichen Leitung
unterstehen, ohne dafiss diese vertraglich oder satzungméfig formalisiert ist.

WV 2002/87/EG Artikel 29
Nummer 7 Buchstabe b)
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WV 2000/12/EG Artikel 54 Absatz 4
Unterabsatz 2

Die zustiandigen Behorden konnen insbesondere die Anwendung der Methode des Artikels 12
der Richtlinie 83/349/EWG gestatten oder vorschreiben. Die Anwendung dieser Methode
bedeutet jedoch nicht, dass die betreffenden Unternehmen in die Beaufsichtigung auf
konsolidierter Basis einbezogen werden.

WV 2000/12/EG Artikel 54 Absatz 5
(angepasst)
= neu

(82) Ist die Beaufsichtigung auf konsolidierter Basis geméB-Axtike
> nach den Artlkeln 125 und 126 X1 vorgeschrieben, so werden e
enster = Anbieter von Nebendienstleistungen und
Vermogensverwaltungsgesellschaften im Sinne der Richtlinie 2002/87/EG in den gleichen
Fallen und nach den glelchen Methoden wie in X> Artikel 133 Absatz 1 <X] den=Absitzen—t
els vorgeschrieben in die Konsolidierung einbezogen.

WV 2002/87/EG Artikel 29
Nummer 8 (angepasst)

Artikel 135

Die Mitgliedstaaten schreiben vor, dass die Personen, die die Geschifte -einer
Finanzholdinggesellschaft tatsdchlich flihren, ausreichend gut beleumundet sein und {iber
ausreichende Erfahrung fiir diese Aufgaben verfiigen miissen.

4 neu

Artikel 136

(1) Die zustindigen Behorden verpflichten jedes Kreditinstitut, das den Anforderungen
dieser Richtlinie nicht gentigt, frithzeitig die notwendigen Abhilfemalinahmen zu treffen.

Zu diesem Zweck haben die zustindigen Behorden u.a. die folgenden Moglichkeiten:

a) sie konnen die Kreditinstitute verpflichten, mehr Eigenmittel vorzuhalten als die in
Artikel 75 festgelegte Mindestausstattung;

b) sie kdnnen die in den Artikeln 22 und 123 vorgesehenen Regelungen und Strategien
verstirken;
c) sie konnen von den Kreditinstituten verlangen, eine spezielle Risikovorsorge zu

treffen oder in Bezug auf die Eigenkapitalanforderungen fiir ihre Aktiva eine
spezielle Behandlung vorzusehen,;
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sie konnen den Geschiftsbereich, die Tatigkeiten oder das Netzwerk von
Kreditinstituten einschranken;

sie konnen das mit den Tatigkeiten, Produkten und Systemen von Kreditinstituten
verbundene Risiko herabsetzen.

Diese MaBBnahmen werden vorbehaltlich des Titels V Kapitel 1 Abschnitt 2 getroffen.

()

Die zustéindigen Behdrden belegen zumindest die Kreditinstitute, deren Regelungen,

Verfahren, Mechanismen und Strategien fiir die Steuerung und Absicherung ihrer Risiken
unangemessen sind, mit einer speziellen, liber die in Artikel 75 festgelegte Mindestausstattung
hinausgehenden Eigenkapitalanforderung, wenn andere Mallnahmen allein nicht dazu fiihren
diirften, dass diese Regelungen innerhalb eines angemessenen Zeitraums besser greifen.

(D

WV 2000/12/EG Artikel 55 Absatz 1
(angepasst)

Artikel 137

\uskiing

Bis zur spiteren Koordinierung der Konsolidierungsmethoden sehen die
Mitgliedstaaten vor, dass in dem Fall, in dem es sich bei dem Mutterunternehmen
eines oder mehrerer Kreditinstitute um ein gemischtes Unternehmen handelt, die fiir
die Zulassung und Beaufsichtigung dieser Kreditinstitute zustindigen Behérden von
dem gemischten Unternehmen und seinen Tochterunternehmen entweder dadurch,
dafss sie sich unmittelbar an sie wenden, oder {iber die Tochterunternehmen in Form
von Kreditinstituten alle Informationen verlangen, die zur Beaufsichtigung der
Tochterunternehmen in Form von Kreditinstituten zweckdienlich sind.

2)

WV 2000/12/EG Artikel 55 Absatz 2
(angepasst)

Die Mitgliedstaaten sehen vor, dafss ihre zustindigen Behorden die von den
gemischten Unternehmen und ihren Tochterunternehmen erhaltenen Informationen
vor Ort nachpriifen oder von externen Priifern nachpriifen lassen konnen. Ist das
gemischte  Unternehmen  oder eines seiner  Tochterunternehmen  ein
Versicherungsunternehmen, so kann auch auf das Verfahren des Artikels $6-Absat=4
B> 140 Absatz 1 <X] zuriickgegriffen werden. Hat das gemischte Unternehmen oder
eines seiner Tochterunternehmen einen Sitz in einem anderen Mitgliedstaat als dem,
in dem das Tochterunternehmen in Form eines Kreditinstituts ansissig ist, so gilt fiir
die Nachpriifung der Angaben vor Ort das Verfahren des Artikels S6=Absatz=—7
X> 140 Absatz 1 <XI.
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WV 2002/87/EG Atrtikel 29
Nummer 9 (angepasst)

Artikel 138

(1) d : des Titels V Kapitel 2 Abschnitt 3 X 5 <X]
gewihrleisten die Mltghedstaaten fur den Fall, dass das Mutterunternehmen eines oder
mehrerer Kreditinstitute ein gemischtes Unternehmen ist, dass die fiir die Beaufsichtigung
dieser Kreditinstitute zustdndigen Behorden die Transaktionen zwischen dem Kreditinstitut
und dem gemischten Unternehmen und seinen Tochterunternehmen generell beaufsichtigen.

(2) Die zustindigen Behorden schreiben den Kreditinstituten ein angemessenes
Risikomanagement und angemessene interne Kontrollmechanismen, einschlieBlich eines
ordnungsgeméfen Berichtswesens und ordnungsgeméfer Rechnungslegungsverfahren vor,
damit die Transaktionen mit dem Mutterunternehmen, d. h. dem gemischten Unternehmen,
und deren Tochterunternehmen angemessen ermittelt, quantifiziert, tiberwacht und
kontrolliert werden konnen. Die zustidndigen Behorden schreiben den Kreditinstituten vor,
tiber Artikel 48 X 110 X1 hinaus jede weitere bedeutende Transaktion mit diesen
Unternehmen zu melden. Diese Verfahren und bedeutenden Transaktionen werden von den
zustidndigen Behorden tiberwacht.

Gefdhrden solche gruppeninternen Transaktionen die Finanzlage eines
Kreditinstituts, leitet die fiir die Beaufsichtigung des Instituts zustindige Behorde
angemessene MalBnahmen ein.

WV 2000/12/EG Artikel 56
Absitze 1 bis 3 (angepasst)

Artikel 139

(1) Die Mitgliedstaaten ergreifen die notwendigen Mallnahmen, um sicherzustellen, da8ss
keine rechtlichen Hindernisse B bestehen, die die <X] es=der in die Beaufsichtigung auf
konsolidierter Basis einbezogenen Unternehmenl®> , <X] eder=dern gemischtes Unternechmen
und ihrea Tochterunternechmen oder B die <XI dea in Artikel 52=Absatz—10 [X 127
Absatz 3 <X genannten Tochterunternehmen IZ> am Austausch von Informationen
hindern <X serwehres : e 3 S , die fir die
Beaufsichtigung gemaB den Artlkeln é%*s%é IZ> 124 blS 138 <ZI und dem vorliegenden
Artikel zweckdienlich sind.

(2) Falls das Mutterunternehmen und ein oder mehrere Kreditinstitute, die
Tochterunternehmen sind, sich in verschiedenen Mitgliedstaaten befinden, tibermitteln die
zustdndigen Behorden jedes Mitgliedstaats einander die Informationen, die zweckdienlich
sind, um die Beaufsichtigung auf konsolidierter Basis zu ermdglichen oder zu erleichtern.
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Falls die zustindigen Behorden des Mitgliedstaats, in dem das Mutterunternehmen
seinen Sitz hat, die Beaufsichtigung auf konsolidierter Basis gemifl > der <X
Artikel 53 X> 125 und 126 <XI nicht selbst durchfithren, kénnen sie von den mit
dieser Beaufsichtigung beauftragten zustindigen Behorden ersucht werden, von dem
Mutterunternehmen die Informationen, die fiir die Beaufsichtigung auf konsolidierter
Basis zweckdienlich sind, zu verlangen und sie an diese Behorden weiterzuleiten.

3) Die Mitgliedstaaten gestatten, dafiss ihre zustindigen Behorden die in Absatz 2
erwdhnten Informationen austauschen, wobei die Beschaffung oder der Besitz von
Informationen im Falle der Fmanz-Hholdlnggesellschaften der Fmanzmstltute oder der
X> Anbieter von Nebendienstleistungen <X] Usnte sehiensten
keinesfalls bedeutet, dass die zustindigen Behdrden gehalten sind, dlese Instltute oder
Unternehmen auf der Basis der Einzelbetrachtung zu beaufsichtigen.

Die Mitgliedstaaten gestatten, dafss ihre zustindigen Behdrden die in Artikel 55
> 137 X genannten Informationen austauschen, wobei die Beschaffung oder der
Besitz von Informationen keinesfalls bedeutet, da8ss die zustéindigen Behorden eine
Aufsichtsfunktion  iiber  dieses  gemischte = Unternehmen und  seine
Tochterunternehmen, die keine Kreditinstitute sind, oder iiber die in Artikel 52
Adbsatz=0 DO 127 Absatz 3 <X] genannten Tochterunternehmen ausiiben.

WV 2000/12/EG Atrtikel 56
Absitze 4 bis 6 angepasst
(angepasst)

Artikel 140

(41) Wenn ein Kreditinstitut, eine Finanz=Hholdinggesellschaft oder ein gemischtes
Unternehmen ein oder mehrere Tochterunternehmen kontrolliert, bei denen es sich um
Versicherungsunternehmen oder einer Zulassung unterworfene
Wertpapierdienstleistungsunternehmen handelt, arbeiten die zustindigen Behorden und die
mit der amtlichen Beaufsichtigung der Versicherungsunternehmen oder der
Wertpapierdienstleistungsunternehmen betrauten Behorden eng zusammen. Unbeschadet ihrer
jeweiligen Befugnisse teilen sich diese Behorden alle Informationen mit, die geeignet sind,
die Erfiillung ihrer Aufgabe zu erleichtern und eine Beaufsichtigung der Tétigkeit und der
finanziellen Situation aller Unternehmen, die ihrer Aufsicht unterliegen, zu ermdglichen.

(82) Die im Rahmen der Beaufsichtigung auf konsolidierter Basis erlangten Informationen
und insbesondere der in dieser Richtlinie vorgesehene Informationsaustausch zwischen den
zustindigen Behdrden unterliegen dem Berufsgeheimnis gemdf3 X Titel V. Kapitel 1
Abschnitt 2 <X] Astikel30-.

(63) Die DO fiir die X1 mit—=der Beaufsichtigung auf konsolidierter Basis beaufiragten
zustandigen Behorden erstellen eine Liste der in Artikel 52 > 71 <X] Absatz 2 genannten

Finanz=Hholdinggesellschaften. Die Liste wird den zustindigen Behorden der anderen
Mitgliedstaaten und der Kommission saitgeteit [X> {ibermittelt <X1.
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WV 2000/12/EG Artikel 56 Absatz 7
(angepasst)

=>, 2002/87/EG Artikel 29
Nummer 10

Artikel 141

&hFalls die zustdndigen Behorden eines Mitgliedstaates in Anwendung dieser Richtlinie in
bestimmten Fillen die Informationen {iber ein Kreditinstitut, eine Finanz=
Hholdmggesellschaft ein Finanzinstitut, IZ> emen Anbieter von Nebendienstleistungen <X]

: s asten, ein gemischtes Unternehmen, eine
Tochtergesellschaft gemaB Artlkel 55 137 <Xl oder eine Tochtergesellschaft gemaf
Artikel 52-Absatz0 [X> 127 Absatz 3 <X] mit Sitz in einem anderen Mitgliedstaat nachpriifen
wollen, missen DO ersuchen <X sie die zustidndigen Behorden des anderen Mitgliedstaats um
diese Nachpriifung essaeken. Die ersuchten zustindigen Behorden miissen dem Ersuchen im
Rahmen ihrer Befugnisse entsprechen, indem sie die Nachpriifung entweder selbst vornehmen
oder die ersuchenden zustindigen Behorden zu ihrer Durchfiihrung erméchtigen oder
gestatten, dafss die Nachpriifung von einem Wirtschaftspriifer oder Sachverstindigen
durchgefiihrt wird.=»; Die ersuchende Behorde kann auf Wunsch bei der Nachpriifung
zugegen sein, wenn sie diese nicht selbst vornimmt. €=

WV 2000/12/EG Artikel 56 Absatz 8
(angepasst)

Artikel 142

&3Die Mitgliedstaaten sehen vor, daflss — unbeschadet ihrer strafrechtlichen Bestimmungen
— gegen die Finanz=Hholdinggesellschaften und gemischten Unternehmen oder deren
verantwortliche Geschiftsleiter, die gegen die gemidl den Artikeln 52—bis=55 [X> 124
bis 141 <X und dem vorliegenden Artikel erlassenen Rechts- oder Verwaltungsvorschriften
verstoflen, mit Sanktionen oder Mallnahmen mit dem Ziel Vorgegangen werden kann, dle
festgestellten VerstoBe oder deren Ursachen abzustellen. fa-k 4 pren—diese

Die zustindigen Behorden arbeiten eng zusammen, um den Erfolg [ dieser <XI des
Sanktionen oder Mallnahmen zu sichern, vor allem dann, wenn der Sitz einer Finanz=
Hholdinggesellschaft oder eines gemischten Unternehmens sich nicht an dem Ort der
Hauptverwaltung oder Hauptniederlassung befindet.

WV 2002/87/EG Artikel 29
Nummer 11 (angepasst)
=1 2004/xx/EG Artikel 3
Nummer 10

Artikel 143
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1) Unterliegt ein Kreditinstitut, dessen Mutterunternehmen ein Kreditinstitut oder eine
Finanz=Hholdinggesellschaft mit Sitz B in einem Drittland <X auBerhalb-de e

ist, nicht der Beaufsichtigung auf konsolidierter Basis gemal #Hakelé% IZ> den Artlkeln 125
und 126 X1, so iiberpriifen die zustindigen Behorden, ob das Kreditinstitut von der
zustidndigen Drittlandsbehorde auf konsolidierter Basis beaufsichtigt wird und diese Aufsicht
den Grundsétzen des-Astikels-52 DO dieser Richtlinie <X] entspricht.

Die zustidndige Behorde, die in dem in Haterabsatz4 > Absatz 3 <X] genannten Fall
fir die Beaufsichtigung auf konsolidierter Basis zustindig widre, nimmt diese
Uberpriifung auf Wunsch des Mutterunternehmens oder eines der in der
Gemeinschaft zugelassenen beaufsichtigten Unternehmens oder von sich aus vor. Sie
konsultiert die anderen jeweils zustindigen Behorden.

2 =>, Der Europidische Bankenausschuss € kann allgemeine Orientierungen in der
Frage geben, ob die von zustindigen Behorden in Drittlindern ausgeiibte
Konsolidierungsaufsicht in Bezug auf Kreditinstitute, deren Mutterunternehmen seinen Sitz in
einem Drittland hat, die Ziele der Beaufsichtigung auf konsolidierter Basis im Sinne dieses
Kapitels erreichen kann. Der Ausschuss iiberpriift diese Orientierungen regelméBig und
beriicksichtigt dabei Anderungen bei der Ausiibung der Beaufsichtigung auf konsolidierter
Basis durch die betreffenden zustéindigen Behorden.

Die mit der Uberpriifung gemiB Absatz > 1 Unterabsatz 1 <X] 2 betraute zustéindige
Behorde berticksichtigt jedwede dieser Orientierungen. Zu diesem Zweck konsultiert
sie den Ausschuss, bevor sie entscheidet.

(3)  Findet keine gleichwertige Beaufsichtigung statt, wenden die Mitgliedstaaten analog
die Bestimmungen des Artikels 52 auf das Kreditinstitut an B oder gestatten ihren
zustidndigen Behorden, zu angemessenen anderen Aufsichtstechniken zu greifen, wenn diese
die Erreichung der mit der Beaufsichtigung von Kreditinstituten auf konsolidierter Basis
verfolgten Ziele gewédhrleisten <XI.

Die fiir die Beaufsichtigung auf konsolidierter Basis zustdndige Behdrde muss diesen
> Aufsichtstechniken <X Feehnikes nach Anhorung der beteiligten zustdndigen
Behdrden zugestimmt haben.

Die zustindigen Behorden konnen insbesondere verlangen, dass eine Finanz=
Hholdinggesellschaft mit Sitz in der Gemeinschaft gegriindet wird, und die
Bestimmungen iiber die Beaufsichtigung auf konsolidierter Basis auf den
konsolidierten Abschluss dieser Holding anwenden.

Die [X> Aufsichtstechniken <X] Feehniken miissen [X> darauf ausgelegt sein, <XI
gewihrleisten—dass die in diesem Kapitel festgelegten Ziele der Beaufsichtigung auf
konsolidierter Basis B zu erreichen, <X] esreieht—werden und sind den anderen
jeweils zustidndigen Behorden und der Kommission mitzuteilen.
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‘ 4 neu

ABSCHNITT 2

OFFENLEGUNGSPFLICHTEN DER ZUSTANDIGEN BEHORDEN

Artikel 144
(1) Die zustindigen Behorden verdffentlichen die folgenden Informationen:

a) den Wortlaut der Rechts- und Verwaltungsvorschriften und allgemeinen Leitlinien,
die in ihrem Mitgliedstaat im Bereich der Finanzdienstleistungsaufsicht
verabschiedet wurden;

b) die Art und Weise, in der die im Gemeinschaftsrecht eréffneten Optionen und
Ermessensspielrdume genutzt werden;

c) die allgemeinen Kriterien und Methoden, nach denen sie bei der in Artikel 124
genannten Uberpriifung und Bewertung verfahren;

d) unbeschadet der Bestimmungen des Titels V Kapitel 1 Abschnitt 2 aggregierte
statistische Daten zu zentralen Aspekten der Umsetzung der aufsichtsrechtlichen
Rahmenvorschriften in den einzelnen Mitgliedstaaten.

Die nach Absatz 1 gelieferten Angaben miissen einen aussagekriftigen Vergleich der
Vorgehensweisen der zustidndigen Behdrden der verschiedenen Mitgliedstaaten ermdglichen.

KAPITEL 5

OFFENLEGUNGSPFLICHTEN DER KREDITINSTITUTE

Artikel 145

(1) Vorbehaltlich der Bestimmungen des Artikels 146 verdffentlichen die Kreditinstitute
fiir die Zwecke dieser Richtlinie die in Anhang XII Teil 2 genannten Informationen.

(2) Die in Anhang XII Teil 3 genannten Instrumente und Methoden kdnnen von den
zustdndigen Behdrden nur im Rahmen von Kapitel 2 Abschnitt 3 Unterabschnitte 2 und 3 und
Artikel 105 anerkannt werden, wenn die Kreditinstitute die in diesem Anhang genannten
Informationen verdffentlichen.

3) Die Kreditinstitute legen in einem formellen Verfahren fest, wie sie ihren in den
Absitzen 1 und 2 festgelegten Offenlegungspflichten nachkommen wollen; sie verfiigen {liber
Vorschriften, anhand deren sie die Angemessenheit ihrer Angaben beurteilen kdnnen, wozu
auch die Uberpriifung der Angaben selbst und der Haufigkeit ihrer Verdffentlichung zéhlt.
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Artikel 146

(1) Unbeschadet des Artikels 145 gestatten die zustindigen Behodrden einem
Kreditinstitut, von der Offenlegung einer oder mehrerer der in Anhang XII Teil 2 genannten
Informationen abzusehen, wenn diese nach Auffassung des betreffenden Kreditinstituts in
Anbetracht des in Anhang XII Teil 1 Nummer 1 genannten Kriteriums nicht als wesentlich
anzusehen sind.

(2) Unbeschadet des Artikels 145 gestatten die zustindigen Behorden einem
Kreditinstitut, von der Offenlegung eines oder mehrerer Bestandteile der in Anhang XII
Teile 2 und 3 genannten Informationen abzusehen, wenn diese nach Auffassung des
betreffenden Kreditinstituts in Anbetracht der in Anhang XII Teil 1 Nummern 2 und 3
genannten Kriterien als geheim oder vertraulich einzustufen ist bzw. sind.

3) In den in Absatz 2 genannten Ausnahmefillen weist das betreffende Kreditinstitut bei
der Offenlegung der restlichen Informationen darauf hin, dass die betreffenden Bestandteile
nicht verdffentlicht wurden, begriindet dies und verdffentlicht allgemeinere Angaben zu den
geforderten Informationsbestandteilen.

Artikel 147

(1) Die in Artikel 145 vorgeschriebenen Angaben werden von den Kreditinstituten
mindestens einmal jéhrlich verdffentlicht. Die Veroffentlichung erfolgt so frith wie moglich.

(2) Die Kreditinstitute entscheiden ferner, ob in Anbetracht der in Anhang XII Teil 1
Nummer 4 genannten Kriterien eine hédufigere Veroffentlichung als gemél Absatz 1
erforderlich ist.

Artikel 148

(1) Die zustindigen Behorden gestatten den Kreditinstituten selbst zu bestimmen, in
welchem Medium und an welcher Stelle sie ihren in Artikel 145 festgelegten
Offenlegungspflichten nachkommen wollen und mit welchen Mitteln die dort vorgesehene
Uberpriifung stattfinden soll. Alle Angaben sollten soweit wie mdglich in einem Medium oder
an einer Stelle verdffentlicht werden.

(2) Werden die gleichen Angaben von den Kreditinstituten bereits im Rahmen von
Rechnungslegungs-, Borsen- oder sonstigen Vorschriften verdffentlicht, so konnen die
Anforderungen des Artikels 145 als erfiillt angesehen werden. Sollten die Angaben nicht in
den Jahresabschluss aufgenommen werden, so geben die Kreditinstitute ihre Fundstelle an.

Artikel 149

Unbeschadet der Artikel 146 bis 148 ermichtigen die Mitgliedstaaten die zustdndigen
Behorden, den Kreditinstituten vorzuschreiben:

a) eine oder mehrere der in Anhang XII Teile2 und 3 genannten Angaben zu
verOffentlichen;
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b)

©)

d)

eine oder mehrere der Angaben mehr als einmal jihrlich zu verdffentlichen und
Fristen fiir diese Ver6ffentlichung zu setzen;

die Angaben anstatt im Jahresabschluss in speziellen anderen Medien und an
speziellen anderen Stellen zu verdffentlichen;

fiir die Uberpriifung der nicht von der Jahresabschlusspriifung abgedeckten Angaben
auf besondere Verfahren zuriickzugreifen.

WV 2004/xx/EG Artikel 3
Nummer 11

| ¥ 2000/12/EG

TITEL VI

AUSUBUNGSBEFUGNISSE

(1

WV 2000/12/EG Artikel 60
(angepasst)
© neu

Artikel 150

H1ns1chthch der E1genm1ttel werden unbeschadet des #—Astikel34—Absatz—3

ehts = von der Kommission nach Artikel 62
Vorzulegenden Vorschlags = IZ> nach dem Verfahren des Artikels 151 I die
nachstehend genannten = Anderungen < nach—dem
Feefahren-desAbsatzes2 crlassen:

a) Kliarung der Definitionen zwecks Beriicksichtigung der bei der
Anwendung dieser Richtlinie auf den Finanzmirkten beobachteten
Entwicklungen;

b) Klidrung der Definitionen, um eine einheitliche Anwendung dieser
Richtlinie #n-der-Gemeinsehaft sicherzustellen;

¢)  Anpassung der Terminologie und der Formulierung der Definitionen an
spatere Rechtsakte, die sich auf die Kreditinstitute und damit verbundene
Bereiche beziehen;
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Anderungen an der Liste in Artikel 2;

Anderung des nach Artikel > 9 <XI 5 erforderlichen Anfangskapitals zur
Berticksichtigung wirtschaftlicher und wéhrungspolitischer
Entwicklungen;

Erweiterung oder terminologische Anpassung der in den Artikeln B> 23
und 24 <X] +8—=nd—9 genannten, im Anhang I enthaltenen Liste zur
Berticksichtigung von Entwicklungen auf den Finanzmaérkten;

in Artikel > 42 <] 28 aufgefiihrte Bereiche, in denen die zustindigen
Behorden Informationen austauschen mussen;

= Anderungen an den Artikeln 56 bis 67, mit denen Entwicklungen bei
Rechnungslegungsstandards oder gemeinschaftsrechtlichen Vorschriften
Rechnung getragen wird; <

Anderung  der  [® Liste <XI Definiten  der  Aktivpesten
B> Forderungsklassen <X in Astikel43 O den Artikeln 79 und 86 <X
zur Beriicksichtigung der Entwicklungen auf den Finanzmairkten;

= inflationsbedingte Anderung des in Artikel 79 Absatz 2 Buchstabe c)
und Artikel 86 Absatz 4 Buchstabe a) genannten Betrags; <2

Liste und Klassifizierung der auBerbllanzmaﬁlgen Geschifte in den
Anhangen II und IV und 1hre Behandlung bet—de erechnaung—de

bese-l%ﬁebeﬁ '=> be1 der Bestlmmung der Forderungsbetrage fur die
Zwecke von Titel V Kapitel 2 Abschnitt 3 <;

= Anpassung der Bestimmungen der AnhdngeV bis XII an
Entwicklungen auf den  Finanzmirkten (insbesondere neue
Finanzprodukte), bei Rechnungslegungsstandards oder
gemeinschaftsrechtlichen Vorschriften; <=

> (2) Die Kommission kann nach dem Verfahren des Artikels 151 die folgenden
Durchfithrungsmafnahmen erlassen: <XI

a)

b)

= Quantifizierung der in Artikel 124 Absatz 5 genannten plotzlichen und
unerwarteten Zinsdnderungen; <2

voriibergehende Herabsetzung des enter DO der
Mindesteigenkapitalausstattung <XI nach Artikel 4% IZ> 75 <X oder der in
Axtikel43 [X> Titel V Kapitel 2 Abschnitt 3 <X] vorgesechenen Gessehte
X Risikogewichte <XI zur Beriicksichtigung von besonderen
Situationen;

= unbeschadet des in Artikel 119 genannten Berichts <= Klarstellung der
Ausnahmeregelungen in Artikel 49-Adbséatze=5-bis—H0- X> 111 Absatz 4,
Artikel 113, Artikel 115 und Artikel 116; <XI
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d) = Ausfilhrung der zentralen Aspekte, zu denen nach Artikel 144
Absatz 1 Buchstabe d aggregierte statistische Daten zu verdffentlichen
sind &;

e) = genaue Angabe des Formats, des Aufbaus, der Inhalte und des
Zeitpunkts der jahrlichen Offenlegung der in Artikel 114 genannten
Angaben; <

(M

)

WV 2004/xx/EG Artikel 3
Nummer 12 (angepasst)

Artikel 151
Die Kommission wird vom Europédischen Bankenausschuss unterstiitzt, der kraft des
Beschlusses 2004/10/EG der Kommission eingesetzt wurde (nachfolgend "der
Ausschuss") snd=d: er=steh-—Vertretern—derMitehedstaaten—zusammensetzt-und-desses

Wird auf diesen Adbsatz X Artikel X1 Bezug genommen, so gilt das
Komitologieverfahren im Sinne von Artikel 5 des Beschlusses 1999/468/EG unter
Beachtung seiner Artikel 7 Absatz 3 und Artikel 8.

Der Zeitraum nach Artikel 5 Absatz 6 des Beschlusses 1999/468/EG wird auf drei
Monate festgesetzt.

| ¥ 2000/12/EG

TITEL VII

UBERGANGS- UND SCHLUSSBESTIMMUNGEN

KAPITEL 1

UBERGANGSBESTIMMUNGEN

WV 2000/12/EG Artikel 60 Absatz 2
(angepasst)
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WV 2000/12/EG, Artikel 62
Absitze 2 und 3 (angepasst)

WV 2000/12/EG (angepasst)
=>, 2004/xx/EG Artikel 3
Nummer 13

DE 159 DE
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WV 2000/12/EG Artikel 64
Absitze 5 bis 7 (neu)
>, 2004/xx/EG Artikel 3

Nummer 13

WV 2000/12/EG Artikel 64 Absatz 8

(angepasst)
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WV 2000/12/EG Artikel 65
(angepasst)

4 new

Artikel 152

(1) Kreditinstitute, die ihre risikogewichteten Forderungsbetrige nach den Artikeln 84
bis 89 errechnen oder die Eigenkapitalanforderungen fiir das operationelle Risiko wie in
Artikel 105 dargelegt mit Hilfe fortgeschrittener Messansétze ermitteln, sorgen dafiir, dass
ihre Eigenmittelausstattung im ersten, zweiten und dritten Zwdlfmonatszeitraum nach dem in
Artikel 157 genannten Datum zu keiner Zeit die in den Absétzen 2, 3 und 4 genannten
Betridge unterschreitet.

(2) In dem in Absatz 1 genannten ersten Zwolfmonatszeitraum entspricht diese
Eigenkapitalausstattung 95 % des Betrags, den das Kreditinstitut nach Artikel 4 der
Richtlinie 93/6/EWG in der fiir sie und fiir die Richtlinie 2000/12/EG bis zu dem in
Artikel 157 genannten Datum geltenden Fassung in diesem Zeitraum insgesamt als
Mindesteigenkapital vorhalten miisste.

3) In dem in Absatz 1 genannten zweiten Zwodlfmonatszeitraum entspricht diese
Eigenkapitalausstattung 90 % des Betrags, den das Kreditinstitut nach Artikel 4 der
Richtlinie 93/6/EWG in der fiir sie und fiir die Richtlinie 2000/12/EG bis zu dem in
Artikel 157 genannten Datum geltenden Fassung in diesem Zeitraum insgesamt als
Mindesteigenkapital vorhalten miisste.

(4) In dem in Absatz1 genannten dritten Zwolfmonatszeitraum entspricht diese
Eigenkapitalausstattung 80 % des Betrags, den das Kreditinstitut nach Artikel 4 der
Richtlinie 93/6/EWG in der fiir sie und fiir die Richtlinie 2000/12/EG bis zu dem in
Artikel 157 genannten Datum geltenden Fassung in diesem Zeitraum insgesamt als
Mindesteigenkapital vorhalten miisste.

%) Um Unterschieden bei der Eigenmittelberechnung nach den Richtlinien 2000/12/EG
und 93/6/EWG gemal der bis zu dem in Artikel 157 genannten Datum geltenden Fassung und
der Eigenmittelberechnung geméfl dieser Richtlinie, bei der erwartete und unerwartete
Verluste im Rahmen der Artikel 84 bis 89 gesondert behandelt werden, Rechnung zu tragen,
erfolgt die Erfiilllung der Anforderungen der Absitze 1 bis 4 auf Basis der voll angepassten
Eigenmittelbetrige, in denen diese Unterschiede beriicksichtigt werden.
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(6) Fiir die Zwecke der Absitze 1 bis 5 gelten die Artikel 68 bis 73.

(7) Die Kreditinstitute konnen bis zum 31. Dezember 2007 anstelle der Artikel des
Titels V Kapitel 2 Abschnitt 3 Unterabschnitt 1 (Standardansatz) die Artikel 42 bis 46 der
Richtlinie 2000/12/EG anwenden wie sie vor dem in Artikel 157 genannten Datum bestanden.

(8) Wird die in Absatz 7 genannte Moglichkeit in Anspruch genommen, so gilt in Bezug
auf die Richtlinie 2000/12/EG Folgendes:

a) es gelten die Bestimmungen der Artikel 42 bis 46 dieser Richtliniewie sie
vor dem in Artikel 157 genannten Datum bestanden;

b) der in Artikel 42 Absatz 1 dieser Richtlinie genannte ‘risikogewichtete
Wert’ bedeutet ‘risikogewichteter Forderungsbetrag’;

c) die nach Artikel 42 Absatz 2 dieser Richtlinie ermittelten Werte werden
als risikogewichtete Forderungsbetrdge betrachtet;

d) ‘Kreditderivate’ werden in die Liste der Geschifte ‘mit hohem
Kreditrisiko’ in Anhang II dieser Richtlinie aufgenommen;

e) die Behandlung nach Artikel 43 Absatz 3 dieser Richtlinie gilt fiir die in
Anhang IV dieser Richtlinie genannten Derivate unabhédngig davon, ob
es sich dabei um bilanz- oder auBlerbilanzmifige Geschéfte handelt, und
die nach diesem Anhang ermittelten Werte werden als risikogewichtete
Forderungsbetrdge betrachtet;

9) Wird die in Absatz 7 genannte Moglichkeit in Anspruch genommen, so gilt in Bezug
auf Forderungen, bei denen der Standardansatz zum Einsatz kommt, Folgendes:

a) Titel V Kapitel 2 Abschnitt 3 Unterabschnitt 3 (Anerkennung von
Kreditrisikominderung) findet keine Anwendung;

b) Titel V Kapitel 2 Abschnitt3 Unterabschnitt4 (Behandlung von
Verbriefungen) kann von den zustdndigen Behorden auBler Kraft gesetzt
werden;

b) Die folgenden Bestimmungen des Anhangs XII (Offenlegungspflichten
der Kreditinstitute) finden keine Anwendung:

1) Teil 2 Nummer 4 Buchstabe b),
i1)  Teil 2 Nummer 6,
i)  Teil 2 Nummer 10.

(10)  Wird die in Absatz 7 genannte Mdglichkeit in Anspruch genommen, so wird die in
Artikel 75 Buchstabe e vorgesehene Eigenkapitalanforderung fiir das operationelle Risiko
prozentual herabgesetzt, wobei der Prozentsatz dem Verhiltnis zwischen dem Wert der
Forderungen des Kreditinstituts, fiir die unter Riickgriff auf die in Absatz 7 genannte
Moglichkeit risikogewichtete Forderungsbetrige ermittelt werden, und dem Gesamtwert
seiner Forderungen entspricht.
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(11)  Nimmt ein Kreditinstitut bei der Ermittlung der risikogewichteten Forderungsbetrdage
fiir all seine Forderungen die in Absatz 7 genannte Moglichkeit in Anspruch, so konnen die
Artikel 48 bis 50 der Richtlinie 2000/12/EG (GroBkredite) angewandt werden, wie sie vor
dem in Artikel 157 genannten Datum bestanden;

(12) Wird die in Absatz 7 genannte Moglichkeit in Anspruch genommen, so sind
Verweise auf die Artikel 46 bis 52 dieser Richtlinie als Verweise auf die Artikel 42
bis 46 der Richtlinie 2000/12/EG zu lesen wie sie vor dem in Artikel 157 genannten
Datum bestanden.

Artikel 153

Die zustindigen Behorden konnen bis zum 31. Dezember 2012 gestatten, dass bei der
Berechnung der risikogewichteten Forderungsbetrige von Immobilienleasinggeschéften, die
Biiro- oder sonstige gewerbliche Rdume in ihrem Hoheitsgebiet betreffen und die in
Anhang VI Teil | Nummer 51 genannten Kriterien erfiillen, ein Risikogewicht von 50 %
angesetzt wird, ohne dass dabei Anhang VI Teil | Nummern 55 und 56 zur Anwendung
gelangt.

Bis zum 31. Dezember 2010 koénnen die zustindigen Behorden — wenn fiir die Zwecke des
Anhangs VI der besicherte Teil eines iiberfélligen Darlehens bestimmt werden soll - andere
Sicherheiten als die nach den Artikeln 90 bis 93 zuldssigen anerkennen.

Artikel 154

(1) Die Bestimmungen des Artikels 84 Absdtze3 und 4 gelten ab dem
31. Dezember 2009.

(2) Bis zum 31. Dezember 2010 liegt die forderungsgewichtete durchschnittliche LGD
aller durch Wohnimmobilien besicherter Retailforderungen ohne Garantie eines
Zentralstaates nicht unter 10 %.

3) Die  zustindigen Behorden der  Mitgliedstaaten  konnen — bestimmte
Beteiligungspositionen, die am 31. Dezember 2007 gehalten werden, bis zum
31. Dezember 2017 von der Behandlung im IRB-Ansatz ausnehmen.

Die ausgenommene Position bemisst sich nach der Anzahl der Anteile zu diesem
Zeitpunkt und jeder weiteren unmittelbar aus diesem Besitz resultierenden Zunahme,
solange diese nicht die Beteiligungsquote an diesem Unternehmen erhoht.

Erhoht sich durch einen Anteilserwerb die Beteiligungsquote an einem bestimmten
Unternehmen, so wird der {iber die bisherige Beteiligungsquote hinausgehende
Anteil nicht von der Ausnahmeregelung abgedeckt. Ebensowenig gilt die
Ausnahmeregelung fiir Beteiligungen, die zwar urspriinglich unter die Regelung
fielen, zwischenzeitlich jedoch verkauft und anschlieBend wieder zuriickgekauft
wurden.

Die Eigenkapitalanforderungen fiir die unter diese Ubergangsbestimmung fallenden
Beteiligungspositionen werden nach Titel V Kapitel 2 Abschnitt 3 Unterabschnitt 1
ermittelt.
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Fir Forderungen an Unternehmen konnen die zustindigen Behorden jedes
Mitgliedstaats bis zum 31. Dezember 2011 die Anzahl der Tage festlegen, ab der alle
Kreditinstitute ihres Landes Forderungen an derartige Kontrahenten mit Sitz in
diesem Mitgliedstaat nach der Ausfalldefinition in Anhang VII Teil 4 Nummer 44 als
iiberféllig anzusehen haben. Diese Zahl kann zwischen 90 und 180 Tagen betragen,
sollte dies aufgrund der lokalen Gegebenheiten sinnvoll erscheinen. Fiir Forderungen
an derartige Kontrahenten mit Sitz in einem anderen Mitgliedstaat darf die von den
zustdndigen Behorden festgesetzte Anzahl von Tagen nicht {iber die von den
zustidndigen Behorden des betreffenden Mitgliedstaats gesetzte Anzahl hinausgehen.

In Bezug auf den in Anhang VII Teil4 Nummer66 genannten
Beobachtungszeitraum konnen die Mitgliedstaaten Kreditinstituten, die keine
eigenen LGD-Schitzungen oder Schitzungen von Umrechnungsfaktoren verwenden
diirfen, gestatten, bei der Anwendung des IRB-Ansatzes, spitestens jedoch zum
31. Dezember 2007, fiir die maB3geblichen Daten einen Zeitraum von zwei Jahren
zugrunde zu legen. Dieser Zeitraum verldngert sich bis zum 31. Dezember 2010
jéhrlich um ein Jahr.

In Bezug auf den in Anhang VII Teil 4 Nummern 71, 85 und 94 genannten
Beobachtungszeitraum konnen die Mitgliedstaaten den Kreditinstituten gestatten, bei
der Anwendung des IRB-Ansatzes, spétestens jedoch zum 31. Dezember 2007, fiir
die maBgeblichen Daten einen Zeitraum von zwei Jahren zugrunde zu legen. Dieser
Zeitraum verldngert sich bis zum 31. Dezember 2010 jahrlich um ein Jahr.

Artikel 155

Bis zum 31. Dezember 2012 kénnen die Mitgliedstaaten fiir Kreditinstitute, bei denen der
Indikator fiir das Geschéftsfeld Handel (,,Trading and Sales*) bei mindestens 50 % der nach
Anhang X Teil 2 Nummern 1 bis 8 fiir alle Geschiftsfelder insgesamt ermittelten Indikatoren
liegt, fiir das Geschiftsfeld Handel einen Wert von 15 % ansetzen.

| ¥ 2000/12/EG
KAPITEL 2
SCHLUSSBESTIMMUNGEN
‘ {4 neu
Artikel 156

Die Kommission iberpriift in Zusammenarbeit mit den Mitgliedstaaten und unter
Beriicksichtigung des Beitrags der Europdischen Zentralbank in regelméfigen Abstéinden, ob
sich diese Richtlinie insgesamt gesehen zusammen mit der Richtlinie [93/6/EWG] signifikant
auf den Konjunkturzyklus auswirkt und priift anhand dessen, ob Abhilfemalnahmen
gerechtfertigt sind.

164

DE



DE

Drucksache 163/05

Auf der Grundlage dieser Analyse und unter Berlicksichtigung des Beitrags der Europdischen
Zentralbank erstellt die Kommission alle zwei Jahre einen Bericht und leitet ihn —
gegebenenfalls zusammen mit angemessenen Vorschldgen — an das Europdische Parlament
und den Rat weiter.

Artikel 157

(1) Die Mitgliedstaaten erlassen und verdffentlichen bis spétestens 31. Dezember 2006 die
Rechts- und Verwaltungsvorschriften, die erforderlich sind, um den Artikeln 4, 22, 57, 61, 62,
63, 64, 66, 68 bis 106, 108, 110 bis 115, 117 bis 119, 123 bis 127, 129 bis 132, 133, 136, 144
bis 149, 152 bis 155 sowie den Anhédngen II, III und V bis XII nachzukommen. Sie teilen der
Kommission unverziiglich den Wortlaut dieser Rechtsvorschriften mit und fiigen eine Tabelle
iiber die Konkordanz zwischen diesen Rechtsvorschriften und der vorliegenden Richtlinie bei.

Unbeschadet des Absatzes2 wenden sie diese Vorschriften ab dem
31. Dezember 2006 an.

Wenn die Mitgliedstaaten diese Vorschriften erlassen, nehmen sie in diesen
Vorschriften selbst oder durch einen Hinweis bei der amtlichen Verdffentlichung auf
diese Richtlinie Bezug. In diese Vorschriften fiigen sie die Erkldrung ein, dass
Verweise in den geltenden Rechts- und Verwaltungsvorschriften auf die durch diese
Richtlinie gednderten Richtlinien als Verweise auf diese Richtlinie gelten. Die
Mitgliedstaaten regeln die Einzelheiten dieser Bezugnahme und die Formulierung
dieser Erklarung.

Die Mitgliedstaaten teilen der Kommission den Wortlaut der wichtigsten
innerstaatlichen Rechtsvorschriften mit, die sie auf dem unter diese Richtlinie
fallenden Gebiet erlassen.

(2) Die Mitgliedstaaten wenden die Rechts- und Verwaltungsvorschriften, die erforderlich
sind, um Artikel 87 Absatz9 wund Artikel 105 nachzukommen, genau ab dem
31. Dezember 2007, d.h. weder friither noch spéter an.

WV 2000/12/EG Artikel 66
(angepasst)

Die Mltghedstaaten teilen der Kommission den Wortlaut der senthehen £
SSiE esvorsehrifien X wichtigsten innerstaatlichen Rechtsvorschriften X1 mit, dle sie
auf dem unter diese Richtlinie fallenden Gebiet erlassen.
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WV 2000/12/EG Artikel 67
(angepasst)

Artikel 158

X Die—Riehthnte EG In der Fassung der n Anhang ¥
IZ> XV <ZI Tell A aufgefuhrten Rlchthmen %%eﬁ IZ) wird <X] unbeschadet der Pflichten der
Mitgliedstaaten hinsichtlich der im Anhang ¥ [ XV <& Teil B genannten
Umsetzungsfristen aufgehoben.

(2) Bezugnahmen auf die aufgehobenen Richtlinien gelten als Bezugnahmen auf die
vorliegende Richtlinie und sind entsprechend der Ubereinstimmungstabelle im Anhang 34
B> XVI <X zu lesen.

WV 2000/12/EG Artikel 68
(angepasst)

Artikel 159
Inkrafttreten

Diese Richtlinie tritt am 20. Tag nach ihrer Veroffentlichung im Amtsblatt der Europdischen

B> Union X1 Geneinsehatter in Kraft.

WV 2000/12/EG Artikel 69
(angepasst)

Artikel 160
Adressaten
Diese Richtlinie ist an die Mitgliedstaaten gerichtet.

Geschehen zu Briissel am [...].

Im Namen des Europdischen Parlaments

£ Der Priasident <7 DiePRedsidentin

Im Namen des Rates
Der Prdsident
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| ¥ 2000/12/EG

ANHANG 1

LISTE DER TATIGKEITEN, FUR DIE DIE GEGENSEITIGE ANERKENNUNG
GILT

1. Entgegennahme von Einnahmen und anderen riickzahlbaren Geldern

2. Ausleihungen, insbesondere Konsumentenkredite, Hypothekendarlehen, Factoring mit und
ohne Riickgriff, Handelsfinanzierung (einschlieBlich Forfaitierung)*

3. Finanzierungsleasing
4. Dienstleistungen zur Durchfiihrung des Zahlungsverkehrs

5. Ausgabe und Verwaltung von Zahlungsmitteln (Kreditkarten, Reiseschecks und
Bankschecks)

6. Biirgschaften und Eingehung von Verpflichtungen

7. Handel fiir eigene Rechnung oder im Auftrag der Kundschaft:

a) Geldmarktinstrumente (Schecks, Wechsel, Depositenzertifikate usw.)

b) Geldwechselgeschéfte

c) Termin-(«financial futures») und Optionsgeschifte

d) Wechselkurs- und Zinssatzinstrumente

e) Wertpapiergeschifte

8. Teilnahme an der Wertpapieremission und den diesbeziiglichen Dienstleistungen

9. Beratung von Unternehmen tiber die Kapitalstruktur, die industrielle Strategie und in damit
verbundenen Fragen sowie Beratung und Dienstleistungen auf dem Gebiet der
Zusammenschliisse und Ubernahme von Unternehmen

10. Geldmaklergeschifte im Interbankenmarkt
11. Portfolioverwaltung und -beratung

12. Wertpapieraufbewahrung und -verwaltung
13. Handelsauskiinfte

14. SchlieBfachverwaltungsdienste
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WV 2004/39/EG Artikel 68
(angepasst)

Die Dlenstlelstungen und Tatlgkelten gemaB Anhang I Abschnitte A und B der Richtlinie
2004/39/EG #be : amente’, die sich auf Finanzinstrumente gemél
Anhang [ Abschmtt C jener Rlchthnle bemehen sind Gegenstand der gegenseitigen
Anerkennung im Einklang mit der vorliegenden Richtlinie.

| ¥ 2000/12/EG

ANHANG I

WV 2000/12/EG
= neu

KLASSIFIZIERUNG DER AUSSERBILANZMASSIGEN GESCHAFTE
Hohes Kreditrisiko
- Garantien, die den Charakter eines Kreditsubstituts haben;
- = Kreditderivate; <
— Akzepte;

- Indossamente auf Wechsel, die nicht die Unterschrift eines anderen Kreditinstituts
tragen;

— Geschifte mit Riickgriff;

— unwiderrufliche Kreditsicherungsgarantien («standby letters of credit»), die den
Charakter eines Kreditsubstituts haben;

— Termingeschifte mit Aktivpositionen;
— «Forward forward deposits»;
— unbezahlter Anteil von teileingezahlten Aktien und Wertpapieren;

— = Pensionsgeschéfte im Sinne von Artikel 12 Absdtze 3 und 5 der Richtlinie
86/635/EWG;

- andere Positionen mit hohem Risiko.
Mittleres Kreditrisiko

— Ausgestellte und bestitigte Dokumentenkredite (sieche auch mittleres/niedriges
Kreditrisiko);
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— Erflillungsgarantien (einschlieBlich der Bietungs-, Erfiillungs-, Zoll- und
Steuerbiirgschaften) und andere Garantien, die nicht den Charakter von
Kreditsubstituten haben;

— unwiderrufliche Kreditsicherungsgarantien («standby letters of credit»), die nicht den
Charakter eines Kreditsubstitus haben;

— nicht in Anspruch genommene Kreditfazilititen (Verpflichtungen, Darlehen zu
geben, Wertpapiere zu kaufen, Garantien oder Akzepte bereitzustellen) mit einer
Ursprungslaufzeit von mehr als einem Jahr;

— «note issuance facilities» (NIF) und «revolving underwriting facilities» (RUF);

— andere Positionen mit mittlerem Risiko= , die der Kommission mitgeteilt worden
sind <.

Mittleres/niedriges Kreditrisiko

— Dokumentenakkreditive, bei denen die Frachtpapiere als Sicherheit dienen, oder
andere leicht liquidierbare Transaktionen;

— = nicht in Anspruch genommene Kreditfazilititen (Verpflichtungen, Darlehen zu
geben, Wertpapiere zu kaufen, Garantien oder Akzepte bereitzustellen) mit einer
Ursprungslaufzeit von hochstens einem Jahr, die nicht jederzeit uneingeschriankt und
fristlos widerrufen werden konnen, oder bei denen eine Bonititsverschlechterung
beim Kreditnehmer nicht automatisch zum Widerruf fiihrt; &

— andere Positionen mit mittlerem/niedrigem Risiko = , die der Kommission mitgeteilt
worden sind < .

Niedriges Kreditrisiko

kéanen:= nicht in Anspruch genommene Kreditfazilititen (Verpflichtungen,
Darlehen zu geben, Wertpapiere zu kaufen, Garantien oder Akzepte bereitzustellen),
die jederzeit uneingeschrankt und fristlos widerrufen werden konnen, oder bei denen
eine Bonitdtsverschlechterung beim Kreditnehmer automatisch zum Widerruf fiihrt.
Retailkreditlinien konnen als uneingeschriankt widerrufbar angesehen werden, wenn
deren Konditionen dem Kreditinstitut die Moglichkeit geben, sie im Rahmen des
nach den Verbraucherschutz- und &dhnlichen Vorschriften Zulédssigen zu
widerrufen; <

— andere Positionen mit niedrigem Risiko = , die der Kommission mitgeteilt worden
sind < .
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| ¥ 2000/12/EG

ANHANG I

WV 2000/12/EG (angepasst)
= neu

BEHANDLUNG #4

= VON

DERIVATEN <

1. WAHL DER METHODE

Die Kreditinstitute wahlen mit Zustimmung ihrer Aufsichtsbehorde eine der X> in diesem
Anhang genannten <XI naehstehenden Methoden, um die—XKreditrisikens = den
Forderungswert <= der in Anhang IV Nummern 1 und 2 aufgefiihrten Geschifte zu bessessen
= zu bestimmen <. Kreditinstitute, die Artikel é=Absatz—t [X> 33 Absitze 1 und 2 <X der
Richtlinie 93/6/EWG" naehkemmen [ einhalten <X miissen, miissen dle IZ> in dlesem
Anhang <X] naehstehend genannte Methode 1 anwenden. Zur B
= Bestimmung des Forderungswerts <= der in Anhang IV Nummer 3 genannten Geschafte
miissen alle Kreditinstitute die X> in diesem Anhang <X] naehstehend crlduterte Mcthode 1
verwenden.

‘ 4 neu

Borsengehandelte Geschéfte und Devisengeschéfte (mit Ausnahme von Geschéften mit Gold)
mit einer urspriinglichen Laufzeit von bis zu 14 Kalendertagen sind von der Anwendung der
in diesem Anhang genannten Methoden ausgenommen und werden mit dem Forderungswert
Null angesetzt.

Die zustidndigen Behorden konnen nicht im Borsenhandel getitigte, von einer Clearingstelle
abgerechnete Geschifte von der Anwendung der in diesem Anhang genannten Methoden
ausnehmen und mit dem Forderungswert Null ansetzen, wenn die Clearingstelle rechtlich als
Kontrahent fungiert und alle Beteiligten ihre an die Clearingstelle gerichtete Forderung
téglich in vollem Umfang absichern und auf diese Weise sowohl die aktuelle als auch etwaige
kiinftige Forderungen abdecken.

Die gestellten Sicherheiten miissen
a)  fir das Risikogewicht Null in Frage kommen,

b)  Bareinlagen bei dem kreditgebenden Institut sein oder
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c¢)  Einlagenzertifikate oder dhnliche Titel sein, die von dem kreditgebenden
Institut ausgegeben wurden und bei diesem hinterlegt sind.

Die zustindigen Behdrden haben sich davon iiberzeugt, dass nicht die Gefahr besteht, dass die
Forderungen der Clearingstelle iiber den Marktwert der hinterlegten Sicherheiten hinaus
steigen.

‘ WV 2000/12/EG (angepasst)

2. METHODEN
Methode 1: Der Marktbewertungsansatz («mark to market»)

Schritt a): Indem man jedem Mestrag [X> Geschift <X] einen gegenwirtigen Marktwert
zuordnet («mark to market»), kann man den aktuellen Wiederbeschaffungswert aller Mestrige
X> Geschifte <X] mit einem positiven Wert ermitteln.

Schritt b): Um die zukiinftigen potentiellen Kreditrisiken® in einem Wert zu erfassen,
werden X> auller bei «Floating/Floating»-Zinsswaps (mit einer einzigen Wéhrung, bei denen
nur die laufenden Wiederbeschaffungskosten berechnet werden) <XI die Nennwerte oder die
zugrundeliegenden Werte mit den felgendern [X> in Tabelle 1 genannten <X Prozentsitzen
multipliziert:

TABELLE 1°°3

Restlaufzeit | Zinsvertrage | Wechselkurse Aktien Edelmetalle, Waren,
4 und Gold betreffende | ausgenomme | ausgenommen
betreffende Geschifte n Gold, Edelmetalle,
Geschifte betreffende betreffende
Geschifte Geschifte

Hochstens 0% 1% 6 % 7 % 10 %

ein Jahr

Mehr als 0,5 % 5% 8 % 7% 12 %

ein Jahr bis

finf Jahre

Mehr als 1,5% 7,5 % 10 % 8 % 15 %

finf Jahre

Nicht in eine der fiinf Kategorien dieser Tabelle fallende Geschifte werden als Waren (exkl.
Edelmetalle) betreffende Geschifte behandelt.

Bei Geschiften mit mehrfachem Austausch des Nennwerts sind die Prozentsdtze mit der Zahl der
vertragsméfigen Restzahlungen zu multiplizieren.

Bei Geschiften, bei denen das offene Risiko zu festgesetzten Zahlungsterminen ausgeglichen wird und
die Vertragsbedingungen neu festgesetzt werden, so dass der Marktwert des Vertrags zu diesen
Terminen gleich Null ist, entspricht die Restlaufzeit der Zeit bis zur ndchsten Terminfestsetzung. Bei
®> Zinssatzderivaten <Xl Zinswertrdgen, die diese Voraussetzungen erfiillen und deren Restlaufzeit
mehr als ein Jahr betrigt, darf der Prozentsatz nicht unter 0,5 % liegen.
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Zur Berechnung der potengziellen kiinftigen Risikopositionen nach Schritt b) konnen
die zustdndigen Behorden Kreditinstituten gestatten, bis zum 31. Dezember 2006
anstatt der in Tabelle 1 enthaltenen Prozentsitze die nachstehend aufgefiihrten Sitze
anzuwenden, sofern die Kreditinstitute von der Moglichkeit Gebrauch machen, die in
Artikel 11a der Richtlinie 93/6/EWG fiir Geschéfte im Sinne der Nummer 3
Buchstaben b) und c¢) des Anhangs IV vorgesehen ist:

TABELLE la
Restlaufzeit Edelmetalle Andere Agrarerzeugnisse Sonstige
(ausgenommen Metalle Erzeugnisse,
Gold) einschlie8lich
Energieprodukte
Hochstens ein Jahr | 2 % 25% 3% 4%
Mehr als ein Jahr 5% 4% 5% 6 %
bis 5 Jahre
Mehr als 5 Jahre 7.5 % 8 % 9% 10 %

‘ W 2000/12/EG (angepasst) ‘

Schritt ¢): Die Summe aus laufenden Wlederbeschaffungskosten und poten%zwllen
kunftlgen Kred1tr151ken ird—mit—den—Risikese 4 en_ie

‘ WV 2000/12/EG (angepasst) ‘

Methode 2: der Ursprungsrisikoansatz

Schritt a): Der Nennwert eines jeden Instruments wird mit den [ in Tabelle 2
genannten <X] felgenden Prozentsitzen multipliziert:
TABELLE 2
Ursprungslaufzeiten' Zinssatzvertrige | Wechselkurse und Gold betreffende
Geschifte

Hochstens ein Jahr 0,5 % 2%
Mehr als ein Jahr und nicht mehr | 1 % 5%
als zwei Jahre
Zusatzhche Beruckswhtlgung 1% 3%

! Bei

X Zinssatzderivaten <XI Zinssatzvertrdgen koOnnen die Kreditinstitute vorbehaltlich der

Zustimmung ihrer Aufsichtsbehérden entweder die Ursprungs- oder die Restlaufzeit wéhlen.
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eines jeden weiteren Jahres

W 2000/12/EG

= neu
Schritt b): Die so ermittelten Risiken werden—mit—dem—Gewicht—des—betreffendes
Fertragspartnersgemal-Artike 3 muluphzest-—ergeben den Forderungswert<.

Bei den Methoden 1 und 2 miissen die zustindigen Behorden gewihrleisten, dafiss der zu
beriicksichtigende Nennwert ein angemessener Maf3stab flir das mit dem Geschift verbundene
Risiko ist. Sieht bespielsweise der Vertrag eine Multiplikation der Zahlungsstrome vor, mufss
der Nennwert angepafsst werden, um die Auswirkungen der Multiplikation auf die
Risikostruktur dieses Vertrags zu beriicksichtigen.

‘ W 2000/12/EG (angepasst)

3. VERTRAGLICHES NETTING (SCHULDUMWANDLUNGSVERTRAGE UND
SONSTIGE AUFRECHNUNGSVEREINBARUNGEN)

a) Aufsichtlich anerkennungsfihige Nettingformen

Fiir die Anwendung X> dieses Abschnitts <X] diesesNummer=3 ist unter «Vertragspartner»
jedes Rechtssubjekt (einschlieBlich natiirlicher Personen) zu verstehen, das zum Abschlufss
einer vertraglichen Nettingvereinbarung befugt ist.

Die zustindigen Behorden konnen folgende Formen von vertraglichem Netting als
risikosenkend anerkennen:

1) bilaterale Schuldumwandlungsvertrige zwischen einem Kreditinstitut und seinem
Vertragspartner, durch die gegenseitige Forderungen und Verpflichtungen
automatisch so zusammengefa8sst werden, da8ss sich bei jeder Schuldumwandlung
ein einziger Nettobetrag ergibt und somit ein einziger rechtsverbindlicher neuer
Vertrag geschaffen wird, der die fritheren Vertrage erloschen 148sst;

1) sonstige bilaterale Aufrechnungsvereinbarungen zwischen einem Kreditinstitut und
seinem Vertragspartner.

b) Bedingungen fiir die Anerkennung

Die zustdndigen Behorden konnen ein vertragliches Netting nur unter folgenden Bedingungen
als risikosenkend anerkennen:

1) Das Kreditinstitut muflss iiber eine vertragliche Nettingvereinbarung mit seinem
Vertragspartner verfiigen, durch die ein einheitliches Vertragsverhékltnis geschaffen
wird, das alle einbezogenen Geschéfte abdeckt, so dafiss das Kreditinstitut dann,
wenn der Vertragspartner den Vertrag aufgrund von Zahlungsunfiahigkeit, Konkurs,
Liquidation oder aufgrund anderer dhnlicher Umstdnde nicht erfiillt, nur das Recht
auf Erhalt bzw. die Verpflichtung zur Zahlung des Saldos der positiven und
negativen Marktwerte der einzelnen einbezogenen Transaktionen hat.
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ii) Das Kreditinstitut mufiss fiir die zustdndigen Behorden wohlbegriindete schriftliche
Rechtsauskiinfte bereitgestellt haben, aus denen hervorgeht, dafss die zustindigen
Gerichte und Verwaltungsbehorden im Fall einer Anfechtung entscheiden wiirden,
dass sich in den unter Ziffer 1) genannten Féllen die Anspriiche und
Verpflichtungen des Kreditinstituts auf den dort beschriebenen Saldo beschrinken
wiirden, wie in Ziffer 1) dargelegt, und zwar

— nach dem Recht des Staates, in dem der Vertragspartner seinen Sitz hat, und,
falls die ausldandische Zweigstelle eines Unternechmens beteiligt ist, auch nach
dem Recht des Staates, in dem die Zweigstelle ansdssig ist,

— nach dem Recht, das fiir die einzelnen einbezogenen Transaktionen maf3geblich
ist, sewse:

— nach dem Recht, dem die Vertrige oder Vereinbarungen unterliegen, die
erforderlich sind, um das vertragliche Netting zu bewirken.

1i1) Das Kreditinstitut mufss Verfahren anwenden, die sicherstellen, dafss die
Rechtsgiiltigkeit seiner Nettingvereinbarungen laufend im Lichte eventueller
Anderungen der einschlégigen Rechtsvorschriften tiberpriift wird.

Die zustidndigen Behorden miissen, erforderlichenfalls nach Konsultation anderer betroffener
zustindiger Behorden, iiberzeugt sein, dass das vertragliche Netting nach dem Recht aller
betreffender Rechtsordnungen rechtswirksam ist. Ist eine der zustidndigen Behdrden hiervon
nicht iiberzeugt, wird die vertragliche Nettingvereinbarung fiir keine der Vertragsparteien als
risikosenkend anerkannt.

Die zustidndigen Behorden konnen wohlbegriindete Rechtsauskiinfte, die nach Gruppen oder
Klassen von vertraglichem Netting abgefa8sst sind, anerkennen.

Vertrdge, die eine Bestimmung enthalten, wonach eine weiterbestehende Vertragspartei die
Moglichkeit hat, nur begrenzte oder keine Zahlungen an die Konkursmasse zu leisten, selbst
wenn der Gemeinschuldner eine Nettoforderung hat (Ausstiegsklausel oder «walk-away
clause»), werden nicht als risikosenkend anerkannt.

Die zustindigen Behdrden konnen Vertraghche Nettingvereinbarungen, die sich auf
> Wechselkursderivate <] ¥ dggemit einer Ursprungslaufzeit von 14
Kalendertagen oder weniger, geschrlebene Optionen oder vergleichbare auBlerbilanzmifige
Geschifte beziehen, auf die dieser Anhang nicht anwendbar ist, als risikosenkend anerkennen,
weil sie mit einem zu vernachldssigenden oder mit keinem Kreditrisiko verbunden sind. Falls
die Einbeziehung dieser Kontrakte in eine andere Nettingvereinbarung entsprechend ihrem
positiven oder negativen Marktwert zu einer Erhohung oder Senkung der
Eigenkapitalanforderungen fithren kann, miissen die zustdndigen Behorden die Kreditinstitute
verpflichten, eine entsprechende Behandlung vorzusehen.

¢) Wirkungen der Anerkennung
i) Schuldumwandlungsvertrdge

Die einzelnen Nettobetrige, die durch Schuldumwandlungsvertrige festgesetzt werden,
konnen anstelle der betreffenden Bruttobetrige gewichtet werden. Bei Anwendung von
Methode 1 koénnen daher in
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— Schritt a) die aktuellen Wiederbeschaffungskosten und in
— Schritt b) die Nennwerte oder die zugrunde liegenden Werte

unter Beriicksichtigung des Schuldumwandlungsvertrags ermittelt werden. Bei Anwendung
von Methode 2 kann in Schritt a) der Nennwert unter Berlicksichtigung des
Schuldumwandlungsvertrags berechnet werden; die Prozentsdtze in Tabelle 2 sind
anwendbar.

ii) Andere Nettingvereinbarungen
Bei Anwendung von Methode 1

— kann in Schritt a) fiir die Geschifte, die in eine Nettingvereinbarung einbezogen sind,
der aktuelle Wiederbeschaffungswert unter Berlicksichtigung der tatsidchlichen
hypothetischen Netto-Wiederbeschaffungskosten berechnet werden, die sich aus der
Vereinbarung ergeben; falls sich aus der Aufrechnung eine Nettoverbindlichkeit fiir
das den Netto-Wiederbeschaffungswert berechnende Kreditinstitut ergibt, wird der
aktuelle Wiederbeschaffungswert mit Null angesetzt;

— konnen in Schritt b) bei allen in eine Nettingvereinbarung einbezogenen Geschiften
die anzuwendenden Werte flir das potengzielle kiinftige Kreditrisiko nach folgender
Gleichung reduziert werden: PCE,.q = 0,4 * PCEpy0 + 0,6 * NGR * PCEppyt0

Dabet ist:

— | PCE,4 = reduzierter Wert fiir das potengzielle kiinftige Kreditrisiko fiir alle
Geschéfte mit einer bestimmten Gegenpartei im Rahmen einer
rechtsgiiltigen bilateralen Nettingvereinbarung;

— | PCEumtio = die Summe der Werte fiir potenszielle kiinftige Kreditrisiken bei
allen Geschéften mit einer bestimmten Gegenpartei, die in eine
rechtsgiiltige bilaterale Nettingvereinbarung einbezogen sind und
berechnet werden, indem ihre Nennwerte mit den in Tabelle 1
aufgefiihrten Prozentsidtzen multipliziert werden;

— | NGR = | «Netto-brutto-Quotient»: nach dem Ermessen der zustindigen
Behorden entweder

1) getrennte Berechnung: der Quotient aus den Netto-
Wiederbeschaffungskosten aller Geschdfte mit einer
bestimmten Gegenpartei im Rahmen einer rechtsgiiltigen
bilateralen Nettingvereinbarung (Zéhler) und den Brutto-
Wiederbeschaffungskosten aller Geschifte mit der gleichen
Gegenpartei im Rahmen einer rechtsgiiltigen bilateralen
Nettingvereinbarung (Nenner)

oder

i) Aggregation: der Quotient aus der Summe der auf
bilateraler Basis fiir alle Gegenparteien errechneten Netto-
Wiederbeschaffungskosten unter Beriicksichtigung aller
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Geschifte im Rahmen einer rechtsgiiltigen
Nettingvereinbarung  (Zéhler) und den  Brutto-
Wiederbeschaffungskosten aller Geschidfte im Rahmen
einer rechtsgiiltigen Nettingvereinbarung (Nenner).

Wenn die Mitgliedstaaten ihren Kreditinstituten eine Wahl
der Methoden gestatten, so mufss die einmal gewihlte
Methode auch konsequent beibehalten werden.

Bei der Berechnung des potentziellen zukiinftigen Kreditrisikos nach der vorstehenden
Formel konnen vollig kongruente Kontrakte, die in die Nettingvereinbarung einbezogen sind,
als ein einziger Kontrakt mit einem fiktiven Nennwert, der den Nettoertrdgen entspricht,
beriicksichtigt werden. Vollig kongruente Kontrakte sind Devisentermingeschéfte oder
vergleichbare Kontrakte, bei denen der Nennwert den tatsdchlichen Zahlungsstromen
entspricht, wenn die Zahlungsstrome am selben Wertstellungstag und teilweise oder
vollstiandig in derselben Wahrung fillig werden.

Bei Anwendung von Methode 2 Schritt a)

— konnen vollig kongruente Kontrakte, die in die Nettingvereinbarung einbezogen sind,
als ein einziger Kontrakt mit einem fiktiven Nennwert, der den Nettoertrigen
entspricht, beriicksichtigt werden; die fiktiven Nennwertbetrdige werden mit den
Prozentsitzen in Tabelle 2 multipliziert;

— konnen fiir alle anderen in eine Aufrechnungsvereinbarung einbezogenen Vertrige
die anzuwendenden Prozentsédtze gemal3 Tabelle 3 reduziert werden:

TABELLE 3
Ursprungslaufzeit' [X> Zinssatzderivate | > Wechselkursderivate
X Zinssatzvertrige <X Weehselkun svertrige
Hochstens ein Jahr 0,35 % 1,50 %
Mehr als ein Jahr und nicht mehr als 2 0,75 % 3,75 %
Jahre
Zusitzliche Berticksichtigung eines jeden | 0,75 % 2,25 %
weiteren Jahres
| ¥ 2000/12/EG
ANHANG IV

! Bei

X Zinssatzderivaten <XI Zinssatzvertrdgen koOnnen die Kreditinstitute vorbehaltlich der

Zustimmung ihrer Aufsichtsbehérden entweder die Ursprungs- oder die Restlaufzeit wéhlen.

176

DE



Drucksache 163/05

ARTEN VON #

WV 2000/12/EG
= neu

N = DERIVATEN <

‘ WV 2000/12/EG (angepasst) ‘

1. B> Zinssatzderivate <X] Zinsvertsige

a)
b)
¢)
d)
e)
f)

2. > Wechselkursderivate <X] ¥

Zinsswaps (in einer einzigen Wéhrung),

Basis-Swaps,

Zinsausgleichsvereinbarungen («forward rate agreementsy),
Zinsterminkontrakte,

gekaufte Zinsoptionen,

andere vergleichbare Vertrége.

dee und Geschifte auf Goldbasis

a) Zinsswaps (in mehreren Wéhrungen),

b) Devisentermingeschifte,

c) Devisenterminkontrakte,

d) gekaufte Devisenoptionen,

e) andere vergleichbare Vertrége,

f) auf Goldbasis getitigte Geschifte dhnlicher Art wie die unter den Buchstaben a) bis e)
aufgefiihrten.

3. Geschifte dhnlicher Art wie unter Nummer 1 Buchstaben a) bis e) und Nummer 2
Buchstaben a) bis d) mit anderen Basiswerten oder Indizes betreffend

a)
b)
c)
d)

Aktien,
Edelmetalle, ausgenommen Gold,
Waren, ausgenommen Edelmetalle,

andere vergleichbare Vertrige.
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4 neu

ANHANG V BIS ANHANG XII

[OMISSIS]

4 neu

ANHANG XIII

TEIL A
AUFGEHOBENE RICHTLINIEN UND IHRE NACHFOLGENDEN ANDERUNGEN
(gemil Artikel 158)

Richtlinie 2000/12/EG des Europidischen Parlaments und des Rates vom 20. Mirz 2000 {iber
die Aufnahme und Ausiibung der Tatigkeit der Kreditinstitute

Richtlinie 2000/28/EG des Europédischen Parlaments und des Rates vom 18. September 2000
zur Anderung der Richtlinie 2000/12/EG iiber die Aufnahme und Ausiibung der Titigkeit der
Kreditinstitute

Richtlinie 2002/87/EG des Europdischen Parlaments und des Rates vom 16. Dezember 2002
iiber die zusitzliche Beaufsichtigung der Kreditinstitute, Versicherungsunternechmen und
Wertpapierfirmen eines Finanzkonglomerats und zur Anderung der Richtlinien 73/239/EWG,
79267T/EWG, 92/49/EWG, 92/96/EWG, 93/6/EWG und 93/22/EWG des Rates und der
Richtlinien 98/78/EG und 2000/12/EG des Européischen Parlaments und des Rates

(nur Artikel 29 Nummer 1 Buchstaben a und b, Artikel 29 Nummer 2, Artikel 29
Nummer 4 Buchstabena undb, Artikel 29 Nummer 5, Artikel 29 Nummer 6,
Artikel 29 Nummer 7 Buchstabena undb, Artikel 29 Nummer 8, Artikel 29
Nummer 9, Artikel 29 Nummer 10, Artikel 29 Nummer 11)

Richtlinie 2004/39/EG des Européischen Parlaments und des Rates vom 21. April 2004 {iber
Mirkte fiir Finanzinstrumente, zur Anderung der Richtlinien 85/611/EWG und 93/6/EWG des
Rates und der Richtlinie 2000/12/EG des Europdischen Parlaments und des Rates und zur
Authebung der Richtlinie 93/22/EWG des Rates

(nur Artikel 68)

Richtlinie 2004/69/EG der Kommission vom 27. April 2004 zur Anderung der Richtlinie
2000/12/EG des Europdischen Parlaments und des Rates hinsichtlich der Definition der
"multilateralen Entwicklungsbanken" (Text von Bedeutung fiir den EWR),

Richtlinie 2004/39/EG des Européischen Parlaments und des Rates vom 21. April 2004 {iber
Mirkte fiir Finanzinstrumente, zur Anderung der Richtlinien 85/611/EWG und 93/6/EWG des
Rates und der Richtlinie 2000/12/EG des Europdischen Parlaments und des Rates und zur
Authebung der Richtlinie 93/22/EWG des Rates
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(nur Artikel 3)

NICHT AUFGEHOBENE ANDERUNGEN

Beitrittsakte 2003

TEIL B
UMSETZUNGSFRISTEN

(gemal Artikel 158)

Richtlinie Umsetzungsfrist
Richtlinie 2000/12EG | | e
Richtlinie 2000/28/EG 27.4.2002
Richtlinie 2002/87/EG 11.8.2004
Richtlinie 2004/39/EG noch nicht bekannt
Richtlinie 2004/69/EG 30.6.2004
Richtlinie 2004/xx/EG noch nicht bekannt
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Vorliegende
Richtlinie

Artikel 1

Artikel 2 Absatz 1

Artikel 2 Absatz 2
Artikel 3
Artikel 3 Absatz 1

letzter Satz

Artikel 4.1 Absatz 1

Artikel 4.1 Absitze 2
bis 5
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WV 93/6/EWG (angepasst)
= neu

2004/0159 (COD)
Vorschlag fiir eine

RICHTLINIE DES RAFES X> EUROPAISCHEN PARLAMENTS UND DES
RATES I

iiber die angemessene Eigenkapitalausstattung von Wertpapierfirmen und
Kreditinstituten

(Neufassung)

X> DAS EUROPAISCHE PARLAMENT UND DER RAT DER EUROPAISCHEN UNION
- <X

gestiitzt auf den Vertrag zur Griindung der Europdischen ¥Wastsehafise O G <X] emeinschaft,
insbesondere auf Artikel 52 X> 47 Absatz 2 <X] Absatz2-Satzt-und-Satz3

auf Vorschlag der Kommission',

nach Stellungnahme des Europaischen Wirtschafts- und Sozialausschusses’,
[® nach Stellungnahme des Ausschusses der Regionen®, X1

X gemiB dem Verfahren des Artikels 251 des EG-Vertrages®, I

in Erwdgung nachstehender Griinde:

4 neu

(D) Die Richtlinie 93/6/EWG des Rates vom 15. Mirz 1993 iiber die angemessene
Eigenkapitalausstattung von Wertpapierfirmen und Kreditinstituten® wurde mehrfach
grundlegend gedndert. Da weitere Anderungen anzubringen sind, sollte sie im Sinne
der Klarheit neu abgefasst werden.

ABLC[..}[..,S.[...]

[...].
[...].
[
.6.1993 | S.1, zuletzt gedndert durch Richtlinie 2004/xx/EG, ABI. [...]

Lo Y N T
oo,
@)
— ——
[y
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2)

WV 93/6/EWG Erwigungsgrund 1
(angepasst)

A —Rlchthme 2004/39/EC des Europalschen Parlaments und
des Rates vom 21 Aprll 2004 iiber Mirkte fiir Finanzinstrumente, zur Anderung der
Richtlinien 85/611/EWG und 93/6/EWG des Rates und der Richtlinie 2000/12/EG
vom 20. Miérz 2000 {iiber die Aufnahme und Ausiibung der Tatigkeit der
Kreditinstitute’ und zur Aufhebung der Richtlinie 93/22/EWG des Rates® <X ist es,
daB>ss XI8  Wertpapierfirmen, die von den zustdndigen Behorden ihres
Herkunftsmitgliedstaats zugelassen wurden und von diesen beaufsichtigt werden, in
anderen Mitgliedstaaten uneingeschriankt Zweigniederlassungen griinden und
Dienstleistungen erbringen konnen. Die genannte Richtlinie sieht daher die
Koordinierung der Rechtsvorschriften iiber die Zulassung und die Ausiibung der
Tétigkeit von Wertpapierfirmen vor.

€)

WV 93/6/EWG Erwigungsgrund 2
(angepasst)

In der genannten Richtlinie sind jedoch weder gemeinsame Normen fiir die
Eigenmittel von Wertpapierfirmen vorgesehen noch wird die Hoéhe des
Anfangskapitals dieser Firmen festgelegt: B noch <XI Es wird kein gemeinsamer
Rahmen fiir die Kontrolle der Risiken, denen diese Firmen ausgesetzt sind, festgelegts

(4)

WV 93/6/EWG Erwigungsgrund 3
(angepasst)

: nzep : e—gelegt—dall > Es ist Zweckmaﬁlg,<Z| eine
Harmonlslerung nur 1nsowe1t &ﬁg@%ﬁ%bﬁ%é@ vorzunehmen, <XI, wie dies zur
Gewihrleistung der gegenseitigen Anerkennung der Zulassung und der
Aufsichtssysteme unbedingt erforderlich und hinreichend ist. > Um die gegenseitige
Anerkennung 1nnerha1b des Rahmens des Finanzbinnenmarktes zu bewerkstelligen,
sollten <Xl < sng—ven MalBnahmen DO ergriffen werden, mit
denen @%&%@e#éﬁ&eﬁaﬁ% wte die Definition der Eigenmittel von
Wertpapierfirmen, die Festlegung der Hohe des Anfangskapitals und die Festlegung
eines gemeinsamen Rahmens fiir die Kontrolle der Rlslken denen Wertpaplerﬁrrnen
ausgesetzt smd IZ> koordlnlert werden <ZI stelt—ein i

ABI L 126 vom 26 5 2000 S 1
ADL L 145 vom 30.04.2004, S. 1
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©)

J neu

Da die Ziele der beabsichtigten Maflnahme auf Ebene der Mitgliedstaaten nicht
ausreichend erreicht werden konnen und wegen des Umfangs und der Wirkungen der
MaBnahme daher besser auf Gemeinschaftsebene zu erreichen sind, kann die
Gemeinschaft im FEinklang mit dem in Artikel 5 EG-Vertrag festgelegten
Subsidiarititsprinzip titig werden. Entsprechend dem in demselben Artikel genannten
VerhiltnismaBigkeitsprinzip geht diese Richtlinie nicht liber das fiir die Erreichung
dieser Ziele erforderliche Mal3 hinaus.

(6)

‘ WV 93/6/EWG Erwigungsgrund 4

Fiir das Anfangskapital sollte je nach der Bandbreite der den Wertpapierfirmen
gestatteten Tatigkeiten eine unterschiedliche Hohe festgesetzt werden.

(7)

WV 93/6/EWG Erwigungsgrund 5
(angepasst)

Bereits bestehende Wertpapierfirmen sollten ihre Geschiftstitigkeit unter bestimmten
Voraussetzungen fortsetzen konnen, auch wenn sie nicht den Mindestbetrag
nachweisen konnen, der fiir neugegriindete D> Wertpapierf <X Eirmen vorgeschrieben
ist.

(8)

WV 93/6/EWG Erwigungsgrund 6
(angepasst)

Die Mitgliedstaaten X> sollten <XI kéanrer dariiber hinaus strengere Vorschriften als in
dieser Richtlinie vorgesehen erlassen X> kdnnen <XI.

WV 93/6/EWG Erwigungsgrund 7
(angepasst)

)

J neu

Das reibungslose Funktionieren des Binnenmarktes erfordert nicht nur
Rechtsvorschriften, sondern auch eine enge und regelmédflige Zusammenarbeit sowie
eine erheblich verstirkte Konvergenz der Regulierungs- und Aufsichtspraktiken der
zustindigen Behorden der Mitgliedstaaten.

WV 93/6/EWG Erwigungsgrund 8
(angepasst)

188



Drucksache 163/05

(10)

J neu

Da die Wertpapierfirmen in Bezug auf ihrer Handelsbuch-Tétigkeit den gleichen
Risiken ausgesetzt sind wie die Kreditinstitute, sollten die relevanten Bestimmungen
der Richtlinie 2000/12/EG auch entsprechend auf Wertpapierfirmen angewandt
werden.

WV 93/6/EWG Erwigungsgrund 9
(angepasst)
= neu

= Die Eigenmittel von < Wertpapierfirmen oder Kreditinstituten = (nachfolgend
unter dem Oberbegriff «Institute» zusammengefasst) konnen der Absorbierung von
Verlusten dienen, die nicht durch ausreichende Gewinnvolumina unterlegt sind, um so
die Kontinuitdt der Geschiftstitigkeit der Institute sowie den Anlegerschutz zu
gewdhrleisten. Die Eigenmittel dienen den zustindigen Behdrden auch als ein
wichtiger Maf3stab, insbesondere wenn es um die Bewertung der Solvenz der Institute
geht, aber auch fiir andere Aufsichtszwecke. Dariliber hinaus treten Institute im
Binnenmarkt<, ob sie nun Wertpapierfirmen oder Kreditinstitute sind, in direkten
Wettbewerb miteinander. ®Um das Finanzsystem der Gemeinschaft zu stirken und
Wettbewerbsverzerrungen zu vermeiden, ist es zweckmifBig, gemeinsame
Basisstandards fiir Eigenmittel festzulegen. <

WV 93/6/EWG Erwigungsgrund 10
(angepasst)

(12)

4 neu

In diesem Sinne ist es zweckméiBig, die Definition der Eigenmittel in der Richtlinie
2000/12/EG als Grundlage zu nehmen und zusétzliche spezifische Regeln einzufiihren,
mit denen dem unterschiedlichen Anwendungsbereich der marktrisikobezogenen
Eigenkapitalanforderungen Rechnung getragen wird.

(13)

WV 93/6/EWG Erwigungsgrund 11
(angepasst)

Gemeinsame Regeln fiir die Beaufsichtigung und Kontrolle der B> unterschiedlichen
Arten von R <X kzeditrisiken von Kreditinstituten wurden bereits in der Richtlinie
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m*%@ 2000/ 12/EG <ZI festgelegt

(14)

J neu

Diesbeziiglich sollten die Bestimmungen zu den Mindesteigenkapitalanforderungen
im Zusammenhang mit anderen spezifischen Instrumenten gesehen werden, die
ebenfalls der Harmonisierung der grundlegenden Techniken fiir die Beaufsichtigung
der Institute dienen.

(15)

‘ WV 93/6/EWG Erwigungsgrund 12

Es ist erforderlich, gemeinsame Regeln fiir die Marktrisiken von Kreditinstituten zu
entwickeln und einen ergénzenden Rahmen fiir die Beaufsichtigung der Risiken zu
schaffen, denen Institute ausgesetzt sind, und zwar insbesondere der Marktrisiken
einschlieBlich der Positionsrisiken, der Abwicklungs- und Lieferrisiken und der
Fremdwéahrungsrisiken.

(16)

WV 93/6/EWG Erwigungsgrund 13
(angepasst)

Es ist erforderlich, B iiber <XI den Begriff Wertpapieshandel > “Handelsbuch” <XI
> zu verfiigen <X einzufithren, der Wertpapierpositionen und Positionen in anderen
Finanzinstrumenten umfasst, die zum Zweck des Wederveskaufs [X> Handels <XI
gehalten werden und bei denen in erster Linie Marktrisiken und Risiken im
Zusammenhang mit bestimmten Finanzdienstleistungen fiir Kunden bestehen.

(17)

WV 93/6/EWG Erwigungsgrund 14
(angepasst)

; a3 [ Im Hinblick auf die Reduz1erung des
Verwaltungsmaﬁlgen Aufwandes fiir <X] Institute, bei denen der=Wertpapiethande
X> Handelsbuchgeschifte <XI sowohl absolut als auch relativ nur einen geringen
Umfang hat, B> sollten derlei Institute <X] statt der Anforderungen der Anhénge I und
II dieser Richtlinic die Richtlinie 89464FHEWG [X> [2000/12/EG] <XI anwenden
konnen.

(18)

WV 93/6/EWG Erwigungsgrund 15
(angepasst)

Es ist wichtig, da3 > ss <X] bei der Kontrolle des Abwicklungs- und Lieferrisikos die
bestehenden Systeme beriicksichtigt werden, die einen angemessenen Schutz und
damit eine Minderung dieses Risikos bieten.
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(19)

WV 93/6/EWG Erwigungsgrund 16
(angepasst)

In jedem Fall sstissern X sollten <XI die Institute die Bestimmungen dieser Richtlinie
hinsichtlich der Deckung des Fremdwéahrungsrisikos aller ihrer Umsitze erfiillen. Fiir
die Deckung von Positionen in engverbundenen Wéhrungen sollten niedrigere
Kapitalanforderungen gelten, wobei die enge Verbundenheit entweder statistisch
erwwsen sem oder 51ch aus blndenden zw1schenstaathchen Verembarungen

ergeben muJ%=IZ> ss <XI

(20)

WV 93/6/EWG Erwigungsgrund 17
(angepasst)

Die Tatsache, daf X ss <XI alleJtnstitute interne Systeme zur Uberwachung und
Kontrolle der Zinsrisiken aller #heer Umsdtze [ der Institute <XI haben
B> bestehen <XI, ist besonders wichtig fiir die Minimierung dieser Risiken. Diese
Systeme satissen X sollten <XI daher von den zustindigen Behorden tiberwacht
werden.

21)

WV 93/6/EWG Erwigungsgrund 18
(angepasst)

d e edite— + IZ) Da dle Rlchthme [2000/12/EG] Xl ha#me-h%
ée;%&fﬁe&aﬂg IZ) mcht <ZI gemeinsames Regeln fiir die Uberwachung B und
Kontrolle <XI von Grofrisiken bei Geschéften susm=Ziel DO aufstellt X1, bei denen in
erster Linie Marktrisiken bestehens X>, ist es zweckmaBig, derlel Regeln
Vorzusehen. <ZI : < iehtlinie ird—a

WV 93/6/EWG Erwigungsgrund 19
(angepasst)

(22)

4 neu

Institute tragen ein erhebliches operationelles Risiko, das durch Eigenmittel unterlegt
werden muss. In diesem Zusammenhang ist es wichtig, der Verschiedenheit der
Institute in der EU Rechnung zu tragen, indem alternative Ansétze vorgesehen
werden.
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WV 93/6/EWG Erwigungsgriinde
20 bis 22 (angepasst)

WV 93/6/EWG Erwigungsgrund 23

(angepasst)

editinstitie ichierte ’%IZ> In der Rlchthnle [2000/12/EG] w1rd
<ZI ¥ﬁ=é%¥ der Grundsatz der Konsohdlerung aufgestellt wards DO . X1 X Es <XI
werden keine gemeinsamen Regeln fiir die Konsolidierung bei Finanzinstituten
festgelegt, bei deren Geschiftstitigkeit in erster Linie Marktrisiken bestehen. fa-dieser

24

J neu

Um fiir die Institute einer Gruppe ein angemessenes Mal3 an Solvenz zu gewéhrleisten,
miissen die Mindesteigenkapitalanforderungen auf konsolidierter Basis gelten. Um
sicherzustellen, dass die Eigenmittel angemessen innerhalb der Gruppe verteilt werden
und bei Bedarf zum Schutz der Einlagen iiber sie verfiigt werden kann, sollten die
Mindesteigenkapitalanforderungen fiir die einzelnen Institute einer Gruppe gelten, es
sei denn, dieses Ziel kann auch auf anderem Wege erreicht werden.

(25)

WV 93/6/EWG Erwigungsgrund 24
(angepasst)

Die Richtlinie 928684WG [X> [2000/12/EG] X1 gilt nicht fiir Gruppen, die eine
Wertpaplerﬁrma/Wertpap1erﬁrmen Jedoch kein Kreditinstitut umfassen. Es—wurde

: : B> F <XI ir die Einfilhrung der
Beaufs1cht1gung von Wertpaplerﬁrmen auf konsolidierter Basis X> sollte deshalb <XI
ein gemeinsamer Rahmen geschaffen sazds > werden. <X

4 neu

Die Institute sollten gewéhrleisten, dass sie iiber ausreichendes internes Eigenkapital
verfligen, das den Risiken, denen sie ausgesetzt sind oder ausgesetzt sein konnten, im
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27

(28)

(29)

(30)

G

Hinblick auf die Quantitit, Qualitdt und Streuung angemessen ist. Aus diesem Grund
sollten die Institute iliber Strategien und Verfahren verfiigen, mit denen sie die
Angemessenheit ihrer Eigenkapitalausstattung bewerten und diese auf einem
ausreichend hohen Stand halten konnen.

Die zustdndigen Behorden sollten die Adidquanz der Eigenmittel der Institute unter
Zugrundelegung der Risiken, denen diese Institute ausgesetzt sind, bewerten.

Fiir die reibungslose Funktionsweise des Binnenmarktes ist es unabdingbar, dass eine
deutlich hohere Konvergenz bei der Umsetzung und der Anwendung der
Bestimmungen des harmonisierten Gemeinschaftsrechts gegeben ist.

Aus dem gleichen Grund und um zu gewihrleisten, dass in mehreren Mitgliedstaaten
tatige  Institute aus der  Gemeinschaft durch die  weiterhin  auf
Einzelmitgliedstaatsebene bestehenden Zulassungs- und Aufsichtspflichten der
Behorden nicht unverhiltnisméBig stark belastet werden, muss die Zusammenarbeit
zwischen den zustindigen Behorden deutlich verbessert werden. In diesem
Zusammenhang sollte die Rolle der konsolidierenden Aufsichtsbehorde gestérkt
werden.

Um die Effizienz des Bankbinnenmarkts zu steigern und fiir die Biirger der
Gemeinschaft ein angemessenes Mall an Transparenz zu gewéhrleisten, miissen die
zustidndigen Behorden offentlich bekannt machen, wie sie diese Richtlinie umgesetzt
haben und dabei so verfahren, dass ein aussagekriftiger Vergleich moglich ist.

Um die Marktdisziplin zu stirken und die Institute zu veranlassen, ihre Marktstrategie,
ihre Risikosteuerung und ihr internes Management zu verbessern, sollten auch fiir sie
angemessene Informationspflichten vorgesehen werden.

(32)

WV 93/6/EWG Erwigungsgrund 25
(angepasst)
= neu

------ derhehenfalls—diese—Anpassungen—versehlagen: '=> D1e ﬁ,ll‘ die Umsetzung dleser
Rlchthnle erforderlichen MaBnahmen sollten gemaB dem Beschluss 1999/468/EC des
Rates vom 28. Juni 1999 zur Festlegung der Modalititen fiir die Ausiibung der der
Kommission iibertragenen Durchfiihrungsbefugnisse' angenommen werden. ¢

WV 93/6/EWG Erwigungsgrund 26
(angepasst)

ABIL. L 184 vom 17.7.1999, S. 23.
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WV 93/6/EWG Erwigungsgrund 27
(angepasst)

(33)

(34)

(35)

(36)

4 neu

Um eine Stérung der Markte zu verhindern und das globale Eigenkapitalniveau zu
wabhren, ist es zweckmiBig, spezifische Ubergangsbestimmungen vorzusehen.

Diese Richtlinie steht im Einklang mit den Grundrechten und Grundsitzen, die
insbesondere mit der Charta der Grundrechte der Europdischen Union anerkannt
wurden.

Die Pflicht zur Umsetzung dieser Richtlinie in einzelstaatliches Recht sollte sich auf
die Bestimmungen beschrinken, die eine wesentliche Anderung gegeniiber den
bisherigen Richtlinien darstellen. Die Pflicht zur Umsetzung der unverdnderten
Bestimmungen ergibt sich bereits aus den bisherigen Richtlinien.

Von dieser Richtlinie unberiihrt bleiben sollte die Pflicht der Mitgliedstaaten zur
fristgerechten Umsetzung der in Anhang VIII Teil B genannten Richtlinie -
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‘ WV 93/6/EWG (angepasst)

HAF HABEN FOLGENDE RICHTLINIE ERLASSEN:

> KAPITEL I <X

X> GEGENSTAND, ANWENDUNGSBEREICH UND
BEGRIFFSBESTIMMUNGEN <XI

X> ABscHNITT 1 <X

X> GEGENSTAND UND ANWENDUNGSBEREICH <X]

‘ WV 93/6/EWG (angepasst)

Artikel 1

1. > Diese Richtlinie legt die Kapitaladiquanz-Anforderungen fiir Wertpapierfirmen und
Kreditinstitute fest sowie die Vorschriften fiir ihre Berechnung und ihre Beaufsichtigung. <X
Die Mitgliedstaaten wenden die in dieser Richtlinie enthaltenen Vorschriften auf
Wertpapierfirmen und Kreditinstitute im Sinne des Artikels 2 an.

2. Die Mitgliedstaaten konnen fiir Wertpapierfirmen und Kreditinstitute, die von ihnen
zugelassen wurden, zusétzliche oder strengere Vorschriften vorsehen.

J neu

Artikel 2

1. Vorbehaltlich der Artikel 18, 20, 28 bis 32, 34 und 39 dieser Richtlinie gelten die
Artikel 68 bis 73 der Richlinie [2000/12/EG] mutatis mutandis fiir Wertpapierfirmen.

Dariiber hinaus gelten die Artikel 71 bis 73 der Richtlinie [2000/12/EG] in den
folgenden Situationen:

(a) eine Wertpapierfirma hat ein Mutterkreditinstitut in einem Mitgliedstaat als
Mutter;

(b) ein Kreditinstitut hat eine Mutterwertpapierfirma in einem Mitgliedstaat als
Mutter.
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Hat eine Finanzholdinggesellschaft sowohl ein Kreditinstitut als auch eine
Wertpapierfirma als Tochter, gelten fiir das Kreditinstitut die Anforderungen auf der
Grundlage der konsolidierten Finanzsituation der Finanzholdinggesellschaft.

WV 93/6/EWG Art. 7 Absatz 1 und
2 (angepasst)

WV 93/6/EWG Art. 7 Absatz 3
(angepasst)

=, 2004/xx/EG Art. 1

= neu

2. Gehort einer Gruppe geméB-Absatz2 DO gemil Absatz 1 <ZI kein Kreditinstitut an,
so wird die Richtlinie 92804EWG X> [2000/12/EG] X = d 2554
> wie folgt <Xl angewandt:
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= a) bei jeder Bezugnahme auf Kreditinstitute wird auch auf Wertpapierfirmen

b)

d)

Bezug genommen; <=

In Artikel 4 B> 125 <X] Absdtze—t—und-2 und Artikel Z X> 140 Absatz 2 <XI
Absatz—S der Richtlinie 928204AWG [X> [2000/12/EG] X1 werden alle
Bezugnahmen auf [X> andere Artikel der Xlédie Richtlinie FHISOEWGS
> [2000/12/EG] <X] dureh X als <X] eine Bezugnahme auf die Richtlinie
03BN Gersetzt: X> 2004/39/EG konstruiert. <X]

In Artikel 3=Adsss e bsatz3 [X> 39 Absatz 3 <XI der Richtlinie
9%%@9% IX> [2000/ 12/EG] Xlwerden die Bezugnahmen auf den

: bull  =», Europdischen Bankenausschuss € dureh
IZ> als <ZI Bezugnahmen auf den Rat und die Kommission esrsetzt
> konstruiert. <X

[X> Abweichend von Artikel 140 Absatz 1 der Richtlinie [2000/12/EG] erhélt
fiir den Fall, dass eine Gruppe kein Kreditinstitut umfasst, der erste Satz dieses
<Xl Artikel X>s <X 7 Absatz 4 Satz 1 der Richtlinie 92/30/EWG erhilt

folgende Fassung: «Wenn eine Wertpapierfirma, eine
Finanzholdinggesellschaft oder ein gemischtes Unternehmen ein oder mehrere
Tochterunternehmen kontrolliert, bei denen es sich um

Versicherungsunternehmen handelt, arbeiten die zustdndigen Behdrden und die
mit der amtlichen Beaufsichtigung der Versicherungsunternehmen betrauten
Behorden eng zusammen.»

\ W 93/6/EWG Art. 7 Absatz 4
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WV 93/6/EWG Art. 7 Absatz 5 und

6 (angepasst)

‘ WV 93/6/EWG (angepasst)

X> ABSCHNITT 2<X]

BEGRIFFSBESTIMMUNGEN

WV 93/6/EWG Art. 2 Absatz 1
(angepasst)
= neu

Artikel 3
1. Fiir diese Richtlinie gelten folgende = Begriffsbestimmungen: <

a)l.  Kreditinstitute sind IZ> Kredltmstltute im Smne von Artlkel 4 Absatz 1 der Rlchthme
[2000/12/EG] <Z| e Unte

WV 2004/39/EG Art. 67 Absatz 2
(angepasst)
= neu

b) Wertpapierfirmen sind ale Unternehmen, die-desrDefis
Absatz 1 Nummer 1 der Rlchthnle 2004/39/EG<Z| des—F

smd <Z| und @ dle Xl den Vorschrlften ée#geﬂ%&ﬂ%% IZ> dleser <ZI Rlchthnle unterliegen,
mit Ausnahme

1 ABL N I 229 17 19 1077 § 30 Rioltlia: letztseindertdureh-dieRichthinie-80/646/EWG(ABL Ne 1386 3012 1009 ¢ 1\
P —t= o0 T =P == )
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€3(1) der Kreditinstitute,

&3(ii) der unter Nummer—20 DO Buchstabe p in Absatz 1 dieses Artikels; <XI
definierten lokalen Firmen sad

e)(iii)der Firmen, die saussehbeBlieh DO lediglich XI = befugt sind, die
Dienstleistung der Anlageberatung zu erbringen und/oder <= Auftrige von Anlegern
entgegen DO zu <X] nehmen und weiter X> zu <XI leiten, ohne da > ss <XI sie Geld
und/oder Wertpapiere ihrer Kunden halten, und die aufgrund dessen zu keiner Zeit zu
Schuldnern dieser Kunden werden konnen;

WV 93/6/EWG Art. 2 Absatz 3 und
4 (angepasst)

3= ¢) Institute sind Kreditinstitute und Wertpapierfirmen;

4 d) anerkannte Wertpapierfirmen dritter Linder sind Firmen, D> die die folgenden
Bedingungen erfiillen: <X]

> (i) Firmen, <X] die unter die Definition der Wertpapierfirmen gessé
Nummer—2 fallen wiirden, wenn sie ihren Sitz in der Gemeinschaft
hitten;

> (ii) Firmen, <X] die in einem dritten Land zugelassen sind;

B> (iii) Firmen, die <X] sess#e Aufsichtsregeln unterliegen und diese einhalten,
welche nach Auffassung der zustindigen Behorden mindestens genauso
streng sind wie die in dieser Richtlinie festgelegten Aufsichtsregeln;

WV 93/6/EWG (angepasst)
= new

5e #znanzmstrumente %h%eaﬂ IZ>smd <Xl cHReRte—HA e-desAbsehnitts
S E¢>Vertrage dle ﬁlr eine der
betelhgten Selten einen finanziellen Vermogenswert und fiir die andere Seite
eine finanzielle Verbindlichkeit oder ein Eigenkapitalinstrument schaffen; <

WV 93/6/EWG Art. 2 Absatz 6 und
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WV 93/6/EWG Art. 2 Absatz 7
(angepasst)

N 93/6/EWG Art. 2 Absatz 8

(angepasst)




Drucksache 163/05

g)

J neu

eine Mutterwertpapierfirma in einem Mitgliedstaat ist eine Wertpapierfirma,
die ein Institut oder ein anderes Finanzinstitut zur Tochter hat oder die eine
Beteiligung an solchen Instituten hilt und die selbst keine Tochter eines in dem
gleichen  Mitgliedstaat ~ zugelassenen  Instituts ist bzw.  einer
Finanzholdinggesellschaft, die in dem gleichen Mitgliedstaat errichtet wurde,
und an der kein anderes in dem gleichen Mitgliedstaat zugelassenes Institut
eine Beteiligung hilt;

eine EU-Mutterwertpapierfirma ist eine Mutterwertpapierfirma in einem
Mitgliedstaat, die nicht die Tochter eines anderen in einem Mitgliedstaat
zugelassenen Instituts ist bzw. einer Finanzholdinggesellschaft, die in dem
gleichen Mitgliedstaat errichtet wurde, und an der kein anderes in dem gleichen
Mitgliedstaat zugelassenes Institut eine Beteiligung hélt;

| ¥ 93/6/EWG Art 2 (9) (adapted)

WV 98/33/EC Art. 3 Absatz 1
(angepasst)

celeitete mente-destres =s X> Nicht borsengehandelte Derivate
<ZI (OT C) s1nd atBerbt méalige Geschifte, D die in der Liste im Anhang
IV der Richtlinie [2000/ 12/EG] aufgelistet sind und bei denen es sich nicht um
jene Geschéfte handelt, die im Sinne von Absatz 2 des Anhangs III dieser
Rlchtllnle mlt einem Fordemngswert von Null bewertet werden ] &a%ée

Absatz 14 der Rlchthnle 2004/39/EG <Z|

‘ WV 93/6/EWG (angepasst)
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WV 93/6/EWG Art. 2 Absatz 14
(angepasst)

+41) Wandelanleihen sind Wertpaplere die dem Inhaber das Recht einrdumen, dlese
gegen ein anderes Wertpapier, ## e : e
umzutauschen;

W 98/31/EG Art. 1 Absatz 1
Buchstabe b (angepasst)

+5k) Ein Optionsschein ist ein Wertpapier, das dem Inhaber das Recht verleiht,
einen Basiswert bis zum Ablauf der Optionsfrist oder am Falligkeitstag des
Optionsscheins zu einem festen Preis zu erwerben. Die Transaktion kann durch
die Lieferung des Basiswertes selbst oder durch Barzahlung abgewickelt
werden,;

+6- 1) Bestandsfinanzierung sind Positionen, bei denen Warenbestdnde auf Termin
verkauft und die Finanzierungskosten bis zum Zeitpunkt des Terminverkaufs
festgeschrieben wurden;

W 98/31/EG Art. 1 Absatz 1
Buchstabe ¢ (angepasst)

+Em) Pensionsgeschdfte und umgekehrte Pensionsgeschdfte sind Vereinbarungen,
durch die ein Institut oder seine Gegenpartei Wertpapiere oder Waren oder
garantierte Rechtsanspriiche auf Wertpapiere oder Waren tibertrigt, wenn diese
Garantie von einer anerkannten Borse, welche die Rechte auf die Wertpapiere
oder Waren innehat, gegeben wird und die Vereinbarung es einem Institut nicht
erlaubt, ein bestimmtes Wertpapier oder eine bestimmte Ware mehr als einer
Gegenpartei auf einmal zu {ibertragen und oder zu versprechen; die
Ubertragung erfolgt in Verbindung mit der Verpflichtung zur Riicknahme
dieser Wertpapiere oder Waren - €oder von Wertpapieren oder Waren der
gleichen Arty - zu einem festen Preis zu einem vom Pensionsgeber
festgesetzten - oder noch festzusetzenden - spéteren Zeitpunkt; fiir ein Institut,
das die Wertpapiere oder Waren verduflert, ist dies ein 'Pensionsgeschéft' und
fiir ein Institut, das die Wertpapiere oder Waren erwirbt, ein 'umgekehrtes
Pensionsgeschift';

W 93/6/EWG Art. 2 Absatz 17
zweiter Absatz (angepasst)
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WV 98/31/EG Art. 1 Absatz 1
Buchstabe d (angepasst)

18n) Wertpapierverleihgeschdifte oder Warenverleihgeschdifte und
Wertpapierleihgeschdfte oder Warenleihgeschdfte sind Geschifte, durch die
ein Institut oder seine Gegenpartei Wertpapiere bzw. Waren gegen
entsprechende Sicherheiten iibertrigt; diese Ubertragung erfolgt in Verbindung
mit der Verpflichtung, da B> ss <XI die die Papiere bzw. Waren entleihende
Partei zu einem spéteren Zeitpunkt oder auf Ersuchen der iibertragenden Stelle
gleichwertige Papiere bzw. Waren zurtlickgibt; fiir ein Institut, das Wertpapiere
oder Waren iibertrdgt, ist dies ein Wertpapierverleihgeschift oder ein
Warenverleihgeschéft und fiir ein Institut, dem sie libertragen werden, ein
Wertpapierleihgeschift oder ein Warenleihgeschift;

WV 98/31/EG Art. 1 Absatz 1
Buchstabe d (angepasst)

WV 93/6/EWG Art 2 Absatz 19
(angepasst)

19-0)Ein amtlicher Makler ist ein Mitglied der Borse und/oder der Clearingstelle und
steht in einer direkten Vertraghchen Bezwhung zur Zentralen Gegenpartel
(Trager der E1nr1chtung) Nrehtn S

WV 93/6/EWG Art. 2 Absatz 20
(angepasst)
= neu

20-p)Eine lokale Firma ist eine Firma, die an—einer = auf < Finanztermin- oder

Options-bésse = bzw. anderen Derivatemarkten < sur = oder auf

Kassamirkten <= fiir eigene Rechnung titig ist =, und zwar mit dem

alleinigen Ziel der Absicherung von Positionen auf den Derivatemérkten oder

d1e = %eis fur Rechnung anderer Mltgheder E> derselben Mirkte handelt, <

A se—od t 3 8 E %é die iiber eine

3 d e fiat. = der

Clearingmitglieder der genannten Markte Verﬁlgen wobei d <3:' Die

Verantwortung fiir die Erfiillung der von eﬁaeie solchen Flrma B> en Xl

abgeschlossenen  Geschifte #u von emem mtlieh :

= Clearingmitgliedern <= der glelchen B@ﬁ% E> Markte “ ubernommen
weieéeﬁ'=¢>W1rd <3='d' sehi :
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WV 93/6/EWG Art. 2 Absatz 21
(angepasst)

24q) Der Delta-Faktor zeigt die voraussichtliche Anderung des Optionspreises im
Verhiltnis zu einer geringen Preisschwankung des zugrundeliegenden
Instruments an;

WV 93/6/EWG Art. 2 Absatz 22

(angepasst)

WV 93/6/EWG Art. 2 Absatz 23
(angepasst)

23r) Mit Eigenmittel werden die Elgenmlttel im Slnne der R1chthme 89#’.@9#%&3%@
IX> [2000/ 12/EG] @bezelchnet es : !

WV 93/6/EWG Art. 2 Absatz 24 und
25 (angepasst)

| ¥ 93/6/EWG Art. 2 Absatz 26

26-5) Als Kapital gelten die Eigenmittels.

WV 93/6/EWG Art. 2 Absatz 27
(angepasst)

‘ J neu

Im Sinne der Anwendung der Beaufsichtigung auf konsolidierter Basis umfasst der
Begriff Wertpapierfirma anerkannte Drittland-Wertpapierfirmen.
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Im Sinne von Buchstabe ¢) des ersten Unterabsatzes umfassen Finanzinstrumente
sowohl Primir-Finanzinstrumente als auch Kassainstrumente sowie derivative
Finanzinstrumente, deren Wert sich aus dem Kurs eines zu Grunde liegenden
Finanzinstruments berechnet bzw. eines Satzes oder eines Indexes oder aber des
Kurses cines anderen Basiswertes und zumindest die Instrumente umfasst, die in
Abschnitt C von Anhang I der Richtlinie 2004/39/EG spezifiziert sind.

WV 93/6/EWG Art. 2 Absatz 7 und
8 (angepasst)

2. X> Die Begriffe <X] wMutterunternehmen’”, “Tochterunternehmen=
B> Vermégensverwaltungsgesellschaft X1 und ~ “Finanzinstitut” sad [ decken <X
Unternehmen®> im Sinne des Artikel 4<X] im—Simne—des—Axtikels—t der Richtlinie
9220/ G- [X>[2000/12/EG] Xlab.

8. X> Die Begriffe <X Eine “Finanzholdinggesellschaft”,
> “Mutterfinanzholdinggesellschaft in einem Mitgliedstaat”, “EU-
Mutterfinanzholdinggesellschaft” und ‘“Nebendienstleistungsunternechmen” <X] s»ist—ein

Slnne von Art1kel 4 der R1cht11nle [2000/12/EG] ab wobei jede Bezugnahme auf
Kreditinstitute als Bezugnahme auf Institute zu verstehen ist. <XI

‘ J neu

3. Im Sinne der Anwendung der Richtlinie [2000/12/EG] auf Gruppen, die unter den Artikel 2
Absatz 1 fallen und denen kein Kreditinstitut angehdrt, gelten die folgenden
Begriffsbestimmungen:

| ¥ 2002/87/EG Art. 26 (angepasst) |

+a) FEine Finanzholdinggesellschaft ist ein Finanzinstitut, das keine gemischte
F1nanzhold1nggesellschaft im Sinne der Richtlinie 2002/87/EG1 des

E ist, und dessen
Tochterunternehrnen ausschhethh oder hauptsachhch Wertpapierfirmen oder
andere  Finanzinstitute  sind, = wobei  mindestens eines  dieser
Tochterunternehmen eine Wertpapierfirma ists;

@

Ein gemischtes Unternehmen ist ein Mutterunternechmen, das keine
Finanzholdinggesellschaft, keine Wertpapierfirma und keine gemischte
Finanzholdinggesellschaft im Sinne der Richtlinie 2002/87/EG ist und zu
dessen Tochterunternehmen mindestens eine Wertpapierfirma gehort;

3= ¢) zustdndige Behorden sind die nationalen Behdrden, die gesetzlich oder von
Regulierungsseite zur Beaufsichtigung der Wertpapierfirmen befugt sind.

: Abl. L 35 vom 11.2.2003, S.1
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‘ WV 93/6/EWG (angepasst)

X> KAPITEL II X

ANFANGSKAPITAL

WV 93/6/EWG Art. 2 Absatz 24
(angepasst)

Artikel 4

£ Als Anfangskapital gilt das in Artikel 2 X 57 <XI Absa e =
Richthinie—80000/EWG [X>Buchstabe a und b der Richtlinie [2000/12/EG] <Z|deﬁmerte
Kapital.

WV 93/6/EWG Art. 3 Absatz 1 und
2 (angepasst)

Artikel 5

l. > Wertpapierfirmen, die nicht auf eigene Rechnung mit Finanzinstrumenten handeln
oder feste Ubemahmeverpﬂlchtungen in bezug auf Fi 1nanzmstmmente emgehen wohl aber

die im Kundenauftrag Gelder und/oder Wertpaplere Verwalten und eine oder mehrere der
folgenden Dienstleistungen anbieten=X> , haben ein Anfangskapital von mindestens 125.000
EUR aufzuweisen: <XI

a)  Entgegennahme und Weiterleitung der von Anlegern erteilten Auftrige iiber
Finanzinstrumente,

b)  Ausfithrung der von Anlegern erteilten Auftrage liber Finanzinstrumente,

c)  Verwaltung individueller Anlage-Portefeuilles, bestehend aus
Finanzinstrumenten. 5

2. Die zustindigen Behorden konnen Wertpapierfirmen, die Auftrige von Anlegern iiber
Finanzinstrumente ausfiihren, jedeeh gestatten, diese auf eigene Rechnung zu halten, sofern
> die folgenden Bedingungen erfiillt sind: <X
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a)  diese Positionen [X> werden <X nur iibernommen serden, weil die
Wertpapierfirma nicht in der Lage ist, den erhaltenen Auftrag genau abzudecken; 5
et

b)  der Gesamtmarktwert aller solcher Positionen X> betragt <XI hochstens 15 %
des Anfangskapitals der Firma; betrigtund

c)  éiese die Anforderungen nach den Artikeln 4=and=5 X>18, 20 und 28 sind <XI
erfiillt; uad

d) die Ubernahme solcher Positionen B erfolgt X nur ausnahmsweise und
voriibergehend und keinesfalls fiir ldnger esfelet, als dies fiir die Durchfithrung der
betreffenden Transaktion unbedingt erforderlich ist.

Das Halten von Nichthandelspositionen in Finanzinstrumenten zwecks Anlage von
Eigenmitteln gilt nicht als Handel im Sinne von Absatz 1 oder im Sinne von Absatz

3.

3.2=Die Mitgliedstaaten konnen den in Absatz 1 genannten Betrag auf 50 000 EGE
X> EUR <X] senken, wenn eine Firma weder dafiir zugelassen ist, fiir Kunden Geld oder
Wertpapiere zu  halten, noch auf eigene Rechnung handeln oder feste
Ubernahmeverpflichtungen eingehen darf.

WV 93/6/EWG Art. 3 Absatz 3

(angepasst)

WV 2004/39/EG Art. 67 Absatz 2
(angepasst)

Artikel 6

: s > Lokale Wertpapierfirmen <X
miissen ein Anfangskapltal von 50 000 EUR aufwelsen sofern sie die Niederlassungsfreiheit

in Anspruch nehmen oder Dienstleistungen gemill den Artikeln 31 oder 32 der Richtlinie
2004/39/EG erbringen.

WV 2004/39/EG Art. 67 Absatz 3
(angepasst)

Artikel 7

i exis erRichtlinie matissen Wertpapierfirmen im Sinne von Artikel 2
IX> 3 <ZI Absatz %IZ) 1 <ZI Buchstabe e IX> b Unterbuchstabe iii miissen <XI

a)  ein Anfangskapital von 50.000 EUR haben oder
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b) ilber  eine fir das gesamte Gemeinschaftsgebiet ~ geltende
Berufshaftpflichtversicherung oder eine vergleichbare Garantie fiir Haftungsfiélle aus
berufsméaBigem Verschulden verfiigen, die eine Haftungssumme von mindestens
1.000.000 EUR fiir jeden einzelnen Schadensfall und eine Gesamtsumme von
mindestens 1.500.000 EUR fiir siémtliche Schadensfille eines Kalenderjahrs vorsieht,
oder

c) eine Kombination aus Anfangskapital und Berufshaftpflichtversicherung
aufweisen, die ein Deckungsniveau ermoglicht, welches dem der unter dem
Buchstaben a oder b genannten gleichwertig ist.

Die in diesem Absatz genannten Betrdge werden regelmidfig von der Kommission iiberpriift,
um den Verdanderungen im Europdischen Verbraucherpreisindex Rechnung zu tragen, der von
EUROSTAT zusammen mit und zum gleichen Zeitpunkt wie die aufgrund von Artikel 4
Absatz 7 der Richtlinie 2002/92/EG des Europdischen Parlaments und des Rates vom 9.
Dezember 2002 iiber Versicherungsvermittlung' vorgenommenen Anpassungen und in
Ubereinstimmung mit diesen verdffentlicht wird(*).

2> Artikel 8 <7

Ist eine Wertpapierfirma im Sinne von Artikel 2 D> 3 <X] Absatz 2> 1 <X] Buchstabe e
X> b Unterbuchstabe iii <X] Buehstabe-e auch unter der Richtlinie 2002/92/EG eingetragen,
so muss sie den Anforderungen des Artikels 4 Absatz 3 jener Richtlinie geniigen und
auflerdem

a) ein Anfangskapital von 25.000 EUR haben oder

b) iiber eine fiir das gesamte Gemeinschaftsgebiet geltende Berufshaftpflichtversicherung
oder eine vergleichbare Garantie flir Haftungsausfille aus berufsmédBigem Verschulden
verfiigen, die eine Haftungssumme von mindestens 500.000 EUR fiir jeden einzelnen
Schadensfall und eine Gesamtsumme von mindestens 750.000 EUR fiir sdmtliche
Schadensfille eines Kalenderjahrs vorsieht, oder

¢) eine Kombination aus Anfangskapital und Berufshaftpflichtversicherung aufweisen, die ein
Deckungsniveau ermoglicht, welches dem der unter den Buchstaben a oder b genannten
gleichwertig ist.

W 93/6/EWG Art. 3 Absatz 3
(angepasst)

Artikel 9

Die iibrigen Wertpapierfirmen miissen ein Anfangskapital von mindestens 730.000 EGE
> EUR <X] aufweisen.

: ABI. L 9 vom 15.1.2003, S. 3.

209



Drucksache 163/05

WV 93/6/EWG Art. 3 Absatz 5 bis 8
(angepasst)

Artikel 10

1. X> Abweichend von Artikel 5 Absatz 1 und 3, Artikel 6 und Artikel 9, <X] Engeachtet
der=—Absitze—Lbis—4 konnen die Mitgliedstaaten die Zulassung von Wertpapierfirmen und
unter DO Art1ke1 6 Xl #bsa%4 fallenden Flrmen die bereits vor X> dem 31. Dezember
1995 <X] desn=E A s+e bestanden haben, verlingern, wenn
die Eigenmittel dleser Flrmen gerlnger smd als das fiir sie in B> Artikel 5 Absatz 1 und 3,
Artikel 6 und Artikel 9 <X] den-Absitzen-tbis4 vorgeschriebene Anfangskapital.

Die Eigenmittel dieser Firmen diirfen nicht unter den nach der Bekanntgabe dieser DO der <XI
Richtlinie B> 1993/6/EWG <Xlberechneten hochsten Bezugswert absinken. Bei dem
Bezugswert handelt es sich um den durchschnittlichen tdglichen Betrag der Eigenmittel
wiéhrend eines Zeitraums von sechs Monaten vor dem Berechnungsstichtag. Er wird alle
sechs Monate fiir den vorausgegangenen Sechsmonatszeitraum berechnet.

2. Wenn eine Firma, die unter Absatz 5 [X> 1 <X] fillt, von einer anderen natiirlichen
oder juristischen Person als der, die diese Firma zuvor kontrolliert hat, {ibernommen wird,
miissen die Eigenmittel dieser Firma mindestens dic in den Absétzen—tbis4 DO Artikel 5
Absatz 1 und 3, Artlkel 6 und Artikel 9 XIfiir sie vorgeschriebene Hohe erreichens—eies—gil

; de-F4 >, auBer <XI bei einer mit Zustlmmung der zustandlgen
Behorden erfolgten ersten Ubernahme im Wege der Erbfolge nach Begins
dieserRiehthnie O dem 31. Dezember 1995 <X1 , jedoch nur fiir die Dauer von hochstens
zehn Jahren nach dieser Ubernahme;

3. Wenn jedeek unter bestimmten Umstdnden und mit Zustimmung der zustindigen Behorden
ein Zusammenschlu von zwei oder mehr Wertpapierfirmen und/oder unter Adbsatz—4
D> Artikel 6<X] fallenden Firmen erfolgt, miissen die Eigenmittel der durch den
Zusammenschluf3 entstandenen Firma nicht die in den-Absétzentbis4DO Artikel 5 Absatz 1
und 3, Artikel 6 und Artikel 9 <X] fiir sie vorgeschriebene Hohe erreichen. Solange die in den
aéfbs%t%%ﬁ%:b#ék B> Artikel 5 Absatz 1 und 3, Artikel 6 und Artikel 9 <Xlgenannten
Mindestbetrdge nicht erreicht sind, diirfen die Eigenmittel der neuen Firma jedoch nicht
niedriger sein als die Summe der Eigenmittel der zusammengeschlossenen Firmen zum
Zeitpunkt des Zusammenschlusses.

4. Die Eigenmittel von Wertpapierfirmen und unter %5%4 X> Artikel 6<X] fallenden
Firmen diirfen nicht unter den gemil den Absé H bsatz—Z DO Artikel 5 Absatz
1 und 3, Artikel 6 und Artikel 9 @Vorgeschrlebenen Betrag absmken

Geschieht dies dennoch, so konnen die zustindigen Behdrden, sofern die Umstinde dies
rechtfertigen, diesen Firmen eine begrenzte Frist einrdumen, innerhalb derer diese ihren
Pflichten nachkommen oder ihre Tétigkeit einstellen miissen.
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‘ { neu (angepasst)

KAPITEL III

HANDELSBUCH

Artikel 11

1. Das Handelsbuch eines Instituts besteht aus sdmtlichen Positionen in
Finanzinstrumenten und Waren, die entweder mit Handelsabsicht oder aber zur Absicherung
bestimmter Bestandteile des Handelsbuches gehalten werden; letztere diirfen wiederum
keinen restriktiven Bestimmungen in Bezug auf ihre Marktfdhigkeit unterliegen oder sie
miissen absicherbar sein.

2. Bei Positionen, die mit Handelsabsicht gehalten werden, handelt es sich um jene, die
absichtlich zum kurzfristigen Wiederverkauf gehalten werden oder bei denen die Absicht
besteht, aus derzeitigen oder in Kiirze erwarteten Kursunterschieden zwischen dem Ankaufs-
und dem Verkaufskurs oder aus anderen Kurs- oder Zinsschwankungen Profit zu ziehen. Der
Begriff ,Positionen umfasst FEigenhandelspositionen, Positionen, die sich aus der
Kundenbetreuung ergeben sowie ,,market making*“-Positionen.

3. Die Handelsabsicht ist anhand der Strategien, Vorschriften und Verfahren
nachzuweisen, die vom Institut initiiert wurden, um die Position oder das Portfolio im Sinne
von Anhang VII Teil A zu handhaben.

4. Die Institute haben Systeme und Kontrollen einzufiihren, die der Verwaltung ihres
Handelsbuches im Sinne von Anhang VII Teil B dienen..

5. In das Handelsbuch kénnen interne Absicherungen aufgenommen werden; in diesem
Fall gelangt Anhang VII Teil C zur Anwendung.

‘ 4 neu

KAPITEL IV

EIGENMITTEL

WV 93/6/EWG Art. 2 Absatz 25
(angepasst)

Artikel 12

Als ursprunghche Ezgenmzttel gelten die in Astike : er—Rrehthnte
e : srd=4 X> Buchstabe a bis ¢ <Z| aufgefuhrten Mlttel abzughch der
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X> Buchstabe i bis k in Artikel 57 der Richtlinie

unter aep—vaiRRe :
[2000/ 12/EG] Xl aufgefuhrten Mittel.

J neu

Die Kommission legt dem Européischen Parlament und dem Rat spétestens bis zum 1. Januar
2009 einen geeigneten Vorschlag zur Anderung dieses Kapitels vor.

WV 93/6/EWG Anhang V erster und
zweiter Unterabsatz (angepasst)
= neu

Artikel 13

1. = Unbeschadet der Absdtze 2 bis 5 dieses Artikels und der Artikel 14 bis 17,<
> werden <XI die Eigenmittel von Wertpapierfirmen und Kreditinstituten gemil3 der
Richtlinie $9299/HEWG X> [2000/12/EG] <X] defintest DO bestimmt <X .

Bei Wertpapierfirmen, die nicht eine der Rechtsformen nach Artikel 1 Absatz 1 der Vierten
Richtlinie 78/660/EWG [X> ... <XI besitzen, findet der erste Unterabsatz auf die
Wertpapierfirmen Anwendung.

WV 93/6/EWG Anhang V Absatz 1
zweiter Unterabsatz Nummern 2
bis 5 (angepasst)

=>, 98/31/EG Art. 1 Absatz 7 und
Anhang 4 Buchstabe a und b

= neu

2. = Hngeaehtetder > Abweichend von <XI Nummer 1 kdnnen die zustdndigen Behdrden
den Instituten, die den Eigensmaittela DO Kapitala <X] nforderungen gemifl > Artikel 21 und
28 bis 32 und X] den Anhdngen I; H=HE DO und III blS VI <ZI MI%%E&&&%
unterhegen die Verwendung einer alternativen Befin - toenmitite S

ese=Ax : e > Bestimmung der Elgenmlttel gestatten & S#eieé%ﬁ (- Keln
Bestandtell der %%e%e#ef&e erhaltenen Eigenmittel darf gleichzeitig zur Erfiillung anderer
Eigeamittela X Kapitala <] nforderungen verwendet werden.

Diese alternative Befisitten [ Bestimmung XI umfalit die nachstehend unter den
Buchstaben a, b und c aufgefiihrten Werte, abziiglich des unter Buchstabe d aufgefiihrten
Werts, wobei dieser Abzug in das Ermessen der zustéindigen Behdrde gestellt ist:

a) die Eigenmittel gemil3 der Definition der Rlchthnle 899%99%&% X> [2000/12/EG] X
unter Ausschlufl der Bestandteile gemil3 A«tike : ned3 DO Buchstabe |
bis p X von Artikel 243 X> 57 <X] dieser R1cht11n1e bel den Wertpaplerﬁrmen die den
nachstehend unter Buchstabe d aufgefiihrten Wert von dem Gesamtbetrag der Werte unter den
Buchstaben a, b und ¢ abzuziehen haben;

b) die Nettogewinne des Instituts aus dem Handelsbuch nach Abzug aller vorhersehbaren
Abgaben sad X> oder XI der Dividenden, abziiglich der Nettoverluste aus seinen anderen
Geschiften, sofern keiner dieser Betrdge bereits unter Buchstabe a gemill Artikel B> 57
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Buchstabe b oder k der Richtlinie [2000/12/EG] <X] 2=Absa
Riehthnte-89290HWG berlicksichtigt wurde;

¢) das nachrangige Darlehenskapital und/oder die unter Nusamer X> Absatz <X] 5 genannten
Kapitalelemente nach MaB3gabe der unter den Nummern DO Absitzen <XI 3 bis=# X und 4
und Artikel 14 <X] genannten Bedingungen;

d) die schwer realisierbaren Aktiva im Sinne von Nummer8 X> Artikel 15 <X].

3. Das unter Nussmer DO Absatz <X] 2 Buchstabe ¢ genannte nachrangige Darlehenskapital
mu X> ss X eine urspriingliche Laufzeit von mindestens zwei Jahren haben. Es mu#
B> ss X vollstindig eingezahlt sein, und der Darlehensvertrag darf keine Klausel enthalten,
nach der das Darlehen unter bestimmten anderen Umsténden als der Liquidation des Instituts
vor dem vereinbarten Riickzahlungstermin riickzahlbar ist, sofern nicht die zustindigen
Behorden die Riickzahlung genehmigen. Auf dieses nachrangige Darlehenskapital diirfen
weder Tilgungs- noch Zinszahlungen geleistet werden, wenn dies zur Folge hitte, da
> ss X1 die Eigenmittel des Instituts unter 100 % des Gesamtbetrags seiner
Eigenkapitalanforderungen absinken wiirden.

AuBerdem unterrichtet jedes Institut die zustdndigen Behorden von allen Riickzahlungen auf
dieses nachrangige Darlehenskapital, aufgrund deren die Eigenmittel des Instituts unter 120 %
des Gesamtbetrags seiner X> Eigenkapital <X] anforderungen absinken.

4. Das vorstehend unter Nusmmer X Absatz <X] 2 Buchstabe ¢ genannte nachrangige
Darlehenskapital darf einen Hochstbetrag von 150 % der zur Erfiillung der Anforderungen
noch verbleibenden urspriinglichen Eigenmittel nicht iiberschreiten [X>, wobei die
Anforderungen gemal} Artikel 21 und Artikel 28 bis 32 sowie <X] gemall den Anhdngen I35
P und VL X bis VI berechnet werden, <XI und sollte sich diesem Hochstbetrag
nur dann ndhern, wenn dies nach Auffassung der zustindigen Behorden aufgrund besonderer
Umsténde gerechtfertigt ist.

5. Die zustdndigen Behorden konnen den Instituten erlauben, das unter denMNusmern3-und
X> Absatz 2 Buchstabe ¢ <XI genannte nachranglge Darlehenskapital durch die in Artlkel 2
Absatz—Ziffern 3567 und-3-der Richthnie-89Q00/LWEG [X> 57 Buchstabe d bis h der
Richtlinie [2000/12/EG] <X] genannten Kapitalbestandteile zu ersetzen.

W 98/31/EG Anhang 4 Buchstabe
¢ (angepasst)

Artikel 14

1. Die zustdandigen Behorden konnen den Wertpapierfirmen erlauben, den saterNummes
4 X in Artikel 13 Absatz 4 festgelegten <X] genannten Hochstbetrag des nachrangigen
Darlehenskapitals zu iiberschreiten, wenn sie es unter aufsichtsrechtlichen Gesichtspunkten
fiir angemessen halten und der Gesamtbetrag des nachrangigen Darlehenskapitals und der
sater—Nummer—=S O in Artikel 13 Absatz 5 <X] genannten Kapitalbestandteile nicht iiber
200% der zur Erfiillung der Anforderungen gemaf3 D> Artikel 21 und 28 bis 32 sowie <X] den
Anhingen [=—HEP " —und VL X und III bis VI &X] noch verbleibenden
urspriinglichen Eigenmittel liegt oder nicht tiber 250 % desselben Betrags in dem Fall, in dem
die Wertpapierfirmen bei der Berechnung ihrer Eigenmittel den unter Nasamer2 Buchstabe d
B> in Artikel 13 Absatz 2 <XI aufgefiihrten Wert in Abzug bringen.
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2. Die zustéindigen Behorden kénnen eine Uberschreitung des Hochstbetrags fiir nachrangiges
Darlehenskapital gemill Nuemmer=4 X> Artikel 13 Absatz 4 XI durch ein Kreditinstitut
gestatten, wenn sie es unter aufsichtsrechtlichen Gesichtspunkten fiir angemessen halten und
der Gesamtbetrag des nachrangigen Darlehenskapitals und der unter Nusasser=S X> Buchstabe
d bis h in Artikel 57 der Richtlinie [2000/12/EG] <X] genannten Kapitalbestandteile nicht {iber
250 % der zur Erfiillung der Anforderungen gemifl X> Artikel 28 bis 32 sowie <X] den
Anhingen A und M DO und I bis VI <X] noch verbleibenden urspriinglichen
Eigenmittel liegt.

WV 93/6/EWG Anhang V Absatz 8
(angepasst)

Artikel 15

Zu den schwer realisierbaren Aktiva X> im Sinne von Artikel 12 Absatz 2 Buchstabe d zihlen
die folgenden Posten <X] zéklen:

a) Sachanlagen (Grundstiicke und Gebédude konnen jedoch gegen die damit gesicherten
Darlehen aufgerechnet werden);

b) Beteiligungen, einschlieBlich nachrangigen Darlehenskapitals, an Kredit- oder
Finanzinstituten, dle Tell des Elgenkapltals dieser Instltute sem konnen, sofern sie mcht
bereits geméal A 58 : : : er—ge
%é&ﬂ%%@%%ﬁ% x> Artlkel 57 Buchstabe 1 blS p der Rlchthme [2000/ 12/EG] oder gemaB
Artikel 15 Buchstabe d dieser Richtlinie <X dieses-Anhangs in Abzug gebracht worden sind.

¢) nicht leicht realisierbare Beteiligungen an und sonstige Anlagen in Unternehmen, die keine
Kredit- oder andere Finanzinstitute sind;

d) Fehlbetrdge in Tochtergesellschaften;

e) Einlagen mit Ausnahme von Einlagen, die innerhalb von 90 Tagen eingefordert werden
konnen; ausgenommen sind ferner Zahlungen auf Terminkontrakte mit Einschiissen oder
Optionskontrakte;

f) Darlehen und sonstige féllige Betrdge, die nicht innerhalb von 90 Tagen riickzahlbar sind;

(g)  Warenbestinde, soweit diese nicht IZ> berelts Xl Gegenstand der
Eigenkapitalanfordemngen semal-Artke Absa sind—und c—eh de

und diese zummdest so streng wie die in Artlkel 18 bis 20 genannten sind. <ZI

WV 93/6/EWG Anhang V Absatz 8
zweiter Gedankenstrich zweiter
Unterabsatz (angepasst)

Wird X¥>im Sinne von Buchstabe b <X] eine befristete Beteiligung an einem Kredit-
oder Finanzinstitut im Rahmen einer finanziellen Stiitzungsaktion zur Sanierung und
Rettung dieses Instituts gehalten, so konnen die zustdndigen Behdrden von dieser
Verpflichtung absehen. Ebenso konnen sie von dieser Verpflichtung bei
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Kapitalanteilen absehen, die Teil des Handelsbuchs der betreffenden
Wertpapierfirma sinds.

WV 93/6/EWG Anhang V Absatz 9
(angepasst)

Artikel 16

9 Bei Wertpapierfirmen, die einer Unternehmensgruppe angehdren, fiir die der Verzicht
gemall Artikel F=Absatz=4 O 22 <X gilt, erfolgt dle Berechnung der Eigenmittel nach den
Nummeratbis-& X Artikeln 13 bis 15 <X] sad d angen DO wie folgt X :

a) 8 Die unter Nussmer=2 Buchstabe d) > von Artikel 13 Absatz 2 <X] genannten
schwer realisierbaren Aktiva werden abgezogen.

b) #) Der unter Numsser2 Buchstabe a3 B von Artikel 12 Absatz 2 <X] genannte
Ausschlua% IZ> ss <Z| umfaBt mcht Kapltalbestandtelle nach Artikel 2=Adbsat=—+

ae d EW.G [X> 57 Buchstabe 1 bis p der Richtlinie
[2000/ 12/EG] Xl welche eine Wertpaplerﬁrma in Unternehmen besitzt, die unter
die Konsohdlerung gemil Artikel F=Adbsatz=2 [X> 2 Absatz 1 <X] dieser Richtlinie
fallen.

¢) #9 Die in Artikel 6 X> 66 <XI Absatz 1 Buchstaben a3 und b} der Richtlinie
89200, EWG X [2000/12/EG] Xlgenannten Beschrankungen werden berechnet,
indem von den urspriinglichen Eigenmitteln die xessteh : ey O in
Artikel 57 Buchstabe 1 blS p der Rlchthnle [2000/ 12/EG] <XI genannten
Kapitalbestandteile aaeh—Astike by £

89200/EWG X im Sinne von Buchstabe b <ZI abgezogen werden die zu den
urspriinglichen Eigenmitteln der betreffenden Unternehmen gehoren.

d) #5 Die stehe : #fer—iy DO in Artikel 57 Buchstabe 1 bis p der
R1cht11n1e [2000/ 12/EG] <ZI genannten Kapltalbestandtelle nach-Artikel 2-Absatz—L
g ; EW.G X im Sinne von Buchstabe ¢ <XI
werdenvon den ursprunghchen Eigenmitteln abgezogen und nicht von der Summe
aller Bestandteile, wie in Artikel 6 X> 66 <X] Absatz 1 Buchstabe 09 der erwahnten
Richtlinie vorgeschrieben, vor allem bei Anwendung der Naass : d
Anhanes DO Artikel 13 Absatz 4 und 5 sowie Artikel 14 dieser RlChﬂll’lle Xl.

J neu

Artikel 17

1. Berechnet ein Institut risikogewichtete Forderungsbetrdge im Sinne von Anhang II
gemill den Bestimmungen von Artikel 84 bis 89 der Richtlinie [2000/12/EG], gilt fiir die
Berechnung geméll Anhang VII Teil 1 Unterteil 4 der Richtlinie [2000/12/EG] Folgendes:

a)  Wertberichtigungen, die vorgenommen wurden, um der Kreditqualitit der
Gegenpartei Rechnung zu tragen, konnen in die Summe der
Wertberichtigungen und Riickstellungen einbezogen werden, die fiir die in
Anhang II genannten Risiken gebildet wurden,;
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b)  vorbehaltlich der Zustimmung seitens der zustindigen Behorden wird - sofern
das Kreditrisiko der Gegenpartei bei der Bewertung einer Position des
Handelsbuches angemessen beriicksichtigt wurde — der erwartete Verlustbetrag
fiir das Gegenparteiausfallrisiko mit Null bewertet.

Im Sinne von Buchstabe a) werden fiir derlei Institute derartige Wertberichtigungen
nicht anderen Eigenmitteln zugerechnet als in diesem Unterabsatz festgelegt.

2. Im Sinne dieses Artikels finden Artikel 153 und Artikel 154 der Richtlinie
[2000/12/EG] Anwendung.

‘ WV 93/6/EWG (angepasst)

X> KAPITEL V <X

X> ABscHNITT 1 <X]

DEGKUNG DER RISIKEN

WV 93/6/EWG Art. 4 Absatz |
erster Unterabsatz (angepasst)
= neu

Artikel 18

i die S iben—den DO Die <X Institutea > halten <X] stindige
Elgenmlttel in e#aem:—@m%ag#&e% IZ> ciner Hohe <XI , der [X> die <XI mindestens die
> der <XI Summe der folgenden Elemente esreieht > entsprlcht Xl

WV 98/31/EG Art. 1 Absatz 2
(angepasst)

B a) die gemdB den XX> Methoden und Optionen von Artikel 28 bis 32 sowie gemal
den <XI Anhédngen I, II und VI sowie gegebenenfalls gemid3 Anhang VHE
errechneten  Eigenkapitalanforderungen  fiir  ihrem  Westpapierhandel
> Handelsbuch <XI,

# b) die gemidl den X> Methoden und Optionen der <XI Anhidngesa III und 34

B> IV X1 sowie gegebenenfalls gemdll Anhang VHL errechneten
Eigenkapitalanforderungen fiir ihre gesamten Geschifte.;
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W 93/6/EWG Art. 4 Absatz 1
Buchstabe iii und iv (angepasst)

WV 93/6/EWG Art. 4 Absatz 1
Buchstabe iii bis iv, zweiter
Unterabsatz

WV 93/6/EWG Art. 4 Absatz 6
(angepasst)

2. Ungeaehtet-des DO Abweichend von <X] Absatzes 1 kdnnen die zustindigen Behorden den
Instituten ~ gestatten,  die Kapltalanforderungen fir ihrem  Wertpapierhandel
X> Handelsbuch XlgeméB-derRiehtlinie-89/647 WG X gemdl Artikel 75 Buchstabe a der
Richtlinie [2000/12/EG] sowie den Absatzen 6, 7, 8 und 10 von Anhang II dieser
Richtlinie <X] statt nach den Anhédngen I und II dieser Richtlinie zu berechnen, sofern B> der
Umfang der Handelsbuchgeschifte die folgenden Bedingungen erfiillt: <X

fa) der Anteil des—Wertpapierhandels X der Handelsbuchgeschifte <XI dieser
Institute X>iiberschreitet <ZI in der Regel DB nicht X1 5% ihres gesamten
Geschiftsvolumens ateht und
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#b) die Gesamtsumme der Positionen des Handelsbuchs X iibersteigt <X] in der
Regel B> nicht X1 15 Millionen E&H-sniehtsibersteigt X> EUR <X] und

# c) der Anteil des=V : andels O der Handelsbuchgeschifte <X dieser
Institute B tiberschreitet <XI zu keiner Zeit 6 % ihres gesamten Geschiftsvolumens

und B> zu keiner Zeit X1 die Gesamtsumme der Positionen ihres Handelsbuchs za
keinerZeit X in Hohe von <XI 20 Millionen EGE-ibersehreitet X> FEUR. <X]

WV 93/6/EWG Art. 4 Absatz 7
(angepasst)

3. Zur Berechnung des Anteils des apierhandels X der Handelsbuchgeschifte <] am
gesamten Geschiftsvolumen gemaB Absatz é%k% X> 2 Buchstabe a und ¢ <XI
konnen die zustdndigen Behorden die Gesamtsumme der bilanz- und auBlerbilanzmédBigen
Geschifte oder die Gewinn- und Verlustrechnung oder die Eigenmittel der betreffenden
Institute einzeln oder in Verbindung miteinander heranziehen. Bei der Berechnung der
Gesamtsumme der bilanz- und auBerbilanzméBigen Geschdfte wird fiir Schuldtitel deren
Marktpreis oder Nennwert und fiir Aktien der Marktpreis angesetzt; abgeleitete
InstrumenteX Derivate <X] werden entsprechend dem Nominalwert oder dem Marktpreis der
ihnen zugrunde liegenden Instrumente bewertet. Kauf- und Verkaufspositionen werden
ungeachtet ihres Vorzeichens addiert.

WV 93/6/EWG Art. 4 Absatz 8
(angepasst)

4. Uberschreitet ein Institut lingere Zeit eine oder beide der in Absatz 6-Zifferaiyandii)
X> Absatz 2 Buchstabe a und b <XI genannten Obergrenzen oder eine oder beide der in
Absatz é%%fe#m% [X> 2 Buchstabe ¢ <X] genannten Obergrenzen, so hat es hinsichtlich seines

handels [X> Handelsbuchs <XI anstelle der Anforderungen X> von Artikel 75
Buchstabe a <XI der Richtlinie 8964FHEWGX> [2000/12/EG] <X] den Anforderungen nach
AxtikeldAbsatz—L_Ziffor 1 > Absatz 1 Buchstabe a <X] nachzukommen und dies der

zustandigen Behorde zu melden.

4 neu

Artikel 19

1. Im Sinne von Anhang I Absatz 14 konnen Schuldtitel, die von den gleichen Stellen
ausgegeben werden und auf die einheimische Wéhrung lauten und aus dieser finanziert
werden, vorbehaltlich des Ermessens der Mitgliedstaaten mit 0% gewichtet werden.

WV 93/6/EWG Art 11 Absatz 2
(angepasst)

2. Unbesehadet—der X>Abweichend von Absatz <X] Nummer X 13 und XI 14 des
Anhangs I konnen dle Mltglledstaaten fiir Schuldverschrelbungen ﬁaﬂbdi@#ﬂ%‘ﬁ%ﬁé%l%

e : : : . < de; > die unter
Anhang VI Tell 1 Absatze 65 b1s 67 der Rlchthnle [2000/12/EG] fallen, <X] eine
Eigenkapitalunterlegung fiir das spezifische Risiko vorschreiben, die der—Hékte der
Eigenkapitalunterlegung fiir qualifizierte Aktiva mit der gleichen Restlaufzeit wie die
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genannten Schuldverschreibungen entspricht: X> , allerdings vermindert gemdf der in
Anhang VI Teil 1 Absatz 68 der Richtlinie [2000/12/EG] genannten Prozentsétze. <XI

‘ J neu

3. Wenn wie in Absatz 52 von Anhang I ausgefiihrt ist, eine zustindige Behorde einen
Drittland-Organismus fiir gemeinsame Anlagen als in Betracht kommend ansieht, kann sich
die zustindige Behorde eines anderen Mitgliedstaats diese Anerkennung zu Nutze machen,
ohne eine eigene Bewertung vornehmen zu miissen.

Artikel 20

1. Vorbehaltlich der Absétze 2, 3 und 4 dieses Artikels und Artikel 34 dieser Richtlinie
gelten die Anforderungen von Artikel 75 der Richtlinie [2000/12/EG] fiir Wertpapierfirmen.

2. Abweichend von Absatz 1 konnen die zustindigen Behorden den Wertpapierfirmen,
die nicht zur Erbringung der Wertpapierdienstleistungen im Sinne von Ziffer 3 und 6 des
Anhangs I Abschnitt A der Richtlinie 2004/39/EG befugt sind, gestatten, Eigenmittel
auszuweisen, die zumindest dem Hoheren der nachfolgend genannten Betrége entsprechen
oder tliber diesem liegen:

(@) der Summe der Eigenkapitalanforderungen, die den Buchstaben a) bis ¢) in
Artikel 75 der Richtlinie [2000/12/EG ] entsprechen;

(b) des in Artikel 21 dieser Richtlinie genannten Betrages.

3. Abweichend von Absatz 1 konnen die zustindigen Behorden Wertpapierfirmen, die
zwar ein Anfangskapital im Sinne von Artikel 9 halten, aber unter eine der nachfolgend
genannten Kategorien fallen, gestatten, Eigenmittel auszuweisen, die zumindest den
Eigenkapitalanforderungen entsprechen (oder hoher liegen), die gemiB3 den Anforderungen
von Buchstabe a) bis ¢) in Artikel 75 der Richtlinie [2000/12/EG] berechnet werden,
zuziiglich des Betrags, der in Artikel 21 dieser Richtlinie genannt wird:

(a) Wertpapierfirmen, die flir eigene Rechnung zum Zwecke der Erfiillung oder
Ausflihrung eines Kundenauftrags oder des moglichen Zutritts zu einem
Clearing - und Abwicklungssystem oder einer anerkannten Borse handeln,
sofern sie kommissionsweise titig sind oder einen Kundenauftrag ausfiihren:

(b) Wertpapierfirmen, die
(1)  keine Kundengelder oder —wertpapiere halten;
(1) nur Handel fiir eigene Rechnung treiben;
(ii1) die keine externen Kunden haben;

(iv) ihre Geschifte unter der Verantwortung eines Clearinginstituts ausfithren
und abwickeln lassen, wobei letzteres die Garantie dafiir iibernimmt.

4. Die in den Absdtzen 2 und 3 genannten Wertpapierfirmen unterliegen nach wie vor
allen anderen Bestimmungen auf dem Gebiet des operationellen Risikos, die in Anhang V der
Richtlinie [2000/12/EG] genannt werden.
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| ¥ 93/6/EWG Anhang IV

Artikel 21

Wertpapierfirmen miissen eine Eigenkapitalunterlegung aufweisen, die einem Viertel ihrer
fixen Gemeinkosten wihrend des Vorjahres entspricht.

Die zustindigen Behorden konnen diese Anforderung bei einer gegeniiber dem Vorjahr
erheblich verdnderten Geschiftstitigkeit einer Firma berichtigen.

Firmen, die ihre Geschéftstitigkeit seit weniger als einem Jahr (einschlieBlich des Tages der
Aufnahme der Geschéftstitigkeit) ausiiben, miissen eine Eigenkapitalanforderung in Hoéhe
von einem Viertel der im Unternehmensplan vorgesehenen fixen Gemeinkosten erfiillen,
sofern nicht die Behorden eine Anpassung dieser Planung verlangen.

‘ WV 93/6/EWG (angepasst)

X> ABSCHNITT 2

ANWENDUNG DER ANFORDERUNGEN AUF KONSOLIDIERTER BASIS <X

J neu

Artikel 22

1. Die zustindigen Behorden, die mit der Wahrnehmung der Uberwachung von unter
Artikel 2 fallenden Gruppen auf konsolidierter Basis betraut bzw. dazu erméchtigt sind,
konnen auf Einzelfallbasis von der Anwendung der Eigenkapitalanforderungen auf
konsolidierter Basis abweichen, wenn

a) jede einer solchen Gruppe angehodrende Wertpapierfirma die in Artikel 16
festgeschriebene Eigenmitteldefinition verwendet;

b) alle einer solchen Gruppe angehdrenden Wertpapierfirmen in die Kategorien
fallen, die in Artikel 20 Absatz 2 und 3 genannt werden;

c) jede einer solchen Gruppe angehorende Wertpapierfirma den in den Artikeln
18 und 20 genannten Anforderungen auf Einzelbasis nachkommt und
gleichzeitig von ihren Eigenmitteln sdmtliche Eventualverbindlichkeiten

gegeniiber Wertpapierfirmen, Finanzinstituten,
Vermogensverwaltungsgesellschaften und Gesellschaften, die
Nebendienstleistungen erbringen, in Abzug bringt, die ansonsten konsolidiert
wiirden;

d) jede Finanzholdinggesellschaft, die die Muttergesellschaft  einer
Wertpapierfirma in einer solchen Gruppe ist, zumindestet soviel Eigenkapital
hilt, das hier als die Summe aus Buchstabe a) bis h) in Artikel 57 der Richtlinie
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[2000/12/EG] verstanden wird, wie die Summe des vollen Buchwertes aus
Beteiligungen, nachrangigen Forderungen und Instrumenten im Sinne von
Artikel 57 der Richtlinie [2000/12/EG] an bzw. gegeniiber Wertpapierfirmen,
Finanzinstituten, Vermogensverwaltungsgesellschaften und Gesellschaften, die
Nebendienstleistungen erbringen, die ansonsten konsolidiert wiirden, und der
Gesamtsumme aus sdmtlichen  Eventualverbindlichkeiten  gegeniiber
Wertpapierfirmen, Finanzinstituten, Vermogensverwaltungsgesellschaften und
Gesellschaften, die Nebendienstleistungen erbringen, die ansonsten
konsolidiert wiirden.

Wenn die Kriterien im ersten Unterabsatz erfiillt sind, miissen die Wertpapierfirmen
iiber Systeme zur Uberwachung und Kontrolle der Herkunft des Kapitals und der
Finanzausstattung  verfiigen, die sich die  Finanzholdinggesellschaften,
Wertpapierfirmen, Finanzinstitute, Vermogensverwaltungsgesellschaften und
Gesellschaften, die Nebendienstleistungen erbringen, innerhalb der Gruppe zu Nutze
machen.

2. Abweichend von Absatz 1 konnen die zustindigen Behorden einer
Finanzholdinggesellschaft, die die Muttergesellschaft einer Wertpapierfirma in einer solchen
Gruppe ist, gestatten, einen niedrigen Wert anzusetzen als den, der in Buchstabe d) von
Absatz 1 genannt ist. Allerdings darf er nicht unter der Summe der Anforderungen liegen, die
in  Artikel 18 und 20 auf Einzelbasis fiir Wertpapierfirmen, Finanzinstitute,
Vermogensverwaltungsgesellschaften und Gesellschaften, die Nebendienstleistungen
erbringen, festgeschriecben sind und die ansonsten konsolidiert wiirden, und der
Gesamtsumme aus sdmtlichen Eventualverbindlichkeiten gegeniiber Wertpapierfirmen,
Finanzinstituten, Vermogensverwaltungsgesellschaften  und  Gesellschaften, die
Nebendienstleistungen erbringen, die ansonsten konsolidiert wiirden. Im Sinne dieses
Absatzes handelt es sich bei der FEigenkapitalanforderung fiir Finanzinstitute,
Vermogensverwaltungsgesellschaften und Gesellschaften, die Nebendienstleistungen
erbringen, um eine fiktive Eigenkapitalanforderung.

WV 93/6/EWG Art. 7 Absatz 5 und
6 (angepasst)
= neu

Artikel 23

Die zustindigen Behorden verlangen von den Wertpapierfirmen einer nach Adbsatz—4
B> Artikel 22 <X freigestellten Gruppe, da > ss <X] sie sie von den Risiken unterrichten,
welche ihre Finanzlage gefdhrden konnten, einschlieBlich der Risiken aufgrund der
Zusammensetzung und der Herkunft ihres Kapitals und ihrer Finanzausstattung. Gelangen die
zustindigen Behorden darauthin zu der Auffassung, daflX> ss <XI die Finanzlage dieser
Wertpapierfirmen ungeniigend abgesichert ist, so machen sie diesen Auflagen und schreiben
ihnen erforderlichenfalls auch Beschrankungen des Kapitaltransfers zu anderen Gruppenteilen
VOr.

Verzichten die zustindigen Behdrden auf die Beaufsichtigung auf konsolidierter Basis im
Sinne des—Absatzes4 X> von Artikel 22 <XI , so ergreifen sie andere geeignete Maflnahmen
zur Uberwachung der Risiken, insbesondere der GroBrisiken, in der gesamten Gruppe,
einschlieBlich der Unternehmen, die nicht in einem Mitgliedstaat ansdssig sind.
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J neu

Weichen die zustindigen Behorden von der Verpflichtung zur Beaufsichtigung auf
konsolidierter Basis im Sinne von Artikel 22 ab, gelten nach wie vor die Anforderungen von
Titel V Kapitel 5 der Richtlinie [2000/12/EG] auf Einzelbasis sowie die Anforderungen von
Artikel 124 der Richtlinie [2000/12/EG] fiir die Beaufsichtigung von Wertpapierfirmen auf
Einzelbasis.

| ¥ 93/6/EWG Art. 7 Absatz 7 bis 9

4 neu

Artikel 24

Abweichend von Artikel 2 Absatz 2 kdnnen die zustindigen Behdrden die Wertpapierfirmen
von der dort festgeschriebenen konsolidierten Eigenkapitalanforderung ausnehmen, sofern
alle Wertpapierfirmen in der Gruppe der Kategorie von Wertpapierfirmen angehdren, auf die
in Artikel 20 Absatz 2 Bezug genommen wird und die Gruppe keine Kreditinstitute umfasst.
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Sofern die Anforderungen des ersten Unterabsatzes erfiillt sind, ist die Mutterwertpapierfirma
gehalten Eigenmittel auszuweisen, die stets der hoheren der beiden nachfolgend genannten
konsolidierten Anforderungen im Sinne der Berechnung in Abschnitt 3 dieses Kapitels
entsprechen oder liber dieser liegen:

(a) der Summe der Eigenkapitalanforderungen, die in Buchstabe a) bis ¢) des
Artikels 75 der Richtlinie [2000/12/EG] genannt werden;

(b)  dem in Artikel 21 genannten Betrag.

Artikel 25

Abweichend von Artikel 2 Absatz 2 kdnnen die zustindigen Behdrden die Wertpapierfirmen
von der dort festgeschriebenen konsolidierten Eigenkapitalanforderung ausnehmen, sofern
alle Wertpapierfirmen in der Gruppe der Kategorie von Wertpapierfirmen angehdren, auf die
in Artikel 20 Absatz 2 und 3 Bezug genommen wird und die Gruppe keine Kreditinstitute
umfasst.

Sofern die Anforderungen des ersten Unterabsatzes erfiillt sind, ist die Mutterwertpapierfirma
gehalten, Eigenmittel auszuweisen, die stets der hoheren der beiden nachfolgend genannten
konsolidierten Eigenkapitalanforderungen im Sinne der Berechnung in Abschnitt 3 dieses
Kapitels entsprechen oder iiber dieser liegen: der Summe der Anforderungen, die in
Buchstabe a) bis ¢) des Artikels 75 der Richtlinie [2000/12/EG] genannt werden bzw. dem in
Artikel 21 genannten Betrag.

‘ WV 93/6/EWG (angepasst)

X> ABSCHNITT 3 <X]

BERECHNUNG DER ANFORDERUNGEN AUF KONSOLIDIERTER BASIS

WV 98/31/EG Art. 1 Absatz 4
(angepasst)

Artikel 26

1. Sofern die Moglichkeit gemill den—Adbsitzen—F—und=0 X> Artikel 22 <X] nicht in
Anspruch genommen wird, konnen die zustdndigen Behorden fiir die Berechnung der
Eigenkapitalanforderungen gemall den Anhédngen I und VH+ und der Kundenrisiken gemal
> Artikel 28 bis 32 und <] Anhang VI auf konsolidierter Basis zulassen, da X> ss <]
Positionen im del [X> Handelsbuch <X] eines Instituts gegen Positionen im
Wesrtpapierhandel IZ> Handelsbuch &l  eines anderen  Instituts nach  den
Vorschriften> gemill Artikel 28 bis 32 und <XI der Anhédnge I, V¥ und VIH aufgerechnet
werden.

Ferner konnen sie zulassen, daf [X> ss <XI Devisenpositionen eines Instituts gegen
Devisenpositionen eines anderen Instituts nach den Vorschriften des Anhangs III und/oder
des Anhangs VHE aufgerecnet werden. Des weiteren konnen sie zulassen, daf X ss <X
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Warenpositionen eines Instituts gegen Warenpositionen eines anderen Instituts nach den
Vorschriften des Anhangs ¥4 DX IV <X] und/oder des Anhangs VH aufgerechnet werden.

WV 93/6/EWG Art. 7 Absatz 11
(angepasst)

2. Dle zustindigen Behorden konnen asek das Aufrechnen von Positionen des
Mertpapierhandels X> Handelsbuchs <XI und von Devisen- oder Warenpositionen von in
Dr1ttlandern niedergelassenen Unternechmen zulassen, sofern folgende Bedingungen
gleichzeitig erfiillt sind:

ga) Diese Unternehmen sind in einem Drittland zugelassen und entsprechen
entweder der in Artikel d—erster—Gedankenstrieh—derRichthnieF7/IS0AEN. G X4
Absatz 1 der Richtlinie [2000/12/EG] <XI genannten Deﬁmtlon fiir Kredltmstltute
oder sind anerkannte Wertpapierfirmen eines Drittlands;

13 b) diese Unternehmen erfiillen auf individueller Basis
Eigenkapitalanforderungen, die den in dieser Richtlinie genannten gleichwertig sind;

#-c) in den betreffenden Lédndern bestehen keine Vorschriften, durch die der
Mitteltransfer innerhalb der Gruppe erheblich beeintrichtigt werden konnte.

WV 93/6/EWG Art 7. Absatz 12
(angepasst)

3. Die zustdndigen Behorden konnen die Aufrechnung nach Absatz #8 X> 1 <XI zwischen in
dem betreffenden Mitgliedstaat zugelassenen Instituten einer Unternehmensgruppe ebenfalls
gestatten, sofern

pa) das Kapital innerhalb der Gruppe angemessen aufgeteilt ist;

13 b) der regulatorische, gesetzliche sadfoder vertragliche Rahmen fiir die Téatigkeit
der Institute so beschaffen ist, daf > ss <XI der gegenseitige finanzielle Beistand
innerhalb der Gruppe gesichert ist.

WV 93/6/EWG Art. 7 Absatz 13
(angepasst)

4. Ferner konnen die zustindigen Behorden die Aufrechnung nach Absatz 48 B 1 <Xl
zwischen Instituten einer Unternehmensgruppe, die die Voraussetzungen nach Absatz 42
> 3 <X erfiillen, und einem anderen, der gleichen Gruppe angehérenden Institut, das in
einem anderen Mitgliedstaat zugelassen worden ist, gestatten, sofern dieses Institut gehalten
ist, seine Kapitalanforderungen nach den Artikeln 4—und=5D> 18, 20 und 28 X auf
indivduelerB X Finzelb <Xl asis zu erfiillen.
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WV 93/6/EWG Art. 7 Absatz 14 und
15 (angepasst)

Artikel 27

l. Bei der Berechnung der Eigenmittel auf konsolidierter Basis ist Artikel & X 65 <XI
der Richtlinie 89299HEWG-[X> [2000/12/EG] <X] anzuwenden.

2. Die fiir die Beaufsichtigung auf konsolidierter Basis zustindigen Behorden konnen die
Giiltigkeit der nach Ashang=¥ O Kapitel IV <X auf die betreffenden Institute anwendbaren
speziellen Eigenmitteldefinitionen bei der Berechnung der konsolidierten Eigenmittel
anerkennen.

‘ WV 93/6/EWG (angepasst)
[X> ABSCHNITT 4 <X]

X> UBERWACHUNG UND KONTROLLE VON GROSSKREDITEN <X]

WV 93/6/EWG Art. 5 Absatz |
(angepasst)

Artikel 28

1. Die Institute tiberwachen und kontrollieren ihre Grof X> ss <X kredite gemall der
Riehthnie- 022 LEWG XD Artikel 106 bis 118 der Richtlinie [2000/12/EG].<XI

WV 98/31/EG Art. 1 Absatz 3
(angepasst)

2. Ungeaehtet—des D> Abweichend von <X] Absatzes 1 iiberwachen und kontrollieren
Institute, die die Eigenkapitalanforderungen fiir ihree=WertpapierhandelDX> Handelsbuch <X
gemdll den Anhédngen I und II sow1e gegebenenfalls gemaB Anhang VHE berechnen, ihre
Grof X ss <X] kredite gemal de : ates DO den Artikeln 106 bis
118 der Richtlinie [2000/12/EG] @Vorbehalthch der Anderungen rach—Anhane—V1
X> gemal der Artikel 29 bis 32 <XI dieser Richtlinie.

‘ { neu (angepasst) ‘

3. Bis zum 31. Dezember 2007 legt die Kommission dem Européischen Parlament und
dem Rat einen Bericht iiber die Anwendung dieses Abschnitts vor und unterbreitet
gegebenenfalls Vorschlige.
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WV 93/6/EWG Anhang VI Absatz 2
(angepasst)
= neu

Artikel 29

l. Die aus dem Westpapierhandel > Handelsbuch <XI herruhrenden R1s1ken gegenuber
Einzelkunden werden durch Addition der usate : d
> nachstehend <X] aufgefiihrten Werte berechnet:

8a) der etwaige Uberschuf X ss X1 — falls positiv — der Kaufpositionen des
Instituts iiber seine Verkaufspositionen in allen von dem betreffenden Kunden
begebenen Finanzinstrumenten B> gegeniiber der <XI &die Nettoposition in jedem
dieser Instrumente wird nach den Verfahren des Anhangs I ermittelty;

# b) im Fall der Ubernahmegarantle fiir Schuldtltel oder Aktlen 1st das R1s1k0 des
Instltuts sein Nettorlslko da : e

#=c) die Risiken, die aus den in Anhang II genannten Geschéften, Vereinbarungen
und Kontrakten mit den betreffenden Kunden herrithren, wobei dlese Risiken nach

dem i in demselben Anhang festgelegten Verfahren

B> fiir d1e Berechnung der

Forderungswerte <ZI berechnet werden

X>Im Sinne von Buchstabe b wird das Nettorisiko berechnet, indem die mit einer
Ubernahmegarantie versehenen, von Dritten gezeichneten oder von Dritten auf der Grundlage
einer formlichen Vereinbarung mitgarantierten Positionen abgezogen werden, vermindert um
die in Anhang I Nummer 41 genannten Faktoren. <X

Bis zu einer weitergehenden Koordinierung machen die zustindigen Behorden es den
Instituten X> im Sinne von Buchstabe b <XI zur Auflage, Systeme zur Uberwachung und
Kontrolle ihrer Ubernahmerisiken von dem Zeitpunkt, zu dem die Verpflichtung {ibernommen
wird, bis zum ersten Arbeitstag einzurichten, wobei der Art der auf den betreffenden Markten
eingegangenen Risiken Rechnung zu tragen ist; .

=Im Sinne von Buchstabe c) werden die Artikel 84 bis 89 der Richtlinie
[2000/12/EG] von dem Verweis in Absatz 5 in Anhang II dieser Richtlinie
ausgenommen. <@

WV 93/6/EWG Anhang VI Absatz 3
(angepasst)

2. Sedann-werdend X> D <Xl ie Risiken aus dem Wesrtpapierhandel > Handelsbuch <X
gegeniiber Gruppen verbundener Kunden B> werden <XI durch Addition der gemif} Nummser
2 DO Absatz 1 <X] berechneten Risiken gegeniiber den Einzelkunden der Gruppe ermittelt.
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WV 93/6/EWG Anhang VI Absatz 4
(angepasst)

Artikel 30

1. Die Gesamtrisiken gegeniiber Einzelkunden oder Gruppen verbundener Kunden
werden berechnet, indem die Risiken aus dem Westpapieshandel > Handelsbuch <X] und die
aus anderen Geschaftsberelchen herruhrenden Risiken addiert werden; dabei findet Astikel4

b 6-bis EWG X n die Artikel 112 bis 117 der Richtlinie

[2000/12/EG] & Anwendung

Zur Berechnung des Risikos aus—anderen—-Bereichen—-als—dem—Wertpapierhandel X aus dem
Nicht-Handelsbuch <Z| Veranschlagen dle Institute dle Rlslken die swh aus Aktiva ergeben,
die nach A : e=d) X> Artikel 13 Absatz 2 Buchstabe d <X von
ithren Elgenmltteln abgezogen wurden mlt Null.

WV 93/6/EWG Anhang VI Absatz 5
(angepasst)
= neu

2. Das nach Nummer DO Absatz 4 <XI 4 berechnete Gesamtrisiko der Institute gegeniiber
Einzelkunden und Gruppen verbundener Kunden ist gemiBl Artikel 3—der—Riehthnie
QLG [X> 110 der Richtlinie [2000/12/EG] <XI zu melden.

=Sofern keine Beziehung zu Pensionsgeschéften, Wertpapier- oder Warenleihgeschéften
oder Wertpapier- oder Warenverleihgeschiften besteht, beinhaltet die Berechnung der
Grosskredite an Kunden und Gruppen verbundener Kunden fiir Meldezwecke nicht die
Anerkennung der Kreditrisikominderung. <=

WV 93/6/EWG Anhang VI Absatz 6
(angepasst)

3. Die Summe der Risiken gegeniiber einem FEinzelkunden oder einer Gruppe
verbundener Kunden IZ> im Slnne von Absatz 1 Xl unterhegt svorbehaltlieh—der
e e : MG den Obergrenzen

@ gemaB Artikel 111 b1s 117 der Rlchthme [2000/ 12/EG] <X]

WV 93/6/EWG Anhang VI Absatz 7
(angepasst)

6 > Abweichend von Absatz 3 <XI konnen die zustidndigen
Behorden zulassen daf IZ> ss &XI Vermogenswerte, die Forderungen und sonstige Risiken
gegeniiber Wertpapierfirmens anerkannten Wertpapierfirmen dritter Lander sowie
anerkannten Clearingstellen und Bdorsen fiir Finanzinstrumente darstellen, genauso behandelt
werden w1e dles fur Rlslken gegenuber Jéleeé-ﬁ IZ> I <ZI nstltuten mAstikel4Absatz7

: 3 i i EWG O im Sinne von
Artlkel 113 Absatz 2 Buchstabe 1, Artlkel 115 Absatz 2 und Artikel 116 der
Richtlinie 2000/12/EG] <X] vorgesehen ist.
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WV 93/6/EWG Anhang VI Absatz 8
(angepasst)

Artikel 31

Die zustidndigen Behdrden konnen zulassen, da B ss <X die in Artikel 4—derRichthinie
R LEWG X 111 bis 117 der Richtlinie [2000/12/EG] <XI genannten Obergrenzen
iberschritten werden, sefesr DX wenn <X] die folgenden Bedingungen gleiehzeitie erfiillt
sind:

+a) Das : papierha X> auf das Nicht-Handelsbuch <X
entfallende RlSlkO gegenuber dem Einzelkunden oder der Kundengruppe
iberschreitet nicht die in de e MG X Artikel 111 bis 117 der
Richtlinie [2000/12/EG] <Xl genannten und unter Beriicksichtigung der Eigenmittel
im Sinne der Richtlinie 892994HWG [2000/12/EG] berechneten Obergrenzen, so
daB [® ss <Xl sich die Uberschreitung allein aus dem Westpapiethandel
X> Handelsbuch <XI ergibt.

2 b) Das Institut erfiillt wegen Uberschreitung der Obergrenzen nach Artikel

4 B 111 & Absitze 1 und 2 der Richtlinie 9242LEWG X>[2000/12/EG]<XI eine
zusdtzliche Kapitalanforderung: X>, die gemidl Anhang VI dieser Richtlinie
berechnet wird. <]

3= 1 Dauert die Uberschreitung hochstens zehn Tage an, so darf das
5 andels [X> Handelsbuch <X] risiko gegeniiber dem Kunden oder der
Kundengruppe 500 % der Eigenmittel des Instituts nicht {iberschreiten.

4.d) Alle Uberschreitungen, die linger als zehn Tage andauern, diirfen zusammen
600 % der Eigenmittel des Instituts nicht {iberschreiten.

5. e) Die Institute melden den zustdndigen Behorden vierteljahrlich alle Fille, in
denen die in Artikel 4 X> 111 XlAbsatz 1 und 2 der Richtlinie 9242HEWG
>[2000/12/EG]<X] festgelegten Obergrenzen in den vorangegangenen drei Monaten
tiberschritten worden sind.

In jedem der B> in e) genannten <XI Fille, in denen die Obergrenzen iiberschritten
worden sind, sind die Hohe der Uberschreitung und der Name des betreffenden
Kunden mitzuteilen.

WV 93/6/EWG Anhang VI Absatz 9
und 10 (angepasst)

Artikel 32

1. Die zustédndigen Behorden entwickeln dess Rats 3 d
Verfahren, damit die Institute die zusitzlichen Kapltalanforderungen dle sie normalerwelse
fiir Risiken jenseits der in Artikel 4 X 111 <XI Absdtze 1 und 2 der Richtlinie

228



Drucksache 163/05

R LEWG X>[2000/12/EG]<X] festgelegten Obergrenzen bei einer Risikodauer von mehr
als zehn Tagen erfiillen mi# X> ss <XI ten, nicht vorsétzlich umgehen kénnen, indem sie die
betreffenden Risiken voriibergehend auf eine andere Gesellschaft innerhalb oder auBBerhalb
der gleichen Gruppe libertragen und/oder Scheingeschifte titigen, um das Risiko innerhalb
der Zehn-Tages-Frist abzulosen und ein neues Risiko einzugehen. Bie—Jnstitate—miissen

Die zustindigen Behorden teilen X> dem Rat und XI der Kommission diese
Verfahren mit.

Die Institute miissen weiterhin mit Systemen arbeiten, die sicherstellen, daf
> ss <X] alle Ubertragungen mit derartiger Wirkung unverziiglich den zustidndigen
Behorden mitgeteilt werden.

2. Die zustindigen Behorden konnen den Instituten, die die alternative Definitien
B> Festlegung <XI der Eigenmittel nach AnheneNummer2 DO Artikel 13 Absatz 2 XI
Verwenden diirfen, gestatten dlese Definitien DO Festlegung <X] auch bei der Anwendung des

-5 hanes DO von Artikel 30 Absatz 2 und 3 sowie Artikel 31 <XI
zu Verwenden sofern dle betroffenen Institute zasétzleh gehalten sind, den Verpflichtungen
gemal den Artikeln 3=umd=4 > 110 bis 117 <X] der Richtlinie 9242EWG > [2000/12/EG]
<XI] hinsichtlich der Risiken, die sich nicht aus dem Westpapierhandel [X> Handelsbuch <XI
ergeben, durch Verwendung der Eigenmittel im Sinne der Richtlinie 892994WG
> [2000/12/EG] <X] nachzukommen.

‘ WV 93/6/EWG (angepasst)

X> ABSCHNITT S <X

BEWERTUNG DER POSITIONEN ZU MELDEZWEGKEN

Artikel 33

4 neu

1. Alle Handelsbuchpositionen unterliegen Bewertungsregeln nach dem Grundsatz der
Vorsicht, so wie sie in Anhang VII Teil B spezifiziert sind. Im Sinne dieser Regeln haben die
Institute sicherzustellen, dass jeder fiir eine Handelsbuchposition ausgewiesene Wert
angemessen den derzeitigen Marktwert beriicksichtigt. Dieser Wert muss einen angemessenen
Grad an  Sicherheit widerspiegeln, der der dynamischen  Wesensart der
Handelsbuchpositionen, den Anforderungen der aufsichtlichen Soliditit und der
Funktionsweise und dem Zweck der Eigenkapitalanforderungen im Hinblick auf die
Handelsbuchpositionen Rechnung tragt.

2. Die Positionen werden zumindest einmal téglich neu bewertet.
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‘ WV 93/6/EWG Art. 6 (angepasst)

(2) Slnd dle Marktprelse mcht ohne weiteres zu ermitteln, z—B—beim—Handel—mit

4 : AP en; so konnen die zustdndigen Behorden davon absehen,
dle Elnhaltung des IZ> r <Xl Aab%s B> Absitze <XI 1 > und 2 <XI zu verlangen, und den
Instituten die Verwendung alternativer Bewertungsverfahren vorschreiben, sofern diese
Verfahren dem Kriterium der gebetenen=Sergfalt DO Vorsicht <XI gerecht werden und von
den zustédndigen Behorden genehmigt wurden.

| ¥ 93/6/EWG

WV 98/31EG Art. 7 Absatz 10

(angepasst )
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‘ 4 neu

ABSCHNITT 6

RISIKOMANAGEMENT UND KAPITALBEWERTUNG

Artikel 34

Die =zustindigen Behorden schreiben vor, dass jede Wertpapierfirma sowohl die
Anforderungen in Artikel 13 der Richtlinie 2004/39/EG als auch die Anforderungen in den
Artikeln 22 und 123 der Richtlinie [2000/12/EG] zu erfiillen hat.

‘ WV 93/6/EWG (angepasst)

X> ABSCHNITT 7 <X]

MELDEPFLICHTEN

| ¥ 93/6/EWG Art. 8 (angepasst)

Artikel 35

l. Die Mitgliedstaaten machen es den Wertpapierfirmen und Kreditinstituten zur
Auflage, den zustindigen Behorden des Herkunftsmitgliedstaats alle erforderlichen
Informationen zur Verfligung zu stellen, damit beurteilt werden kann, ob die in
Ubereinstimmung mit dieser Richtlinie erlassenen Vorschriften eingehalten werden. Die
Mitgliedstaaten stellen aulerdem sicher, dag X> ss <X] die internen Kontrollverfahren sowie
die Verwaltung und das REGhnungswesen der Institute es gestatten, die Einhaltung der
genannten Vorschriften jederzeit zu tiberpriifen.

2. Wertpapierfirmen kabea X> erstatten <X] den zustidndigen Behorden in der von diesen
festgelegten Form im Fall der in Artikel 3=Absatz=3 > 9 <X] genannten Firmen mindestens
einmal im Monat, im Fall der in Artikel 3 X> 5 <X] Absatz 1 genannten Firmen mindestens
alle drei Monate und im Fall der in Artikel 3> 5 <X] Absatz 2 genannten Firmen mindestens
alle sechs Monate Bericht zu-esstatten.

3. Unbeschadet des Absatzes 2 ist vorzusehen, da3 X> ss <X] die in Artikel 3 Absétze
X> 5 Absatz <X] 1 und 3 X> in Artikel 9 <X] genannten Wertpapierfirmen die Meldungen auf
konsolidierter oder unterkonsolidierter Basis nur alle sechs Monate vorzunehmen haben.

4. Kreditinstitute haben den zustdndigen Behdrden in der von diesen festgelegten Form
in den Zeitabstinden Bericht zu erstatten, diec in der Richtlinie 8964FHEWG
X> [2000/12/EG] <X] vorgesehen sind.
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| ¥ 98/31/EG Art. 1 Absatz 5

5. Die zustdndigen Behorden verpflichten die Institute, unverziiglich jeden Fall zu
melden, in dem deren Gegenparteien bei Pensionsgeschiften und umgekehrten
Pensionsgeschéften oder Wertpapier- und Warenverlelh- und -leihgeschiften ihren
Verpﬂlchtungen mcht nachgekomrnen sind. Bie mmission—berichtetdem—Rat-spitestens

‘ WV 93/6/EWG (angepasst)

> Kapitel VI <X
B> ABScHNITT 1 <XI

ZUSTANDIGE BEHORDEN

| ¥ 93/6/EWG Art. 9 (angepasst)

Artikel 36

1. Die Mitgliedstaaten benennen die Behorden, welche B fiir <X] die in dieser Richtlinie
vorgesehenen Aufgaben zu—eefiten-haben X> zustindig sind <XI . Sie setzen die Kommission
unter Angabe etwaiger Aufgabenteilungen davon in Kenntnis.

2. Bei den #-Adbss > zustindigen <X] Behorden mu3 X> ss <X] es sich
um Behorden oder um Stellen handeln die nach nationalem Recht oder von den Behorden als
Teil des im betreffenden Mitgliedstaat bestehenden Aufsichtssystems offiziell anerkannt sind.

3. Diec betreffenden [ zustindigen <XI Behorden sind mit allen zur Erfiillung ihrer
Aufgaben notwendigen Befugmssen auszustatten; sie miissen insbesondere iiberwachen
konnen, wie sich derWertpapierhandel O das jeweilige Handelsbuch <X] zusammensetzt.
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‘ 4 neu
ABSCHNITT 2
BEAUFSICHTIGUNG
Artikel 37

1. Die Artikel 124 bis 132, 136 und 144 der Richtlinie [2000/12/EG] gelten mutatis
mutandis fiir die Beaufsichtigung von Wertpapierfirmen in Ubereinstimmung mit dem
nachfolgend Gesagten:

a)  Verweise auf Artikel 6 der Richtlinie [2000/12/EG] werden als Verweise auf
Artikel 5 der Richtlinie 2004/39/EG verstanden;

b)  Verweise auf Artikel 22 und Artikel 123 der Richtlinie [2000/12/EG] werden
als Verweise auf Artikel 34 dieser Richtlinie verstanden;

(c) Verweise auf Artikel 44 bis 52 der Richtlinie [2000/12/EG] werden als
Verweise auf die Artikel 54 und 58 der Richtlinie 2004/39/EG verstanden.

Hat eine EU-Mutterfinanzholdinggesellschaft sowohl ein Kreditinstitut als auch eine
Wertpapierfirma zur Tochter, so wird eine fiir die Uberwachung des Kreditinstituts
zustandige Behorde als fiir die Beaufsichtigung auf konsolidierter Basis der von
dieser Muttergesellschaft kontrollierten Institute zustindig benannt.

2. Die in Artikel 129 Absatz 2 der Richtlinie [2000/12/EG] genannten Anforderungen
gelten auch fiir die Anerkennung der internen Modelle der Institute im Rahmen von Anhang
V dieser Richtlinie.

Der Zeitraum fiir die im ersten Unterabsatz genannte Anerkennung betrdgt sechs
Monate.

WV 93/6/EWG Art. 9 Absatz 4
(angepasst)

Artikel 38

1. Die zustindigen Behorden der einzelsen Mitgliedstaaten arbeiten bei der Erfiillung der
in dieser Richtlinie vorgesehenen Aufgaben eng zusammen; dies gilt insbesondere dann,
wenn Wertpapierdienstleistungen im grenziiberschreitenden Dienstleistungsverkehr oder
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durch Errichtung von Zweigniederlassungen i
erbracht werden.

Sie liefern einander auf Anfrage simtliche Informationen, dle geelgnet sind, die Uberwachung
der angemessenen FEigenkapitalausstattung von estpe cehttsttite
B> Instituten <X] und insbesondere der Einhaltung der in dieser Rlchthnle genannten
Vorschriften zu erleichtern.

2. Der in dieser Richtlinie vorgesehene Informationsaustausch zwischen den zustandigen
Behorden unterliegt hinsichtlich der Wertpapierfirmen desm [X> den folgenden
Verpflicht?ungen in Bezug auf das <X] BerufsgeheimnisX> : <X]

a) DO fiir Wertpapierfirmen gelten die Bestimmungen von <X] gemé8 Artikel 25
[X> 54 und 58 <XI der Richtlinie 9322EWGEX> 2004/39/EG; <XI

b) %% IZ) fiir &XI Kreditinstitute X> gelten die Bestimmungen
von <X] dem—Ber = el Artlkel =1=2 B> 44 bis 52 XI der Richtlinie
in-derFHassunaderRieh WG DO [2000/12/EG] X1

‘ J neu

Kapitel VII

Offenlegung

Artikel 39

Die Anforderungen von Titel V, Kapitel 5 der Richtlinie [2000/12/EG] gelten auch fiir
Wertpapierfirmen.

‘ WV 93/6/EWG (angepasst)

[X> Kapitel VIII <Xl

X> ABscHNITT 1 <X

‘ J neu

Artikel 40

Im Hinblick auf die Berechnung der Mindesteigenkapitalanforderungen fiir das
Gegenparteiausfallrisiko im Rahmen dieser Richtlinie und fiir das Kreditrisiko im Rahmen
der Richtlinie [2000/12/EG] sowie unbeschadet der Bestimmungen des zweiten bis sechsten
Absatzes von Anhang III der Richtlinie [2000/12/EG] werden Risiken gegeniiber anerkannten
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Drittland-Wertpapierfirmen und Risiken gegeniiber anerkannten Clearinghdusern und Borsen
wie Risiken gegeniiber den Instituten behandelt.

Artikel 41

Bis zum 31. Dezember 2008 wird die Kommission die in Anhang II dargelegte Behandlung
des Gegenparteiausfallsrisikos iiberpriifen und gegebenenfalls modifizieren.

‘ WV 93/6/EWG (angepasst)

X> ABSCHNITT 2 <X

> DURCHFUHRUNGSBEFUGNISSE<X

WV 93/6/EWG Art. 10 (angepasst)
= neu

Artikel 42

ivernehmen mit dem in Artikel 43 Asatz 2 genannten Verfahren kann die Kommission
iiber Anderungen in den folgenden Bereichen befinden: <Xl

a) die Kliarung der Begriffsbestimmungen in Artikel 2 X> 3 <Xl zwecks
einheitlicher Anwendung dieser Richtlinie in der Gemeinschatft;

b) die Kldrung der Begriffsbestimmungen in Artikel 23> 3 <XI, um der
Entwicklung auf den Finanzmérkten Rechnung zu tragen;

c) die Anderung des nach Artikel 3 B> 5 bis 9 <X erforderlichen Anfangskapitals
sowie des in Artikel 4=Absatz—6 [X>18 Absatz 2<X] festgelegten Betrags zur
Berticksichtigung wirtschaftlicher und wahrungspolitischer Entwicklungen;

= d) die Anderung der Kategorien von Wertpapierfirmen in Artikel 20 Absatz 2 und
3, um den Entwicklungen auf den Finanzméarkten Rechnung zu tragen; <

= e) die Kldrung der Anforderung in Artikel 21, um die einheitliche Anwendung
der Richtlinie in der Gemeinschaft zu gewéhrleisten; <

bil} die Abstimmung der Terminologie und der Begriffsbestimmungen mit spdteren
Rechtsvorschriften tliber Institute und damit zusammenhéngende Bereiche;=

= (g) Anderung der technischen Bestimmungen in den Anhingen I bis VII , um den
Entwicklungen auf den  Finanzmirkten, der  Risikobewertung, den
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Rechnungslegungsstandards bzw. Anforderungen im Gemeinschaftsrecht Rechnung

zu tragen. <
{ neu
Artikel 43
1. Die Kommission wird von einem Ausschuss unterstiitzt.
2. Wird auf diesen Absatz Bezug genommen, so gilt Artikel 5 des Beschlusses

1999/468/EG unter Beachtung seines Artikels 7 Absatz 3 sowie seines Artikels 8.

Der Zeitraum nach Artikel 5 Absatz 6 des Beschlusses 1999/468/EG wird auf drei
Monate festgesetzt.

‘ WV 93/6/EWG (angepasst)

X> ABSCHNITT 3 <X]

UBERGANGSBESTIMMUNGEN

| ¥ 93/6/EWG Art. 11
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98/31/EG Art. 1 Absatz 6
(angepasst)

Fabelle
Edelmetalle HAndere Agrarerzeugnisse Sonstige
Ceusgenemmen Metale M eichwaren) Erzeugnisse;
Celd sehlioBlicl
Energiepredukte
cnpresdnsats [l 12 s 5
e
e
weutrichtySatz |8 40 H2 45
e
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‘ J neu

Artikel 44

Artikel 152 Absatz 1 bis 6 der Richtlinie [2000/12/EG] gilt im Einvernehmen mit Artikel 2
und Kapitel V Abschnitte 2 und 3 dieser Richtlinie fiir Wertpapierfirmen, die risikogewichtete
Forderungsbetrige im Sinne von Anhang II dieser Richtlinie berechnen. Dies erfolgt in
Ubereinstimmung mit den Artikeln 84 bis 89 der Richtlinie [2000/12/EG]. Das Gleiche gilt
auch fiir Wertpapierfirmen, die den fortgeschrittenen Messansatz ("Advanced Measurement
Approach®) gemdl Artikel 105 dieser Richtlinie fiir die Berechnung ihrer
Eigenkapitalanforderungen fiir das operationelle Risiko zu Grunde legen.

Artikel 45

Bis zum 31. Dezember 2012 konnen die Mitgliedstaaten fiir Wertpapierfirmen, deren
relevanter Indikator fiir das Geschiftsfeld Handel- und Verkauf zumindest 50% der gesamten
einschldgigen Indikatoren flir sidmtliche Geschiftsfelder ausmacht, die gemill Artikel 20
dieser Richtlinie und Anhang X Teil 2 Absatz 1 bis 8 der Richtlinie [2000/12/EG] berechnet
werden, einen Satz von 15% fiir das Geschéftsfeld ,,Handel und Verkauf* anwenden.

WV 93/6/EWG Art. 12 (angepasst)
= neu

X> ABSCHNITT 4 <XI

SCHLUSSBESTIMMUNGEN

Artikel 46

1. Spétestens bis zum 31. Dezember 2006 erlassen und verdffentlichen die
Mitgliedstaaten die Rechts- und Verwaltungsvorschriften, die erforderlich sind, um den
Artikeln 2, 3, 11, 13, 17, 18, 19, 20, 22, 23, 24, 25, 29, 30, 33, 34, 35, 37, 39, 40, 42, 44, 45
und 47 sowie den Anhdngen I, II, III, V und VII nachzukommen. Sie teilen der Kommission
den Wortlaut dieser Vorschriften unverziiglich mit und tibermitteln ihr zugleich eine
Ubereinstimmungstabelle zwischen den genannten Vorschriften und dieser Richtlinie.

Sie wenden die Vorschriften ab dem 31. Dezember 2006 an.

Wenn die Mitgliedstaaten diese Vorschriften erlassen, nehmen sie in diesen
Vorschriften selbst oder durch emen Hlnwels bei der amthchen Veroffenthchung auf
diese Richtlinie Bezug. e—M e e ege e azethette ese
Bezuenahme-[O Auch nehmen sie einen Hlnwels dahlngehend auf dass Verwelse in
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bestehenden Rechts- und Verwaltungsvorschriften auf diese Richtlinien, die mittels
der vorliegenden Richtlinie aufgehoben werden, als Verweise auf diese Richtlinie zu
konstruieren sind. <XI

2. Die Mitgliedstaaten teilen der Kommission = den Wortlaut der < die wichtigsten
innerstaatlichen Rechtsvorschriften mit, die sie auf dem unter diese Richtlinie fallenden
Gebiet erlassen.

‘ J neu

Artikel 47

1. Artikel 152 Absatz 7 bis 12 der Richtlinie [2000/12/EG] findet mutatis mutandis im
Sinne dieser Richtlinie Anwendung, sofern die folgenden Bestimmungen erfiillt sind, die zu
Grunde gelegt werden, wenn der in Artikel 152 Absatz 7 der Richtlinie [2000/12/EG]
genannte Ermessensspielraum in Anspruch genommen wird:

(a) Verweise in Anhang II Absatz 6 der Richtlinie [2000/12/EG] sind als Verweise
auf die Richtlinie 2000/12/EG zu verstehen, wie diese Richtlinie vor dem in
Artikel 46 genannten Termin bestand;

(b) Anhang II Absatz 4.1 findet Anwendung, wie vor dem in Artikel 46 genannten
Termin bestand.

2. Artikel 157 Absatz 2 der Richtlinie [2000/12/EG] findet mutatis mutandis im Sinne
der Artikel 18 und 20 Anwendung.

| ¥ 93/6/EWG Art. 13

4 neu

Artikel 48

Die Richtlinie 93/6/EWG, geédndert durch die Richtlinien, die in Anhang VIII Teil A
aufgelistet sind, wird unbeschadet der Verpflichtungen der Mitgliedstaaten beziiglich der
fristgerechten Umsetzung der in Anhang VIII Teil B genannten Richtlinien in nationales
Recht aufgehoben.

Die Verweise auf die aufgehobenen Richtlinien werden als Verweise auf diese Richtlinie
konstruiert und sind im Sinne der Ubereinstimmungstabelle in Anhang IX zu verstehen.
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Artikel 49

Diese Richtlinie tritt am zwanzigsten Tag nach ihrer Verdffentlichung im Amtsblatt der
Europdischen Union in Kraft.

| ¥ 93/6/EWG Art. 14

REMSIONSIKEALSEL

| ¥ 93/6/EWG Art. 15

Artikel 50
Diese Richtlinie ist an die Mitgliedstaaten gerichtet.

Geschehen zu Briissel am [...]

Fiir das Europdische Pariament Fiir den Rat
Der Prdsident Der Prdsident
[...] [...]
WV 93/6/EWG (angepasst)
= neu
ANHANG 1

= BERECHNUNG DER EIGENKAPITALANFORDERUNGEN FUR DAS <
POSITIONSRISIKO

EINLEITUNG X> ALLGEMEINE BESTIMMUNGEN <X]
Aufrechnung

1. Der Uberschu > ss <XI der Kauf-(Verkaufs-)positionen des Instituts iiber seine Verkaufs-
(Kauf-)positionen in den gleichen Aktien, Schuldverschreibungen und Wandelanleihen sowie
in identischen Finanzterminkontrakten, Optionen, Optionsscheinen und
Fremdoptionsscheinen ist seine Nettoposition in bezug auf jedes dieser Instrumente. Die
zustandigen Behdrden konnen die Mdglichkeit vorsehen, da X ss <XI bei der Berechnung
der Nettoposition die Positionen in Derivaten - in der unter den Nummern 4 bis 7
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ausgefilhrten Weise - als Positionen der (des) zugrundeliegenden (oder fiktiven)
Wertpapiere(s) behandelt werden. Der von Instituten gehaltene Bestand an eigenen
Schuldtiteln wird bei der Berechnung des spezifischen Risikos (vgl. Nummer 14) nicht
beriicksichtigt.

2. Eine Aufrechnung der Positionen in Wandelanleihen gegen Positionen in den
zugrundeliegenden Instrumenten ist nicht zuléssig, es sei denn, da DX ss <X] die zustindigen
Behorden ein Verfahren wihlen, bei dem die Wahrscheinlichkeit beriicksichtigt wird, da
> ss XI eine bestimmte Wandelanleihe umgewandelt wird, oder daB DO ss <Xl
Eigenkapitalanforderungen zur Deckung mdglicher Verluste, die bei der Umwandlung
entstehen konnten, bestehen.

3. Alle Nettopositionen miissen unabhingig von ihrem Vorzeichen vor der Summierung auf
Tagesbasis zum jeweiligen Devisenkassakurs in die Wéhrung der Rechnungslegung des
Instituts umgerechnet werden.

Spezifische Instrumente

WV 93/6/EWG (angepasst)

=>, 98/31/EG Art. 1 Absatz 7 nd
Anhang 1 Buchstabe a

= neu

4. Zinsterminkontrakte, Zinsausgleichsvereinbarungen («Forward Rate Agreements»—FRA)
und Terminpositionen beziiglich des Kaufs oder Verkaufs von Schuldtiteln werden als
Kombination von Kauf- und Verkaufspositionen behandelt. Eine Kaufposition in
Zinsterminkontrakten wird demnach als Kombination einer Kreditaufnahme, die zum
Liefertag des Terminkontrakts fillig wird, und einer Haltung eines Vermodgenswerts mit
einem Filligkeitstermin, der dem des Basisinstruments oder dem betreffenden Terminkontrakt
zugrunde liegenden fiktiven Position entspricht, behandelt. Ebenso wird eine verkaufte
Zinsausgleichsvereinbarung als eine Kaufposition mit einem Filligkeitstermin behandelt, der
dem Abwicklungstermin zuziiglich des Vertragszeitraums entspricht, und eine
Verkaufsposition mit einem Félligkeitstermin, der dem Abwicklungstermin entspricht.
Sowohl die Aufnahme von Fremdmitteln als auch der Besitz von Aktivposten wird in Tabelle
1 (Nummer 14) bei der Berechnung der Eigenkapitalunterlage fiir die spezifischen Risiken der
Zinsterminkontrakte und der Zinsausgleichsvereinbarungen in dic Zentralstaat-Spalte
B> erste Kategorie dieser Tabelle <XI eingeordnet. Eine Terminposition fiir den Kauf eines
Schuldtitels wird als Kombination einer Kreditaufhahme, die zum Liefertag fallig wird, und
einer (Kassa-) Kaufposition in dem Schuldtitel selbst behandelt. Die Kreditauthahme wird in
die Zentralstaat-Spalte DO erste Kategorie <X] in Tabelle 1 B> unter Nummer 14 <X] fiir das

spezifische Risiko und der Schuldtitel in die jeweilige Spalte derselben Tabelle eingeordnet.
2>, €

\V 98/31/EG Art. 1 Absatz 7 und
Anhang 1 Buchstabe a (angepasst)

Die zustindigen Behorden konnen die Moglichkeit vorsehen, daf DO ss <Xl die
Eigenkapitalanforderung fiir einen borsengehandelten Terminkontrakt dem von der Borse
geforderten Einschuf [X> ss <XI entspricht, sofern ihnen ordnungsgemill nachgewiesen
worden ist, da X> ss <XI der Einschu$ X> ss <XI dem mit dem Terminkontrakt verbundenen
Risiko genau entspricht und mindestens so hoch ist wie die Eigenkapitalanforderung fiir einen
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Terminkontrakt, die sich bei Zugrundelegung der nachstehend in diesem Anhang
beschriebenen Berechnungsmethode oder bei Anwendung der in Anhang V34 beschriebenen
internen Modelle ergeben wiirde.

Die zustindigen Behorden konnen bis e 086 ferner die Moglichkeit
Vorsehen dai% IZ> ss <ZI die Elgenkapltalanforderung fur ein Geschdft mit abgeleiteten

: ehes DO nicht borsengehandelten Derivaten <X] im Sinne dieser
Nummer das uber eine von ihnen anerkannte Clearingstelle abgewickelt wird, dem von der
Clearingstelle geforderten Einschuf [ ss <XI entspricht, sofern ihnen ordnungsgemaf
nachgewiesen worden ist, da DX ss <XI der Einschuf X> ss <X] dem mit diesem Geschift
verbundenen Risiko genau entspricht und mindestens so hoch ist wie die
Eigenkapitalanforderung fiir das betreffende Geschift, die sich bei Zugrundelegung der
nachstehend in diesem Anhang beschriebenen Berechnungsmethode oder bei Anwendung der
in Anhang VH beschriebenen internen Modelle ergeben wiirde.

WV 93/6/EWG Art. 2 Absatz 22
(angepasst)

Im Sinne des DX ieses <XI Anhangs MNuammer4 ist eine Kaufposition eine Position, fiir die
ein Institut einen Zinssatz festgesetzt hat, den es zu einem bestimmten Zeitpunkt in der
Zukunft erhalten wird, und eine Verkaufsposition eine Position, fiir die es den Zinssatz
festgesetzt hat, den es zu einem bestimmten Zeitpunkt in der Zukunft zahlen wird.

WV 93/6/EWG Anhang I
(angepasst)

5. Zinsoptionen  sowie  Optionen auf  Schuldtitel, = Aktien,  Aktienindizes,
Finanzterminkontrakte, Swaps und Fremdwahrungen werden wie Positionen behandelt, deren
Wert dem Wert des zugrundeliegenden Instruments entspricht, nachdem dieser fiir die
Zwecke dieses Anhangs mit dessen Delta-Faktor multipliziert wurde. Die letztgenannten
Positionen konnen gegen jede entgegengesetzte Position in dem gleichen zugrundeliegenden
Wertpapier oder Derivat aufgerechnet werden. Dabei ist der Delta-Faktor der betreffenden
Borse oder der von den zustidndigen Behorden berechnete Delta Faktor zugrunde zu legen;
falls ein solcher nicht vorhanden ist - und bei #ee i
borsengehandelten Optionen <XI - wird der von dem Institut selbst berechnete Delta-Faktor
zugrunde gelegt, sofern das von dem Institut verwendete Modell den Anforderungen der
zustidndigen Behdrden entspricht.

Die zustdndigen Behorden konnen jedoch auch vorschreiben, daf X> ss <X] die Institute den
Delta-Faktor nach einem von den Behdrden angegebenen Verfahren berechnen.

WV 98/31/EG Art. 1 Absatz 7 und
Anhang 1 Buchstabe b (angepasst)

indicen schreibe al d DO D <Xl ie sonstigen mit Optionen
Verbundenen R1s1ken —abgesehen vom Delta Faktor-Risiko — > sind <X] abzusichern sind.
Die zustindigen Behorden konnen die Moglichkeit vorsehen, da8 X ss <Xl die
Eigenkapitalanforderung fiir einen borsengehandelten Terminkontrakt dem von der Borse
geforderten Einschuf [X> ss <XI entspricht, sofern ihnen ordnungsgemill nachgewiesen
worden ist, da3 > ss <X] der Einschufl > ss <X] dem mit dem Terminkontrakt verbundenen
Risiko genau entspricht und mindestens so hoch ist wie die Eigenkapitalanforderung fiir einen
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Terminkontrakt, die sich bei Zugrundelegung der nachstehend in diesem Anhang
beschriebenen Berechnungsmethode oder bei Anwendung der in Anhang V34 beschriebenen
internen Modelle ergeben wiirde. Die zustindigen Behdrden konnen bis—zam—34—Dezember
2006 ferner die Moghchkelt vorsehen, dafl IZ) ss <XI die Eigenkapitalanforderung fiir ein
Geschift mit abge e etkehrs—DO nicht borsengehandelten
Derivaten <XI im Smne dieser Nummer das iiber eine von ihnen anerkannte Clearingstelle
abgewickelt wird, dem von der Clearingstelle geforderten Einschuf X> ss <XI entspricht,
sofern ihnen ordnungsgemal nachgewiesen worden ist, da X> ss <X der Einschu$ X> ss <XI
dem mit diesem Geschéft verbundenen Risiko genau entspricht und mindestens so hoch ist
wie die Eigenkapitalanforderung fiir das betreffende Geschift, die sich bei Zugrundelegung
der nachstehend in diesem Anhang beschriebenen Berechnungsmethode oder bei Anwendung
der in Anhang VH beschriebenen internen Modelle ergeben wiirde. Zusitzlich konnen sie die
Moglichkeit vorsehen, daf [X> ss <XI die Eigenkapitalanforderung fiir eine erworbene
borsengehandelte oder Freiverkehrseptien—DO nicht borsengehandelte Option X1 der
Anforderung fiir das zugrundeliegende Instrument entspricht, sofern die daraus resultierende
Figenkapitalanforderung den  Marktwert der Option nicht ibersteigt. Die
Eigenkapitalanforderung fiir eine geschriebene Ereiveskehrseption-DO nicht borsengehandelte
Option <X] wird im Verhéltnis zum zugrundeliegenden Instrument festgelegt.

WV 98/31/EG Art. 1 Absatz 7 und
Anhang 1 Buchstabe ¢

6. Optionsscheine auf Schuldtitel und Aktien werden ebenso behandelt wie die unter Absatz 5
genannten Optionen.

‘ WV 93/6/EWG (angepasst)

7. Swaps werden hinsichtlich des Zinsrisikos ebenso behandelt wie bilanzwirksame
Instrumente. Ein Zins-Swap, bei dem ein Institut variable Zinsen erhilt und feste Zinsen zahlt,
wird daher behandelt wie eine Kaufposition in einem zinsvariablen Instrument mit der
gleichen Laufzeit wie die Frist bis zur ndchsten Zinsfestsetzung und eine Verkaufsposition in
einem festverzinslichen Instrument mit der gleichen Laufzeit wie der Swap selbst.

J neu

8. Soweit nicht anders spezifiziert ist fliir Kreditderivate der Nominalwert des
Kreditderivatekontrakts zu Grunde zu legen. Bei der Berechnung der Eigenkapitalanforderung
fir das Marktrisiko derjenigen Partei, die das Kreditrisiko iibernimmt (der
"Sicherungsgeber"), werden die Positionen wie folgt bestimmt:

Ein Total Return Swap schaftt eine Kaufposition in Bezug auf das allgemeine Marktrisiko der
Referenzposition und eine Verkaufsposition in Bezug auf das allgemeine Marktrisiko einer
Staatsanleihe, die im Rahmen von Anhang VI der Richtlinie [2000/12/EG] mit einem
Risikogewicht von 0% zu bewerten ist. Zudem wird eine Kaufposition in Bezug auf das
spezifische Risiko der Referenzposition geschaffen.

Ein Credit Default Swap schafft keine Position in Bezug auf das allgemeine Marktrisiko. Im
Hinblick auf das spezifische Risiko muss das Institut eine synthetische Kaufposition in einer
Verbindlichkeit der Referenzeinheit ausweisen. Fallen im Rahmen des Produkts Prdmien-
oder Zinszahlungen an, sind diese Cashflows als fiktive Positionen in einer Staatsanleihe
darzustellen, und zwar mit dem entsprechenden Festzinssatz oder variablen Zinssatz.
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Eine Credit Linked Note schafft eine Kaufposition in Bezug auf das allgemeine Marktrisiko
der ,,Note* selbst, und zwar in Form eines Zinsprodukts. Im Hinblick auf das spezifische
Risiko wird eine synthetische Kaufposition in einer Verbindlichkeit der Referenzeinheit
geschaffen. Dariiber hinaus wird eine Kaufposition in Bezug auf das spezifische Risiko des
Emittenten der ,,Note* geschaffen.

Bei einem First-Asset-to-Default-Korb wird eine Position in einer Verbindlichkeit gegeniiber
einer jeden Referenzeinheit in Hohe des Nominalwertes geschaffen. Ist das Volumen der
maximalen Kreditereigniszahlung niedriger als die Eigenkapitalanforderung im Sinne der im
ersten Satz dieses Unterabsatzes genannten Methode, kann der maximale Zahlungsbetrag als
Eigenkapitalanforderung fiir das spezifische Risiko angesehen werden.

Bei einem Second-Asset-to-Default-Korb wird eine Position in einer Verbindlichkeit
gegeniiber einer jeden Referenzeinheit in Hohe des Nominalwertes minus einer geschaffen
(d.h. derjenigen mit der niedrigsten Eigenkapitalanforderung fiir das spezifische Risiko). Ist
das Volumen der maximalen Kreditereigniszahlung niedriger als die Eigenkapitalanforderung
im Sinne der im ersten Satz dieses Unterabsatzes genannten Methode, kann der maximale
Zahlungsbetrag als Eigenkapitalanforderung fiir das spezifische Risiko angesehen werden.

Hat ein Credit Linked Note-Korbprodukt ein externes Rating und erfiillt die Bedingungen fiir
einen qualifizierten Schuldtitel, so kann eine einzige Kaufposition mit dem spezifischen
Risiko des Emittenten der ,Note™ anstelle der spezifischen Risikopositionen fiir alle
Referenzeinheiten ausgewiesen werden.

Bei einem Korbprodukt, das eine proportionale Sicherheit bietet, wird eine Position in jeder
Referenzeinheit in Bezug auf das spezifische Risiko geschaffen, wobei der Nominalwert des
Kontraktes den einzelnen Positionen gemdfl ihrem Anteil am Nominalwert des Korbes
zugewiesen wird, den jedes Risiko in Bezug auf eine Referenzeinheit représentiert. Kann
mehr als eine Verbindlichkeit einer Referenzeinheit ausgewidhlt werden, bestimmt die
Verbindlichkeit mit der hochsten Risikogewichtung das spezifische Risiko. In diesem Fall
wird die Laufzeit des Kreditderivatekontrakts und nicht die Laufzeit der Verbindlichkeit zu
Grunde gelegt.

Fiir die Partei, die das Kreditrisiko iibertrigt (der ,,Sicherungsnehmer*) werden die Positionen
spiegelbildlich zu denen des Sicherungsgebers bestimmt, allerdings mit Ausnahme der Credit
Linked Note (die in Bezug auf den Emittenten keine Verkaufsposition schafft). Existiert zu
einem bestimmten Zeitpunkt ein Kiindigungsrecht (Kaufoption) in Verbindung mit einer
Kostenanstiegsklausel, so wird dieser Zeitpunkt als die Falligkeit der Sicherung angesehen.
Im Falle des n-ten Ausfalls von Kreditderivaten ist es den Sicherungsnehmern gestattet, das
spezifische Risiko flir n-/ der Basiswerte zu verrechnen (d.h. die n-/ Aktiva mit der
geringsten Belastung fiir das spezifische Risiko).

‘ WV 93/6/EWG (angepasst)

89. Institute, die ihre Positionen tdglich zum Marktpreis neu bewerten und das Zinsrisiko der
Derivate der Absétze 4 bis 7 nach einer Diskontierungsmethode steuern, kénnen jedoch zur
Berechnung der vorgenannten Positionen Sensitivititsmodelle anwenden; sie wenden ein
solches Modell auf Schuldverschreibungen an, die tiber die Restlaufzeit und nicht durch eine
einzige Riickzahlung am Ende der Laufzeit getilgt werden. Das Modell und dessen
Anwendung durch die Institute bediirfen der Zustimmung der zustdndigen Behorden. Diese
Modelle sollten zu Positionen fiihren, welche auf Zinsdnderungen mit derselben Sensitivitit
wie die zugrundeliegenden Geldstrome reagieren. Bei der Bewertung dieser Sensitivitét ist die
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unabhéngige Entwicklung ausgewihlter Zinssétze entlang der Zinsertragskurve zugrunde zu
legen, wobei in jedes der Laufzeitbiander der Tabelle 2 in Nummer—28 X Absatz 20 <XI
zumindest ein Sensitivitdtspunkt fallen mu3 > ss X1 . Die Positionen sind bei der
Berechnung der Kapitalanforderungen im Einklang mit den Numseerat5-5is-30 [X> Absitzen
17 bis 32 <] zu beriicksichtigen.

910. Institute, die Modelle gemal Nummer8 X> Absatz 9 <] nicht verwenden, konnen statt
dessen mit Zustimmung der zustindigen Behorden alle Positionen in Derivaten im Sinne der
Nummern O Absitze <X] 4 bis 7 vollstandig gegeneinander aufrechnen, wenn sie zumindest
folgende Bedingungen erfiillen:

a) Die Positionen haben denselben Wert und lauten auf dieselbe Wihrung;

#b) die Referenzzinssitze (bei Positionen in zinsvariablen Instrumenten) oder Coupons
(bei Positionen in festverzinslichen Instrumenten) decken sich weitgehend;

HiC) die nichsten Zinsfestsetzungstermine oder -bei Positionen mit festem Coupon -die
Restlaufzeiten entsprechen einander innerhalb folgender Grenzen:

i) bei Fristen von weniger als einem Monat: gleicher Tags;
i1)  bei Fristen zwischen einem Monat und einem Jahr: sieben Tages;
iii) bei mehr als einem Jahr: 30 Tage.

1011. Die Wertpapiere oder garantierte Rechtsanspriiche auf Wertpapiere iibertragende Partei
im Rahmen eines Pensionsgeschifts und die verlethende Partei in einem
Wertpapierverleihgeschéft beziehen die betreffenden Wertpapiere in die Berechnung ihrer
Eigenkapitalanforderungen geméif d1esem Anhang ein, sofern diese Wertpapiere den
Anforderungen des Artikels 2Nusam Buehstabe-ay X> 11 <X] geniigen.

‘ WV 93/6/EWG (angepasst)

Spezifische und allgemeine Risiken

12. Das Positionsrisiko borsengehandelter Schuldtitel oder Aktien (oder davon abgeleiteter
Derivate) ist zur Errechnung der Eigenkapitalanforderungen in zwei Komponenten zu
zerlegen. Die erste ist die spezifische Risikokomponente —dies ist das Risiko einer
Preisdnderung bei dem betreffenden Wertpapier aufgrund von Faktoren, die auf seinen
Emittenten oder (im Fall eines Derivats) auf den Emittenten des zugrundeliegenden
Instruments zuriickzufiihren sind. Die zweite Komponente erfaf3it das allgemeine Risiko —
also das Risiko einer Preisdnderung bei dem betreffenden Wertpapier, die (im Fall
borsengehandelter Schuldtitel oder davon abgeleiteter Derivate) einer Anderung des
Zinsniveaus oder (im Fall von Aktien oder davon abgeleiteten Derivaten) einer allgemeinen
Bewegung am Aktienmarkt zuzuschreiben ist, die in keinem Zusammenhang mit den
spezifischen Merkmalen einzelner Wertpapiere steht.

GEHANDELTE SCHULDTITEL
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13. BasInstts ertet=seine Nettopositionen > werden <X] jeweils in der Wihrung, auf
die sie lauten IZ) bewertet <XI] und besEGhnet die Eigenkapitalanforderungen X> werden <X
fiir das allgemeine und das spezifische Risiko fiir jede Wahrung getrennt X> berechnet <X] .

Spezifisches Risiko

WV 93/6/EWG (angepasst)
= neu

d1e gemaB Absatz 1 berechnet werden in d1e entsprechende Kategorien in Tabelle 1 ein, und
zwar auf der Grundlage des Emittenten/ Schuldners, der externen oder internen
Kreditbewertung und der Restlaufzeit. AnschlieBend werden sie mit den besagten
Gewichtungen multipliziert. Die gewichteten Positionen werden sodann addiert (unabhingig
davon, ob es sich um eine Kauf- oder um eine Verkaufsposition handelt), um sodann die
Eigenkapitalanforderung fiir das spezifische Risiko berechnen zu kénnen. <=

| ¥ 93/6/EWG

J neu

Tabelle 1

Positionen Kapitalanforderungen fiir das spezifische
Risiko

Schuldtitel, die von Zentralstaaten | 0%
ausgegeben oder garantiert werden bzw. von

Zentralbanken, internationalen
Organisationen, multilateralen
Entwicklungsbanken oder

Gebietskorperschaften der Mitgliedstaaten
ausgegeben werden, die im Rahmen des
RSA- bzw. des IRB-Ansatzes mit 0%
gewichtet wiirden
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Schuldtitel, die von Zentralstaaten
ausgegeben oder garantiert werden bzw. von
Zentralbanken, internationalen
Organisationen, multilateralen
Entwicklungsbanken oder

Gebietskorperschaften der Mitgliedstaaten
ausgegeben werden, die im Rahmen des
RSA-Ansatzes mit 20% oder 50% gewichtet
wiirden

Andere qualifizierte Positionen im Sinne des
nachfolgenden Absatzes 15

0,25% (Restlaufzeit bis zur endgiiltigen
Félligkeit sechs Monate oder <)

1,00% (Restlaufzeit bis zur endgiiltigen
Filligkeit > sechs Monate bis einschlieBlich
24 Monate)

1,60% (Restlaufzeit bis zur Filligkeit > 24
Monate)

Alle sonstigen Posten 8,00%
15. Im Sinne von Absatz 14 umfassen qualifizierte Positionen:

a)  Kauf- und Verkaufspositionen in Positionen, die zumindest der Bonitétsstufe
Investment-Grade zuzuordnen sind, die in Titel V Kapitel 2 Abschnitt 3
Unterabschnitt 1 der Richtlinie [2000/12/EG] beschrieben wird;

b) Kauf- und Verkaufspositionen in Positionen, die auf Grund der Solvenz des
Emittenten eine Ausfallwahrscheinlichkeit (PD) haben, die nicht hoher liegt als
die der unter Buchstabe a) genannten Positionen, und zwar im Rahmen des in
Titel V Kapitel 2 Abschnitt 3 Unterabschnitt 2 der Richtlinie [2000/12/EG]

genannten Ansatzes;

c¢) Kauf- und Verkaufspositionen in Positionen, fiir die eine Kreditbewertung
durch eine anerkannte externe Ratingagentur nicht verfiigbar ist und die die

folgenden Bedingungen erfiillen:

(i) sie werden von den betreffenden Instituten als ausreichend liquide

angesehen;

(ii)

ihre Anlagequalitét ist nach eigener Einschédtzung des Instituts zumindest

der fiir die unter Buchstabe a) genannten Positionen gleichwertig;

(iif)

sie werden zumindest auf einem regulierten Markt in einem Mitgliedstaat

oder an der Borse eines Drittlandes gehandelt, sofern diese Borse von
den zustdndigen Behorden des entsprechenden Mitgliedstaats anerkannt

wird;

(d)

sie sind — nach dem Ermessen der zustindigen Behorden — Kauf- und

Verkaufspositionen in Positionen, die von den Instituten vorbehaltlich der

Kapitaladdquanzanforderungen
ausgegeben wurden.

im Sinne der Richtlinie [2000/12/EG]

Die Art und Weise, wie die Schuldtitel bewertet werden, unterliegt der Priifung durch die
zustidndigen Behorden, die ggf. das Urteil des Instituts verwerfen, wenn sie der Auffassung
sind, dass die betreffenden Instrumente mit einem zu hohen spezifischen Risiko behaftet sind,
als dass sie als qualifizierte Positionen in Frage kommen
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16. Die zustindigen Behorden schreiben dem Institut vor, die hochste in Tabelle 1 genannte
Risiskogewichtung auf Titel anzuwenden, die auf Grund der unzureichenden Solvenz des
Liquiditdtsemittenten mit einem besonderen Risiko behaftet sind.

| ¥ 93/6/EWG

Allgemeines Risiko

a) laufzeitbezogen

|¢ 93/6/EWG (angepasst)

+517. Das Verfahren zur Errechnung der Eigenkapitalanforderungen fiir allgemeine Risiken
umfaBlt zwei Grundschritte. Zuerst sind alle Positionen gemdl3 ihrer Laufzeit zu gewichten
(wie unter Nummer6 DO Absatz 18 <X erldutert), um den erforderlichen Eigenkapitalbetrag
zu ermitteln. Im zweiten Schritt kann dieser Eigenkapitalbetrag verringert werden, wenn sich
innerhalb des gleichen Laufzeitbands gewichtete Positionen mit entgegengesetzten
Vorzeichen gegeniiberstehen. Die Eigenkapitalanforderung darf auch gesenkt werden, wenn
die gewichteten Positionen mit entgegengesetzten Vorzeichen in unterschiedliche
Laufzeitbander fallen, wobei der Umfang dieser Senkung einerseits davon abhdngt, ob die
beiden Positionen in die gleiche Zone fallen, und andererseits von den jeweiligen Zonen
abhingig ist, in die sie fallen. Insgesamt gibt es drei Zonen (Gruppen von Laufzeitbdndern).

1618. Das Institut ordnet seine Nettopositionen in die entsprechenden Laufzeitbiander in der
zweiten bzw. dritten Spalte von Tabelle 2 in Nuasssmerd8 DO in Absatz 20 <X] ein. Dabei legt
es im Fall festverzinslicher Wertpapiere die Restlaufzeit zugrunde und im Fall von
Wertpapieren, deren Zinssatz bis zur Tilgung variabel ist, den Zeitraum bis zur nichsten
Zinsfestsetzung. AuBlerdem unterscheidet es zwischen Schuldtiteln mit einem Coupon von
3% oder mehr und solchen mit einem Coupon von weniger als 3 % und ordnet diese
entsprechend in die zweite oder dritte Spalte von Tabelle 2 ein. Dann multipliziert es jedes
Wertpapier mit dem in der vierten Spalte von Tabelle 2 fiir das betreffende Laufzeitband
angegebenen Gewicht.

| ¥ 93/6/EWG

+719. AnschlieBend ermittelt es fiir jedes Laufzeitband die Summe der gewichteten
Kaufpositionen sowie die Summe der gewichteten Verkaufspositionen. Der Betrag ersterer,
der innerhalb eines gegebenen Laufzeitbands durch letztere ausgeglichen wird, ist in jenem
Band die ausgeglichene gewichtete Position, wihrend die verbleibende Kauf- oder
Verkaufsposition die nicht ausgeglichene gewichtete Position fiir das gleiche Laufzeitband
darstellt. AnschlieBend wird die Gesamtsumme der ausgeglichenen gewichteten Positionen

samtlicher Bander errechnet.

4820. Das Institut errechnet die Gesamtbetrige der nicht ausgeglichenen gewichteten
Kaufpositionen fiir die Bander in jeder der Zonen von Tabelle 2, um die nicht ausgeglichene
gewichtete Kaufposition fiir jede Zone zu ermitteln. Entsprechend wird die Summe der nicht
ausgeglichenen gewichteten Verkaufspositionen fiir jedes Laufzeitband einer bestimmten
Zone ermittelt, um die nicht ausgeglichene gewichtete Verkaufsposition fiir diese Zone zu
erhalten. Der Teil der nicht ausgeglichenen gewichteten Kaufpositionen fiir eine bestimmte
Zone, der durch die nicht ausgeglichene gewichtete Verkaufsposition fiir dieselbe Zone
ausgeglichen wird, ist die ausgeglichene gewichtete Position fiir die besagte Zone. Der Teil
der nicht ausgeglichenen gewichteten Kaufposition bzw. nicht ausgeglichenen gewichteten

248



Drucksache 163/05

Verkaufsposition fiir eine Zone, der nicht in dieser Weise ausgeglichen werden kann, stellt die
nicht ausgeglichene gewichtete Position fiir die betreffende Zone dar.

Tabelle 2
Zone Laufzeitbander Gewicht (in Angenommene
%) Zinssatzanderung (in %)
Coupon von 3 % |Coupon von weniger
oder mehr als 3 %
Eins 0 <1 Monat 0 <1 Monat 0,00 —
> 1 <3 Monate > 1 <3 Monate 0,20 1,00
>3 < 6 Monate >3 < 6 Monate 0,40 1,00
>6<12 Monate | >6 <12 Monate 0,70 1,00
Zwel > 1 <2 Jahre >1,0<1,9 Jahre 1,25 0,90
>2 <3 Jahre >1,9<2,8 Jahre 1,75 0,80
>3 <4 Jahre > 2,8 < 3,6 Jahre 2,25 0,75
Drei >4 <5 Jahre > 3,6 <4,3 Jahre 2,75 0,75
> 5 <7 Jahre > 4,3 <5,7 Jahre 3,25 0,70
>7 <10 Jahre >5,7<17,3 Jahre 3,75 0,65
> 10 <15 Jahre >17,3<9,3 Jahre 4,50 0,60
> 15 <20 Jahre >9,3<10,6 Jahre 5,25 0,60
> 20 Jahre >10,6 <12,0 6,00 0,60
Jahre
>12,0<20,0 8,00 0,60
Jahre
> 20 Jahre 12,50 0,60
‘ WV 93/6/EWG (angepasst)
4921. AnschlieBend wird der Betrag der nicht ausgeglichenen gewichteten Kauf-

(Verkaufs-)position in Zone Eins, der durch die nicht ausgeglichene gewichtete Verkaufs-
(Kauf-)position in Zone Zwei ausgeglichen wird, errechnet. Dieser wird snterPummer23
> in Absatz 25 <X] als die ausgeglichene gewichtete Position zwischen den Zonen Eins und
Zwei bezeichnet. Dann wird die gleiche Rechenoperation fiir jenen Teil der nicht
ausgeglichenen gewichteten Position in Zone Zwei, der iibriggeblieben ist, und die nicht
ausgeglichene gewichtete Position in Zone Drei durchgefiihrt, um die ausgeglichene

gewichtete Position zwischen den Zonen Zwei und Drei zu erhalten.
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2022. Das Institut kann gegebenenfalls die Reihenfolge waterNummer—9 [ in Absatz
21 &I umkehren und zunichst die ausgeglichene gewichtete Position zwischen Zone Zwei
und Drei berechnen, bevor es die entsprechende Position fiir die Zonen Eins und Zwei
berechnet.

‘ WV 93/6/EWG (angepasst)

2423. Der Restbetrag der nicht ausgeglichenen gewichteten Position in Zone Eins wird dann
mit dem Restbetrag fiir Zone Drei ausgeglichen, nachdem letztere Zone mit Zone Zwei
ausgeglichen wurde, um die ausgeglichene gewichtete Position zwischen den Zonen Eins und
Drei zu ermitteln.

2224. Die Restpositionen aus den drei gesonderten Ausgleichsrechnungen unter—den
Nummern1920und-2+ [X> in den Absitzen 21, 22 und 23 <XI werden addiert.

25. Die Eigenkapitalanforderungen an das Institut errechnen sich als die Summe von

a) 10% der Summe der ausgeglichenen gewichteten Positionen in sidmtlichen
Laufzeitbdandern,

b) 40 % der ausgeglichenen gewichteten Position in Zone Eins,

C) 30 % der ausgeglichenen gewichteten Position in Zone Zweli,

d) 30 % der ausgeglichenen gewichteten Position in Zone Drei,

e) 40 % der ausgeglichenen gewichteten Position zwischen den Zonen Eins und Zwei

und zwischen den Zonen Zwei und Drei (siche Numsrer9-DO Absatz 21 <X1),
f) 150 % der ausgeglichenen gewichteten Position zwischen den Zonen Eins und Dret,
2) 100 % des Restbetrags der nicht ausgeglichenen gewichteten Positionen.
b) nach der Duration

2426. Die zustindigen Behorden eines Mitgliedstaats konnen den Instituten generell oder in
Einzelfillen gestatten, zur Errechnung der Elgenkapltalanforderungen fiir das allgememe
Risiko borsengehandelter Schuldtitel anstelle des uate Rers bis

Absitzen 17 bis 25 <X] dargestellten Systems ein auf der Duratlon aufbauendes System zu
verwenden, sofern das Institut durchgehend so verfahrt.

‘ WV 93/6/EWG (angepasst)

2527. Wenn ein setekes [X> in Absatz 26 genanntes <X] System verwendet wird, berechnet das
Institut unter Zugrundelegung des Marktwerts der einzelnen festverzinslichen Schuldtitel
deren Endfilligkeitsrendite, die zugleich dem internen ZinsfluBl des Schuldtitels entspricht.
Bei Wertpapieren mit variabler Verzinsung berechnet das Institut unter Zugrundelegung des
Marktwerts jedes Wertpapiers dessen Rendite unter der Annahme, da X> ss <X] das Kapital
fallig wird, sobald der Zinssatz (fiir den darauffolgenden Zeitraum) geéndert werden darf.
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| ¥ 93/6/EWG

2628. Im Anschluss daran berechnet das Institut fiir jeden Schuldtitel die modifizierte
Duration nach folgender Formel:

modifizierte Duration = ((duration (D))/(1 + 1)), wobei:

D = (=" COA +DNI(Xe-
M((CHAA + 1))
und:
R = | Endfilligkeitsrendite (s. Absatz 25),
C: = Barzahlungen im Zeitraum t,
M = | Gesamtlaufzeit (s. Absatz 25).

2729. Das Institut ordnet diese Schuldtitel jeweils der entsprechenden Zone der Tabelle 3 zu.
Dabei legt es die modifizierte Duration der Schuldtitel zu Grunde.

Tabelle 3
Zone Modifizierte Duration Angenommene
(in Jahren) Zinssatzdanderung
(in %)
>0<1,0 1,0
>1,0<3,6 0,85
>3,6 0,7

2830. AnschlieBend ermittelt das Institut die durationsgewichtete Position jedes Wertpapiers
durch Multiplikation seines Marktwertes mit der modifizierten Duration sowie mit der
angenommenen Zinssatzianderung bei einem Instrument mit der betreffenden modifizierten
Duration (siche Spalte 3 der Tabelle 3).

2931. Das Institut ermittelt seine durationsgewichteten Kaufpositionen und seine
durationsgewichteten Verkaufspositionen innerhalb jeder Zone. Der Betrag der erstgenannten
Positionen, die gegen die letztgenannten innerhalb jeder Zone aufgerechnet werden, entspricht
der ausgeglichenen durationsgewichtetenPosition fiir diese Zone.
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‘ WV 93/6/EWG (angepasst)

Das Institut berechnet sodann die nicht ausgeglichenen durationsgewichteten Positionen fiir
jede Zone. AnschlieBend wird das Verfahren fiir nicht ausgeglichene gewichtete Positionen in
den Nummern19-bis22 DO Absitzen 21 bis 24 <X angewandt.

‘ WV 93/6/EWG (angepasst)

3632. Die Eigenkapitalanforderungen an das Institut werden darauthin als Summe folgender
Elemente berechnet:

a) 2 % der ausgeglichenen durationsgewichteten Position fiir jede Zone,

b) 40 % der ausgeglichenen durationsgewichteten Positionen zwischen Zone Eins und
Zone Zwei sowie zwischen Zone Zwei und Zone Dreli,

C) 150 % der ausgeglichenen durationsgewichteten Position zwischen Zone Eins und
Drei,

d) 100 % des Restbetrags der nicht ausgeglichenen durationsgewichteten Positionen.

AKTIEN

3433. Das Institut addiert seine simtlichen — gemal Nusmsmaer DO Absatz <XI 1 ermittelten —
Nettokaufpositionen und seine samtlichen Nettoverkaufspositionen. Die Summe dieser beiden
Zahlen ergibt seine Bruttogesamtposition. Der UberschuB3 der einen iiber die andere Zahl ist
seine Nettogesamtposition.

Spezifisches Risiko
W 93/6/EWG
= neu
32.34.2 Das Institut addiert seine sidmtlichen — gemidll Absatz 1 ermittelten —

Nettokaufpositionen und seine sdmtlichen Nettoverkaufspositionen.<= Das Institut
multipliziert seine Bruttogesamtposition mit 4 % zwecks Errechnung seiner
Eigenkapitalanforderung fiir das spezifische Risiko.

‘ WV 93/6/EWG (angepasst)

3335. smmer32 DO Abweichend von Absatz 34 <X] konnen die zustdndigen
Behorden zulassen daf IZ> ss <X] die Eigenkapitalanforderung fiir das spezifisches Risiko 2
% — und nicht 4 % — bei jenen Aktien-Portefeuilles eines Instituts betrdgt, die die
nachstehenden Voraussetzungen erfiillen:

W 98/31/EG Art. 1 Absatz 7 und
Anhang 1 Buchstabe d (angepasst)

ia) Die Aktien diirfen nicht von Emittenten stammen, die nur bdrsengehandelte
Schuldtitel ausgegeben haben, fiir welche gemiB der Tabelle | uaterMNummerd4 eine
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Eigenkapitalanforderung von 8 % besteht oder fiir die eine geringere Anforderung
nur deshalb gilt, weil sie Gegenstand einer Garantie oder Sicherheit sind;

| ¥ 93/6/EWG

#b) sie miissen von den zustdndigen Behdrden nach objektiven Kriterien als hochliquide
beurteilt werden;

‘ WV 93/6/EWG (angepasst)

HiC) keine Einzelposition darf mehr als 5 % des Wertes des gesamten Aktien-Portefeuilles
des Instituts betragen.

D> Im Sinne von Buchstabe c¢) konnen d <XI Bie zustindigen Behorden kéanen
jedeeh FEinzelpositionen mit einem Wert von bis zu 10 % zulassen, sofern der
Gesamtwert dieser Positionen 50 % des Gesamtportefeuilles nicht libersteigt.

| ¥ 93/6/EWG

Allgemeines Risiko

3436. Die Eigenkapitalanforderung an ein Institut fiir das allgemeine Risiko ist seine mit 8 %
multiplizierte Nettogesamtposition.

Aktienindex-Terminkontrakte

‘ WV 93/6/EWG (angepasst)

3537. Aktienindex-Terminkontrakte und der deltagewichtete Gegenwert von Aktienindex-
Terminkontraktoptionen und Aktienindex-Optionen, die sdmtlich im Folgenden als
,2Aktienindex-Terminkontrakte bezeichnet werden, konnen nach den Positionen in den
einzelnen Aktien aufgeschliisselt werden. Diese Positionen konnen als zugrundeliegende
Positionen in den betreffenden Aktien behandelt werden; X> und <X] dementsprEGhend
konnen sie vorbehaltlich der Zustimmung der zustindigen Behdrden gegen die
entgegengesetzten Positionen in den zugrundeliegenden Aktien selbst aufgerechnet werden.

‘ N 93/6/EWG (angepasst)

3638. Die zustdndigen Behorden sorgen dafiir, da X> ss <X] alle Institute, die ihre Positionen
in einer oder mehreren der Aktien eines Aktienindex- Terminkontrakts gegen eine oder
mehrere entgegengesetzte Positionen desselben aufgerechnet haben, iiber geniigend
Eigenkapital zur Deckung des Risikos von Verlusten fiir den Fall verfiigen, dag B ss <XI der
Wert des Terminkontrakts sich nicht vollig gleichldufig mit dem der zugrunde liegenden
Aktien entwickelt; dasselbe gilt, wenn ein Institut entgegengesetzte Positionen in
Aktienindex-Terminkontrakten hilt, deren Laufzeit und/oder Zusammensetzung nicht
ibereinstimmen.
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‘ WV 93/6/EWG (angepasst)

3439. Nummers : pieht—an sind; D> Abweichend von den
Absitzen 37 und 38 <ZI ist bei Aktlemndex Termlnkontrakten die an der Borse gehandelt
werden und sich nach Ansicht der zustindigen Behorden auf Indizes mit einem hohen
Diversifizierungsgrad beziehen, eine Eigenkapitalanforderung fiir das allgemeine Risiko in
Hohe von 8 % vorgesehen, wihrend fiir das spezifische Risiko keine Anforderungen gestellt
werden. Diese  Aktienindex-Terminkontrakte gehen in die Berechnung der
Nettogesamtposition gemill Nummer=3+ DO Absatz 33 <XI ein, wihrend sie bei der dort
ebenfalls genannten Bruttogesamtposition nicht berticksichtigt werden.

| ¥ 93/6/EWG

3840. Wird ein Aktienindex-Terminkontrakt nicht in seine zugrundeliegenden Positionen
aufgeschliisselt, so wird er wie eine einzelne Aktie behandelt. Das spezifische Risiko fiir diese
einzelne Aktie kann jedoch auBler Betracht bleiben, wenn der betreffende Aktienindex-
Terminkontrakt an der Borse gehandelt wird und sich nach Auffassung der zustdndigen
Behorden auf einen Index mit einem hohen Diversifizierungsgrad bezieht.

UBERNAHMEGARANTIEN

‘ WV 93/6/EWG (angepasst)

3041. Bei Ubernahmegarantien fiir Schuldtitel und Aktien kénnen die zustindigen Behdrden
einem Institut gestatten, das folgende Verfahren fiir die Berechnung seiner
Eigenkapitalanforderungen anzuwenden: Zunichst berechnet es die Nettopositionen, indem
die mit einer Ubernahmegarantie versehenen Positionen, die von Dritten auf der Grundlage
einer formlichen Vereinbarung gezeichnet oder mitgarantiert werden, in Abzug gebracht
werdens=anseklieBend. AnschlieBend verringert es die Nettopositionen durch Anwendung der
felgenden Faktoren X> in Tabelle 4 <X :

Tabelle 4

— Arbeitstag Null: 100 %

— erster Arbeitstag: 90 %

— zweiter und dritter | 75 %
Arbeitstag:

— vierter Arbeitstag: | 50 %
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— flinfter Arbeitstag: | 25 %

— nach dem fiinften 0%
Arbeitstag:

‘ N 93/6/EWG (angepasst)

Der ,Arbeitstag Null“ ist der Arbeitstag, an dem das Institut die uneingeschriankte
Verpflichtung eingegangen ist, eine bestimmte Menge von Wertpapieren zu einem
vereinbarten Preis zu tibernehmen.

Dann berechnet es seine Eigenkapitalanforderungen anhand der durch Anwendung der
genannten Faktoren verringerten Ubernahmepositionen.

Die zustindigen Behorden stellen sicher, da [X> ss <XI das Institut iiber geniligend
Eigenkapital fiir das Verlustrisiko verfiigt, das zwischen dem Zeitpunkt der anfanglichen
Verpflichtung und dem ersten Arbeitstag besteht.

J neu

EIGENKAPITALANFORDERUNGEN FUR DAS SPEZIFISCHE RISIKO VON
HANDELSBUCHPOSITIONEN, DIE DURCH KREDITDERIVATIE ABGESICHERT
SIND

42. GemidB den in den Absdtzen 43 bis 46 genannten Grundsidtzen ist eine durch
Kreditderivate unterlegte Sicherung statthaft.

43. Eine vollstindige Genehmigung wird dann erteilt, wenn sich der Wert der beiden
Positionsseiten stets in die entgegengesetzte Richtung entwickelt, und dies in der Regel im
gleichen Umfang. Dies wird bei jeder der beiden nachfolgend genannten Situationen der Fall
sein:

a) die beiden Seiten bestehen aus vollig identischen Instrumenten;

b) eine Kassa-Kaufposition wird durch einen Total Rate of Return Swap (oder
vice versa) abgesichert und es besteht eine exakte Ubereinstimmung zwischen
der Referenzposition und den zugrundeliegenden Forderungen (d.h. die
Kassaposition). Die Félligkeit des Swap selbst kann eine andere sein als die der
zugrundeliegenden Forderung

In diesen Fillen sollten keine Seite der Position Eigenkapitalanforderungen fiir das
spezifische Risiko angewandt werden.

44. Fine 80%ige Reduzierung wird dann angewandt, wenn sich der Wert der beiden
Positionsseiten stets in die entgegengesetzte Richtung entwickelt und eine exakte
Ubereinstimmung zwischen der Referenzposition, der Filligkeit sowohl der Referenzposition
als auch des Kreditderivats und der Wihrung der zugrundeliegenden Forderung besteht.
Dariiber hinaus sollten Schliisselmerkmale des Kreditderivatekontrakts nicht darauf
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hinauslaufen, dass die Kursbewegung des Kreditderivats wesentlich von den
Kursbewegungen der Kassaposition abweicht. In dem Mal3e, wie mit der Transaktion Risiko
ibertragen wird, wird eine 80%ige Reduzierung der Eigenkapitalanforderungen fiir das
spezifische Risikoauf die Seite der Transaktion angewandt, die mit den hoheren
Eigenkapitalanforderungen behaftet ist, wohingegen die Eigenkapitalanforderungen fiir das
spezifische Risiko auf der Gegenseite mit Null angesetzt werden.

45. Eine teilweise Genehmigung wird dann erteilt, wenn sich der Wert der beiden
Positionsseiten in der Regel in die entgegengesetzte Richtung bewegt. Dies diirfte in den
folgenden Situationen der Fall sein:

a) die Position wird von Absatz 43 Buchstabe b) abgedeckt; allerdings besteht
eine Inkongruenz zwischen der Referenzposition und der zugrundeliegenden
Forderung. Nichtsdestoweniger erfiillen die Positionen die folgenden
Anforderungen:

(i) die Referenzposition hat einen ,pari passu“-Rang gegeniiber der
zugrundeliegenden Zahlungsverpflichtung oder ist dieser nachgeordnet;

(1)) die zugrundeliegende Zahlungsverpflichtung und die Referenzposition
haben ein und denselben Schuldner und haben rechtlich durchsetzbare
wechselseitige Ausfallklauseln bzw. wechselseitige
Vortilligkeitsklauseln;

b) die Position wird von Absatz 43 Buchstabe a) bzw. von Absatz 44 abgedeckt;
allerdings besteht eine Wéhrungsinkongruenz oder eine Laufzeitinkongruenz
zwischen der Kreditbesicherung und der zugrundeliegenden Referenzposition
(Widhrungsinkongruenzen sollten unter dem normalen Ausweis des
Fremdwaihrungsrisikos unter Anhang III erfasst werden);

c) die Position wird von Absatz 44 abgedeckt; allerdings besteht eine
Inkongruenz zwischen der Kassaposition und dem Kreditderivat. Die
zugrundeliegende Forderung ist Bestandteil der (lieferbaren) Verpflichtungen
in der Kreditderivate-Dokumentation.

In jedem dieser Fille sollte anstelle der Addierung der Eigenkapitalanforderungen fiir das
spezifische Risiko fiir jede Seite der Transaktion lediglich die jeweils hohere der beiden
Kapitalanforderungen angewandt werden.

46. In all denjenigen Fillen, die nicht unter Absatz 45 fallen, werden
Eigenkapitalanforderungen fiir das spezifische Risiko fiir beide Seiten der Position ermittelt.

EIGENKAPITALANFORDERUNGEN FUR ORGANISMEN FUR GEMEINSAME ANLAGEN (OGAW)
IM HANDELSBUCH

47. Die Kapitalanforderungen fiir Positionen in Organismen fiir gemeinsame Anlagen
(OGAW), die die Bedingungen im Sinne von Artikel 11 fiir eine Handelsbuch-
Kapitalbehandlung erfiillen, werden geméd3 den in den Absidtzen 48 bis 56 spezifizierten
Methoden berechnet.

48. Unbeschadet anderer Bestimmungen dieses Abschnitts wird auf OGAW-Positionen eine

Eigenkapitalanforderung fiir das Positionsrisiko (spezifisch und allgemein) von 32%
angewandt. Unbeschadet der Bestimmungen von Anhang III Absatz 3 Buchstabe 1) bzw. von
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Anhang V Absatz 13 Buchstabe v), denen zufolge die in diesen Absdtzen dargelegte
modifizierte Gold-Behandlung angewandt wird, unterliegen OGAW-Positionen einer
Eigenkapitalanforderung fiir das Positionsrisiko (spezifisch und allgemein) und das
Wechselkursrisiko von hochstens 40%.

49. Die Institute konnen die Eigenkapitalanforderung fiir OGAW-Positionen, die die in
Absatz 51 genannten Kriterien erfiillen, gemdf der in den Absédtzen 53 bis 56 genannten
Methoden ermitteln.

50. Sofern nicht anderweitig geregelt, ist keine Verrechnung zwischen den zugrundeliegenden
Anlagen eines OGAW und anderen vom Institut gehaltenenen Positionen statthaft.

ALLGEMEINE KRITERIEN

51. Die allgemeinen Zulassungskriterien fiir die Verwendung der in den Absétzen 53 bis 56
genannten Methoden fir OGAWSs, die von Gesellschaften emittiert werden, die wiederum
innerhalb der Gemeinschaft beaufsichtigt werden oder dort gegriindet wurden, sehen wie folgt
aus:

a)  der Prospekt des OGAWs oder ein gleichwertiges Dokument umfassen:
(1) die Kategorien der Vermogenswerte, in die der OGAW investieren darf;

(i1)) 1im Falle der Existenz von Anlagebeschrinkungen die entsprechenden
Beschrankungen und Methoden zu ihrer Berechnung;

(ii1) im Falle der Zuldssigkeit eines Hebels die Hochstgrenze dieses Hebels;

(iv) im Falle der Zuldssigkeit von Anlagen in OTC-Finanzderivate oder
Repo-dhnliche Geschifte eine Strategie zur Begrenzung des
Gegenparteiausfallrisikos, das sich aus diesen Geschéften ergibt;

b)  iber die Geschéftstatigkeit des OGAWs wird in einem Haljahresbericht und in
einem Jahresbericht informiert, die eine Bewertung der Aktiva und Passiva
sowie der Gewinne und Geschédfte wiahrend des Berichtzeitraums ermoglichen;

c) die Anteile des OGAWs sind in bar riickzahlbar, und zwar aus den
Vermogenswerten des OGAWSs auf tédglicher Basis und auf Anfrage des
Anteilsinhabers;

d) die Anlagen der OGAWs sind von den Vermdgenswerten der OGAW-
Verwaltungsgesellschaft zu trennen;

e) das investierende Institut stellt eine angemessene Risikobewertung des
OGAWs sicher.

52. Drittland-OGAW sind zuléssig, sofern die Anforderungen unter Buchstabe a) bis €) von
Absatz 51 erfiillt sind und die fiir das Institut zustdndige Behorde ihre Zustimmung erteilt hat.

SPEZIFISCHE METHODEN

53. Sofern dem Institut die zugrundeliegenden Anlagen des OGAW auf Tagesbasis bekannt
sind, kann das Institut auf die zugrundeliegenden Anlagen durchschauen, um die

257



Drucksache 163/05

Eigenkapitalanforderungen fiir das Positionsrisiko (allgemein und spezifisch) fiir diese
Positionen im Einklang mit den in diesem Anhang genannten Methoden zu berechnen bzw. -
sofern statthaft - im Einklang mit den in Anhang V genannten Methoden. Aufgrund dieses
Ansatzes werden Positionen in OGAWs wie Positionen in den zugrundeliegenden Anlagen
des OGAWSs behandelt. Eine Aufrechnung ist zwischen Positionen in den zugrundeliegenden
Anlagen des OGAWs und anderen vom Institut gehaltenen Positionen gestattet, sofern das
Institut eine ausreichende Zahl an Anteilen hélt, um eine Einlésung/ im Austausch fiir die
zugrundeliegenden Anlagen zu ermdglichen.

54. Die Institute kdnnen die Eigenkapitalanforderungen fiir das Positionsrisisko (allgemein
und spezifisch) fiir Positionen in OGAWSs gemiR den in diesem Anhang genannten Methoden
berechnen bzw. -sofern statthaft - im Einklang mit den in Anhang V genannten Methoden,
und zwar fiir angenommene Positionen, die jene reprisentieren, die erforderlich wiren, um
die Zusammensetzung und die Wertentwicklung eines extern geschaffenen Indexes oder eines
festen Korbs von Aktien oder Schuldtiteln nachzubilden, auf den in Buchstabe a) eingegangen
wird, sofern die folgenden Bedingungen erfiillt sind:

a) Ziel des OGAW-Mandats ist es, die Zusammensetzung und die
Wertentwicklung eines extern geschaffenen Indexes oder eines festen Korbs
von Aktien oder Schuldtiteln nachzubilden;

b) es kann eindeutig eine Mindestkorrelation von 0,9 zwischen den tdglichen
Kursbewegungen des OGAWSs und des Indexes oder des Korbs von Aktien
oder Schuldtiteln, den er nachbildet, iiber einen Mindestzeitraum von sechs
Monaten nachgewiesen werden. Unter Korrelation versteht man in diesem
Zusammenhang den Korrelationskoeffizienten zwischen den Tagesrenditen auf
den borsengehandelten Fonds und dem Index bzw. Korb von Aktien oder
Schuldtiteln, den er nachbildet.

55. Sind dem Institut die zugrundeliegenden Anlagen des OGAWs auf Tagesbasis nicht
bekannt, kann das Institut die Eigenkapitalanforderungen fiir das Positionsrisisko (allgemein
und spezifisch) gemiB den in diesem Anhang genannten Methoden berechnen, sofern
folgende Bedingungen erfiillt sind:

a) es wird davon ausgegangen, dass der OGAW zunéchst bis zur unter seinem
Mandat zuldssigen Hochstgrenze in die Kategorien von Vermogenswerten
investiert, die die hochste Eigenkapitalanforderung fiir das Positionsrisiko
(allgemein und spezifisch) erhalten und sodann Anlagen in absteigender
Reihenfolge titigt, bis dass die maximale Gesamtanlagengrenze erreicht ist.
Die Position im OGAW wird als direkte Anlage in der angenommen Position
behandelt;

b) die Institute beriicksichtigen bei der Berechnung ihrer Eigenkapitalanforderung
fiir das Positionsrisiko das maximale indirekte Risiko, das sie eingehen
konnten, wenn sie liber den OGAW Positionen mit Hebelwirkung aufnehmen,
indem die Position im OGAW proportional bis zum maximalen Risiko in
Bezug auf die zu Grunde liegenden Anlagebestandteile, das sich gemiB3 dem
Anlagemandat ergeben konnte, angehoben wird;

c) sollte die Eigenkapitalanforderung fiir das Positionsrisiko (allgemein und
spezifisch) im Rahmen dieses Ansatzes die in Absatz 48 genannte iibersteigen,
wird die Eigenkapitalanforderung auf dieses Niveau festgelegt.

258



Drucksache 163/05

56. Die Institute konnen Berechnungen der Eigenkapitalanforderungen fiir das Positionsrisiko
(allgemein und spezifisch) fir OGAW-Positionen, die unter die Absétze 53 und 55 fallen,
vonDritten verwenden, sofern die Berechnungen gemifB3 der in diesem Anhang genannten
Methoden erfolgt sind und die Korrektheit der Berechnung und der Meldung angemessen

sichergestellt ist.

259



Drucksache 163/05

‘ N 93/6/EWG (angepasst)

ANHANG 11

X> BERECHNUNG DER EIGENKAPITALANFORDERUNGEN FUR DAS <X
ABWICKLUNGSRISIKO UND B> DAS <X] RISIKO DES AUSFALLS DER
GEGENPARTEI

ABWICKLUNGS-/ LIEFERRISIKO

W 98/31/EG Art. 1 Absatz 7 und
Anhang 2 Buchstabe a (angepasst)

1. Im Fall von Geschéften, bei denen Schuldtitel, Aktien und Waren (mit Ausnahme von
Pensionsgeschiaften und umgekehrten Pensionsgeschiften sowie Wertpapier- und
Warenverleih- und -leihgeschéften) nach dem festgesetzten Liefertag noch nicht abgewickelt
wurden, mu# X> ss <X] das Institut die Preisdifferenz berechnen, die sich daraus zu seinen
Ungunsten ergeben konnte. Es handelt sich dabei um die Differenz zwischen dem
vereinbarten Abrechnungspreis fiir die betreffenden Schuldtitel, Aktien oder Waren und ihrem
aktuellen Marktwert, wenn diese Differenz mit einem Verlust fiir das Institut verbunden sein
konnte. Zur Berechnung seiner Eigenkapitalanforderung ist dieser Differenzbetrag mit dem
entsprechenden Faktor in Spalte A der Tabelle unter Nummer 2 zu multiplizieren.

‘ WV 93/6/EWG (angepasst)

2. Ungeachtet—derBestimmunsen—derNummer DO Abweichend von Absatz <X] 1 kann ein
Institut, wenn die zustindigen Behorden keine Einwéinde dagegen haben, seine
Eigenkapitalanforderungen berechnen, indem es den vereinbarten Abrechnungspreis fiir jede
Transaktion, die zwischen 5 und 45 Arbeitstagen nach dem festgesetzten Termin noch nicht
abgerechnet wurde, mit dem entsprechenden Faktor in Spalte B der—gleiehen DX von <Xl
Tabelle X> 1 <X] multipliziert. Ab 46 Arbeitstagen nach dem festgesetzten Termin hat es eine
Eigenkapitalanforderung von 100 % der sich fiir das Institut ergebenden Preisdifferenz
entsprechend Spalte A > in Tabelle 1 <X] zu erfiillen.

X> Tabelle 1 <XI

Anzahl der Arbeitstage nach dem festgesetzten Spalte A Spalte B
Abrechnungstermin (in %) (in %)
5—15 8 0,5
16 — 30 50 4,0
31 —45 75 9,0
46 und mehr 100 | s. Absatz 2
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RISIKO DES AUSFALLS DER GEGENPARTEI

J neu

3. Ein Institut ist gehalten, das Risiko des Ausfalls der Gegenpartei mit Eigenkapital zu
unterlegen, wenn sich dieses Risiko aus Risikopositionen ergibt, die auf Grund folgender
Elemente entstanden sind:

a)  Vorleistungen;
b)  nicht boérsengehandelte Derivate und Kreditderivative;

c) Pensionsgeschifte, umgekehrte Pensionsgeschifte; Wertpapierleih- oder
verleihgeschéfte bzw. Warenleih- oder verleihgeschifte mit Wertpapieren oder
Waren, die Gegenstand des Handelsbuches sind;

d) Forderungen in Form von Gebiihren, Provisionen, Zinsen, Dividenden und
Einschiissen auf borsengehandelte Derivatekontrakte, die weder in diesem
Anhang noch in Anhang I erfaf3t sind oder von den Eigenmitteln gemaf3 Artikel
13 Absatz 2 Buchstabe d abgezogen werden und die unmittelbar mit den
Positionen des Handelsbuchs zusammenhéangen.

4. In diesem Sinne wird davon ausgegangen, dass eine Vorleistung erfolgt ist, wenn das
Instititut die Wertpapiere und Waren vor ihrer Lieferung bezahlt hat bzw. wenn es
Wertpapiere oder Waren vor Erhalt ihrer Bezahlung geliefert hat bzw. im Falle von
grenziiberschreitenden Geschiften, wenn seit der Zahlung oder Lieferung mindestens ein Tag
vergangen ist.

5. Vorbehaltlich der Absidtze 6 bis 9 werden Forderungswerte und risikogewichtete
Forderungsbetrage fiir derlei Forderungen gemifl den Bestimmungen der Richtlinie
[2000/12/EG] Abschnitt 3 Kapitel 2 Titel V berechnet, wobei Verweise auf ,Kreditinstitute’
in diesem Abschnitt als Verweise auf ,Institute’, Verweise auf 'Mutterkreditinstitute' als
Verweise auf ,Mutterinstitute’ verstanden und damit einhergehende Begriffe entsprchhend
ausgelegt werden.

6. Im Sinne von Absatz 5 gilt Folgendes:

Anhang IV der Richtlinie [2000/12/EG] wird als gedndert angesehen, indem nach Punkt 3
Buchstabe d) die Worte ‘und Kreditderivative’ eingefiigt werden;

Anhang III der Richtlinie [2000/12/EG] wird als gedndert angesehen, indem nach Tabelle 1
Buchstabe a) Folgendes eingefligt wird:

,Um eine Zahl fiir ein potenzielles kiinftiges Kreditrisiko im Falle von Total Return
Swap-Kreditderivaten und von Credit Default Swap-Kreditderivativen zu erhalten,
wird der Nominalwert dieses Instruments mit den folgenden Prozentsitzen
multipliziert:
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Wenn eine Referenzposition dergestalt ist, dass sie fiir den Fall, dass sie eine direkte
Forderung fiir das Institut darstellen wiirde, eine qualifizierte Position im Sinne von
Anhang I wire: - 5%;

Wenn eine Referenzposition dergestalt ist, dass sie fiir den Fall, dass sie eine direkte
Forderung fiir das Institut darstellen wiirde, keine qualifizierte Position im Sinne von
Anhang I wire: - 10%;

Im Falle eines Credit Default Swap ist es einem Institut, dessen Risikoposition aus
dem Swap eine Kaufposition in Bezug auf die zugrundeliegenden Positionen ist,
gestattet, eine Zahl von 0% fiir das potenzielle kiinftige Kreditrisiko anzusetzen, es
sei denn der Credit Default Swap unterliegt einer Glattstellung infolge der Insolvenz
der Gegenpartei, deren Risiko aus dem Swap eine Verkaufsposition in Bezug auf den
zugrundeliegenden Positionen ist, auch wenn die zugrundeliegende Position nicht
ausgefallen ist.

Schafft das Kreditderivat eine Sicherung in Bezug auf den n-ten Ausfall unter einer Reihe von
zugrundeliegenden Zahlungsverpflichtungen, wird der Prozentsatz, der von den zuvor
Genannten anzuwenden ist, durch die Verpflichtung mit der n-ten niedrigsten Kreditqualitét
bestimmt, die wiederum dadurch ermittelt wird, dass festgestellt wird ob es sich,
angenommenes wére eine direkte Position des Instituts , um eine qualifizierte Position im
Sinne von Anhang I handeln wiirde.

7. Im Sinne von Absatz 5 wird es den Instituten bei der Berechnung ihrer risikogewichteten
Forderungsbetrige nicht gestattet, fiir die Anerkennung der Auswirkungen von
Finanzsicherheiten die Einfache Methode fiir Finanzsicherheiten zu verwenden, die
Gegenstand von Anhang VIII Teil 3 Absédtze 25 bis 30 der Richtlinie [2000/12/EG].

8. Im Sinne von Absatz 5 kénnen im Falle von Pensionsgeschiften sowie Wertpapierleih- und
verleihgeschéften und Warenleih- und verleihgeschiften alle Finanzinstrumente und Waren,
die geeignet sind, um in das Handelsbuch aufgenommen zu werden, als taugliche Sicherheit
anerkannt werden. Bei Forderungen aufgrund von nicht bérsengehandelten Derivaten, die im
Handelsbuch verbucht sind, kénnen Waren, die geeignet sind, um in das Handelsbuch
aufgenommen zu werden, ebenfalls als taugliche Sicherheiten anerkannt werden. Im Hinblick
auf die Berechnung von Volatilititsanpassungen in Féllen, in denen solche Finanzinstrumente
oder Waren verliechen, verduBert oder bereitgestellt bzw. mittels einer Sicherheit oder auf
andere Art und Weise geliehen, angekauft oder aufgenommen werden, werden diese
Instrumente und Waren auf die gleiche Art und Weise behandelt wie die Aktien eines
Nebenindexes, die an einer anerkannten Borse gehandelt werden.

9. Im Sinne von Absatz 5 wird im Zusammenhang mit der Anerkennung von
Rahmenaufrechnungsvereinbarungen, die Pensionsgeschifte und/ oder Wertpapierleih- und -
verleihgeschédfte ~und  Warenleih- und  —verleihgeschédfte und/ oder andere
kapitalmarktgetriebene Geschifte betreffen, die Aufrechnung zwischen Positionen des
Handelsbuches und des Nichthandelsbuches nur dann anerkannt, wenn die aufgerechneten
Geschifte die folgenden Bedingungen erfiillen:

a) alle Geschifte werden tdglich zuMarktkursen bewertet;

b) alle Positionen, die im Rahmen der Transaktionen verliehen, verduBlert oder
bereitgestellt bzw. geliehen, angekauft oder aufgenommen werden, kdnnen
gemdll Titel V Kapitel 2 Abschnitt 3 Unterabschnitt 3 der Richtlinie
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[2000/12/EG] als taugliche finanzielle Sicherheit anerkannt werden, ohne dass
Abschnitt 8 dieses Anhangs zur Anwendung gelangt.

10. Ist ein im Handelsbuch ausgewiesenes Kreditderivat Bestandteil eines internen
Absicherungsgeschifts und ist die Kreditbesicherung gemiB3 der Richtlinie [2000/12/EG]
anerkannt, wird davon ausgegangen, dass die Position im Kreditderivat kein
Gegenparteienausfallrisiko verursacht.

11. Die Eigenkapitalanforderung belduft sich auf 8% sdmtlicher risikogewichteten
Forderungsbetrige.

| ¥ 93/6/EWG

N 98/31/EG Artikel 1 Absatz 7
und Anhang 2 Buchstabe b

¥ 98/31/EG Artikel 1 Absatz 7
und Anhang 2 Buchstabe ¢
(angepasst)
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‘ WV 93/6/EWG (angepasst)

ANHANG 111

> BERECHNUNG DER EIGENKAPITALANFORDERUNGEN FUR DAS <X
FREMDWAHRUNGSRISIKO

W 98/31/EG Artikel 1 Absatz 7
und Anhang 3 Buchstabe a
(angepasst)

1. Ubersteigt die nach dem naehstehenden [ in Absatz 2 genannten <XI Verfahren
berechnete Summe des Nettogesamtbetrags der Devisenpositionen und der Nettogoldposition
eines Instituts 2 % des Gesamtbetrags seiner Eigenmittel, wird die Summe seiner
Nettodevisenposition und seiner Nettogoldposition bei der Berechnung der
Eigenkapitalanforderung fiir das Fremdwahrungsrisiko mit 8 % multipliziert.

‘ WV 93/6/EWG (angepasst)

2. Die Berechnung B der Eigenkapitalanforderungen fiir das Fremdwéahrungsrisiko <XI
erfolgt in zwei Stufen.

WV 98/31/EG Artikel 1 Absatz 7
und Anhang 3 Buchstabe b
(angepasst)

32.1. Zunichst wird der Nettobetrag der offenen Positionen des Instituts in den einzelnen
Wihrungen (einschlieflich der Wéahrung der Rechnungslegung) und in Gold berechnet.

Diese X> offenen <X] Positionen ergeben sich durch Summierung der folgenden Elemente
(positiv oder negativ):

=a) Netto-Kassaposition (d. h. alle Aktiva beziiglich aller Passiva einschlieBlich
der aufgelaufenen und noch nicht falligen Zinsen in der betreffenden Wahrung oder,
im Fall von Gold, die Nettokassaposition in Gold);

=b) Netto-Terminposition (d. h. alle ausstehenden Betrdge abziiglich aller zu
zahlenden Betrige im Rahmen von Devisen- und Goldtermingeschiften
einschlieBlich der Devisen- und Gold-Terminkontrakte und des Kapitalbetrags der
Wiéhrungs-Swaps, die nicht in der Kassaposition enthalten sind);

=c) unwiderrufliche Garantien (und vergleichbare Instrumente), die mit Sicherheit
in Anspruch genommen werden und aller Voraussicht nach uneinbringlich sind,

=d) Nettobetrag der kiinftigen, noch nicht angefallenen, aber bereits voll
abgesicherten Einnahmen und Ausgaben (nach dem Ermessen der meldenden
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Institute und mit vorheriger Zustimmung der zustidndigen Behorden kdnnen jene
Nettobetrdge der kiinftigen Einnahmen und Ausgaben, die in den Biichern noch nicht
erfalit, jedoch durch Devisentermingeschéfte bereits voll abgesichert sind, hier
einbezogen werden). Ein solcher Ermessensspielraum ist durchgéingig in der gleichen
Weise zu nutzen;

=¢) mit Hilfe des Delta-Faktors (bzw. auf Basis des Delta-Faktors) ermittelter
Netto-Gegenwert des gesamten Bestands an Devisen- und Gold-Optionen;

=f) Marktwert der sonstigen (d. h. nicht auf Devisen oder Gold bezogen) Optionen;

= aAlle Positionen, die ein Institut bewulit eingegangen ist, um sich gegen die
nachteilige Auswirkung einer Wechselkursédnderung auf seinen
Eigenkapitalkoeffizienten abzusichern, konnen bei der Errechnung der offenen
Netto-Fremdwihrungspositionen ausgeschlossen werden. Solche Positionen sollten
nichts mit dem Handel zu tun haben oder struktureller Art sein, und ihr Ausschluf3 —
und jegliche Anderung der Bedingungen fiir ihren AusschluB — erfordert die
Zustimmung der zustidndigen Behdrden. Positionen eines Instituts im Zusammenhang
mit Posten, die bereits bei der Berechnung der Eigenmittel in Abzug gebracht
wurden, konnen unter den gleichen Bedingungen genauso behandelt werden.

‘ J neu

Im Hinblick auf die im ersten Unterabsatz genannte Berechhnung werden fiir
Organismen fiir gemeinsame Anlagen (OGAW) die aktuellen
Fremdwéhrungspositionen der OGAWSs beriicksichtigt. Die Institute kdnnen den
Ausweis von Fremdwihrungspositionen in OGAWSs heranziehen, der von seiten
Dritter vorgenommen wurde, sofern die Korrektheit dieses Ausweises ausreichend
sichergestellt ist. Kennt ein Institut die Fremdwéhrungspositionen in einem OGAW
nicht, wird davon ausgegangen, dass in den OGAW bis zur im Rahmen seines
Mandats moglichen Hochstgrenze in Fremdwéhrungspositionen investiert wurde.
Die Institute tragen hierbei bei der Berechnung ihrer Eigenkapitalanforderung fiir
Fremdwéhrungsrisiken im Hinblick auf ihre Handelsbuchpositionen dem maximalen
indirekten Risiko Rechnung, dass sie erreichen konnten, wenn sie mittels des
OGAWSs Positionen mit Hebelwirkung aufnehmen wiirden. Dies erfolgt, indem die
Position im OGAW proportional bis zum Hochstrisiko angehoben wird, das in Bezug
auf die zugrundeliegenden Positionen eingegangen werden kann, die sich aus dem
Anlagemandat ergeben. Die angenommene Position des OGAWs in
Fremdwiéhrungen wird wie eine gesonderte Wahrung behandelt, d.h. wie die
Behandlung der Anlagen in Gold. Abdndernd gilt allerdings, dass — sofern die
Ausrichtung der OGAW-Anlage bekannt ist - die Gesamtkaufposition zur offenen
Gesamtfremdwahrungskaufposition hinzuaddiert und die Gesamtverkaufsposition
zur offenen Gesamtfremdwihrungsverkaufsposition addiert werden kann. Eine
Aufrechnung derartiger Positionen vor der Berechnung wire nicht zuléssig.

NV 98/31/EG Artikel 1 Absatz 7
und Anhang 3 Buchstabe b

32 Es wird in das Ermessen der zustindigen Behorden gestellt, den Instituten zu gestatten,
bei der Berechnung der offenen Nettopositionen in den einzelnen Wéhrungen und in Gold den
jeweiligen Nettomarktwert heranzuziehen.
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W 93/6/EWG
=>, 98/31/EG Artikel 1 Absatz 7
und Anhang.3 Buchstabe ¢

=>, 42.2. AnschlieBend werden die Nettobetrdge der Kauf- und Verkaufspositionen in den
einzelnen Wahrungen mit Ausnahme der Wahrung der Rechnungslegung und die Nettokauf-
und Verkaufsposition in Gold zum Kassakurs in die Wéhrung der Rechnungslegung
umgerechnet. € SchlieB3lich werden diese getrennt summiert, um den Nettogesamtbetrag der
Kaufpositionen und den Nettogesamtbetrag der Verkaufspositionen zu ermitteln. Der hohere
dieser beiden Gesamtbetrdge entspricht dem Nettogesamtbetrag der Devisenpositionen des
Instituts.

‘ WV 93/6/EWG (angepasst)

is=4 D> Abweichend von Absatz 1 und 2 <] konnen die
zustandlgen Behorden blS zu einer spiteren Koordinierung vorschreiben oder gestatten, da
> ss <X die Institute fiir die Zwecke dieses Anhangs andere X> die folgenden <X] Verfahren
anwenden.

‘ WV 93/6/EWG (angepasst)

63.1—Esstens—kénnen—d DO D <Xl ie zustindigen Behorden X> konnen<X] gestatten, da8
> ss X] die Institute bei Positionen in eng verbundenen Wéahrungen niedrigeren
Eigenkapitalanforderungen als denen geniigen, die sich aus der Anwendung der Nusamern—+
bis—4 > Absidtze 1 und 2 <X ergeben wiirden. Eine enge Verbindung zwischen zwei
Wiéhrungen darf von den zustindigen Behorden nur unterstellt werden, wenn bei
Zugrundelegung der tdglichen Wechselkurse fiir die letzten drei Jahre eine
Wabhrscheinlichkeit von mindestens 99 % — oder fiir die letzten fiinf Jahre eine solche von
95 % — besteht, daf X> ss <X aus gleich hohen und entgegengesetzten Positionen in diesen
Wihrungen tiber die ndchsten zehn Arbeitstage ein Verlust entsteht, der hochstens 4 % des
Werts der betreffenden ausgeglichenen Position (in der Wihrung der Rechnungslegung)
betrdgt. Fiir die ausgeglichene Position in zwei eng verbundenen Wéhrungen betrigt die
Eigenmittelanforderung 4 % des Werts der ausgeglichenen Position. Fiir nicht ausgeglichene
Positionen in eng verbundenen Wahrungen und fiir alle Positionen in anderen Wahrungen gilt
eine Eigenkapitalanforderungvon 8 %, multipliziert mit der hoheren der beiden Summen fiir
die Nettokauf- bzw. -verkaufspositionen in diesen Wihrungen, nachdem die ausgeglichenen
Positionen in eng verbundenen Wihrungen in Abzug gebracht wurden.

NV 98/31/EG Artikel 1 Absatz 7
und Anhang 3 Buchstabe d
(angepasst)
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‘ WV 93/6/EWG (angepasst)

83.2. Drittens konnen die zustdndigen Behorden den Instituten gestatten, die Positionen in
Wihrungen, fiir die eine rechtlich bindende zwischenstaatliche Vereinbarung besteht, der
zufolge ihre Schwankung gegeniiber anderen in dieser Vereinbarung erfallten Wihrungen
begrenzt wird, bei dem von ihnen angewandten Verfahren nach den Nummera—t-—bis—7
X> Absitzen 1, 2 und 3.1 <XI zu vernachldssigen. Die Institute haben ihre ausgeglichenen
Positionen in diesen Waihrungen zu berechnen und dafiir eine Eigenkapitalanforderung zu
erfiillen, die mindestens der Hélfte der in der zwischenstaatlichen Vereinbarung fiir die
betreffenden Waéhrungen festgelegten hochstzuldssigen Schwankung entspricht. Nicht
ausgeglichene Positionen in diesen Wéhrungen sind wie andere Wahrungen zu behandeln.

Unbesehadet DO Abweichend von <X] der Regelung nach dem ersten Unterabsatz konnen die
zustandigen Behorden gestatten, da > ss <XI die Kapitalanforderung fiir die ausgeglichenen
Positionen in Wiahrungen der Mitgliedstaaten, die an der zweiten Stufe der Europidischen
Wihrungsunion teilnehmen, 1,6 % des Werts dieser ausgeglichenen Positionen betragen darf.

‘ WV 93/6/EWG (angepasst)

| ¥ 93/6/EWG

4. Nettopositionen in Korbwidhrungen konnen gemill den geltenden Quoten in die
verschiedenen Wihrungen, aus denen sich diese zusammensetzen, aufgeschliisselt werden.
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\VV 98/31/EG Artikel 1 Absatz 7
und Anhang 5 (angepasst)

ANHANG MH O TV 1

> BERECHNUNG DER EIGENKAPITALANFORDERUNGEN FUR DAS <X
WARENPOSITIONSRISIKO

WV 98/31/EG Artikel 1 Absatz 7
und Anhang 5

1. Jede Position in Waren oder warenunterlegten Derivaten wird in
StandardmaBeinheiten ausgedriickt. Der Kassakurs der einzelnen Waren wird in der Wéhrung
der Rechnungslegung angegeben.

WV 98/31/EG Artikel 1 Absatz 7
und Anhang 5 (angepasst)

2. Positionen in Gold oder goldunterlegten Derivaten gelten als dem Fremdwéhrungsrisiko
unterliegend und werden im Hinblick auf die Berechnung des Marktrisikos geméf3 Anhang III
oder gegebenenfalls Anhang VEEbehandelt.

3. Positionen, die lediglich der Bestandsfinanzierung dienen, konnen fiir die Zwecke dieses
Anhangs von der Berechnung des Warenpositionsrisikos ausgeschlossen werden.

4. Die Zins- und Fremdwihrungsrisiken, die nicht von anderen Bestimmungen dieses
Anhangs abgedeckt werden, werden bei der Berechnung des allgemeinen Risikos gehandelter
Schuldtitel und bei der Berechnung des Fremdwéhrungsrisikos beriicksichtigt.

5. Wird die Verkaufsposition eher fillig als die Kaufposition, so hat das Institut auch
Vorkehrungen gegen das Risiko eines Liquidititsengpasses zu treffen, das auf einigen
Mairkten bestehen kann.

6. Der UberschuB der Kauf-(Verkaufs-)positionen eines Instituts iiber seine Verkaufs-
(Kauf-)positionen in derselben Ware und in identischen Warenterminkontrakten, Optionen
und Optionsscheinen ist seine Nettoposition im Sinne von MNemmer X Absatz X1 19 in
bezug auf diese Ware.

Die zustindigen Behorden konnen die Moglichkeit vorsehen, da X> ss <XI Positionen in
Derivaten — wie unter den Nuwsamesn X Absitzen <XI 8, 9 und 10 beschrieben — als
Positionen in der zugrundeliegenden Ware behandelt werden.

WV 98/31/EG Artikel 1 Absatz 7
und Anhang 5

7. Die zustindigen Behorden konnen die nachstehenden Positionen als Positionen in
derselben Ware ansehen:

=a) Positionen in verschiedenen Unterkategorien derselben Ware, wenn diese Unterkategorien
bei der Lieferung untereinander austauschbar
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sind, sowie
=b) Positionen in dhnlichen Waren, wenn sie nahe Substitute sind und ihre Preisentwicklung

fiir einen Zeitraum von mindestens einem Jahr eine eindeutige Mindestkorrelation von 0,9
aufweist.

WV 98/31/ EG Artikel 1 Absatz 7
und Anhang 5

SPEZIFISCHE INSTRUMENTE

NV 98/31/ EG Artikel 1 Absatz 7
und Anhang 5 (angepasst)

8. Warenterminkontrakte und Terminpositionen beziiglich des Kaufs oder Verkaufs
bestimmter Waren sind als fiktive, in einer Standardmaf3einheit ausgedriickte Betrdge in das
Risikome§ [X> ss X] system aufzunehmen und gemédBihrem Filligkeitstermin in das
entsprechende Laufzeitband einzustellen.

Die zustindigen Behorden konnen die Moglichkeit vorsehen, daf DX ss <Xl die
Eigenkapitalanforderung fiir einen borsengehandelten Terminkontrakt dem von der Borse
geforderten Einschuf [X> ss <] entspricht, sofern ihnen ordnungsgemill nachgewiesen
worden ist, daB [X> ss <XI dieser dem mit dem Terminkontrakt verbundenen Risiko genau
entspricht und mindestens so hoch ist wie die Eigenkapitalanforderung fiir einen
Terminkontrakt, die sich bei Zugrundelegung der nachstehend in diesem Anhang
beschriebenen Berechnungsmethode oder bei Anwendung der in Anhang VHEH beschriebenen
internen Modelle ergeben wiirde.

Die zustindigen Behdrden konnen bis—zusm—3+—Dezember 2066 ferner die Moglichkeit
vorsehen, da X> ss <X] die Eigenkapitalanforderung fiir ein #aFreiveskehs DO nicht liber eine
Borse <X] getitigtes Geschéft mit warenunterlegten Derivaten im Sinne dieser—Nummaer
X> dieses Absatzes <X] , das liber eine von ihnen anerkannte Clearing-Stelle abgewickelt
wird, dem von der Clearing- Stelle geforderten Einschu X> ss <X] entspricht, sofern ihnen
ordnungsgemall nachgewiesen worden ist, da3 O ss <X] der Einschuf X> ss <XI dem mit
diesem Geschéft verbundenen Risiko genau entspricht und mindestens so hoch ist wie die
Eigenkapitalanforderung fiir das betreffende Geschift, die sich bei Zugrundelegung der
nachstehend in diesem Anhang beschriebenen Berechnungsmethode oder bei Anwendung der
in Anhang VE4 beschriebenen internen Modelle ergeben wiirde.

NV 98/31/ EG Artikel 1 Absatz 7
und Anhang 5 (angepasst)

9. Warenswaps, bei denen eine Seite der Transaktion ein fester Preis und die andere der
jeweilige Marktpreis ist, sind beim X> in den Absdtzen 13 bis 18 beschriebenen <X]
Laufzeitband-Verfahren als eine Reihe von dem Nominalwert des Geschifts entsprechenden
Positionen zu behandeln, wobei eine Position jeweils einer Zahlung aus dem Swap entspricht
und in das entsprechende Laufzeitband der Tabelle inMNusmmerd3 DO 1 <Xl eingestellt wird.
Dabei handelt es sich um Kaufpositionen, wenn das Institut einen festen Preis zahlt und einen
variablen Preis erhélt, und um Verkaufspositionen, wenn das Institut einen festen Preis erhalt
und einen variablen Preis zahlt.
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Warenswaps, bei denen die beiden Seiten der Transaktion verschiedene Waren betreffen, sind
fiir beide Waren getrennt in den jeweiligen Laufzeitbandfiacher einzustellen

W 98/31/ EG Artikel 1 Absatz 7
und Anhang 5 (angepasst)

10. Optionen auf Waren oder auf warenunterlegte Derivate sind fiir die Zwecke dieses
Anhangs wie Positionen zu behandeln, deren Wert dem mit dem Delta-Faktor multiplizierten
Basiswert entspricht. Die letztgenannten Positionen konnen gegen entgegengesetzte
Positionen in identischen zugrundeliegenden Waren oder warenunterlegten Derivaten
aufgerechnet werden. Dabei ist der Delta-Faktor der betreffenden Borse oder der von den
zustidndigen Behorden berechnete Delta- Faktor zugrunde zu legen; falls ein solcher nicht
vorhanden ist — und bei Eze X> nicht borsengehandelten Optionen <XI —
wird der von dem Institut selbst berechnete Delta-Faktor zugrunde gelegt, sofern das von dem
Institut verwendete Modell den Anforderungen der zustdndigen Behorden entspricht.

Die zustindigen Behorden konnen jedoch auch vorschreiben, da DO ss <XI die Institute den
Delta-Faktor nach einem von den Behdrden angegebenen Verfahren berechnen.

a} ¢ > E <XI ine Absicherung der sonstigen mit
Warenoptlonen Verbundenen Risiken X> ist X]I — abgesehen vom Delta-Faktor-Risiko — zu
gewdhrleisten #st.

Die zustindigen Behorden konnen die Moglichkeit vorsehen, daf DX ss <Xl die
Eigenkapitalanforderung fiir eine geschriebene borsengehandelte Warenoption dem von der
Borse geforderten Einschu3 > ss <X] entspricht, sofern ihnen ordnungsgemal} nachgewiesen
worden ist, da > ss <X] dieser dem mit der Option verbundenen Risiko genau entspricht und
mindestens so hoch ist wie die Eigenkapitalanforderung fiir eine Option, die sich bei
Zugrundelegung der nachstehend in diesem Anhang beschriebenen Berechnungsmethode oder
bei Anwendung der in Anhang VHE beschriebenen internen Modelle ergeben wiirde.

Die zustindigen Behdrden konnen bis zum—34—b ezember—2006 ferner die Moglichkeit

vorsehen, da8 [X ss <Xldie Elgenkapltalanforderung fiir eine FEreirverkehe-L nicht
borsengehandelte <XI Warenoption, die iiber eine von ihnen anerkannte Clearingstelle
abgewickelt wird, dem von der Clearingstelle geforderten Einschuf X> ss <XI entspricht,
sofern ihnen ordnungsgemal nachgewiesen worden ist, da X> ss <X der Einschu$ X> ss <XI
dem mit der Option verbundenen Risiko genau entspricht und mindestens so hoch ist wie die
Eigenkapitalanforderung fiir eine Ereiverkehrseptionl> nicht borsengehandelte Option <XI,
die sich bei Zugrundelegung der nachstehend in diesem Anhang beschriebenen
Berechnungsmethode oder bei Anwendung der in Anhang VHE beschriebenen internen
Modelle ergeben wiirde.

Zusétzlich konnen sie die Moglichkeit vorsehen, dag X> ss <X] die Eigenkapitalanforderung
fiir eine erworbene borsengehandelte oder Ereiverkehes-DO nicht borsengehandelte <X
Warenoption der fiir die zugrundeliegende Ware entspricht, sofern die resultierende
Eigenkapitalanforderung  nicht den  Marktwert der Option ibersteigt. Die
Eigenkapitalanforderung fiir eine geschriebene Ereiverkeheseptienld nicht borsengehandelte
Option <X] wird im Verhéltnis zu der zugrundeliegenden Ware festgelegt.
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W 98/31/ EG Artikel 1 Absatz 7
und Anhang 5 (angepasst)

11. Optionsscheine auf Waren werden ebenso behandelt wie [X> die in Absatz 10

erwihnten <X] Warenoptionen &sieheNummer10).

WV 98/31/ EG Artikel 1 Absatz 7
und Anhang 5

12. Die Partei, die Waren oder garantierte Rechtsanspriiche auf Waren im Rahmen eines
Pensionsgeschifts tibertrdgt, und die verleihende Partei bei einem Warenverleihgeschift
beziechen die betreffenden Waren und Instrumente in die Berechnung ihrer
Eigenkapitalanforderung gemif3 diesem Anhang ein.

WV 98/31/ EG Artikel 1 Absatz 7
und Anhang 5 (angepasst)

a) Laufzeitband-Verfahren

13. Das Institut legt fiir jede Ware einen gesonderten Laufzeitbandficher entsprechend des
naehstehenden Tabelle > 1 <XI zugrunde. Alle Positionen in der betreffenden Ware sowie
alle Positionen, die gemill Nummer DO Absatz X1 7 als Positionen in derselben Ware
angesehen werden, werden in die entsprechenden Laufzeitbidnder eingestellt. Warenbestinde
sind in das erste Laufzeitband einzuordnen.

> Tabelle 1 ]

Laufzeitband »spread‘‘-Satz
(1) (in %)
2)
0 <1 Monat 1,50
> 1 <3 Monate 1,50
> 3 < 6 Monate 1,50
> 6 <12 Monate 1,50
> 1 <2 Jahre 1,50
> 2 <3 Jahre 1,50
> 3 Jahre 1,50

14. Die zustiandigen Behorden konnen zulassen, da D> ss <XI Positionen in derselben Ware
oder Positionen, die gemill Nummer X> Absatz <X] 7 als Positionen in derselben Ware
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angesehen werden, gegeneinander aufgerechnet und als Nettoposition in das entsprechende
Laufzeitband eingestellt werden, wenn

=a) die entsprechenden Geschifte denselben Falligkeitstermin haben; edes

=b) die entsprechenden Geschifte innerhalb desselben Zehn-Tages-Zeitraums fillig
werden und auf Mérkten mit tdglichen Lieferterminen gehandelt werden.

WV 98/31/ EG Artikel 1 Absatz 7
und Anhang 5 (angepasst)

15. AnschlieBend ermittelt das Institut fiir jedes Laufzeitband die Summe der Kaufpositionen
sowie die Summe der Verkaufspositionen. Der Betrag der ersteren (letzteren) Summe, der
innerhalb eines gegebenen Laufzeitbands durch den der letzteren (ersteren) Summe
ausgeglichen wird, ist in jenem Band die ausgeglichene Position, wihrend die verbleibende
Kauf- oder Verkaufsposition die nicht ausgeglichene Position fiir dasselbe Laufzeitband
darstellt.

16. Der Teil der nicht ausgeglichenen Kauf-(Verkaufs-)position fiir ein gegebenes
Laufzeitband, der durch die nicht ausgeglichene Verkaufs-(Kauf-)position fiir ein
Laufzeitband mit ldngerer Fristigkeit ausgeglichen wird, stellt die ausgeglichene Position
zwischen zwei Laufzeitbdndern dar. Der Teil der nicht ausgeglichenen Kaufposition oder der
nicht ausgeglichenen Verkaufsposition, der nicht auf diese Weise ausgeglichen werden kann,
stellt die nicht ausgeglichene Position dar.

17. Die Eigenkapitalanforderung eines Instituts fiir jede Ware errechnet sich auf der
Grundlage des entsprechenden Laufzeitbandfachers als die Summe aus

a) der Summe der ausgeglichenen Kauf- und Verkaufsp031t10nen die mit dem ,,spread*-
Satz fiir jedes Laufzeitband (siche Spalte 2 der Tabelle in Nusmmer X> Absatz <X] 13) und
dem Kassakurs der Ware multipliziert wird;

#b)  der ausgeglichenen Position zwischen zwei Laufzeitbdndern fiir jedes Laufzeitband, in
das eine nicht ausgeglichene Position vorgetragen wird, multipliziert mit einem ,,carry“-Satz
von 0,6 % und mit dem Kassakurs der Ware;

(#c) den restlichen, nicht ausgeglichenen Positionen, multipliziert mit einem ,,outright*-
Satz von 15 % und mit dem Kassakurs der Ware.

18. Die Gesamteigenkapitalanforderung eines Instituts zur Unterlegung des
Warenpositionsrisikos errechnet sich als die Summe der gemill Numsmer DO Absatz X1 17
errechneten Eigenkapitalanforderungen fiir jede Ware.

b) Vereinfachtes Verfahren

19. Die Eigenkapitalanforderung eines Instituts errechnet sich fiir jede Ware als die Summe
aus

a) 15 % der Nettoposition, unabhingig davon, ob es sich um eine Kauf oder
Verkaufsposition handelt, multipliziert mit dem Kassakurs der Ware;

#b) 3 % der Bruttoposition (Kaufposition plus Verkaufsposition), multipliziert mit dem
Kassakurs der Ware.
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20. Die Gesamteigenkapitalanforderung eines Instituts zur Unterlegung des
Warenpositionsrisikos errechnet sich als die Summe der gemill Nummer DO Absatz X1 19
errechneten Eigenkapitalanforderungen fiir jede Ware.

WV 93/6/EWG Artikel 11 a
(angepasst)

X> ¢) Erweitertes Laufzeitbandverfahren <xI

p e e ren-b e entasttaten DO Die zustidndigen
Behorden konnen den <ZI Instltuten gestatten, anstelle der in Anhene—VH Nummern
X> Absatz <X] 13, 14, 17 und 18 genannten Sétze die Mindestsitze fiir den “spread”-Satz, den
"carry”-Satz und den “outright”-Satz der nachstehenden Tabelle zu verwenden, sofern die
Institute nach Ansicht ihrer zustdndigen Behorden

a) Warentermingeschifte in erheblichem Umfang titigen,
b) ein diversifiziertes Portfolio von Warenpositionen halten; uad
c) noch nicht in der Lage sind, interne Modelle fiir die Berechnung der

Eigenkapitalunterlegung des Warenpositionsrisikos im Einklang mit Anhang 3H X> V <X
einzusetzen.

Tabelle 2
Edelmetalle Andere Agrarerzeugnisse Sonstige
(ausgenommen Metalle (Weichwaren) Erzeugnisse,
Gold) einschlielich
Energieprodukte
»spread“- | 1,0 1,2 1,5 1,5
Satz (in %)
Hearry“- | 0,3 0,5 0,6 0,6
Satz (in %)
,outright- | 8 10 12 15
Satz (%)
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W 98/31/EG Artikel 1 Absatz 7
und Anhang 5 (angepasst)

=>, 98/31/EG Artikel 1 Absatz 7
und Anhang 5, gedndert durch
Korrigendum ABI. L 248 vom
8.9.1998, S. 20

ANHANG VHH

VERWENDUNG INTERNER MODELLE X> ZUR BERECHNUNG DER
EIGENKAPITALANFORDERUNGEN <]

1. Sofern die Voraussetzungen dieses Anhangs erfiillt sind, kdnnen die zustdndigen Behdrden
einem Institut gestatten, anstelle der Verfahren der Anhédnge I, III und ¥ BOIV<XI] oder in
Verbindung mit diesen zur Berechnung seiner Eigenkapitalanforderung fiir das
Positionsrisiko, das Fremdwahrungsrisiko und/oder das Warenpositionsrisiko sein eigenes
internes Risikomanagementmodell zu verwenden. In jedem einzelnen Fall ist die
ausdriickliche Anerkennung der Verwendung eines solchen Modells zur Uberwachung der
Eigenkapitalanforderungen durch die zustindigen Behorden erforderlich.

2. Die Anerkennung erfolgt nur dann, wenn die zustidndigen Behdrden sich davon iiberzeugt
haben, dag X> ss <X] das Risikomanagementmodell des Instituts auf einem soliden Konzept
beruht und korrekt angewandt wird und daf > ss <X] insbesondere folgende Qualitdtsnormen
eingehalten werden:

#a) Das interne Risikome$ X> ss <XI modell ist eng in das tdgliche Risikomanagement des
Instituts eingebunden und dient als Grundlage fiir die Meldung von Risikopositionen an die
Geschiftsleitung des Instituts;

#b) das Institut verfiigt iliber eine vom Handelsbereich unabhédngige Abteilung zur
Risikosteuerung und -iiberwachung, die direkt der Geschéftsleitung unterstellt ist. Diese
Abteilung mu$ B> ss X fiir die Gestaltung und Anwendung des Risikomanagementsystems
des Instituts verantwortlich sein. Sie erstellt und analysiert tdglich Berichte iiber die
Ergebnisse des Risikome8 [X> ss <XI modells des Instituts und iiber die geeigneten
MalBnahmen zur Begrenzung der Handelsgeschifte;

#ic) der Vorstand und die Geschiftsleitung des Instituts sind aktiv an der Risikosteuerung und
-tiberwachung beteiligt, und die Geschéiftsleitungsebene, auf der die tdglichen Berichte der
Abteilung zur Risikosteuerung und -iiberwachung gepriift werden, muf B ss <X {iiber
hinreichende Befugnisse verfiigen, um sowohl die Reduzierung von Positionen einzelner
Héndler als auch die Senkung des von dem Institut eingegangenen Gesamtrisikos durchsetzen
zu konnen;

#d) das Institut verfiigt liber eine ausreichende Zahl von Mitarbeitern, die mit komplexen
Modellen im Handelsbereich, bei der Risikosteuerung und -tiberwachung, der Revision und
der Abwicklung umgehen kdnnen;

xe) das Institut verfiigt iiber feststehende Verfahren zur Uberwachung und Gewihrleistung
der Einhaltung schriftlich festgelegter interner Strategien und Kontrollen hinsichtlich der
Funktionsweise des Risikome X> ss <X] systems insgesamt;
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=f) die Modelle des Instituts haben sich nachweislich durch Risikomessungen von
akzeptabler Genauigkeit bewdhrt;

sxo) das Institut fiihrt hiufig ein systematisches Krisentestprogramm durch, dessen
Ergebnisse von der Geschiftsleitung gepriift werden und ihren Niederschlag in den von ihr
festgelegten Strategien und Begrenzungen finden;

sdh) das Institut mu8 X ss X als Teil seiner regelméBigen internen Revision eine
unabhingige Uberpriifung seines Risikome§ X ss <X] systems vornehmen.

In diese B> unter Buchstabe h des ersten Unterabsatzes genannte <XI Uberpriifung sind
sowohl die Téatigkeiten der Handelsabteilungen als auch die der unabhingigen Abteilung zur
Risikosteuerung und -iiberwachung einzubeziehen. Mindestens einmal im Jahr mu$ B ss <XI
das Institut eine Uberpriifung seines gesamten Risikomanagementsystems vornehmen. In
diese Uberpriifung ist £ B F <X] olgendes einzubeziehen:

= a) die Angemessenheit der schriftlichen Unterlagen iiber das Risikomanagementsystem und
seine Verfahren und {iber die Organisation der Abteilung zur Risikosteuerung und -
tiberwachung;

= b) die Einbindung der Messungen des Marktrisikos in das tdgliche Risikomanagement und
die Zuverlassigkeit des Management-Informationssystems;

= ¢) die Genehmigungsverfahren des Instituts fiir die von den Mitarbeitern der Handels- und
der Abwicklungsabteilungen verwendeten Preismodelle fiir Risiken und Bewertungssysteme;

= d) die Bandbreite der von dem Risikome$ X> ss <X] modell erfaten Marktrisiken und die
Validierung etwaiger signifikanter Anderungen des Risikome B ss <XI verfahrens;

= ¢) die Richtigkeit und Vollstindigkeit der Daten betreffend die Positionen, die Richtigkeit
und Angemessenheit der Volatilitits- und Korrelationsannahmen und die Richtigkeit der
Bewertungs- und Risikosensitivitidtsberechnungen;

= (f) die Verifizierungsverfahren des Instituts zur Bewertung der Einheitlichkeit, der Zeitndhe
und der Zuverléssigkeit sowie der Unabhdngigkeit der in den internen Modellen verwendeten
Datenquellen und

= g) die Verifizierungsverfahren des Instituts zur Bewertung der Riickvergleiche, mit denen
die Genauigkeit des Modells getestet wird.

3. Das Institut iiberwacht die Genauigkeit und Leistungsfahigkeit seines Modells mit Hilfe
regelméBiger Riickvergleiche. Bei diesen Riickvergleichen miissen fiir jeden Geschéftstag der
fiir diesen Tag =»; unter Zugrundelegung des institutseigenen Modells errechnete Wert des
Risikopotent X> z <XI ials der Tagesendpositionen des Portfolios und die Anderung des
Portfoliowertes im Vergleich zum Tagesendwert€ des darauffolgenden Geschiftstages
einander gegeniibergestellt werden.

Die zustdndigen Behorden priifen, ob ein Institut in der Lage ist, Riickvergleiche sowohl fiir
tatsichliche als auch fiir hypothetische Anderungen des Portfoliowertes durchzufiihren. Ein
Riickvergleich fiir hypothetische Anderungen des Portfoliowerts beruht auf dem Vergleich
zwischen dem Tagesendwert des Portfolios und seinem Wert am Ende des darauffolgenden
Tages unter der Annahme unverdnderter Tagesendpositionen. Die zustindigen Behorden
schreiben vor, da X ss <XI ein Institut geeignete MaBinahmen zur Verbesserung seiner
Riickvergleiche zu ergreifen hat, wenn diese fiir unzureichend gehalten werden.
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4. Die zustindigen Behorden kdnnen die Verwendung des internen Modells eines Instituts zur
Berechnung der Eigenkapitalanforderung fiir das spezifische Risiko von gehandelten
Schuldinstrumenten und Aktien anerkennen, wenn dieses neben den nachstehend in diesem
Anhang genannten Voraussetzungen zusitzlich folgende Bedingungen erfiillt:

= a) Es erklért die Preisdnderungen der Portfolio-Positionen im Zeitablauf;

= b) es erfalt Konzentrationen im Portfolio hinsichtlich der GroBenordnung und der
Anderungen der Portfolio-Zusammensetzung;

= ¢) es funktioniert korrekt auch in ungiinstigem Umfeld;

= d) es wird durch Riickvergleiche iiberpriift, anhand deren beurteilt wird, ob das spezifische
Risiko korrekt erfalt wird. Wenn die zusténdigen Behorden derartige Riickvergleiche auf der
Grundlage aussagekriftiger Teil-Portfolios zulassen, so miissen diese Teil-Portfolios
durchgingig in der gleichen Weise ausgewahlt werden.

W 98/31/EG Artikel 1 Absatz 7
und Anhang 5 (angepasst)

5. Fir Institute, die interne Modelle verwenden, die nicht gemal Nusasser [X> Absatz <X] 4
anerkannt sind, wird eine besondere, nach Anhang I berechnete Eigenkapitalanforderung fiir
das spezifische Risiko vorgeschrieben.

6. Fir die Zwecke von Nusmmer DX Absatz X1 10 Ziffer ii) werden die Ergebnisse der
eigenen Berechnungen des Instituts mit einem Faktor von mindestens 3 multipliziert.

WV 98/31/EG Artikel 1 Absatz 7
und Anhang 5 (angepasst)

7. Dieser Multiplikationsfaktor wird um einen Zuschlagsfaktor zwischen 0 und 1 gemil3 des
aachstehenden Tabelle DO 1 <X] erhoht, der sich nach der Zahl der Uberschreitungen richtet,
die sich aus den Riickvergleichen des Instituts fiir die unmittelbar vorausgegangenen 250
Geschiftstage ergeben haben. Die zustdndigen Behorden schreiben vor, daf X> ss <X] ein
Institut bei der Berechnung der Uberschreitungen durch Riickvergleiche durchgingig
entweder die tatsiichlichen oder die hypothetischen Anderungen des Portfoliowertes zugrunde
legen muf X ss <XI . Eine Uberschreitung liegt vor, wenn eine eintiigige Anderung des
Portfoliowertes den mit Hilfe des institutseigenen Modells errechneten Wert des Risikopoten
>z <Xl ials fiir denselben Eintageszeitraum iiberschreitet. Zur Ermittlung des
Zuschlagsfaktors wird die Zahl der Uberschreitungen zumindest einmal pro Quartal
berechnet.

B Tabelle 1 X

Zahl der Uberschreitungen | Zuschlags-
faktor
Weniger als 5 0,00
5 0,40
6 0,50
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7 0,65
8 0,75
9 0,85
10 oder mehr 1,00

Die zustindigen Behorden konnen in Einzelfdllen und unter auBergew6hnlichen Umstéinden
davon absehen, den Multiplikationsfaktor um den Zuschlagsfaktor gemil} der=erstehenden
Tabelle > 1 <X zu erhohen, wenn das Institut den zustindigen Behorden nachweist, da8
X> ss <X eine derartige Erhohung nicht gerechtfertigt wiare und das Modell grundsétzlich
solide ist.

Legt eine groBe Zahl von Uberschreitungen nahe, dag B ss <XI das Modell nicht ausreichend
genau ist, so widerrufen die zustindigen Behorden die Anerkennung des Modells oder
machen die unverziigliche Verbesserung des Modells durch geeignete Mallnahmen zur
Auflage.

Um die zustindigen Behorden in die Lage zu versetzen, die Angemessenheit des
Zuschlagsfaktors laufend zu iiberwachen, teilen die Institute ihnen unverziiglich und in jedem
Fall binnen fiinf Arbeitstagen mit, wenn aufgrund ihrer Riickvergleiche Uberschreitungen
ausgewiesen werden, die gemdll der vorstehenden Tabelle einen héheren Zuschlagsfaktor
nach sich ziehen wiirden.

8. Haben die zustindigen Behorden das interne Modell des Instituts gemill Numamer
X> Absatz <X 4 zur Berechnung der Eigenkapitalanforderung fiir das spezifische Risiko
anerkannt, so erhoht das Institut seine gemifl den Nusmmern X Absitzen X1 6, 7 und 10
errechnete Eigenkapitalanforderung um einen Zuschlag, der entweder

a) 3 dem Anteil des spezifischen Risikos am Wert des Risikopotent > z <X] ials, der gemal
aufsichtsrechtlichen Leitlinien abzutrennen ist, oder — nach

Wahl des Instituts —

b) #3 dem Wert des Risikopot X> z <X] entials der Teil-Portfolios an Schuldinstrumenten und
Aktien, die mit einem spezifischen Risiko behaftet sind, entspricht.

Institute, die von der Moglichkeit unter Ziffer=#) X> Buchstabe b) <XI Gebrauch machen,
miissen die Aufteilung in Teil-Portfolios vorab festlegen und diirfen diese ohne Zustimmung
der zustandigen Behorden nicht dndern.

WV 98/31/EG Artikel 1 Absatz 7
und Anhang 5 (angepasst)

9. Die zustindigen Behorden konnen davon absehen, den Zuschlag zur
Eigenkapitalunterlegung gemal} Nussmer X Absatz <X] 8 vorzuschreiben, wenn das Institut
nachweist, da DX ss <XI sein internes Modell auch das Ereignisrisiko und das Ausfallrisiko
seiner Positionen in gehandelten Schuldinstrumenten und Aktien gemédl anerkannten
internationalen Standards korrekt erfaf3t.
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W 98/31/ EG Artikel 1 Absatz 7
und Anhang 5 (angepasst)

10.Fiir das Institut gilt eine Eigenkapitalanforderung, die dem hoheren der beiden
nachstehenden Werte entspricht:

#a) Vortageswert des Risikopot B z <X] entials, der gemidl den in diesem Anhang
beschriebenen Parametern errechnet wurde,

#b) Durchschnitt der in den vorausgegangenen 60 Geschéftstagen ermittelten Tageswerte des
Risikopotent X z <X] ials, der mit dem unter Nummer DO Absatz <XI 6 genannten Faktor,
berichtigt um den Faktor gemal} Nusasser X> Absatz <X] 7, multipliziert wird.

WV 98/31/ EC Artikel 1 Absatz 7
und Anhang 5 (angepasst)

11.  Fir die Berechnung des Risikopotent [X>z <Xl ials gelten folgende
Mindestanforderungen:

#a) zumindest tdgliche Berechnung des Risikopotent X> z <X] ials;
#b) ein einseitiges Konfidenzniveau von 99 %j;
#ic) eine Haltedauer von 10 Tagen;

#d) ein tatsdchlicher historischer Beobachtungszeitraum von mindestens einem Jahr,
ausgenommen in den Fillen, in denen ein kiirzerer Beobachtungszeitraum aufgrund einer
erheblichen Zunahme der Preisvolatilitit gerechtfertigt ist;

x¢) vierteljahrliche Aktualisierung der Datenreihen.

12. Die zustdndigen Behorden schreiben vor, daf X> ss <XI das Modell alle wesentlichen
Kursrisiken von Optionen und optionséhnlichen Positionen genau erfaft und da8 DO ss <XI
fiir alle anderen Risiken, die von dem Modell nicht erfaB3t werden, eine angemessene
Eigenkapitalunterlegung besteht.

W 98/31/ EG Artikel 1 Absatz 7
und Anhang 5 (angepasst)

e hérdensehreiben dafi-das X> Das <] Risikome8 X> ss <X] modell
@ erfaBt <ZI je nach dem Umfang der Tatlgkelt des Instituts auf dem jeweiligen Markt eine
ausreichende Zahl von Risikofaktoren esfal& X> | insbesondere aber die Folgenden: <X]

: X> D <Xl as Risikomef X ss <XI system [X> enthilt <]
Rlslkofaktoren fur die Zinssdtze in jeder Wéhrung, in der das Institut zinsreagible
bilanzwirksame und auBerbilanzméBige Positionen hélt—enthalten. Das Institut hat die
Zinsstrukturkurven nach einem allgemein anerkannten Verfahren zu berechnen. Bei grof3en,
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mit einem Zinsdnderungsrisiko behafteten Risikopositionen in den wichtigsten Wiahrungen
und Mairkten ist die Zinsstrukturkurve in mindestens sechs Laufzeitsegmente zu unterteilen,
um der unterschiedlichen Volatilitdt der Zinssdtze fiir die verschiedenen Laufzeiten Rechnung
zu tragen. Das Risikomef D ss <X system mufB} ferner das Risiko nicht vollkommen
korrelierter Entwicklungen der verschiedenen Zinsstrukturkurven erfassens .

> Fremdwahrungsrisiko <XI

: mul—d DO D <X] as Risikomef X ss <XI system enthilt
Rlslkofaktoren fur Gold und fiir die einzelnen Fremdwéhrungen, auf die die Positionen des
Instituts lautens-enthalkten;.

‘ 4 neu

Fiir Organismen fiir gemeinsame Anlagen (OGAW) werden die aktuellen
Fremdwéhrungspositionen der OGAWSs beriicksichtigt. Die Institute kénnen den
Ausweis von Fremdwaihrungspositionen in OGAWSs heranziehen, der von seiten
Dritter vorgenommen wurde, sofern die Korrektheit dieses Ausweises ausreichend
sichergestellt ist. Kennt ein Institut die Fremdwéhrungspositionen in einem OGAW
nicht, wird davon ausgegangen, dass in den OGAW bis zur im Rahmen seines
Mandats moglichen Hochstgrenze in Fremdwéhrungspositionen investiert wurde.
Die Institute tragen hierbei bei der Berechnung ihrer Eigenkapitalanforderung fiir
Fremdwéhrungsrisiken im Hinblick auf ihre Handelsbuchpositionen dem maximalen
indirekten Risiko Rechnung, dass sie erreichen konnten, wenn sie mittels des
OGAWSs Positionen mit Hebelwirkung aufnehmen wiirden. Dies erfolgt, indem die
Position im OGAW proportional bis zum Hochstrisiko angehoben wird, das in Bezug
auf die zugrundeliegenden Positionen eingegangen werden kann, die sich aus dem
Anlagemandat ergeben. Die angenommene Position des OGAWs in
Fremdwdhrungen wird wie eine gesonderte Wéhrung behandelt, d.h. wie die
Behandlung der Anlagen in Gold. Sofern die Ausrichtung der OGAW-Anlage jedoch
bekannt ist, kdnnen die Gesamtkaufposition zur offenen
Gesamtfremdwahrungskaufposition hinzuaddiert und die Gesamtverkaufsposition
zur offenen Gesamtfremdwihrungsverkaufsposition addiert werden. Eine
Aufrechnung derartiger Positionen vor der Berechnung wire nicht zulédssig.

W 98/31/ EG Artikel 1 Absatz 7
und Anhang 5 (angepasst)

X> Aktienpositionsrisiko <XI

b : > D <X] as Risikome§ X> ss <XI system X> muss <XI
mindestens fiir jeden Aktienmarkt, in dem das Institut Positionen in erheblichem Umfang hilt,
einen besonderen Risikofaktor enthalten. 2

[X> Warenpositionsrisiko <X]

: X> D <X] as Risikome$ X> ss <X] system X> muss <]
mindestens fur jede Ware in der das Institut Positionen in erheblichem Umfang hélt, einen
besonderen Risikofaktor enthalten. Das Risikome8 DX ss <X] system muf DX ss <X] daneben
auch das Risiko unvollstindig korrelierter Entwicklungen &hnlicher, aber nicht identischer
Waren und das Risiko einer Anderung der Terminkurse aufgrund von Fristeninkongruenzen
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erfassen. Uberdies ist den Markteigenheiten, insbesondere den Lieferterminen und den
Moglichkeiten der Handler zum Glattstellen von Positionen, Rechnung zu tragen.

W 98/31/ EG Artikel 1 Absatz 7
und Anhang 5 (angepasst)

14. Die zustindigen Behdrden konnen einem Institut gestatten, empirische Korrelationen
innerhalb und zwischen den einzelnen Risikokategorien anzuwenden, wenn sie der
Auffassung sind, da3 X> ss <X] das Korrelationsmef X> ss <X] system des Instituts solide ist
und korrekt angewandt wird.
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WV 93/6/EWG Anhang VI Absatz 8
Unterabsatz 2 zweiter Satz
(angepasst)

ANHANG VI

X>BERECHNUNG DER EIGENKAPITALANFORDERUNGEN FUR <X
GROSSRISIKEN

1. Die Berechnung B der in Artikel 31 genannten Uberschreitung <XI erfolgt anhand der
Elemente des gesamten WertpapieshandelDO Handelsbuchsrisikos <XI gegeniiber dem
Kunden oder der Kundengruppe, auf welche die hochsten spezifischen Risikoanforderungen
gemil Anhang I und/oder die Anforderungen geméfl Anhang II zutreffen und deren Summe
dem Betrag der Uberschreitung gemif3 Nammer+ > Artikel 31 Buchstabe a <Xl entspricht. :

B> 2. 1 X1 ist die Obergrenze nicht langer als zehn Tage iiberschritten worden, entspricht die
zusitzliche Kapitalanforderung 200 % der wxergenannten O in Absatz 1 genannten <X
Anforderungen fiir diese Elemente.

[X> 3. <X] Nach Ablauf von zehn Tagen nach Eintreten der Uberschreitung werden die nach
den—veorgenannten [O Absatz 1 genannten <XI Kriterien bestimmten Elemente der
Uberschreitung der entsprechenden Zeile in Spalte 1 der Tabelle 1 in aufsteigender
Reihenfolge der spezifischen Risikoanforderungen gemidB3 Anhang 1 und/oder der
Anforderungen gemdBl Anhang Il zugeordnet. Das Institut mu3 > ss <X daraufhin einer
zusitzlichen  Kapitalanforderung  geniligen, die der Summe der spezifischen
Risikoanforderungen gemi3 Anhang I und/oder den Anforderungen gemdfl Anhang II fiir
diese Elemente, multipliziert mit dem entsprechenden Faktor in Spalte 2, entspricht.

X> Tabelle 1 X1

Uberschreitung der Obergrenzen Faktor
(in % des Eigenkapitals)
Teilbetrag bis 40 % 200 %
Teilbetrag zwischen 40 % und 60 % 300 %
Teilbetrag zwischen 60 % und 80 % 400 %
Teilbetrag zwischen 80 % und 100 % 500 %
Teilbetrag zwischen 100 % und 250 % 600 %
Teilbetrag tiber 250 % 900 %
D
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‘ { neu (angepasst)

ANHANG VII

HANDEL

TEIL A - HANDELSABSICHT

1. Positionen/ Portfolios, die zu Handelszwecken gehalten werden, sind solche, die die
folgenden Anforderungen erfiillen:

a)

b)

Es muss eine klar dokumentierte Handelsstrategie fiir die Position/das Instrument
oder die Portfolios geben, die von der Geschéftsleitung genehmigt ist bzw. sind (und
die eine erwartete Halteperiode beinhalten sollte/n);

Es muss klar und eindeutig definierte Vorschriften und Verfahrensweisen fiir die
aktive Steuerung der Position geben, die Folgendes umfassen miissen:

die Positionen werden an einem Handelstisch gesteuert;

Positionslimitierungen sind festgelegt und ihre Angemessenheit wird
iiberwacht;

Hindler konnen im Rahmen der festgelegten Limitierungen und der
festgelegten Strategie eigenstindig Positionen eingehen/steuern;

die Berichterstattung iiber die Positionen an die hohere Managmentebene stellt
einen integralen Bestandteil des Risikosteuerungsverfahrens des Instituts dar;

Positionen werden unter Hinzuziehung von Informationsquellen aus dem
Marktumfeld aktiv liberwacht (zu beurteilen sind die Marktfdhigkeit, die
Moglichkeiten, die Positionen zu hedgen oder das Risikoprofil der gesamten
Position). Dies beinhaltet eine Bewertung der Qualitit und Verfiigbarkeit von
Marktinformationen fiir das Bewertungsverfahren, der Umsatzvolumina im
Markt, der Grof3e der im Markt handelbaren Positionen, usw.;

Es muss klar und eindeutig definierte Verhaltensregeln und Verfahrensweisen zur
Uberwachung der Positionen auf Ubereinstimmung mit der Handelsstrategie
einschlieBlich der Uberwachung des Umsatzes und der vorhandenen Positionen im
Handelsbuch des Instituts geben.

TEIL B - SYSTEME UND KONTROLLEN

1. Die Institute miissen angemessene Systeme und Kontrollen einfithren und beibehalten, um
vorsichtige und zuverldssige Schiatzwerte zu liefern.

2. Diese Systeme und Kontrollen miissen zumindest folgende Elemente beinhalten:

a) Schriftlich niedergelegte Vorschriften und Verfahren fiir den Bewertungsprozess. Dazu
zdhlen klar definierte Verantwortlichkeiten fiir die verschiedenen an der Bewertung
beteiligten Bereiche, Quellen fiir die Marktinformationen und die Uberpriifung von
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deren Eignung, die Héufigkeit der unabhéngigen Bewertung, der Zeitpunkt fiir die
Erhebung der Tagesschlusspreise, das Vorgehen bei Bewertungsanpassungen,
Monatsend- und fallweise Abstimmungsverfahren; und;

b) klare und unabhéngige (d. h. unabhédngig vom Handelsbereich/Front Office) Berichtslinien
fiir die Abteilung, die fiir die Bewertung verantwortlich ist..

Die Berichterstattung sollte bis zu dem zustdndigen Geschiftsleitungsmitglied erfolgen.

Vorsichtigce Bewertungsmethoden

3. Die Bewertung zu Marktpreisen ist die mindestens téiglich vorzunehmende
Positionsbewertung auf der Grundlage einfach feststellbarer Glattstellungspreise, die aus
neutralen Quellen bezogen werden. Beispiele hierfiir sind Borsenkurse, tiber Handelsysteme
angezeigte Preise oder Quotierungen von verschiedenen unabhéngigen, angesehenen Brokern.

4. Bei der Bewertung zu Marktpreisen muss die vorsichtigere Seite der Angebot-/Nachfrage-
Preise (Bid/Offer) verwendet werden, es sei denn, das Institut ist ein bedeutender Market
Maker in einer bestimmten Art von Finanzinstrument oder Ware und es kann zu Mittelkursen
(Mid-Market) glattstellen.

5. In den Fillen, in denen eine Bewertung zu Marktpreisen nicht moglich ist, miissen die
Institute eine Bewertung ihrer Positionen/ Portfolios zu Modellpreisen vornehmen, bevor sie
eine Eigenkapitalbehandlung nach dem Handelsbuch vornehmen. Als Bewertung zu
Modellpreisen wird jede Bewertung definiert, die aus einem Marktwert abgeleitet, extrapoliert
oder auf andere Weise errechnet werden muss.

6. Bei der Bewertung zu Modellpreisen miissen die folgenden Anforderungen erfiillt sein:

a) Die hohere Managementebene sollte wissen, fiir welche Elemente des
Handelsbuches eine Modellbewertung vorgenommen wird und sollte die Bedeutung
der Unsicherheit kennen, die dadurch in die Berichterstattung iiber die
Risiken/Erfolgsbeitrage des Geschéftsfeldes einflieft;

b) Marktdaten sollten, soweit mdglich, aus denselben Quellen bezogen werden wie die
Marktpreise. Die Eignung der Marktwerte fiir die Bewertung einer speziellen
Position und die Parameter des Modells sollten téglich {iberpriift werden;

c) soweit verfiigbar, sollten allgemein anerkannte Bewertungsmethoden fiir bestimmte
Finanzinstrumente und Waren verwendet werden;

d) wenn das Modell vom Institut selbst entwickelt wurde, sollte es auf geeigneten
nnahmen basieren, die von angemessen qualifizierten Dritten, die nicht in den
Entwicklungsprozess eingebunden waren, beurteilt und kritisch iiberpriift worden
sein;

e) es sollte formale Verfahren fiir die Kontrolle von Anderungen geben und eine
Sicherheitskopie des Modells sollte aufbewahrt und regelméBig verwendet werden,
um die Bewertungen nachzupriifen;

f) die Risikosteuerungsabteilung sollte die Schwichen des verwendeten Modells
kennen und wissen, wie sie diese am Besten in den Bewertungsergebnissen
widerspiegelt.

284



Drucksache 163/05

g) Das Modell sollte regelmdBig tiiberpriift werden, um die Genauigkeit seiner
Ergebnisse festzustellen (d. h. Beurteilung, ob die Annahmen weiterhin angemessen
sind, Analyse der G&V gegeniiber den Risikofaktoren, Vergleich der tatsdchlichen
Glattstellungspreise mit den Modellergebnissen).

Im Sinne von Buchstabe d) sollte das Modell unabhingig von der Handelsabteilung (Front
Office) entwickelt oder abgenommen werden. Es sollte unabhingig gepriift werden. Dazu
zahlt die Bestitigung der mathematischen Formeln, der Annahmen und der Programmierung.

7. Eine unabhingige Preisiiberpriifung sollte zusétzlich zur tiglichen Marktbewertung oder
Modellbewertung vorgenommen werden. Dies ist der Prozess, durch den Marktpreise und
Modellparameter regelmifig auf ihre Angemessenheit hin iiberpriift werden. Wéhrend eine
tagliche Marktbewertung durch Hindler vorgenommen werden kann, sollte eine Uberpriifung
der Marktpreise oder der Modellparameter durch eine handelsunabhéngige Einheit
mindestens monatlich (oder, in Abhingigkeit von der Art des Handelsgeschéftes, hdufiger)
durchgefiihrt werden. Fiir unabhédngige Preisiliberpriifungen, bei denen die Quellen fiir die
Preisermittlung eher subjektiv sind, sind u. U. vorsichtige Schéitzungen wie zum Beispiel
Bewertungsanpassungen angemessen.

Bewertungsanpassungen oder Reserven

8. Die Institute miissen Regelungen einfiihren und beibehalten, wie Bewertungsanpassungen
oder -reserven zu beriicksichtigen sind.

Allgemeine Standards

9. Die =zustindigen Behorden verlangen, dass mindestens die folgenden
Bewertungsanpassungen/-reserven formell bertlicksichtigt werden: noch nicht verdiente
Kreditspreads, Glattstellungskosten, operationelle Risiken, vorzeitige Félligkeiten,
Geldanlage- und Finanzierungskosten sowie zukiinftige Verwaltungskosten und
gegebenenfalls Modellrisiken.

Standards fiir weniger liquide Positionen

10. Weniger liquide Positionen konnen von Marktstorungen und institutsbedingten
Situationen wie z.B. gro3en Positionen und/oder Altbestdnden herriihren.

11. Die Institute miissen verschiedene Faktoren in Betracht ziehen, wenn sie festlegen, ob
eine Bewertungsreserve fiir weniger liquide Positionen notwendig ist. Zu diesen Faktoren
zahlt die Zeit, die notwendig wéire, um die Positionen/Positionsrisiken abzusichern, die
Volatilitdit und der Durchschnitt der Geld-/Briefspannen, die Verfiigbarkeit von
Marktquotierungen (Anzahl und Identitét der Market Maker) und die durchschnittliche Grof3e
sowie die Volatilitdt der Handelsvolumina.

12. Beim Riickgriff auf die Bewertungen Dritter bzw. auf Modellbewertungen miissen sich
die Institute iiberlegen, ob sie eine Bewertungsanpassung vornehmen oder nicht. Zudem
miissen die Institute abwégen, ob sie Reserven fiir weniger liquide Positionen bilden und
deren ZweckmaBigkeit regelméBig tiberpriifen.

13. Fiithren Bewertungsanpassungen/ Reserven zu erheblichen Verlusten im laufenden
Geschiftsjahr, so sind diese von den urspriinglichen Eigenmitteln des Instituts gemél3 Artikel
57 Buchstabe k der Richtlinie [2000/12/EG] abzuziehen.
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14. Andere Gewinne/ Verluste, die sich aus den Bewertungsanpassungen/ Reserven ergeben,
sind in die Berechnung der "Netto-Handelsbuchgewinne" einzubeziehen, die unter Artikel 13
Absatz 2 Buchstabe b) erwdhnt wird und zu den ergidnzenden Eigenmitteln hinzuzuaddieren
oder von diesen abzuziehen, die i1m Sinne dieser Bestimmungen die
Eigenkapitalanforderungen fiir Marktrisiken unterlegen sollen.

TEIL C — INTERNE SICHERUNGSGESCHAFTE

1. Bei einem internen Sicherungsgeschift handelt es sich um eine Position, die den
Komponentenrisiko-Bestandteil einer Nicht-Handelsbuchposition oder einer Reihe von
Positionen wesentlich oder vollstindig ausgleicht. Positionen, die sich aus den internen
Sicherungsgeschiften ergeben, kommen fiir die Handelsbuch-Kapitalbehandlung in Frage,
sofern sie mit Handelsabsicht gehalten werden und die allgemeinen Kriterien in Bezug auf die
Handelsabsicht und die vorsichtige Bewertung, die in den Teilen A und B genannt werden,
eingehalten werden. Dabei gilt insbesondere Folgendes:

a) interne Sicherungsgeschifte sollten nicht in erster Linie dazu verwendet
werden, die Eigenkapitalanforderungen zu umgehen oder zu mindern;

b) interne Sicherungsgeschifte sind angemessen zu dokumentieren und miissen
einer speziellen internen Genehmigung und Auditverfahren unterliegen;

(c) das interne Geschéift wird zu Marktbedingungen durchgefiihrt;

(d) das Ausmass des Marktrisikos, das durch interne Absicherungen hervorgerufen
wird, wird dynamisch im Handelsbuch innerhalb der zuldssigen Grenzen
gemanagt;

(e) interne Geschifte sind sorgfiltig zu liberwachen.
Die Uberwachung ist anhand angemessener Verfahren sicherzustellen.

2. Die in Absatz 1 genannte Behandlung 148t die Eigenkapitalanforderungen unberiihrt, die
auf die "Nicht-Handelsbuch-Seite" des internen Sicherungsgeschifts anwendbar sind.
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ANHANG VIl

AUFGEHOBENE RICHTLINIEN

TEIL A

AUFGEHOBENE RICHTLINIEN UND IHRE NACHFOLGENDEN ANDERUNGEN
(gemal} Artikel 48)

Richtlinie 93/6/EWG des Rates vom 15. Miérz 1993 iiber die angemessene
Eigenkapitalausstattung von Wertpapierfirmen und Kreditinstituten

Richtlinie 98/31/EG des Europdischen Parlaments und des Rates vom 22. Juni 1998 zur
Anderung der Richtlinie 93/6/EWG des Rates iiber die angemessene Eigenkapitalausstattung
von Wertpapierfirmen und Kreditinstituten

Richtlinie 98/33/EG des Europdischen Parlaments und des Rates vom 22. Juni 1998 zur
Anderung des Artikels 12 der Richtlinie 77/780/EWG des Rates iiber die Aufnahme und
Ausiibung der Tatigkeit der Kreditinstitute, Artikel 2, 5, 6, 7 und 8 sowie der Anhinge II und
IIT der Richtlinie 89/647/EWG des Rates {iiber einen Solvabilititskoeffizienten fiir
Kreditinstitute und des Artikels 2 sowie des Anhangs II der Richtlinie 93/6/EWG iiber die
angemessene Eigenkapitalausstattung von Wertpapierfirmen und Kreditinstituten

Richtlinie 2002/87/EG des Europdischen Parlaments und des Rates vom 16. Dezember 2002
iiber die zusitzliche Beaufsichtigung der Kreditinstitute, Versicherungsunternechmen und
Wertpapierfirmen eines Finanzkonglomerats und zur Anderung der Richtlinien 73/239/EWG,
79/267/EWG, 92/49/EWG, 92/96/EWG, 93/6/EWG und 93/22/EWG des Rates und der
Richtlinien 98/78/EG und 2000/12/EG des Europiischen Parlaments und des Rates

Nur Art. 26

Richtlinie 2004/39/EG des Europiischen Parlaments und des Rates vom 21. April 2004 iiber
Mirkte fiir Finanzinstrumente zur Anderung der Richtlinien 85/611/EWG und 93/6/EWG und
Richtlinie 2000/12/EG des Europdischen Parlaments und des Rates und zur Authebung der
Richtlinie 93/22/EWG

Nur Art. 67
TEIL B
UMSETZUNGSFRISTEN
(gemial} Artikel 48)
Richtlinie Endgiiltiger Termin fiir die
Umsetzung
Richtlinie 93/6/EWG 1.7.1995
Richtlinie 98/31/EG 21.7.2000
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Richtlinie 98/33/EG 21.7.2000
Richtlinie 2002/87/EG 11.8.2004
Richtlinie 2004/39/EG Noch nicht verfiigbar
Richtlinie 2004/xx/EG Noch nicht verfiigbar
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{ neu
ANHANG IX
ENTSPRECHUNGSTABELLE
Diese Richtlinie Richtlinie Richtlinie Richtlinie Richtlinie Richtlinie
93/6/EWG 98/31/EG 98/33/EG 2002/87/EG 2004/39/EG
Artikel 1(1) erster
Satz
Artikel 1(1) | Artikel 1
zweiter Satz und
(®)
Artikel 2(1)
Artikel 2(2) Artikel 7(3)
Artikel 3(1)(a) Artikel 2(1)
Artikel 3(1)(b) Artikel 2(2) Artikel 67(1)
Artikel 3(1)(c) bis | Artikel 2(3) bis (5)
©)]
Artikel 3(1)()
und (g)
Artikel 3(1)(h) Artikel 2(10)
Artikel 3(1)(i) Artikel 2(11) Artikel 3(1)
Artikel 3(1)() Artikel 2(14)
Artikel 3(1)(k) | Artikel 2(15) und | Artikel 1(1)(b)
und (1) (16)
Artikel 3(1)(m) Artikel 2(17) Artikel 1(1)(c)
Artikel 3(1)(n) Artikel 2(18) Artikel 1(1)(d)
Artikel 3(1)(o) to | Artikel 2(19) to
(@ (21)
Artikel 3(1)(r) Artikel 2(23)
Artikel 3(1)(s) Artikel 2(26)
Artikel 3(2) Artikel 2(7) und
(3)
Artikel 3(3)(a) | Artikel 7(3) Artikel 26
und (b)
Artikel 3(3)(c) Artikel 7(3)

289




Drucksache 163/05

Diese Richtlinie Richtlinie Richtlinie Richtlinie Richtlinie Richtlinie
93/6/EWG 98/31/EG 98/33/EG 2002/87/EG 2004/39/EG
Artikel 4 Artikel 2(24)
Artikel 5 Artikel 3(1) und
2
Artikel 6 Artikel 3(4) Artikel 67(2)
Artikel 7 Artikel 3(4a) Artikel 67(3)
Artikel 8 Artikel 3(4b) Artikel 67(3)
Artikel 9 Artikel 3(3)
Artikel 10 Artikel 3(5) to (8)
Artikel 11 Artikel 2(6)
Artikel 12 erster | Artikel 2(25)
Unterabsatz
Artikel 12 zweiter
Unterabsatz
Artikel 13(1) | Anhang V(1) erster
erster Unterabsatz | Unterabsatz
Artikel 13(1) | Anhang V() | Artikel 1(7) und
zweiter zweiter Anhang 4(a)(b)
Unterabsatz und | Unterabsatz  und
(2) bis (5) (2) bis (5)
Artikel 14 Anhang V(6) und | Anhang 4(c)
)

Artikel 15 Anhang V(8)
Artikel 16 Anhang V(9)
Artikel 17

Artikel 18(1)
erster Unterabsatz

Artikel 4(1) erster
Unterabsatz

Artikel
und (b)

18(1)(a)

Artikel 4(1)(i) und
(i)

Artikel 1(2)

Artikel 18(2) bis
Q)

Artikel 4(6) bis (8)

Artikel 19(1)

Artikel 19(2)

Artikel 11(2)

Artikel 19(3)

Artikel 20
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Diese Richtlinie Richtlinie Richtlinie Richtlinie Richtlinie Richtlinie
93/6/EWG 98/31/EG 98/33/EG 2002/87/EG 2004/39/EG
Artikel 21 Anhang IV
Artikel 22

Artikel 23 erster
und zweiter
Unterabsatz

Artikel 7(5) und
(6

Artikel 23 dritter
Unterabsatz

Artikel 24

Artikel 25

Artikel 26(1)

Artikel 7(10)

Artikel 1(4)

Artikel 26(2) bis
(4)

Artikel 7(11) bis
(13)

Artikel 27 Artikel 7(14) und
(15)

Artikel 28(1) Artikel 5(1)

Artikel 28(2) Artikel 5(2) Artikel 1(3)

Artikel 28(3)

Artikel 29(1)(a) | Anhang VI(2)

bis (c) und

ndchsten zwel

Unterabsitze

Artikel 29(1)

letzter

Unterabsatz

Artikel 29(2) Anhang VI(3)

Artikel 30(1) und | Anhang VI(4) und

2) erster | (5)

Unterabsatz

Artikel 30(2)
zweiter
Unterabsatz

Artikel 30(3) und
4)

Anhang VI(6) und
@)

Artikel 31 Anhang VI(8)(1),
(2) erster Satz, (3)
bis (5)

Artikel 32 Anhang VI(9) und

(10)
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Diese Richtlinie Richtlinie Richtlinie Richtlinie Richtlinie Richtlinie
93/6/EWG 98/31/EG 98/33/EG 2002/87/EG 2004/39/EG
Artikel 33(1) und
2
Artikel 33(3) Artikel 6(2)
Artikel 34
Artikel 35(1) bis | Artikel 8(1) bis (4)

“)

Artikel 35(5) Artikel 8(5) erster | Artikel 1(5)
Satz

Artikel 36 Artikel 9(1) bis (3)

Artikel 37

Artikel 38 Artikel 9(4)

Artikel 39

Artikel 40 Artikel 2(9)

Artikel 41

Artikel  42(1)(a) | Artikel 10 erster,

bis (¢) zweiter und dritter
Gedankenstrich

Artikel  42(1)(d)

und (e)

Artikel 42(1)(f) Artikel 10 vierter
Gedankenstrich

Artikel 42(1)(g)

Artikel 43

Artikel 44

Artikel 45

Artikel 46 Artikel 12

Artikel 47

Artikel 48

Artikel 49

Artikel 50 Artikel 15

Anhang I(1) bis | Anhang I(1) bis (4)

“)
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Diese Richtlinie Richtlinie Richtlinie Richtlinie Richtlinie Richtlinie
93/6/EWG 98/31/EG 98/33/EG 2002/87/EG 2004/39/EG
Anhang I(4) | Artikel 2(22)
letzter
Unterabsatz
Anhang I(5) bis | Anhang I(5) bis (7)

0

Anhang I(8)

Anhang 1(9) bis
an

Anhang I(8) bis
(10)

Anhang I(12) bis
(14)

Anhang 1(12) bis
(14)

Anhang I(15) und
(16)

Artikel 2(12)

Anhang I(17) bis
(41)

Anhang I(15) bis
(39

Anhang 1(42) bis
(56)

Anhang II(1) und
()

Anhang II(1) und
@

Anhang II(3) bis
an

Anhang ITI(1) Anhang II(1) | Artikel 1(7) und
erster Unterabsatz | Anhang 3(a)

Anhang I11(2) Anhang II1(2)

Anhang III(2.1) | Anhang III(3.1) Artikel 1(7) und

erster bis dritter Anhang 3(b)

Unterabsatz

Anhang  III(2.1)

vierter

Unterabsatz

Anhang III(2.1) | Anhang III(3.2) Artikel 1(7) und

flinfter Anhang 3(b)

Unterabsatz

Anhang 1III(2.2), | Anhang III(4) bis | Artikel 1(7) und

3),(3.1) (6) Anhang 3(c)

Anhang I11(3.2) Anhang II1(8)

Anhang I11(4) Anhang III(11)

Anhang IV(1) bis | Anhang VII(1) bis | Artikel 1(7) und

(20)

(20)

Anhang 5

Anhang IV(21)

Artikel 11a

Artikel 1(6)
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Diese Richtlinie Richtlinie Richtlinie Richtlinie Richtlinie Richtlinie
93/6/EWG 98/31/EG 98/33/EG 2002/87/EG 2004/39/EG
Anhang V(1) bis | Anhang VIII(1) bis | Artikel 1(7) und
(13) dritter | (13)(ii) Anhang 5
Unterabsatz
Anhang V(13)
vierter
Unterabsatz
Anhang V(13) | Anhang Artikel 1(7) und

funfter
Unterabsatz  bis

(14)

VIII(13)(iii)  bis
(14)

Anhang 5

Anhang VI Anhang  VI(8)(2)
nach dem ersten
Satz

Anhang VII

Anhang VIII

Anhang IX
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