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Drucksache 247/07 |

‘Gesetz zur Umsetzung der Richtlinie Gber Mérkte fir Finanzinstrumente
und der Durchflihrungsrichtlinie der Kommission
(Finanzmarktrichtlinie-Umsetzungsgesetz)”

Der Bundestag hat das folgende Gesetz be- Artikel 13 Anderung des Altersvorsorgevertra-

schlossen: ‘ ge-Zertifizierungsgesetzes

Artikel 13a Anpassung der Begriffe ,amtlicher
Markt* und ,geregelter Markt” in an-

Inhaltsiibersicht deren.Gesetzen

Artikel 13b Sonstige Folgeadnderungen in ande-

Artikel 1 Anderung des Wertpapierhandels- ~ ren Gesetzen .
gesetzes ' Artikel 13c. Neufassung des Kreditwesengeset-
Artikel 2 Borsengesetz ’ zes

Artikel 5°  Anderung der Gewerbeordnung
Artikel 6 Anderung des Unterlassungskla-

Artikel 3 Anderung des Kreditwesengesetzes Artikel 14 Inkrafttreten, AuRerkrafttreten
Artikel 4 Anderung des Wertpapiererwerbs-

und Ubernahmegesetzes ' Artik ei 1

Andeiung des Wertpapierhandelsgesetzes
Das Wertpapierhandelsgesetz in der Fassung

‘ gengesetzes der Bekanntmachung vom 9. September 1998
Artikel 7 Anderung des Einlagensicherungs- (BGBI | S. 2708), zuletzt geandert durch ...
und Anlegérentschadigungsgeset- (BGBL. 1 S. ... ), wird wie folgt geandert:
Zes ’

Artikel 8 Anderung des Verkaufsprospektge-

Artikel 9 Anderung der Borsenzulassungs-

1. Die Inhaltstibersicht wird wie folgt geandert:

a) Die Angabe zur Uberschrift des Ab-

setzes schnitts 4 wird wie folgt gefasst;

~Abschnitt 4
Verordnung
Artikel 10  Anderung des Handelsgesetzbuchs Uberwachung des‘;ﬁ ?;22:13 der Marktmanl-

Artikel 11 Anderung des Aktiengesetzes

- b) Die Angabe' zur Uberschrift des Ab-

Artikel 12 Anderung des Finanzdienstleis- schnitts 6 wird wie folgt gefasst:

tungsaufsichtsgesetzes

" Dieses Gesetz dient der Umsetzung

der Richtlinie 2004/39/EG des Europdaischen Parlaments und des Rates vom 21. April 2004 Uber Méarkte fur
Finanzinstrumente, zur Anderung der Richtlinien 85/611/EWG und 93/6/EWG des Rates und der Richtlinie
2000/12/EG des Europaischen Parlaments und des Rates und zur Aufhebung der Richtlinie 93/22/EWG des
Rates (ABI. EU Nr. L 145 S. 1, 2005 Nr. L 45 S. 18).

der Richtlinie 2006/31/EG des Europaischen Parlaments und des Rates vom 5. April 2006 zur Anderung der
Richtfinie 2004/39/EG tiber Mérkte fir Finanzinstrumente in Bezug auf bestimmte Fnsten (ABIL. EU Nr. L 114
Seite 60),

in Artikel 3 Nr. 13 der Artikel 5 und 7 der Richtlinie 2006/49/EG des Europaischen Parlaments und des Rates
vom 14. Juni 2006 Uber die angemessene Eigenkapitalausstattung von Wertpapierfirmen und Kreditinstituten
(ABI. EUNr. L 177 8. 201) und

der Richtlinie 2006/73/EG der Kommission vom 10. August 2006 zur Durchfiihrung der Richtlinie 2004/39/EG
dés Europaischen Parlaments und des Rates in Bezug auf die organisatorischen Anforderungen an Wertpa-
pierfirmen und die Bedingungen fiir die Austibung ihrer Tatigkeit sowie in Bezug auf die Definition bestimmter
Begriffe fiir die Zwecke der genannten Richtlinie (ABI. EU Nr. L 241 S. 26).



LAbschnitt 6

Verhaltenspflichten, Organisations-
pflichter\, Transparenzpflichten, Verjéh-
rung von Ersatzansprichen®.

c) Nach der Angabe zu § 31 werden fol-
gende Angaben eingefigt:

-8 31a Kunden

§ 31b Geschafte mit geeigneten Ge-
genparteien

§ 31c Bearbeitung von Kundenauftra-
gen ;

§ 31d Zuwendungen

§ 31e Erbringung von Wertpapier-
dienstleistungen und Wertpapier-
nebendienstleistungen tber ein
anderes Wertpaplerdlenstlels-
tungsunternehmen

. § 31f Betrieb eines multilateralen Han-
delssystems

§31g Vor- und Nachhandélstranspa—
renz fur multilaterale Handelssys-
teme

§ 31h Veroéffentlichungspflichten von
Wertpapierdienstleistungsunter-
nehmen nach dem Handel".

d) Die Angjabe zu § 32 wird wie folgt gefasst:

.8 32 Systematische Internalisierung"“.

e) Nach der Angabe zu § 32 werden folgénde

Angaben eingefiigt:

,8 32a Verdéffentlichen von Quotes durch
systematische Internalisierer

§ 32b Bestimmung der standardmaBigen
Marktgré3e und Aufgaben der Bun-

desanstalt

§ 32¢  Ausfuhrung von Kundenauftragen

durch systematische Internalisierer:

§ 32d Zugang zu Quotes, Geschaftsbe-
dingungen bei systematischer Inter-

nalisierung®.

fy Nach der Angabe zu § 33 werden folgende

Angaben eingefugt:

" ,§ 33a Bestmogliche Ausfithrung von Kun-
denauftragen

§ 33b Mitarbeiter und Mitarbeitergeschaf-
te".

g) Die Angabe zu § 34 wird wie folgt gefasst:

»§ 34  Aufzeichnungs- und Aufbewah-
rungspflicht®.

_h)

)

A

2.

Die Angabe zu § 36a wird wie folgt gefasst:

,§ 36a Unternehmen, organisierte Markte -
und multilaterale Handelssysteme.
mit Sitz in einem anderen Mitglied-
staat der Europaischen Union oder
in einem anderen Vertragsstaat des
Abkommens tber den Européi-
schen ertschaftsraum"

Die Angabe zu § 36¢ wird wie folgt gefaést: ‘
.§ 36c (weggefallen)”.

Die Angabe zu § 37d wird wie folgt gefasst:
) 37d (weggefallen).’

Die Angabe zu § 37f wird wie folgt gefasst:
,§ 37f (weggefallen)".

Die Angabe zur Uberschrift des Abschnitts
10 wird wie folgt gefasst: ‘

,LAbschnitt 10

Markte fur Finanzinstrumente mit Sitz auler-
halb der Europaischen Union®.

§2 wifd wie folgt geandert:
a) Absatz 1 Satz 1 wird wie folgt gefasst:A

Wertpapiere im Sinne dieses Gesetzes
sind, auch wenn keine Urkunden tber
sie ausgestellt sind, alle Gattungen von
Ubertragbaren Wertpapieren mit Aus-
nahme von Zahlungsinstrumenten; die
inrer Art nach auf den Finanzmarkten
handelbar sind, insbesondere

1. Aktien,

2. andere Anteile an in- oder auslandi-
schen juristischen Personen, Perso-
nengesellschaften und sonstigen Un-
ternehmen, soweit sie Aktien ver-
gleichbar sind, sowie Zertifikate, die
Aktien vertreten,

3. Schuldtitel,

a) insbesondere Genussscheine und
Inhaberschuidverschreibungen
und Orderschuldverschreibungen
sowie . Zertifikate,  die Schuldtitel -
vertreten,

b) sonstige Wertpapiere, die zum
Erwerb oder zur VeraufRerung von
Wertpapieren nach den Num-
mern 1 und 2 berechtigen oder zu
einer Barzahlung fuhren, die in
Abhangigkeit von Wertpapieren,
von Wahrungen, Zinssatzen oder
anderen Ertragen, von Waren, In-
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dizes oder Messgroflen bestimmt fuhrung der Richtlinie 2004/39/EG
wird.“ - des Europaischen Parlaments und
‘ des Rates betreffend die Auf-
. zeichnungspflichten fur Wertpa-

.(1a) Geldmarktinstrumente im Sinne _ pierfirmen, die Meldung von Ge-
dieses Gesetzes sind alle Gattungen von schaften, die Markttransparenz,
Forderungen, die nicht unter Absatz 1 die Zulassung von Finanzinstru-
fallen und die Ublicherweise auf dem menten zum Handel und bestimm-
Geldmarkt gehandelt werden, mit Aus- te Begriffe im Sinne dieser Richtli-

b) Absatz 1a wird wie folgt gefasst:

c)

nahme von Zahlungsinstrumenten.”
Absatz 2 wird wie folgt gefasst:

- ,(2) Derivate im Sinne dieses Geset-
zes sind . »

1. als Kauf, Tausch oder anderweitig

ausgestaltete Festgeschafte oder Op-
tionsgeschafte, die zeitlich verzégert
zu erfullen sind und deren Wert sich
unmittelbar oder mittelbar vom Preis
oder Maf} eines Basiswertes ableitet
(Termingeschafte) mit Bezug auf die
folgenden Basiswerte:

@) Wertpapiere oder Geldmarktin-

. strumente,

b) Devisen oder Rechnungseinhei-
ten,

C) Zinsséatze oder andere Ertrége,

d) Indizes der Basiswerte der Buch-
staben a, b oder ¢, andere Finanz-
indizes oder Finanzmessgréfien
oder

- @) Derivate;

. Termingeschafte mit Bezug auf Wa-

ren, Frachtsatze,r Emissionsberechti-
gungen, Klima- oder andere physika-
lische Variablen, Inflationsraten oder
andere volkswirtschaftliche Variablen
oder sonstige Vermégenswerte, Indi-
zes oder Messwerte als Basiswerte,
sofern sie

a) durch Barausgleich zu erflllen
sind oder einer Vertragspartei das
Recht geben, einen Barausgleich
zu verlangen, ohne dass dieses
Recht durch Ausfali oder ein ande-
res Beendigungsereignis begrin-
det ist,

b) auf einem organisierten Markt o-
der in einem multilateralen Han-
delssystem geschlossen werden
oder ‘

c) nach Malgabe des Artikels 38
Abs. 1 der Verordnung (EG)
Nr. 1287/2006 der Kommission
vom 10. August 2006 zur Durch-

nie (ABl. EU Nr.L 241 S.1)
Merkmale anderer - Derivate auf-
weisen und nichtkommerziellen
‘Zwecken dienen und nicht die
_ Voraussetzungen des Artikels 38
Abs. 4 dieser Verordnung gege-
ben sind,

und sofern sie keine Kassageschéafte
im Sinne des Artikels 38 Abs. 2 der
Verordnung (EG) Nr. 1287/2006 sind;

3. finanzielle Differenzgeschafte;

4. als 'Kauf, Tausch oder anderweitig

ausgestaltete Festgeschéafte oder Op-

. tionsgeschéfte, die zeitlich verzdgert

zu erfullen sind und dem Transfer von
Kreditrisiken dienen (Kreditderivate);

5. Termingeschafte mit Bezug auf die in
Artikel 39 der Verordnung (EG)
Nr. 1287/2006 genannten Basiswerte,
sofern sie die Bedingungen . der
Nummer 2 erfullen.”

d) Absatz 2a wird aufgehoben.

- e) Absatz 2b Satz 2 wird aufgehoben.

e4) Nach Absatz 2b wird folgender Absatz
2c eingefigt:

,(2¢c) Waren im Sinne dieses Geset-
zes sind fungible Wirtschaftsguter, die
geliefert werden koénnen; dazu zahlen
~auch -Metalle, Erze und Legierungen,
landwirtschaftliche Produkte und Ener-
gien wie Strom.* ‘

f) Absatz 3 wird wie folgt gefasst.

»(3) Wertpapierdienstleistungen im Sin-
ne dieses Gesetzes sind

1. die' Anschaffung oder VerauRerung
“von Finanzinstrumenten im eigenen
Namen fir fremde Rechnung (Fi-
nanzkommissionsgeschaft), '

- 2. die Anschaffung oder VerauRerung
von Finanzinstrumenten flr eigene
Rechnung als Dienstleistung. fur an-
dere (Eigenhandel),

3. die Anschaffung oder VerauRerung
von Finanzinstrumenten in fremdem-
Namen fiur fremde Rechnung (Ab-



schlussvermittiung),

4. die Vermittlung von Geschaften tber
die Anschaffung und die. Veraufie-

rung von Finanzinstrumenten (Anla-

gevermittlung),

5. die Ubernahme von Finanzinstrumen-
ten fur eigenes Risiko zur Platzierung
oder die Ubernahme gleichwertiger
‘Garantien (Emissionsgeschaft),

6. die Platzierung von Finanzinstrumen-
ten ohne feste Ubernahmeverpflich-
tung (Platzierungsgeschaft),

7. die Verwaltung einzelner oder mehre-
rer in Finanzinstrumenten angelegter
Vermégen fur andere mit Entschei-
dungsspielraum (Finanzportfoliover-
waltung),

8. der Betrieb eines multilateralen Sys-
tems, das die Interessen einer Viel-
zahl von Personen am Kauf und Ver-
kauf von Finanzinstrumenten. inner-
halb des Systems und nach festge-
legten Bestimmungen in einer Weise
zusammenbringt, die zu einem Ver-
trag uber den Kauf dieser Finanzin-
strumente fihrt (Betrieb eines multila-
teralen Handelssystems),

9. die Abgabe von persbnlicheﬁ Emp-
fehlungen an Kunden oder deren Ver-
treter, die sich auf Geschafte mit be-
stimmten - Finanzinstrumenten bezie-
hen, sofern die Empfehlung auf eine
Prufung der personlichen Umstande
des Anlegers gestitzt oder als fur ihn
geeignet dargestellt wird und nicht
ausschlieRlich  (ber Informations-
verbreitungskanale oder fir die Of-
fentlichkeit bekannt gegeben wird
(Anlageberatung).

Als Wertpapierdienstleistung gilt auch die
Anschaffung und VerauRerung von Fi-
nanzinstrumenten fiir eigene Rechnung,
die keine Dienstleistung. fur andere im
Sinne des Satzes 1 Nr.2 darstellt (Ei-
gengeschaft).”

g) Absatz 3a wird wie folgt gefasst:

»(3a) Wertpapiernebendienstleistungen
im Sinne dieses Gesetzes sind

1. die Verwahrung und die Verwaltung
von Finanzinstrumenten fir andere
und damit verbundene Dienstleistun-
gen (Depotgeschaft),

2. die Gewahrung von Krediten oder
Darlehen an andere fur die Durchfiih-
rung von Wertpapierdienstleistungen,

-sofern das Unternehmen, das den
Kredit oder das Darlehen gewahrt, an
diesen Geschéften beteiligt ist,

3. die Beratung von Unternehmen tber
die Kapitalstruktur, die industrielle
Strategie sowie die Beratung und das
Angebot von Dienstleistungen bei Un-
ternehmenskaufen und Unterneh-

" menszusammenschliissen,

4. Devisengeschafte, die im Zusam-
menhang mit Wertpapierdienstleis-
tungen stehen, .

5. die Erstellung, Verbreitung oder Wei-
tergabe von Finanzanalysen oder an-
deren Informationen (ber Finanzin-
strumente oder deren Emittenten, die
-direkt oder indirekt eine Empfehiung
fur eine bestimmte Anlageentschei-
dung enthalten,

6. Dienstleistungen, die im Zusammen-
hang mit dem Emissionsgeschaft ste-
hen,

7. Dienstleistungen, die sich auf einen
Basiswert im Sinne des Absatzes 2
Nr. 2 oder Nr. 5 beziehen und im Zu-.
sammenhang mit Wertpapierdienst-
leistungen oder Wertpapierneben-
dienstleistungen stehen.”

Absatz 5 wird wie folgt gefasst:

»(8) Organisierter Markt im Sinne die-
ses Gesetzes ist ein im Inland, in einem
anderen Mitgliedstaat der Europaischen
Union oder einem anderen Vertragsstaat
des Abkommens Gber den Europaischen
Wirtschaftsraum betriebenes oder ver-
waltetes, durch staatliche Stellen ge-
nehmigtes, geregeltes und Gberwachtes
multilaterales System, das die Interessen
einer Vielzahl von Personen am Kauf
und Verkauf von dort zum Handel zuge-
lassenen Finanzinstrumenten innerhalb
des Systems und nach festgelegten Be-
stimmungen in- einer Weise zusammen-
bringt oder das Zusammenbringen for-
dert, die zu einem Vertrag Uber den Kauf
dieser Finanzinstrumente fuhrt."

Nach Absatz 7 werden folgende Absat-
ze 8 bis 10 angefiigt: '

»(8) Herkunftsmitgliedstaat im Sinne
dieses Gesetzes ist

1. fur ein Wertpapierdienstleistungsun-
ternehmen der Mitgliedstaat, in dem
sich seine Hauptniederlassung befin-
det;

2. fur einen organisierteh Markt der Mit-
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gliedstaat, in dem der organisierte
Markt registriert oder zugelassen .ist,
oder, sofern er nach dem Recht die-
ses Mitgliedstaates keinen Sitz hat,
der Mitgliedstaat, in dem sich die
Hauptniederlassung des organisier-
ten Marktes befindet.

.(9) Aufnahmemitgliedstaat im Sinne
dieses Gesetzes ist ‘

1.

fur ein Wertpapierdienstleistungsun-
ternehmen der Mitgliedstaat, in dem
es eine Zweigniederlassung unterhalt
oder im Wege des grenziberschrei-

“tenden Dienstleistungsverkehrs tatig

wird;

fur einen organisierten Markt der Mit-

. gliedstaat, in dem er geeignete Vor-

kehrungen bietet, um in diesem Mit-
gliedstaat niedergelassenen Markt-

teilnehmern den Zugang zum Handel

{iber sein System zu erleichtern.

(10) Systematischer Internalisierer im

Sinne dieses Gesetzes ist ein Unter-
nehmen, das nach Mal3gabe des Arti-

kels 21  der

Verordnung (EG)

Nr. 1287/2006 haufig regelmafig und auf
organisierte und systematische Weise

. Eigenhandel

auflerhalb organisierter

Markte und multilateraler Handelssyste-
me betreibt.”

3. § 2a wird wie folgt geandert:

a) Absatz 1 wird wie folgt gefasst:

»(1) Als Wertpapierdienstleistungsun-

ternehmen gelten nicht

1.

Unternehmen, die Wertpapierdienst-
leistungen im Sinne des § 2 Abs. 3
Satz 1 ausschlieflich fur ihr Mutter-
unternehmen oder ihre Tochter- oder
Schwesterunternehmen im Sinne
des § 1 Abs. 6 und 7 des Kreditwe-
sengesetzes erbringen;

Unternehmen, deren Wertpapier-
dienstleistung fur andere ausschlieR-
lich in der Verwaltung eines Systems
von Arbeitnehmerbeteiligungen an

~ den eigenen oder an mit ihnen ver-

bundenen Unternehmen besteht;

Unternehmen, die ausschliellich
Wertpapierdienstleistungen  sowohl
nach Nummer1 als auch .nach
Nummer 2 erbringen;

private und 6ffentlich-rechtliche Ver-
sicherungsunternehmen;

5.

die offentliche Schuldenverwaltung
des Bundes, eines seiner Sonder-
vermogen, eines Landes, eines an-
deren Mitgliedstaates der Europai-
schen Union oder eines anderen
Vertragsstaates: des ' Abkommens
Gber den Européischen Wirtschafts-
raum, die Deutsche Bundesbank und
andere Mitglieder des Europaischen
Systems der Zentralbanken sowie
die Zentralbanken der anderen Ver-
tragsstaaten; :

Angehdrige freier Berufe, die Wert-
papierdienstleistungen nur gelegent-
lich im Rahmen eines Mandatsver-
haltnisses als Freiberufier erbringen

und einer Berufskammer in der Form

der Korperschaft des offentlichen
Rechts angehdren, deren Berufs-
recht die Erbringung von Wertpa-
pierdienstleistungen  nicht  aus-
schliefdt;

-Unternehmen, die als Wertpapier-

dienstleistung fur andere ausschliel3-
lich die Anlageberatung und die An-
lagevermittlung zwischen Kunden
und

a) Instituten im Sinne des Kreditwe-
sengesetzes,

b) Instituten oder Finanzunterneh-
men mit Sitz in einem anderen
Staat des Europaischen Wirt-
schaftsraums, die die Vorausset-
zungen nach § 53b Abs. 1 Satz 1
oder Abs. 7 des Kreditwesenge-
setzes erflllen,

¢) Unternehmen, die auf Grund ei-
ner Rechtsverordnung nach
§ 53c des Kreditwesengesetzes
gleichgestellt oder freigestelit
sind, oder

d) Investmentgesellschaften

betreiben, sofern sich diese Wertpa-
pierdienstleistungen auf Anteile an
Investmentvermégen, die von einer
inlandischen Kapitalanlagegesell-
schaft oder Investmentaktiengesell-
schaft im Sinne der §§ 96 bis 111
des Investmentgesetzes ausgege-
ben werden, oder auf ausiandische
Investmentanteile, die nach dem In-
vestmentgesetz offentlich vertrieben
werden dirfen, beschranken und die
Unternehmen nicht befugt sind, sich
bei der Erbringung dieser Finanz-
dienstleistungen Eigentum oder Be-
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sitz an Geldern oder Anteilen von
Kunden zu verschaffen, es sei denn,
das Unternehmen beantragt und er-
halt eine entsprechende Erlaubnis
‘nach § 32 Abs. 1 des Kreditwesen-
gesetzes; Anteile an Sondervermé-
gen mit zusétzlichen Risiken nach
§ 112 des Investmentgesetzes gel-
ten nicht als Anteile an Investment-
vermégen im Sinne dieser Vorschrift,

Unternehmen, deren Wertpapier-
dienstleistung ausschlieBlich in der
Erbringung einer oder mehrerer der
folgenden Dienstleistungen besteht:

a) Eigengeschafte an inlandischen
Borsen oder in multilateralen
Handelssystemen im Inland, an
oder in denen Derivate gehandelt
werden (Derivatemarkte), und an
Kassamaérkten nur zur Absiche-
rung dieser Positionen,

b) Eigenhandel, Finanzkommissi-
onsgeschaft oder Abschlussver-
mittlung an Derivatemarkten nur
fur andere Mitglieder dieser Mark-
te,

c) Preisstellung als Market Maker im
Sinne des § 23 Abs. 4 im Rah-
men des Eigenhandels fir andere
Mitglieder dieser Derivatemarkte,

sofern fur die Erfullung der Vertrage,
die diese Unternehmen an diesen
Markten oder in diesen Handelssys-
temen schliefen, Clearingmitglieder
- derselben Markte oder Handelssys-
teme haften;

Unternehmen, die Eigengeschafte in

Finanzinstrumenten betreiben oder
Wertpapierdienstleistungen in Bezug
auf Derivate im Sinne des § 2 Abs. 2
Nr. 2 und 5 erbringen, sofern

a) sie nicht Teil einer Unterneh-
mensgruppe sind, deren Hauptta-
tigkeit in der Erbringung von
Wertpapierdienstleistungen oder
Bankgeschéften im Sinne des § 1
Abs. 1 Satz2 Nr. 1, 2, 8 oder 11
des Kreditwesengesetzes be-
steht,

b) diese Wertpapierdienstleistungen
auf Ebene der Unternehmens-
gruppe von untergeordneter Be-
deutung im Verhaltnis zur Haupt-
tatigkeit sind und '

¢) die Wertpapierdienstleistungen in
Bezug auf Derivate im Sinne des

§2 Abs.2 Nr.2 und 5 nur fur
Kunden ihrer Haupttatigkeit im
sachlichen Zusammenhang mit
Geschéften der Haupttatigkeit er-
bracht werden;

10. ‘Unternehmen, die als einzige Wert-

 papierdienstleistung Eigengeschafte
und Eigenhandel betreiben, sofern
sie nicht ‘

a) an einem organisierten Markt o-
der in einem multilateralen Han-
delssystem kontinuierlich den
Kauf oder Verkauf von' Finanzin-
strumenten im Wege des Eigen-
handels zu selbst gestellten Prei-
sen anbieten, oder

b) in organisierter und systemati-
scher Weise haufig flur eigene
Rechnung auflerhalb eines orga-
nisierten Marktes oder eines mul-
tilateralen Handelssystems Han-
del treiben, indem sie ein fur Drit-
te zugangliches System anbieten,
um mit ihnen Geschéfte durchzu-
fuhren;

11. Unternehmen, die als Wertpapier-
. dienstleistung ausschlieflich die An-
lageberatung im- Rahmen einer an-
deren beruflichen Tatigkeit erbrin-
gen, ohne sich die Anlageberatung
gesondert vergiten zu lassen;

12. Unternehmen, soweit sie als Haupt-
tatigkeit Eigengeschafte und Eigen-
handel mit Waren oder Derivaten im
Sinne des § 2 Abs. 1 Nr. 2 in Bezug
auf Waren betreiben, sofern sie nicht
einer Unternehmensgruppe angeho-
ren, deren Haupttatigkeit in der
Erbringung von Wertpapierdienstleis-
tungen oder dem Betreiben von
Bankgeschéaften im Sinne des §1
Abs. 1 Satz2 Nr. 1, 2, 8 oder 11 des
Kreditwesengesetzes besteht;

13. Borsentrager oder Betreiber organi-
sierter Markte, die neben dem Be-
trieb eines multilateralen Handels-
systems keine anderen Wertpapier-
dienstleistungen im Sinne des § 2
Abs. 3 Satz 1 erbringen;

14. Unternehmen, die als Kapitalanlage-
geselischaft oder Investmentaktien-
gesellschaft nach dem Investment-
gesetz die kollektive Vermdgensver-
waltung erbringen.”-

b) Absatz 2 wird wie folgt gefasst:
»(2) Ein Unternehmen, das als vertrag-
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lich gebundener Vermittler im Sinne des
§ 2 Abs. 10 Satz 1 des Kreditwesenge-
setzes als Wertpapierdienstleistung nur
die Abschlussvermittlung, Anlagevermitt-
lung, das Platzieren von Finanzinstru-
menten ohne feste Ubernahmeverpflich-
tung oder Anlageberatung erbringt, gilt
nicht als Wertpapierdienstleistungsun-
ternehmen. Seine Tatigkeit wird dem In-
stitut oder Unternehmen zugerechnet, fur
dessen Rechnung und unter dessen Haf-
tung es seine Tatigkeit erbringt.”

c) Folgender Absatz 3 wird angefigt:

,(3) Fur Unternehmen, denen eine Er-
laubnis als Kapitalanlagegesellschaften
oder Investmentaktiengesellschaften
nach dem Investmentgesetz erteilt wur-
de, gelten ausschlieBlich die §§ 31, 31a,
31b, 31d, 33, 33a, 33b, 34 und 34a ent-
sprechend, wenn sie Dienstleistungen im

Sinne des § 2 Abs. 3 Nr. 7, 9 oder

Abs. 3a Nr.1 erbringen.”

§ 4 wird wie folgt geéndert:
a) Absatz 2 Satz 2 wird wie folgt gefasst: .

,Sie kann den Handel mit einzelnen oder
mehreren’ Finanzinstrumenten voriber-
gehend untersagen oder die Aussetzung
des Handels in einzelnen oder mehreren
Finanzinstrumenten an Markten, an de-
nen Finanzinstrumente gehandelt wer-
den, anordnen, soweit dies zur Durch-
setzung der Verbote und Gebote dieses
Gesetzes oder zur Beseitigung oder Ver-
hinderung von Missstanden nach Ab-
satz 1 geboten ist."

a1) in Absatz 5 Satz 4 wird die Angabe ,§ 7
Abs. 2" durch die Angabe ,§ 7 Abs. 2,
Abs. 2b Satz 1 “ ersetzt.

b) Folgender Absatz 11 wird angefugt:

,(11) Die Bundesanstalt kann zur Erfui-
lung ihrer Aufgaben auch Wirtschaftspro-
fer oder Sachverstandige bei Ermittlun-
gen oder Uberprufungen einsetzen.”

§ 6 Abs. 2 wird wie folgt gefasst:

.(2) Die Bundesanstalt, die Deutsche
Bundesbank im Rahmen ihrer Tatigkeit
nach MalRlgabe des Kreditwesengesetzes,
das Bundeskartellamt, die Borsenaufsichts-
behorden, die Handelstiberwachungsstellen
sowie die fur die Aufsicht Uber Versiche-
rungsvermittler und die Vermittler von Antei-

len an Investmentvermdégen zustandigen
Stellen haben einander Beobachtungen und
Feststellungen einschlielflich personenbe-
zogener Daten mitzuteilen, die fur die Erful-
lung ihrer Aufgaben erforderlich sind.*

§ 7 wird wie folgt gedndert:
a) Absatz 1 wird wie folgt gefasst:

»(1) Der Bundesanstalt obliegt die Zu-
sammenarbeit mit den fur die Uberwa-
chung von Verhaltens- und Organisati-
-onspflichten von Unternehmen, die
Wertpapierdienstleistungen  erbringen,
von Finanzinstrumenten und von Mark-
ten, an denen Finanzinstrumente ge-
handelt werden, zusténdigen Stellen der
anderen Mitgliedstaaten der Europai-
schen Union und der anderen Vertrags-
staaten des Abkommens Uber den Euro-
paischen Wirtschaftsraum. Die Bundes-
anstalt kann im Rahmen ihrer Zusam-
menarbeit zum Zwecke der Uberwa-
chung der Einhaltung der Verbote und
Gebote dieses Gesetzes sowie der Ver-
bote und Gebote der in Satz 1 genann-

" ten Staaten, die denen dieses Gesetzes
oder des Borsengesetzes entsprechen,
von allen ihr nach diesem Gesetz zuste-
henden Befugnissen Gebrauch machen,
soweit dies geeignet und erforderlich ist,
den Ersuchen der in Satz 1 genannten
Stellen nachzukommen. Sie kann auf ein
Ersuchen der in Satz 1 genannten Stel-
len die Untersagung oder Aussetzung
des Handels nach § 4 Abs. 2 Satz 2 an
einem inlandischen Markt nur anordnen,
sofern die Interessen der Anleger oder
der ordnungsgemafle Handel an dem
betreffenden Markt nicht erheblich ge-
fahrdet werden. Die Vorschriften des
Borsengesetzes Uber die Zusammenar-
beit der Handelstiberwachungsstellen
mit entsprechenden Stellen oder Bor-
sengeschaftsfihrungen anderer Staaten
bleiben hiervon unberthrt.*

b) In Absatz 2 werden in Satz 1 nach dem
Wort ,Bundesanstalt’ die Angabe ,nach
MaRgabe des Artikels 15 der Verord-
nung (EG) Nr. 1287/2006" eingefugt und
Satz 3 aufgehoben.

c) Nach Absatz 2 werden folgende Absat-
* ze 2a und 2b eingeflgt: '

,(2a) Die Bundesanstalt trifft angemes-
sene Vorkehrungen fir eine wirksame
Zusammenarbeit insbesondere gegen-
Uber solchen Mitgliedstaaten, in denen
die Geschéfte einer inlandischen Bérse
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eine’ wesentliche Bedeutung fur das
Funktionieren der Finanzmarkte und den
Anlegerschutz nach Mal3gabe des Arti-
kels 16 der Verordnung (EG)
Nr. 1287/2006 haben oder deren organi-
sierte Markte eine solche Bedeutung im
Inland haben.

(2b) Die Bundesanstait kann Bediens-
teten der zustadndigen Stellen anderer
Staaten auf Ersuchen die Teilnahme an
den von der Bundesanstalt durchgefihr-
ten Untersuchungen gestatten. Nach
vorheriger Unterrichtung. der Bundesan-
stalt sind die zustandigen Stellen im Sin-

ne des Absatzes 1 Satz 1 befugt, selbst-

oder durch ihre Beauftragten die Infor-
mationen, die fur eine Uberwachung der
Einhaltung der Meldepflichten nach § 9,
der Verhaltens-, Organisations- und
Transparenzpflichten nach den §§ 31 bis
34 oder entsprechender ausléndischer

~ Vorschriften durch eine Zweigniederlas-

sung im Sinne des § 53b Abs. 1 Satz 1
des Kreditwesengesetzes erforderlich

sind, bei dieser Zweigniederlassung zu

prufen.”
Absatz 4 wird wie folgt gefasst:

»(4) Die Bundesanstalt ersucht die in
Absatz 1 genannten zustandigen Stellen
nach MalRgabe des Artikels 15 der Ver-
ordnung (EG) Nr. 1287/2006 um die
Durchfuhrung von Untersuchungen und
die Ubermittlung von Informationen, die
fur die Erfullung ihrer Aufgaben nach den
Vorschriften dieses Gesetzes geeignet
und erforderlich sind. Sie kann die zu-

standigen Stellen ersuchen, Bedienste-

ten der Bundesanstalt die Teilnahme an
den Untersuchungen zu gestatten. Mit

" Einverstandnis der zustandigen Stellen

kann die Bundesanstalt Untersuchungen
im Ausland durchfithren und hierfur Wirt-
schaftsprifer oder Sachverstandige be-
auftragen; bei Untersuchung eine Zweig-
niederlassung eines inlandischen Wert-
papierdienstleistungsunternehmens  in
einem Aufnahmemitgliedstaat durch die

 Bundesanstalt geniigt eine vorherige Un-

terrichtung der zustandigen Stelle im
Ausland. Trifft die Bundesanstalt Anord-
nungen gegeniber Unternehmen mit
Sitz im Ausland, die Mitglieder inlandi-
scher organisierter Markte sind, unter-
richtet sie die fur die Uberwachung die-

"ser Unternehmen zustandigen Stellen.

Werden der Bundesanstalt von einer
Stelle eines anderen Staates Informatio-

~ nen mitgeteilt, so darf sie diese unbe-

schadet ihrer Verpflichtungen in straf-

rechtlichen Angelegenheiten, die Ver-
stoRe gegen Verbote nach den Vor-
schriften dieses Gesetzes zum Gegens-
tand haben, nur zur Erfillung von Uber-
wachungsaufgaben nach  Absatz 2
Satz 1 und fur damit zusammenhéangen-
de Verwaltungs- und Gerichtsverfahren
verwenden. Die Bundesanstalt darf diese
Informationen unter Beachtung der
Zweckbestimmung der (bermittelnden
Stelle den in § 6 Abs. 2 genannten Stel-
len mitteilen, sofern dies fur die Erfullung
ihrer Aufgaben erforderlich ist. Eine .an-
derweitige Verwendung der Informatio-
nen ist nur mit Zustimmung der Gbermit-
telnden Stelle zulassig. Aufder bei Infor-
mationen im Zusammenhang mit In-
siderhandel oder Marktmanipulation
kann in begrindeten  Ausnahmefallen
auf diese Zustimmung verzichtet werden,
sofern dieses der Ubermittelnden Stelle
unverziglich unter Angabe der Grinde
mitgeteilt wird. Wird einem Ersuchen der
Bundesanstalt nach den Satzen 1 bis 3
nicht innerhalb angemessener Frist Fol-
ge geleistet oder wird es ohne hinrei-
chende Grinde abgelehnt, kann die
Bundesanstalt den Ausschuss’ der euro-
paischen Wertpapierregulierungsbehor-
den hiervon in Kenntnis setzen.”

Dem Absatz 5 wird folgender
Satz angefugt:

,Die Bundesanstalt unterrichtet die zu-
standigen Stellen nach Satz 1 Uber An-
ordnungen zur Aussetzung, Untersagung
oder Einstellung des Handels nach § 4
Abs. 2 Satz 2 dieses Gesetzes sowie § 3
Abs. 5 Nr.1 und § 25 Abs. 1 des Bor-
sengesetzes sowie innerhalb eines Mo-
nats nach Erhalt einer Mitteilung nach
§ 19 Abs. 10 des Bérsengesetzes von:
der Absicht der Geschéftsfuhrung einer
Borse, Handelsteilnehmern aus diesen
Staaten einen unmittelbaren Zugang zu
ihrem Handelssystem zu gewahren.*

‘Absatz 7 wird wie folgt gefasst:

(7) Die - Bundesanstalt kann mit den -
zustandigen Stellen anderer als der in
Absatz 1 genannten Staaten  entspre-
chend den Absatzen 1 bis 6 zusammen-
arbeiten und Vereinbarungen (ber den
Informationsaustausch abschlieBen.” Ab-
satz 4 Satz 5 und 6 findet mit der Maf-
gabe Anwendung, dass Informationen,
die von diesen Stellen Ubermittelt wer-
den, nur unter Beachtung einer Zweck-
bestimmung der Ubermitteinden Stelle
verwendet und nur mit ausdriicklicher
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Zustimmung der (bermitteinden Stelle
der Deutschen Bundesbank oder dem
Bundeskartellamt mitgeteilt werden dr-
fen, sofern dies fur die Erfallung ihrer
Aufgaben erforderlich ist. Absatz 4
Satz 8 findet keine Anwendung. Fur die
Ubermittlung personenbezogener Daten
gilt § 4b des Bundesdatenschutzgeset-
zes." -

g) In Absatz 8 wird die Angabe ,in den Ab-
satzen 2 und 4" durch die Angabe ,in
den Abséatzen 2, 2a und 4" ersetzt.

7. §8Abs. 1 wird wie folgt geandert:

a) In Satz 1 wird das Wort ,verwerten*
durch das Wort ,,verwenden“ ersetzt.

b) Satz 3 wird wie foigt geandert:

aa) Im einleitenden Satzteil wird das
Wort ,Verwerten® durch das Wort
,Verwenden" ersetzt.

bb) In Nummer2 werden nach dem
Wort  Finanzunternehmen® . das
Wort ,oder* durch ein Komma er-
setzt und nach dem Wort ,Versiche-
rungsunternehmen” ein Komma und
die Woérter ,Versicherungsvermitt-
lern, Anlageberatern oder Vermitt-
lern von Anteilen an Investment-
. vermoégen im Sinne des § 2a Abs. 1
Nr. 7* eingefigt.

cc) Nach Nummer 2 werden: folgende
Nummern 3 und 4 eingefugt:

»3. Zentralbanken, das Europaische
System der Zentralbanken oder
die Europaische Zentralbank in
ihrer Eigenschaft als Wah-
rungsbehérden sowie an andere
staatliche Behérden, die mit der
Uberwachung der Zahlungssys-
teme betraut sind,

4. mit der Liquidation oder dem In-
solvenzverfahren Uber das Ver-
mogen eines Wertpapierdienst-
leistungsunternehmens, eines
organisierten Marktes oder des
Betreibers eines o6rganisierten
Marktes befasste Stellen,”.

8. § 9 wird wie folgt geandert:
a) Absatz 1 wird wie folgt gefasst.

»(1) Wertpapierdienstleistungsunter-
nehmen und- Zweigniederlassungen im
Sinne des § 53b des Kreditwesengeset-
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zes sind verpflichtet, der Bundesanstalt
jedes Geschéft in Finanzinstrumenten,
die zum Handel an einem organisierten
Markt zugelassen oder in den regulierten
Markt einer inlandischen Borse einbezo-
gen sind, spatestens an dem auf den
Tag des Geschaftsabschlusses folgen-

"~ den Werktag, der kein Samstag ist, nach -

MaRgabe des Absatzes 2 mitzuteilen.
Die Verpflichtung nach Satz1 gilt auch
fur den Erwerb und die Veraufierung von
Rechten auf Zeichnung von Wertpapie-
ren, sofern diese Wertpapiere an einem
organisierten Markt gehandelt werden

 sollen, sowie fur Geschéfte in Aktien und

Optionsscheinen, bei denen ein Antrag
auf Zulassung zum Handel an einem or-
ganisierten Markt oder auf Einbeziehung
in den regulierten Markt gestellt oder 6f-
fentlich angekiindigt ist. Die Verpflich-
tung nach den Satzen 1 und 2 gilt auch

_fur inlandische zentrale Kontrahenten im

Sinne des § 1 Abs. 31 des Kreditwesen-
gesetzes hinsichtlich der von ihnen ab-
geschlossenen Geschafte. Die Verpflich-

- tung nach den Satzen 1 und 2 gilt auch

b)

fur Unternehmen, die ihren Sitz in einem
Staat haben, der nicht Mitgliedstaat der
Europaischen Union oder Vertragsstaat
des Abkommens tiber den Européaischen
Wirtschaftsraum ist, und an einer inlan-
dischen Boérse zur Teilnahme am Handel
zugelassen sind, hinsichtlich der von ih-
nen an dieser inldndischen Borse ge-
schlossenen Geschafte in Finanzinstru-
menten.“

In Absatz 1a werden in Satz 1 die Anga-
be ,§ 2 Abs. 1, 4 und 5" durch die Anga-
be ,§2 Abs. 4 und 5" ersetzt und in
Satz 2 die Worter ,, , sowie auf Geschafte
in Derivaten im Sinne des § 2 Abs. 2
Nr. 2 und 4 gestrichen.

Absatz 2 wird wie folgt gefasst:

»(2). Die Mitteilung ist der Bundesan-
stalt im Wege der Datenferniibertragung
zu Ubermitteln, es sei denn, es liegen die
Voraussetzungen des Artikels 12 der
Verordnung (EG) Nr. 1287/2006 vor, un-
ter denen eine Speicherung auf einem
Datentrager erfolgen kann. Die Mitteilung
muss fur jedes Geschéft mindestens die
Angaben nach Artikel 13 Abs. 1 Satz 1 in
Verbindung mit Tabelle 1 des Anhangs |
der Verordnung (EG) Nr. 1287/2006 ent-
halten, soweit die Bundesanstalt im Hin-
blick auf diese Angaben eine Erklarung
nach Artikel 13 Abs. 1 Satz2 der Ver-
ordnung (EG) Nr. 1287/2006 abgegeben
hat. Die Mitteilung muss dartiber hinaus
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enthalten:

1. Kennzeichen zur Identifikation des
Depotinhabers oder des Depots, so-
fern der Depotinhaber nicht selbst

nach Absatz 1 zur Meldung verpflich- -

tet ist,

2. Kennzeichen fir den Auftraggeber,
sofern dieser nicht mit dem Depotin-
haber identisch ist.”

Nach Absatz 2 wird folgender Absatz 3
eingefugt:

»(3) Die Bundesanstalt ist zustandige
Behorde fur die Zwecke der Artikel 9 bis
15 der Verordnung (EG) Nr. 1287/2006.
Sie Ubermittelt Mitteilungen nach Ab-
satz 1 innerhalb der in Artikel 14 Abs. 3
der Verordnung (EG) Nr. 1287/2006 ge-
nannten Frist an die zusténdige Behorde
eines anderen Mitgliedstaates der Euro-
paischen Union oder eines anderen Ver-
tragsstaates des Abkommens ber den
Europaischen Wirtschaftsraum, wenn
sich in diesem Staat der unter Liquidi-
tatsaspekten wichtigste Markt fur das
gemeldete Finanzinstrument im Sinne
der Artikel9 und 10 der Verordnung
(EG) Nr. 1287/2006 befindet oder eine
Anforderung einer zustandigen Behorde
nach Artikel 14 Abs. 1 Buchstabe ¢ der
Verordnung (EG) Nr. 1287/2006 vorliegt.
Satz 2 gilt entsprechend fur Mitteilungen
einer Zweigniederlassung im Sinne des
§ 53b Abs. 1 Satz 1 des Kreditwesenge-
setzes an die Bundesanstalt, falls die
zustandige Behdrde des Herkunftsmit-
gliedstaates nicht auf eine Ubermittiung
verzichtet hat. Eine Ubermittiung nach
Satz 2, auch in Verbindung mit Satz 3,
gilt auch dann als an die zustandige Be-
hérde im Herkunftsmitgliedstaat Gbermit-
telt, wenn sie im Einvernehmen mit die-
ser Behorde an eine andere Einrichtung
Ubermittelt wird. Fur Inhalt, Form und
Frist der Ubermittlungen nach den Sat-
zen 2 bis 4 gilt Artikel 14 Abs. 2 und 3
der Verordnung (EG) Nr. 1287/2006. Fur
die nicht automatisierte Zusammenarbeit
der Bundesanstalt mit der zustandigen
Behorde eines anderen Mitgliedstaates
der Europaischen Union oder eines an-
deren Vertragsstaates des Abkommens
Uiber den Europaischen Wirtschaftsraum
auf dem Gebiet des Meldewesens nach
dieser Vorschrift oder vergleichbaren
ausléndischen Vorschriften gilt Artikel 15
der Verordnung (EG) Nr. 1287/2006. Zur
Erfullung der Pflichten nach Satz2 er-
stellt die Bundesanstalt eine Liste der Fi-

10.

1.

12.

e)

f)

nanzinstrumente nach MafRgabe des Ar-
tikels 11 der  Verordnung (EG)
Nr. 1287/2006 und kann unter den dort
geregelten Voraussetzungen Referenz-
daten von inléndischen Bérsen anfor-
dern. § 7 bleibt unberihrt.” :

Der bisherige Absatz 3 wird Absatz 4
und wie folgt geandert:

aa) Nummer 2 wird wie folgt gefasst:

»2. heben den Angaben nach Ab-
'satz2 . zusatzliche Angaben
vorschreiben, soweit. dies auf
Grund der besonderen Eigen-
schaften des Finanzinstru-
ments, das Gegenstand der
Mitteilung ist, oder der beson-
deren Bedingungen an dem
Handelsplatz, an dem das Ge-
schéaft ausgefuhrt wurde, ge-
rechtfertigt ist und die zusatzli-
chen Angaben zur Erfullung

der Aufsichtsaufgaben der
Bundesanstalt erforderlich
sind,”.

bb) Nummer 4 wird wie folgt gefasst: - |

4. fur Geschéafte, die Schuldver-
schreibungen zum Gegenstand
haben, zulassen, dass Anga-
ben nach Absatz 2 in einer zu-
sammengefassten Form mitge-
teilt werden,”.

cc) Nummer 5 wird aufgehoben.

dd) Die bisherige Nummer 6 wird neue
Nummer 5.

Der bisherige Absatz 4 wird Absatz 5
und die Angabe ,Absatz 3" wird durch
die Angabe ,Absatz 4* ersetzt.

In § 12 Satz 1 Nr. 1 und Satz 2 werden je-
weils die Worter ,geregelten Markt" durch
die Woérter ,regulierten Markt® ersetzt.

In § 13 Abs. 1 Satz 4 Nr. 2 wird die Angabe
,§2 Abs.2 Nr. 4" durch die Angabe ,§2
Abs. 2 Nr. 2 mit Bezug auf Waren" ersetzt.

In

§ 14 Abs. 2 Satz2 werden die Worter

.geregelten Markt® durch die Woérter ,regu-
lierten Markt* ersetzt.

§ 15a Abs. 1 Satz 3 Nr. 2 wird wie folgt ge-
fasst:
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»2. zum Handel an einem ausléndischen
organisierten Markt zugelassen sind, so-
fern der Emittent seinen Sitz im Inland
hat oder es sich-um Aktien eines Emit-
tenten mit Sitz auBerhalb der Europai-
schen Union und des Europaischen
Wirtschaftsraums handelt, fur welche
die Bundesrepublik Deutschland Her-
kunftsstaat im Sinne des Wertpapier-
prospektgesetzes ist.”

12'. In § 16b Abs. 1 Satz 1 werden die Worter
.geregelten Markt' durch die Worter ,regu-
lierten Markt" ersetzt.

13. Die Uberschrift zu Abschnitt 4 wird wie folgt
gefasst:

,,Abschnitt 4

Uberwachung des Verbots der
Marktmanipulation®.

14. § 20a wird wie folgt geandert:

a) In Absatz 1 Satz 2 Nr. 1 und Satz 3 so-
wie in Absatz 3 Satz 2 werden jeweils
die Worter ,geregelten Markt‘ durch die
Woérter ,regulierten Markt” ersetzt.

b) In Absatz 4 wird die Angabe ,§ 63
Abs. 2“ durch die Angabe § 51 Abs. 2"
ersetzt.

15. Die Uberschrift zu Abschnitt 6 wird wie folgt
gefasst:

LAbschnitt 6

Verhaltenspflichten, Organisationspflichten,
Transparenzpflichten, Verjahrung von Er-
© satzanspriichen“.

16. § 31 wird wie folgt geandert:
a) Absatz 1 Nr. 2 wird wie folgt gefasst:

.2. sich-um die Vermeidung von Inte-
ressenkonflikten zu bemihen und
vor Durchfuhrung von Geschéften
fur Kunden, diesen die allgemeine
Art und Herkunft der Interessenkon-
flikte eindeutig darzulegen, soweit
die organisatorischen Vorkehrungen
nach § 33 Abs. 1 Satz 2 Nr. 3 nicht
ausreichen, um nach verntnftigem
Ermessen das Risiko der Beein-
trachtigung von Kundeninteressen
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zu vermeiden.”
b) Absatz 2 wird wie folgt gefasst:

- »(2) Alle Informationen einschlieRlich
Werbemitteilungen, die  Wertpapier-
dienstleistungsunternehmen Kunden zu-
ganglich machen, missen redlich, ein-
deutig und nicht irrefihrend sein. Wer-
bemitteilungen mussen eindeutig als sol-
che erkennbar sein. § 124 des Invest-
mentgesetzes und § 15 des Wertpapier-
prospektgesetzes bleiben unberihrt. So-
fern Informationen Uber Finanzinstru-
mente oder deren Emittenten gegeben
werden, die direkt oder indirekt eine all-
gemeine Empfehiung fiir eine bestimmte
Anlageentscheidung enthalten, missen

1. die Wertpapierdienstleistungsunter-
nehmen den Anforderungen des
§ 33b Abs. 5 und 6 sowie des § 34b
Abs. 5, auch in Verbindung mit einer
Rechtsverordnung nach § 34b
Abs. 8, oder vergleichbaren auslan-
dischen Vorschriften entsprechen
oder ‘

2. die Informationen, sofern sie ohne
Einhaltung der Nummer 1 als Fi-
nanzanalyse oder Ahnliches be-
schrieben oder als objektive oder
unabhangige Erlauterung der in der
Empfehlung enthaltenen  Punkte
dargestellt werden, eindeutig als
Werbemitteilung gekennzeichnet und
mit einem Hinweis versehen sein,
dass sie nicht allen gesetzlichen An-
forderungen zur Gewabhrleistung der
Unvoreingenommenheit von Finanz-
~analysen genligen und dass sie ei-
nem Verbot des Handels vor der
Veroéffentlichung von Finanzanalysen
nicht unterliegen."

" ¢) Nach Absatz 2 werden folgende neue

Absatze 3 bis 9 eingefugt:

»(3)  Wertpapierdienstleistungsunter-
nehmen sind verpflichtet, Kunden: recht-
zeitig und in verstandlicher Form Infor-
mationen -zur Verfligung zu stellen, die
angemessen sind, damit die Kunden
nach verninftigem Ermessen die Art und
die Risiken der ihnen angebotenen oder
von ihnen nachgefragten Arten von Fi-
nanzinstrumenten oder Wertpapier-
dienstleistungen verstehen und auf die-
ser Grundlage ihre Anlageentscheidun-
gen treffen kénnen. Die Informationen
kénnen auch in standardisierter Form zur
Verfugung gestellt werden. Die Informa-
- tionen mussen sich beziehen auf
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1. das Wertpapierdienstleistungsunter-
nehmen und seine Dienstleistungen,

2. die Arten von Finanzinstrumenten
und vorgeschlagene Anlagestrategien
einschliellich damit verbundener Ri-
siken, )

3. Ausfuhrungsplatze und
4. Kosten und Nebenkosten.

Vertreibt ein Wertpapierdienstleistungs-
unternehmen Anteile an Investmentver-
mogen im Sinne des Investmentgeset-

zes, gelten die im vereinfachten Ver-

kaufsprospekt nach § 121 Abs. 1 bis 3
und § 123 des Investmentgesetzes ent-
haltenen Informationen als angemessen
im Sinne des Satzes 1.

(4) Ein Wertpapierdienstleistungsun-
ternehmen, das Anlageberatung oder Fi-
nanzportfolioverwaltung erbringt, muss

von den Kunden alle Informationen ein-

holen Uber Kenntnisse und Erfahrungen
der Kunden in Bezug auf Geschéafte mit

bestimmten Arten von Finanzinstrumen- .

ten oder Wertpapierdienstleistungen,
tber die Anlageziele der Kunden und
Uber ihre finanziellen Verhéltnisse, die
erforderlich sind, um den Kunden ein fur
sie geeignetes Finanzinstrument oder
eine fur sie geeignete Wertpapierdienst-
leistung empfehlen zu kdnnen. Die Ge-
eignetheit beurteilt sich danach, ob das
konkrete Geschaft, das dem Kunden
empfohlen wird, oder die konkrete Wert-
papierdienstleistung im Rahmen der Fi-
nanzportfolioverwaltung den Anlagezie-
len des betreffenden Kunden entspricht,
die hieraus erwachsenden Anlagerisiken
fur den Kunden seinen Anlagezielen ent-
sprechend finanziell tragbar sind und der
Kunde mit seinen Kenntnissen und Er-
fahrungen die hieraus erwachsenden
Anlagerisiken verstehen kann. Erlangt
das Wertpapierdienstleistungsunterneh-
men die erforderlichen Informationen
nicht, darf es im Zusammenhang mit ei-
ner Anlageberatung kein Finanzinstru-
ment empfehlen oder im Zusammen-
hang mit einer Finanzportfolioverwaltung
keine Empfehlung abgeben. ‘

(5) Vor der Erbringung anderer als der
in Absatz 4 genannten Wertpapierdienst-
leistungen zur Ausfihrung von Kunden-
auftragen hat ein Weripapierdienstleis-
tungsunternehmen von den Kunden In-
formationen tber Kenntnisse und Erfah-
rungen der Kunden in Bezug -auf Ge-
schafte mit bestimmten Arten von Fi-

nanzinstrumenten - oder Wertpapier-
dienstleistungen einzuholen, soweit die-
se Informationen erforderlich sind, um
die Angemessenheit der Finanzinstru-
mente oder Wertpapierdienstleistungen
fur die Kunden beurteilen zu kénnen. Die
Angemessenheit beurteilt sich danach,
ob der Kunde tber die erforderlichen
Kenntnisse und Erfahrungen verfugt, um
die Risiken im Zusammenhang mit der
Art der Finanzinstrumente, Wertpapier-
dienstleistungen angemessen beurteilen
zu koénnen. Gelangt ein Wertpapier-
dienstleistungsunternehmen auf Grund

der nach Satz 1 erhaltenen Informatio- .

nen zu der Auffassung, dass das vom
Kunden gewlnschte Finanzinstrument
oder die Wertpapierdienstleistung fir
den Kunden nicht angemessen ist, hat
es den Kunden darauf hinzuweisen. Er-
langt das Wertpapierdienstleistungsun-
ternehmen nicht die erforderlichen In-
formationen, hat es den Kunden dartber
zu informieren, dass eine Beurteilung der
Angemessenheit im Sinne des Satzes 1
nicht moglich ist. Der Hinweis nach Satz
3 und die Information nach Satz 4 kén-
nen in standardisierter Form erfolgen.

(6) Soweit die in den Absatzen 4 und 5
genannten Informationen auf Angaben
des Kunden beruhen, hat das Wertpa-
pierdienstleistungsunternehmen die Feh-
lerhaftigkeit oder Unvollstandigkeit der
Angaben seiner Kunden nicht zu vertre-
ten, es sei denn, die Unvollstandigkeit
oder Unrichtigkeit der Kundenangaben
ist ihm bekannt oder infolge grober Fahr-
lassigkeit unbekannt.

(7) Die Pflichten nach Absatz & gelten
nicht, soweit das Wertpapierdienstieis-
tungsunternehmen

1. auf Veranlassung des ‘Kunden Fi-
nanzkommissionsgeschaft, Eigen-
handel, Abschlussvermittiung oder
Anlagevermittiung in Bezug auf Akti-
en, die zum Handel an einem organi-
sierten Markt oder einem gleichwerti-
gen Markt zugelassen sind, Geld-
marktinstrumente,  Schuldverschrei-
bungen und andere verbriefte Schuld-
titel, in die kein Derivat eingebettet
ist, von einer- Kapitalanlagegesell-
schaft verwaitete Publikums-
Sondervermdgen nach den Anforde-
rungen der Richtlinie 85/611/EWG
oder in Bezug auf andere nichtkom-
plexe Finanzinstrumente erbringt und

2. den Kunden dartber informiert, dass ,
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- keine Angemessenheitsprufung im
Sinne des Absatzes 5 vorgenommen

wird. Die Information kann in stan-

dardisierter Form erfolgen.

(8) Wertpapierdienstleistungsunter-
nehmen mussen ihren Kunden in geeig-
neter Form (ber die ausgefiihrten Ge-
schéfte oder die erbrachte Finanzportfo-
lioverwaltung berichten.

(9) Bei professionellen Kunden im Sin-
ne des § 31a Abs. 2 ist das Wertpapier-
dienstleistungsunternehmen im Rahmen
seiner Pflichten nach Absatz 4 berech-
tigt, davon auszugehen, dass sie fiir die

Produkte, Geschafte oder Dienstleistun- .

gen, fur die sie als professionelle Kun-
den eingestuft sind, tUber die erforderli-

chen Kenntnisse und Erfahrungen verfu- .

gen, um die mit den Geschaften oder der
Finanzportfolioverwaltung -einhergehen-
den Risiken zu verstehen, und dass fur
sie etwaige mit dem Geschaft oder der
Finanzportfolioverwaltung einhergehen-
de Anlagerisiken entsprechend ihren An-
lagezielen finanziell tragbar sind.*

Der bisherige Absatz 3 wird Absatz 10
und es werden die Angabe ,Die Absat-
ze 1 und 2" durch die Angabe ,Absatz 1
Nr.-1 und die Absétze 2 bis 9 sowie die
§§ 314, 31b, 31d und 31e" ersetzt, nach
dem Wort ,gelten" das Wort ,entspre-
chend" eingefiigt und jeweils die Wérter
»im Ausland® durch die Worter ,in einem
Drittstaat” ersetzt.

Nach Absatz 10 wird folgender Ab-
satz 11 angefugt:

»(11) Das Bundesministerium der Fi-
nanzen kann durch Rechtsverordnung,
die nicht der Zustimmung des Bundesra-
tes bedarf, nahere Bestimmungen erlas-
sen

1. zu Art, Umfang und Form der Offen-
legung nach Absatz 1 Nr. 2,

2. zu Art, inhaltlicher Gestaltung, Zeit-
punkt und Datentragern der nach den
Absatzen 2 und 3 notwendigen In-
formationen fiir die Kunden,

3.' zur Art der nach den Absatzen 4 und
5 von den Kunden elnzuholenden In-
formationen,

4. zur Zuordnung anderer Finanzinstru-

mente zu den nichtkomplexen Fi-
nanzinstrumenten im Sinne des Ab-
satzes 7 Nr. 1

5. zu Ar, inhaltlicher Gestaltung, Zeit-
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punkt und Datentragern der Berichts-
pflichten nach Absatz 8.

Das Bundesministerium der Finanzen
kann die Ermachtigung durch Rechts-
verordnung auf die Bundesanstalt Gber-
tragen.”

17. Nach § 31 werden folgende §§ 31a bis 31h

angefigt:
»§ 31a
Kunden

(1) Kunden im Sinne dieses Gesetzes
sind alle natirlichen oder juristischen Per-
sonen, fur die Wertpapierdienstleistungsun-
ternehmen Wertpapierdienstleistungen oder
Wertpapiernebendienstleistungen erbringen
oder anbahnen.

(2) Professionelle Kunden im Sinne die-
ses Gesetzes sind Kunden, bei denen das
Wertpapierdienstleistungsunternehmen da-
von ausgehen kann, dass sie Uber ausrei-
chende Erfahrungen, Kenntnisse und Sach-
verstand verflgen, um ihre Anlageentschei-
dungen zu treffen und die damit verbunde-
nen Risiken angemessen beurteilen zu kon-
nen. Professionelle Kunden im Sinne des
Satzes 1 sind

~ 1. Unternehmen, die als

a) Wertpapierdienstleistungsunterneh-
men, ‘

b) sonstige zugelassene oder beaufsnch-
tigte Finanzinstitute,

c) Versucherungsunternehmen,

d) Organismen fir gemeinsame Anla-
gen und ihre Verwaltungsgesellschaf-
ten,

e) Pensionsfonds und ihre Verwaltungs-
gesellschaften,

f) Unternehmen im Sinne des § 2a
Abs. 1 Nr. 8,

g) Bdérsenhandler und Warenderivate-
handler,

h) sonstige institutionelle Anleger, deren
Haupttatigkeit nicht von den Buchsta-
ben a bis g erfasst wird,

im Inland oder Ausland zulassu‘ngs- oder
aufsichtspflichtig sind, um auf den Fi-
nanzmarkten tatig werden zu kdnnen;

2. nicht im Sinne der Nummer1 zulas-

sungs- oder aufsichtspflichtige Unter-
nehmen, die mindestens zwei der drei
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nachfolgenden Merkmale Giberschreiten:
a) 20 000 000 Euro Bilanzsumme,

b) 40 000 000 Euro Umsatzerlése,

¢) 2000 000 Euro Eigenmittel;

3. nationale und regionale Regierungen

sowie Stellen der 6ffentlichen Schulden-
verwaltung;

4. Zentralbanken, internationale und tUber-
staatliche Einrichtungen wie die Welt-
bank, der Internationale Wahrungsfonds,
die Europaische Zentralbank, die Euro-

- paische Investmentbank und andere ver-
gleichbare internationale Organisationen;

5. andere nicht im'Sinne der Nummer 1 zu-
lassungs- oder aufsichtspflichtige institu-

tionelle Anleger, deren Haupttatigkeit in

der Investition in Finanzinstrumente be-
steht, und Einrichtungen, die die Verbrie-
fung von Vermogenswerten und andere
Finanzierungsgeschéfte betreiben.

Sie werden in Bezug auf alle Finanzinstru-
mente, Wertpapierdienstleistungen und
Wertpapiernebendienstleistungen als pro-
fessionelle Kunden angesehen.

(3) Privatkunden im Sinne dieses Geset-
zes sind Kunden, die keine professionellen
Kunden sind. '

(4) Geeignete Gegenparteien sind Unter-
nehmen im Sinne des Absatzes 2 Nr. 1
Buchstabe a bis f, Einrichtungen nach Ab-
satz2 Nr. 3 und 4 sowie Unternehmen im
Sinne des § 2a Abs. 1 Nr. 12. Den geeigne-
ten Gegenparteien stehen glelch

1. Unternehmen im Sinne des Absatzes 2
Nr. 2 mit Sitz im In- oder Ausland,

2. Unternehmen mit Sltz in einem anderen
Mitgliedstaat der Europaischen Union
oder einem anderen Vertragsstaat des
Abkommens Uber den Europdischen
Wirtschaftsraum, die nach dem Recht
des Herkunftsmitgliedstaates als geeig-
nete Gegenparteien im Sinne des Arti-
kels24 Abs.3 Satz1 der Richtlinie
2004/39/EG des Europaischen Parla-

- ments und des Rates vom 21. April 2004
Ober Markte fur Finanzinstrumente, zur
Anderung der Richtlinien 85/611/EWG
und 93/6/EWG des Rates und der Richt-
linie 2000/12/EG des Europaischen Par-
laments und des Rates und zur Aufhe-
bung der Richtlinie 93/22/EWG des Ra-
tes (ABIl. EU Nr. L 145 S. 1, 2005 Nr. L
45 S. 18) in der jeweils geltenden Fas-
sung anzusehen sind,

wenn diese zugestimmt haben, fur alle oder
einzelne Geschafte als geeignete Gegen-
partei behandelt zu werden.

(6) Ein  Wertpapierdienstleistungsunter-
nehmen kann ungeachtet der Absatze 2
und 4 geeignete Gegenparteien als profes-
sionelle Kunden oder Privatkunden und pro-
fessionelle Kunden als Privatkunden einstu-
fen. Das Wertpapierdienstleistungsunter-
nehmen muss seine Kunden Uber eine An-
derung der Einstufung informieren.

(8) Ein professioneller Kunde kann mit
dem Wertpapierdienstleistungsunternehmen
eine Einstufung als Privatkunde vereinba-
ren. Die Vereinbarung uber die Anderung
der Einstufung bedarf der Schriftform. Soll
die Anderung nicht alle Wertpaplerdlenst-
leistungen, Wertpapiernebendienstleistun-
gen und Finanzinstrumente betreffen, ist
dies ausdricklich festzulegen. Ein Wertpa-
pierdienstleistungsunternehmen muss pro-
fessionelle Kunden im Sinne des Absatzes
2 Satz 2 Nr. 2 und des Absatzes 7 am An-
fang einer Geschaftsbeziehung darauf hin-
weisen, dass sie als professionelle Kunden
eingestuft sind und die Méglichkeit einer
Anderung der Einstufung nach Satz 1 be-
steht. Hat ein Wertpapierdienstieistungsun-
ternehmen Kunden vor dem 1. November
2007 auf der Grundlage eines Bewertungs-
verfahrens, das auf den Sachverstand, die
Erfahrungen und Kenntnisse der Kunden
abstellt, im Sinne des Absatzes 2 Satz 1
eingestuft, hat die Einstufung nach dem 1.
November 2007 Bestand. Diese Kunden
sind (ber die Voraussetzungen der Einstu-
fung nach den Absatzen 2, 5 und 6 und die
Méglichkeit der Anderung der Einstufung
nach Absatz 6 Satz 4 zu informieren. :

(7) Ein Privatkunde kann auf Antrag oder
durch Festlegung des Wertpapierdienstleis-
tungsunternehmens als professioneller Kun-
de eingestuft werden. Der Anderung der
Einstufung hat eine Bewertung durch das
Wertpapierdienstleistungsunternehmen vo-
rauszugehen, ob der Kunde auf Grund sei-
ner Erfahrungen, Kenntnisse und seines -
Sachverstandes in der Lage ist, generell
oder fur eine bestimmte Art von Geschéaften
eine Anlageentscheidung zu treffen und die
damit verbundenen Risiken angemessen zu
beurteilen. Eine Anderung der Einstufung
kommt nur in Betracht, wenn der Privatkun-
de mindestens zwei der drei folgenden Kri-
terien erfuilit;

1. der Kunde hat an dem Markt, an dem die
Finanzinstrumente gehandelt werden, fur
die er als professioneller Kunde einge-
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stuft werden soll, ‘wahrend des letzten
Jahres durchschnittlich zehn Geschéfte
von erheblichem Umfang im Quartal ge-
tatigt; ‘ :

2. der Kunde verfugt Gber Bankguthaben
und Finanzinstrumente im Wert von
mehr als 500 000 Euro;

3. der Kunde hat mindestens fir ein Jahr

einen Beruf am’ Kapitalmarkt ausgeiibt, -

der Kenntnisse Uber die in Betracht
kommenden Geschafte, Wertpapier-
dienstleistungen und Wertpapierneben-
dienstleistungen voraussetzt.

Das Wertpapierdienstleistungsunternehmen

muss den Privatkunden schriftlich darauf-

hinweisen, dass mit der Anderung der Ein-
stufung die Schutzvorschriften dieses Ge-
setzes fur Privatkunden nicht mehr gelten.
Der Kunde muss schriftlich bestatigen, dass

er diesen Hinweis zur Kenntnis genommen-

hat. Informiert ein professioneller Kunde im
Sinne des Satzes 1 oder des Absatzes 2
Satz 2 Nr. 2 das Wertpapierdienstleistungs-
unternehmen nicht Uber alle Anderungen,
die seine Einstufung als professioneller
Kunde beeinflussen kénnen, begriindet eine
darauf beruhende fehlerhafte Einstufung
keinen Pflichtversto des Wertpapierdienst-
leistungsunternehmens.

(8) Das Bundesministerium der Finanzen
kann durch Rechtsverordnung, die nicht der
Zustimmung des Bundesrates bedarf, nahe-
re Bestimmungen erlassen zu den Vorga-
ben an eine Einstufung gemaR Absatz 2
Nr. 2, dem Verfahren und den organisatori-
schen Vorkehrungen der Wertpapierdienst-
leistungsunternehmen bei einer Anderung
der Einstufung nach Absatz 5 und den Krite-
rien, dem Verfahren und den organisatori-
schen Vorkehrungen bei einer Anderung
oder Beibehaltung der Einstufung nach den
. Absétzen 6 und 7. Das Bundesministerium
der Finanzen kann die Ermachtigung durch
Rechtsverordnung auf die Bundesanstalt
tbertragen.

§ 31b
Geschafte mit geeigneten Gegenparteien

(1)  Wertpapierdienstleistungsunterneh-
men, die das Finanzkommissionsgeschaft,
die Anlage- und Abschlussvermittiung und
den Eigenhandel sowie damit im direkten
Zusammenhang stehende Wertpapierne-
bendienstleistungen gegeniber geeigneten
Gegenparteien erbringen, sind nicht an die
Vorgaben des § 31 Abs. 2, 3 und 5 bis 7

sowie der §§ 31¢, 31d und 33a gebunden.
Satz 1 ist nicht anwendbar, sofern die ge-
eignete Gegenpartei mit dem Wertpapier-
dienstleistungsunternehmen fir alle oder fr
einzelne Geschéfte vereinbart hat, als pro-
fessioneller Kunde oder als Privatkunde be-
handelt zu werden.

(2) Das Bundesministerium der Finanzen
kann durch Rechtsverordnung, die nicht der
Zustimmung des Bundesrates bedarf, nahe-
re Bestimmungen erlassen Gber die Form
und den Inhalt einer Vereinbarung nach Ab-
satz 1 Satz 2 und die Art und Weise der Zu-
stimmung nach § 31a Abs. 4 Satz 2. Das
Bundesministerium der Finanzen kann die

.Ermé&chtigung durch Rechtsverordnung auf
_die Bundesanstalt tibertragen.

§ 31c
Bearbeitung von Kundenauftragen

(1) Ein Wertpapierdienstleistungsunter-
nehmen muss geeignete Vorkehrungen tref-
fen, um

1. Kundenauftrage unverziglich und redlich
im Verhaltnis zu anderen Kundenauftra-
gen und den Handelsinteressen des
Wertpapierdienstleistungsunternehmens
auszufihren oder. an Dritte weiterzulei-
ten,

2. vergleichbare Kundenauftrage der Rei-
henfolge ihres Eingangs nach auszufiih-
ren oder an Dritte zum Zwecke der Aus-
fuhrung weiterzuleiten, vorbehaltlich vor-
herrschender Marktbedingungen oder
eines anderweitigen Interesses des Kun-
den,

3. sicherzustellen, dass Kundengelder und
_Kundenfinanzinstrumente korrekt ver-
bucht werden,

4. bei der Zusammenlegung von Kunden-
auftragen mit anderen Kundenauftragen
oder mit Auftragen fur eigene Rechnung
des Wertpapierdienstleistungsunterneh-
mens die Interessen aller beteiligten
Kunden zu wahren,

5. sicherzustellen, dass Informationen im
Zusammenhang mit noch nicht ausge-
fuhrten Kundenauftrdgen nicht miss-
braucht werden,

6. jeden betroffenen Kunden uber die Zu-
sammenlegung der Auftrage und damit
verbundene Risiken und jeden betroffe-
nen Privatkunden unverziglich Uber alle
ihm bekannten wesentlichen Probleme
bei der Auftragsausfuhrung zu informie-
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ren.

(2) Kénnen limitierte Kundenauftrage in
. Bezug auf Aktien, die zum Handel anh einem
organisierten Markt zugelassen sind, auf
Grund der Marktbedingungen nicht unver-
zuglich ausgefuhrt werden, muss das Wert-
- papierdienstleistungsunternehmen diese
Auftrage unverziglich so bekannt machen,
dass sie anderen Marktteilnehmern leicht
zuganglich sind, soweit der Kunde  keine
andere Weisung erteilt. Die Verpflichtung
nach Satz 1 gilt als erfullt, wenn die Auftra-
ge an einen organisierten Markt oder ein
muiltilaterales Handelssystem weitergeleitet
worden sind oder werden, die den Vorga-
ben des Artikels 31 der Verordnung (EG)
_Nr. 1287/2006 entsprechen. Die Bundesan-
stalt kann die Pflicht nach Satz 1 in Bezug
auf solche Auftrage, die den marktiiblichen
Geschéftsumfang erheblich (berschreiten,
aufheben.

(3) Das Bundesministerium der Finanzen
kann durch Rechtsverordnung, die nicht der
Zustimmung des Bundesrates bedarf, néhe-
re Bestimmungen zu den Verpflichtungen
nach den Absatzen 1 und 2 Satz 1 sowie zu
- den Voraussetzungen, unter denen die
Bundesanstalt die Verpflichtung nach Ab-
satz 2 Satz 3 aufheben kann, erlassen. Das
Bundesministerium der Finanzen kann die
Ermachtigung durch Rechtsverordnung auf.
die Bundesanstalt iibertragen.

§ 31d
Zuwendungen

(1) Ein Wertpapierdienstleistungsunter-
nehmen darf im Zusammenhang mit der
Erbringung von Wertpapierdienstleistungen
oder Wertpapiernebendienstleistungen kei-
ne Zuwendungen von Dritten annehmen
oder an Dritte gewahren, die nicht Kunden
dieser Dienstleistung sind, es sei denn,

1. die Zuwendung ist darauf ausgelegt, die
Qualitat der fur den Kunden erbrachten
Dienstleistung zu verbessern und steht

~der ordnungsgemafen Erbringung der
Dienstleistung im Interesse des Kunden
im Sinne des § 31 Abs. 1 Nr. 1 nicht
entgegen und

2. Existenz, Art und Umfang der Zuwen-
dung oder, soweit sich der Umfang noch
nicht bestimmen l&sst, die Art und Weise
seiner Berechnung, wird dem Kunden
vor der Erbringung der Wertpapierdienst-
leistung oder Wertpapiernebendienstleis-
tung in umfassender, zutreffender und

verstandlicher Weise deutlich offen ge-
legt.

Eine Zuwendung im Sinne des Satzes 1
liegt nicht vor, wenn das Wertpapierdienst-
leistungsunternehmen diese von einem Drit-
ten, der dazu von dem Kunden beauftragt
worden ist, annimmt oder sie einem solchen
Dritten gewahrt. :

(2) Zuwendungen im Sinne dieser Vor-
schrift sind Provisionen, Gebuhren oder
sonstige Geldleistungen sowie alle geldwer-
ten Vorteite.

(3) Die Offenlegung nach Absatz 1 Nr. 2
kann in Form einer Zusammenfassung der
wesentlichen Bestandteile der Vereinbarun-
gen Uber Zuwendungen erfolgen, sofern
das Wertpapierdienstleistungsunternehmen
dem Kunden die Offenlegung né&herer Ein-
zelheiten anbietet und auf Nachfrage ge-
wahrt.

(4) Erfolgt die Annahme einer Zuwendung
im Zusammenhang mit einer Wertpapier-
dienstleistung nach § 2 Abs. 3 Satz 1 Nr. 9
oder allgemeinen Empfehlungen, die Ge-
schafte in Finanzinstrumenten betreffen,
und werden diese Dienstleistungen trotz der
Zuwendung unvoreingenommen erbracht,
ist zu vermuten, dass die Zuwendung dar-
auf ausgelegt ist, die Qualitdt der fur den
Kunden erbrachten Dienstleistung zu
verbessern.

(5) Gebiihren und Entgeite, die die Erbrin-
gung von Wertpapierdienstleistungen erst

"~ erméglichen oder daftr notwendig sind, und

die ihrer Art nach nicht geeignet sind, die
Erfullung der Pflicht nach § 31 Abs. 1 Satz 1
Nr. 1 zu gefahrden, sind von dem Verbot
nach Absatz 1 ausgenommen.

§ 31e

Erbringung von Wertpapierdienstleistungen

und Wertpapiernebendienstleistungen tiber

ein anderes Wertpapierdienstleistungsun-
ternehmen

Erhalt ein Wertpapierdienstleistungsun-
ternehmen (ber ein anderes Wertpapier-
dienstleistungsunternehmen einen Auftrag,
Wertpapierdienstleistungen oder Wertpa-
piernebendienstleistungen fur einen Kunden
zu erbringen, ist das entgegennehmende
Unternehmen mit folgenden Mal3gaben ver-

antwortlich fur die Durchfuhrung der Wert-

papierdienstleistung oder Wertpapierneben-
dienstleistung im Einklang mit den Bestim-
mungen dieses Abschnitts:
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1. das entgegennehmende Wertpapier-
dienstleistungsunternehmen ist nicht ver-
pflichtet, Kundenangaben und Kunden-
anweisungen, die ihm von dem anderen
Wertpapierdienstleistungsunternehmen
Ubermittelt werden, auf ihre Vollstandig-
keit und Richtigkeit zu Uberprifen,

2. das entgegennehmende Wertpapier-
dienstleistungsunternehmen darf sich
darauf verlassen, dass Empfehlungen in
Bezug auf die Wertpapierdienstleistung
oder ‘Wertpapiernebendienstleistung
dem Kunden von dem anderen Wertpa-
pierdienstleistungsunternehmen im Ein-
klang mit den gesetzlichen Vorschriften
gegeben wurden.

§ 31f

‘Betrieb eines multilateralen Handels-
systems

(1) Der Betreiber eines multilateralen Han-
delssystems ist verpflichtet,

1. Regelungen fur den Zugang von Han-
delsteilnehmern zu dem multilateralen
Handelssystem festzulegen, die mindes-
tens die Anforderungen fir eine Teil-
nahme am Borsenhandel nach § 19
Abs. 2 und 4 Satz 1 des Bérsengesetzes
vorsehen; § 19 Abs. 4 Satz?2 des Bor-
sengesetzes gilt entsprechend;

2. Regelungen fur die Einbeziehung von
Finanzinstrumenten, die ordnungsgema-

. 3¢ Durchfuhrung des Handels und der
Preisermittlung, die Verwendung von
einbezogenen Referenzpreisen und die
vertragsgemafle Abwicklung der abge-
schlossenen Geschafte festzulegen, wo-
bei die Regelungen zum Handel und der
Preisermittlung dem Betreiber keinen
Ermessensspielraum einrdumen dirfen;

3. Uber angemessene Kontrollverfahren zur
Uberwachung der Einhaltung der Rege-
lungen nach Nummer 2 und zur Uberwa-
chung der Einhaltung der §§ 14 und 20a
zu verfugen;

4. sicherzustellen, dass die Preise im multi-
lateralen Handelssystem entsprechend
den Regelungen des §24 Abs.2 des
Borsengesetzes zustande kommen;

5. daftr Sorge zu tragen, dass die Auf-
zeichnungen uber die erteilten Auftrage
und abgeschlossenen Geschafte im mul-
tilateralen Handelssystem eine lickenlo-
se Uberwachung durch die Bundesan-
stalt gewahrleisten und
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6. unter Berlcksichtigung der Art der Nut-
zer und der gehandelten Finanzinstru-
mente alle fur die Nutzung des muiltilate-
ralen Handelssystems erforderlichen und
zweckdienlichen Informationen 6ffentlich

" bekannt zu geben.

(2) Emittenten, deren Finanzinstrumente
ohne ihre Zustimmung in den Handel in ei-
nem multilateralen Handelssystem einbezo-
gen worden sind, kénnen nicht dazu ver-
pflichtet werden, Informationen in Bezug auf
diese Finanzinstrumente fur dieses multila-
terale Handelssystem zu veréffentlichen.

(3) Der Betreiber eines multilateralen Han-
delssystems hat der Bundesanstalt schwer-
wiegende VerstéRe gegen die Handelsre-
geln und Stérungen der Marktintegritat mit-
zuteilen; bei Anhaltspunkten fur einen Ver-
stol® gegen § 14 oder § 20a ist die Bundes-
anstalt unverziglich zu unterrichten und bei
ihren Untersuchungen umfassend zu unter-
stutzen.

§31g

Vor- und Nachhandelstransparenz fur
multilaterale Handelssysteme

(1) Der Betreiber eines multilateralen Han-
delssystems hat fur in das System einbezo-
gene Aktien und Aktien vertretende Zertifi-
kate, die zum Handel an -einem organisier-
ten Markt zugelassen sind, den Preis des
am hochsten limitierten Kaufauftrags und
des am niedrigsten limitierten Verkaufauf-
trags und das zu diesen Preisen handelbare
Volumen kontinuierlich wahrend der wbli-
chen Geschéftszeiten zu angemessenen
kaufmannischen Bedmgungen zu veroffent-
lichen. :

(2) Die Bundesanstalt kann nach MafRga-
be des Kapitels IV Abschnitt 1 der Verord-
nung (EG) Nr. 1287/2006 Betreibern von
multilateralen Handelssystemen Ausnah-
men von der Verpfllchtung nach Absatz 1
gestatten.

(3) Der Betreiber eines multilateralen Han-
delssystems hat den Marktpreis, das Volu-
men und den Zeitpunkt fur nach Absatz 1
abgeschlossene Geschafte zu angemesse-
nen kaufmannischen Bedingungen und so-
weit moglich auf Echtzeitbasis zu veréffent-
lichen.

(4) Die Bundesanstalt kann nach MaRga-
be des Kapitels IV Abschnitt 3 der Verord-
nung (EG) Nr. 1287/2006 je nach Art und
Umfang der abgeschlossenen Geschafte
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eine verzbgerte Veroffentlichung von Infor-
mationen nach Absatz 3 gestatten. Der
Betreiber eines multilateralen Handelssys-
tems hat eine Verzégerung nach Satz 1 zu
veroffentlichen. ' :

(5) Die Einzelheiten der Veroffentli-
chungspflichten nach den Absatzen 1, 3
und 4 regelt Kapitel IV Abschnitt 1, 3 und 4

der Verordnung (EG) Nr. 1287/2006.

§31h

Veréffentlichungspflichten von Wertpapier-
dienstleistungsunternehmen
nach dem Handel

(1)  Wertpapierdienstleistungsunterneh-
men, die Geschafte im Rahmen von Wert-
papierdienstleistungen nach § 2 Abs. 3 Satz
1 Nr. 1 bis 4 mit zum Handel an einem or-
ganisierten Markt zugelassenen Aktien und
Aktien vertretenden Zertifikaten auRerhalb

" eines organisierten Marktes oder eines mul-

tilateralen ‘Handelssystems abschlieRen,
sind verpflichtet, das Volumen, den Markt-
preis und den Zeitpunkt des Abschlusses
dieser Geschafte zu angemessenen kauf-
mannischen Bedingungen und soweit mog-
lich auf Echtzeitbasis zu ver&ffentlichen.

(2) Die Bundesanstalt kann nach MaRga-
be des Kapitels IV Abschnitt 3 der Verord-
nung ' (EG) Nr. 1287/2006 je nach Umfang
der abgeschlossenen Geschafte eine ver-
zbgerte Verdffentlichung von Informationen
nach Absatz 1" gestatten. Das Wertpapier-
dienstleistungsunternehmen hat eine Ver-
zdgerung nach Satz 1 zu verdffentlichen.

(3) Die Einzelheiten der Veroffentli-

| chungspflichten nach den Absatzen 1 und 2

regelt Kapitel IV Abschnitt 3 und 4 der Ver-
ordnung (EG) Nr. 1287/2006 der Kommissi-
on.* . '

§ 32 wird wie folgt gefasst:
.5 32
Systematische Internalisierung

Die §§ 32a bis 32d gelten flr systemati-
sche Internalisierer, soweit sie- Auftrage in
Aktien und Aktien vertretenden Zertifikaten,
die zum Handel an einem organisierten
Markt zugelassen sind, bis zur standardma-
Rigen MarktgroRe ausfuhren. Einzelheiten
sind in den Kapiteln Il und IV Abschnitt 2
und 4 der Verordnung (EG) Nr. 1287/2006
geregelt. Ein Markt im Sinne dieser Vor-
schriften besteht fir eine Aktiengattung aus
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allen Auftragen, die in der Europaischen
Union im Hinblick auf diese Aktiengattung

‘ausgefihrt werden, ausgenommen jene, die

im Vergleich zur normalen Marktgroe fur
diese Aktien ein grofles Volumen aufwei-
sen.” ‘ :

Nach § 32 werden folgende §§ 32a bis 32d
angefugt: (

.8 32a

Veroffentlichen von Quotes durch
systematische Internalisierer

(1) Ein systematischer Internalisierer im
Sinne des § 32 Satz 1 ist verpflichtet, re-
gelmaBig und kontinuierlich wahrend der
Ublichen Handelszeiten fur die von ihm an-
gebotenen Aktiengattungen zu angemesse-

-nen kaufméannischen Bedingungen verbind-

liche Kauf- und Verkaufsangebote (Quotes)
zu verdffentlichen, sofern es hierfur einen li-
quiden Markt gibt. Besteht kein liquider
Markt, ist er verpflichtet, auf Anfrage seiner
Kunden Quotes nach MaRgabe des Sat-
zes 1 zu verdffentlichen. Die Preise der ver-
offentlichten Quotes missen die vorherr-
schenden Marktbedingungen widerspiegein.

(2) Der systematische Internalisierer kann
die Stiuckzah! der Aktien oder den auf einen
Geldbetrag gerechneten Wert (Groile) fir
seine Kauf- oder Verkaufsangebote in den
Aktiengattungen festlegen, zu denen er
Quotes veréffentlicht. Die Kauf- und Ver-
kaufspreise pro Aktie in einem Quote mis-
sen die vorherrschenden Marktbedingungen
widerspiegeln.

(3) Der systematische Internalisierer kann
die von ihm veréffentlichten Quotes jeder-
zeit aktualisieren und im Falle auBerge-
wdhnlicher Marktumsténde zurlickziehen.

(4) Die Einzelheiten der Veréffentlichungs-
pflichten nach Absatz 1 Satz 1 und 2 regelt
Kapital IV Abschnitt 2 und 4 der Verordnung
(EG) Nr. 1287/2006.

§ 32b

Bestimmung der standardmagigen Markt-
gréRe und Aufgaben der Bundesanstalt

(1) Die Bundesanstalt legt zur Bestim-
mung der standardm&Rigen Marktgrée im
Sinne des § 32 Satz 1 auf Basis des rech-
nerischen Durchschnittswerts der auf dem
Markt ausgefuhrten Geschafte mindestens
einmal jahrlich die Klassen fir die Aktien-
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gattungen fest, welche ihren unter Liquidi-
- tatsaspekten wichtigsten Markt im Inland
haben.

(2) Die Bundesanstalt verdffentlicht die
nach Absatz 1 ermittelten Klassen auf ihrer
Internetseite.

§ 32¢

AusfuhrUng von Kundenauftragen durch
systematische Internalisierer

(1) Ein systematischer Internalisierer im
Sinne des § 32 Satz 1 ist verpflichtet, Auf-
trage zu dem zum Zeitpunkt des Auf-
tragseingangs veréffentlichten Preis auszu-
fuhren. Die Ausfuhrung von Auftragen fir
Privatkunden muss den Anforderungen des
§ 33a genigen.

(2) Der systematische Internalisierer kann
die Auftrage professioneller Kunden zu ei-
nem anderen als dem in Absatz 1 Satz 1
genannten Preis ausfuhren, wenn die Auf-
tragsausfithrung

1. zu einem besseren Preis erfolgt, der in-
nerhalb einer veroffentlichten, marktna-
hen Bandbreite liegt und das Volumen
des Auftrags einen Betrag von 7 500 Eu-
ro

Ubersteigt, '

2. eines Portfoliogeschaftes in mindestens
zehn verschiedenen Wertpapieren - er-
folgt, die Teil eines einzigen Auftrags
sind, oder

3. zu anderen Bedingungen erfolgt, als
denjenigen, die fur den jeweils geltenden
Marktpreis anwendbar sind.

(3) Hat der systematische Internalisierer
nur einen Quote veréffentlicht oder liegt sein
grélter Quote. unter der standardmafigen
Marktgréfle, so kann er einen Kundenauf-
trag, der Uber der GroRe seines Quotes und
unter der standardmaRigen Marktgrofle
liegt, auch insoweit ausfuhren, als dieser die
GroRe seines Quotes Ubersteigt, wenn die
Ausfihrung zum quotierten Preis erfolgt.
Absatz 2 bleibt unberiihrt.

(4) Hat der systematische Internalisierer
Quotes fir verschiedene Gréfien veroffent-
licht, so kann er einen Kundenauftrag, der
zwischen diesen Gréflen liegt, nach MaB-
gabe der Absatze 1 bis 3 zu einem der quo-
tierten Preise ausfihren.

20.
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§ 32d

~Zugang zu Quotes, Geschéaftsbedingungen
‘ bei systematischer Internalisierung

(1) Ein systematischer Internalisierer im
Sinne des § 32 Satz 1 hat den Zugang zu
den von ihm ver&ffentlichten Quotes in ob-
jektiver und nicht diskriminierender Weise
zu gewahren. Er hat die Zugangsgewah-
rung in eindeutiger Weise in seinen Ge-
schaftsbedingungen zu regeln.

(2) Die Geschéaftsbedingungen kénnen
ferner vorsehen, dass

1. die Aufnahme und Fortfihrung einer Ge-
schaftsbeziehung mit Kunden abgelehnt
werden kann, sofern dies auf Grund wirt-
schaftlicher Erwagungen, insbesondere
der Bonitat des Kunden, des Gegenpar-
teienrisikos oder der Abwickiung der Ge-
schafte geboten ist, .

2. die Ausfuhrung von Auftragen eines

- Kunden in nicht diskriminierender Weise
beschrankt werden kann, sofern dies zur
Verminderung des Ausfallrisikos not-
wendig ist, und

3. unter Berlcksichtigung der Anforderun-
gen des §31c die Gesamtzahl der
gleichzeitig von mehreren Kunden aus-
zufuhrenden Auftrage in nicht diskrimi-
nierender Weise beschrankt werden
kann, sofern die Anzahi oder das Volu-
men der Auftrédge erheblich tUber der
Norm liegt.”

§ 33 wird wie folgt gefasst:
,§ 33
Organisationspflichten

(1) Ein Wertpapierdienstleistungsunter-
nehmen muss die organisatorischen Pflich-
ten nach § 25a Abs. 1 und 4 des Kreditwe-
sengesetzes einhalten. Daruber hinaus
muss es :

1. angemessene Grundsatze aufstellen,
Mittel vorhalten und Verfahren einrich-
ten, die darauf ausgerichtet sind, sicher-
zustellen, dass das Wertpapierdienstleis-
tungsunternehmen selbst und seine Mit-
arbeiter den Verpflichtungen dieses Ge-
setzes nachkommen, wobei insbesonde-
re eine dauerhafte und wirksame
Compliance-Funktion einzurichten ist,
die ihre Aufgaben unabhangig wahr-
nehmen kann;

2. angemessene Vorkehrungen treffen, um
die Kontinuitdt und RegelmaRigkeit der
Wertpapierdienstleistungen und Wertpa-
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L

piernebendienstleistungen zu gewahr-
leisten;

3. auf Dauer wirksame Vorkehrungen fur
angemessene Maflnahmen- treffen, um
interessenkonflikte bei der Erbringung
von Wertpapierdienstleistungen oder
Wertpapiernebendienstleistungen  zwi-
schen ihm selbst einschlieBlich seiner
Mitarbeiter und der mit ihm direkt oder
[indirekt durch Kontrolle im Sinne des § 1

Abs. 8 des Kreditwesengesetzes ver- -

bundenen Personen und Unternehmen
und seinen Kunden oder zwischen sei-
nen Kunden zu erkennen und eine Be-
eintrachtigung der Kundeninteressen zu
vermeiden;

4. wirksame und transparente Verfahren fir
" eine angemessene und unverzugliche
Bearbeitung von Beschwerden durch Pri-
vatkunden vorhalten und jede Be-
schwerde sowie die zu ihrer Abhilfe ge-
troffenen MaRnahmen dokumentieren;

5. sicherstellen, dass die Geschéaftsleitung
und das Aufsichtsorgan in angemesse-
nen Zeitabstdnden, zumindest einmal
jahrlich, Berichte der mit der Complian-
ce-Funktion betrauten Mitarbeiter Uber
die Angemessenheit und Wirksamkeit
der Grundsatze, Mittel und Verfahren
nach Nummer 1 erhalten, die insbeson-
dere angeben, ob zur Behebung von
Verstolen des Wertpapierdienstleis-
tungsunternehmens oder seiner Mitar-
beiter gegen Verpflichtungen dieses Ge-
setzes oder zur Beseitigung des Risikos
eines solchen VerstoRes geeignete
MaRBnahmen ergriffen wurden;

6. die Angemessenheit und Wirksamkeit
der nach diesem Abschnitt getroffenen
organisatorischen MafRnahmen (berwa-
chen und regelmaRig bewerten sowie die
erforderlichen . MaRnahmen zur Beseiti-
gung von Unzulénglichkeiten ergreifen.

Im Rahmen der nach Satz2 Nr. 1 zu tref-
fenden Vorkehrungen muss das Wertpa-
pierdienstleistungsunternehmen Art, Um-
fang, Komplexitdt und Risikogehalt seines
Geschafts sowie Art und Spektrum der von
ihm angebotenen Wertpapierdienstleistun-
gen beriucksichtigen.

(2) Ein Wertpapierdienstleistungsunter-
nehmen muss bei einer Auslagerung von
Aktivitaten und Prozessen sowie von Fi-
nanzdienstleistungen die Anforderungen
nach § 25a Abs. 2 des Kreditwesengeset-
zes einhalten. Die Auslagerung darf nicht
die Rechtsverhaltnisse des Unternehmens
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zu seinen Kunden und seine Pflichten, die
nach diesem Abschnitt gegenlber den
Kunden bestehen, verandern. Die Auslage-
rung darf die Voraussetzungen, unter denen
dem Wertpapierdienstleistungsunternehmen
eine Erlaubnis nach § 32 des Kreditwesen-
gesetzes erteilt worden ist, nicht verandern.

(3) Ein Wertpapierdienstleistungsunter-
nehmen darf die Finanzportfolioverwaltung
fur Privatkunden im Sinne des § 31a Abs. 3
nur dann an ein Unternehmen mit Sitz in ei-
nem Drittstaat auslagern, wenn ‘

" 1. das Auslagerungsunternehmen fur diese

Dienstleistung im Drittstaat zugelassen
oder registriert ist und von einer Behérde
beaufsichtigt wird, die mit der Bundesan-
stalt eine hinreichende Kooperationsver-
einbarung unterhalt, oder

2. die Auslagerungsvereinbarung bei der
Bundesanstalt angezeigt und von ihr
nicht innerhalb eines angemessenen
Zeitraums beanstandet worden ist.

Die Bundesanstalt verdffentlicht auf ihrer In-
ternetseite eine Liste der auslandischen
Aufsichtsbehérden, mit denen sie eine an-
gemessene Kooperationsvereinbarung im
Sinne des Satzes 1 Nr. 1 unterhalt und die
Bedingungen, unter denen sie Auslage-
rungsvereinbarungen nach Satz1 Nr. 2 in
der Regel nicht beanstandet, einschlieflich
einer Begrindung, weshalb damit die Ein-
haltung der Vorgaben nach Absatz2 ge-
wahrleistet werden kann.

(4) Das Bundesministerium der Finanzen
kann durch Rechtsverordnung, die nicht der
Zustimmung des Bundesrates bedarf, nahe-
re Bestimmungen zu den organisatorischen
Anforderungen nach Absatz 1 Satz 2 erlas-
sen. Das Bundesministerium der Finanzen
kann die Ermachtigung durch Rechtsver-
ordnung auf die Bundesanstalt bertragen.”

Nach § 33 werden folgende §§ 33a und 33b
eingeflugt:

»§ 33a

Bestmdgliche Ausfithrung von Kundenauf-
: tragen

(1) Ein Wertpapierdienstleistungsunter-
nehmen, das Auftrage seiner Kunden for
den Kauf oder Verkauf von Finanzinstru-
menten im Sinne des § 2 Abs. 3 Satz 1
Nr. 1 bis 3 ausfithrt, muss

1. alle angemessenen Vorkehrungen tref-
fen, insbesondere Grundséatze zur Auf-
tragsausfuhrung festiegen und mindes-
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tens jahrlich Gberprafen, um das best-

mdogliche Ergebnis fur seine Kunden zu

erreichen und

2. sicherstellen, dass die Ausfuhrung jedes
einzelnen Kundenauftrags nach Mallga-
be dieser Grundsatze vorgenommen
wird.

(2) Das ‘Wertpapierdienstleistungsunter-
nehmen muss bei der Aufstellung der Aus-
fuhrungsgrundsatze alle relevanten Kriterien
zur Erzielung des bestmdglichen Ergebnis-
ses, insbesondere die Preise der Finanzin-
strumente, die mit der Auftragsausfihrung
verbundenen Kosten, die Geschwindigkeit,
die Wahrscheinlichkeit der Ausfilhrung und
die Abwicklung des Auftrags sowie den Um-
fang und die Art des Auftrags bericksichti-
gen und die Kriterien unter Bericksichti-
gung der Merkmale des Kunden, des Kun-
denauftrags, des Finanzinstrumentes und
des Ausfiihrungsplatzes gewichten.

(3) Fuhrt das Wertpapierdienstleistungs-
unternehmen Auftrage von Privatkunden
aus, missen die Ausfihrungsgrundséatze
Vorkehrungen dafiir enthalten, dass sich
das bestmégliche Ergebnis am Gesamtent-
gelt orientiert. Das Gesamtentgelt ergibt
sich 'aus dem Preis fur das Finanzinstru-
ment und samtlichen mit der Auftragsaus-
fuhrung verbundenen Kosten. Kann ein Auf-
trag Uber ein Finanzinstrument nach MaR-
gabe der Ausfiihrungsgrundsatze des Wert-
papierdienstleistungsunternehmens an
mehreren konkurrierenden Platzen ausge-
fuhrt werden, zahlen zu den Kosten auch
die eigenen Provisionen oder Gebuhren, die
das Wertpapierdienstleistungsunternehmen
dem Kunden fir eine Wertpapierdienstleis-
tung in Rechnung stellt. Die Wertpapier-
dienstleistungsunternehmen  durfen  ihre
Provisionen nicht in einer Weise strukturie-
ren oder in Rechnung stellen, die eine sach-
lich nicht gerechtfertigte Ungleichbehand-
lung der Ausfiihrungsplatze bewirkt. ‘

(4) Fuhrt das Wértpapierdienstleiﬂstungs-
unternehmen einen Auftrag gemaR einer
ausdricklichen Kundenweisung aus, gilt die

Pflicht zur Erzielung des bestméglichen Er-

gebnisses -entsprechend dem Umfang der
"~ Weisung als erfullt.

(5) Die Grundsatze zur Auftragsausfih-
rung missen

1. Angaben zu den verschiedenen Ausfih-
rungsplatzen in Bezug auf jede Gattung
von Finanzinstrumenten und die aus-
schlaggebenden Faktoren fur die Aus-
wahl eines Ausfuhrungsplatzes,

Drucksaﬁ‘he 247707

2. mindestens die AusfUhrungsplatze, an
denen das Wertpapierdienstleistungsun-
ternehmen gleich bleibend die bestmég-
lichen Ergebnisse bei der Ausfiihrung
von Kundenauftrédgen erzielen kann,

enthalten

Lassen die Ausfuhrungsgrundsatze im Sin-
ne des Absatzes 1 Nr. 1 auch eine Auf-
tragsausfihrung auerhalb organisierter
Markte und multilateraler Handelssysteme
zu, muss das Wertpapierdienstleistungsun-
ternehmen seine Kunden auf diesen Um-
stand gesondert hinweisen und deren aus-
druckliche Einwilligung generell oder in Be-
zug auf jedes Geschaft einholen, bevor die
Kundenauftrage an diesen Ausflihrungs-
platzen ausgefiihrt werden.

(6) Das Wertpapierdienstleistungsunter-
nehmen muss .

1. seine Kunden vor der erstmaligen
Erbringung von Wertpapierdienstleistun-
gen uber seine Ausfuhrungsgrundséatze
informieren und seine Zustimmung zu
diesen Grundsatzen einholen,

2. seine Privatkunden ausdriicklich darauf
hinweisen, dass im Falle einer Kunden-
weisung das Wertpapierdienstleistungs-
unternehmen den Auftrag entsprechend
der Kundenweisung ausfuhrt und inso-
weit nicht verpflichtet ist, den Auftrag
entsprechend seinen Grundsétzen zur
Auftragsausfihrung zum bestméglichen
Ergebnis auszufuhren,

3. seinen Kunden wesentliche Anderungen
der Vorkehrungen nach Absatz 1 Nr. 1
unverzlglich mitteilen.

(7) Das Wertpapierdienstleistungsunter-
nehmen muss in der Lage sein, einem Kun-
den auf Anfrage darzulegen, dass sein Auf-
trag entsprechend den Ausfuhrungs-
grundsatzen ausgefuhrt wurde.

(8) Fur Wertpapierdienstleistungsunter-
nehmen, die Auftrage ihrer Kunden an Dritte
zur Ausfihrung weiterleiten oder Finanz-
portfolioverwaltung betreiben, ohne die Auf-
trage oder Entscheidungen selbst auszufoh-
ren, gelten die Absatze 1 bis 7 mit folgender
MaRgabe entsprechend: '

1. im Rahmen der angemessenen Vorkeh-
rungen ist den Vorgaben Rechnung zu
tragen, die bei der Auftragsausfihrung
nach den Absatzen 2 und 3 zu beachten
sind;

2. die nach Absatz 1 Nr. 1 festzulegenden
Grundsatze mussen in Bezug auf jede
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Gruppe von Finanzinstrumenten die Ein-
richtungen nennen, die das Wertpapier-
dienstleistungsunternehmen mit der Aus-
fuhrung seiner Entscheidungen beauf-
tragt oder an die es die Auftrage seiner
Kunden zur Ausfilhrung weiterleitet; das
Wertpapierdienstleistungsunternehmen
muss sicherstellen, dass die von ihm
ausgewahlten Unternehmen Vorkehrun-
gen treffen, die es ihm erméglichen, sei-
nen Pilichten nach diesem Ab-
satz nachzukommen;

3. im Rahmen seiner Pflichten nach "Ab-
satz 1 Nr. 2 muss das Wertpapierdienst-
leistungsunternehmen mindestens ein-
mal jahrlich seine Grundséatze Uberpri-
fen und regelmafig Uberwachen, ob die
beauftragten Einrichtungen die Auftrage
im Einklang mit den getroffenen Vorkeh-
rungen ausfithren und bei Bedarf etwai-
ge Mangel beheben.

(9) Das Bundesministerium der Finanzen ‘

kann durch Rechtsverordnung, die nicht der
Zustimmung des Bundesrates bedarf, nahe-
re Bestimmungen erlassen iber Mindestan-
forderungen zur Aufstellung der Ausfih-
rungsgrundsatze nach- den Absatzen 1 bis
5, Uber die Grundséatze im Sinne des Absat-
zes 8 Nr. 2 und die Uberprufung der Vor-
‘kehrungen nach den Absatzen 1 und 8 so-
wie Art, Umfang und Datentrager der Infor-
mation Uber die Ausflihrungsgrundsatze
nach Absatz 6. Das Bundesministerium der
Finanzen kann die Ermachtigung durch
Rechtsverordnung auf die Bundesanstalt
tbertragen.

§ 33b _
Mitarbeiter und Mitarbeitergeschafte

(1) Mitarbeiter eines Wertpapierdienst-
leistungsunternehmens sind '

1. die Mitglieder der Leitungsorgane, die
personlich haftenden Gesellschafter und
vergleichbare Personen, die Geschafts-
fuhrer sowie die vertraglich gebundenen
Vermittler im Sinne des §2 Abs. 10
Satz 1 des Kreditwesengesetzes,

2. die Mitglieder der Leitungsorgane, die
personlich haftenden Gesellschafter und
vergleichbare Personen sowie die Ge-
schaftsfuhrer der vertraglich gebundenen
Vermittler,

3. alle naturlichen Personen, deren sich
das Wertpapierdienstleistungsunterneh-
men oder dessen vertraglich gebundene
Vermittler bei der Erbringung von Wert-

papierdienstleistungen, insbesondere
auf Grund eines Arbeits-, Geschéftsbe-
sorgungs- oder Dienstverhéitnisses, be-
dienen, und C

4. alle naturlichen Personeﬁ, die im Rah-
men einer Auslagerungsvereinbarung
unmittelbar an Dienstleistungen fur das
Wertpapierdienstleistungsunternehmen
oder dessen vertraglich gebundene Ver-
mittler zum Zweck der Erbringung von
Wertpapierdienstleistungen beteiligt sind.

(2) Mitarbeitergeschéafte im Sinne der Ab-
satze 3 bis 6 sind Geschafte mit einem Fi-
nanzinstrument durch Mitarbeiter

1. fur eigene Rechnung,

2. fur Rechnung von Personen, mit denen
“sie im Sinne des § 15a Abs. 3 Satz 1 in
enger Beziehung stehen, von minderjah-
rigen Stiefkindern oder Personen, an de-
ren Geschaftserfolg der Mitarbeiter ein
zumindest mittelbares wesentliches Inte-
resse hat, welches nicht in einer Gebuhr
oder Provision fur die Ausfuhrung des
Geschafts besteht, oder

3. auBerhalb des ihnen zugewiesenen Auf-
gabenbereichs fur eigene oder fremde
Rechnung.

(3)  Wertpapierdienstleistungsunterneh-
men missen angemessene Mittel und Ver-
fahren einsetzen, die bezwecken, Mitarbei-
ter, deren Tatigkeit Anlass zu einem Inte-
ressenkonflikt geben koénnte oder die auf
Grund ihrer Tatigkeit Zugang haben zu In-
siderinformationen nach § 13 oder zu ande-
ren vertraulichen Informationen tber Kun-
den oder solche Geschafte, die mit oder fur
Kunden getatigt werden, daran zu hindern,

1. ein Mitarbeifergeschéft zu tatigen, wel-
ches '

a) gegen eine Vorschrift dieses Ab-
schnitts oder § 14 verstoRen koénnte
oder

b) mit dem Missbrauch oder der
vorschriftswidrigen Weitergabe ver-
traulicher Informationen verbunden
ist,

2. auflerhalb ihrer vorgesehenen Tatigkeit
als Mitarbeiter einem anderen ein Ge-
schaft Ober Finanzinstrumente zu emp-
fehlen, welches als Mitarbeitergeschaft

a) die Voraussetzungen der Nummer 1
oder des Absatzes 5 Nr. 1 oder Nr. 2
erfulite oder

b) gegen §31c Abs. 1 Nr. 5 verstielRe
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“oder

einen anderen zu ‘einem solchen Ge-
schaft zu verleiten, .

3. unbeschadet des Verbots nach § 14
Abs. 1 Nr. 2, auBerhalb ihrer vorgesehe-
nen Tatigkeit als Mitarbeiter einem ande-
ren Meinungen oder Informationen in
dem Bewusstsein: zugénglich zu ma-
chen, dass der andere hierdurch verleitet
werden dirfte,

a) ein Geschaft zu tatigen, welches als
Mitarbeitergeschaft die Vorausset-
zungen der Nummer 1 oder des Ab-
satzes 5 Nr. 1 oder Nr. 2 erfullte oder
.gegen § 31c Abs. 1 Nr. 5 verstiefle,
oder

b) einem Dritten ein Geschaft nach
Buchstabe a zu empfehlen oder ihn
zu einem solchen zu verleiten.

(4) Die organisatorischen Vorkehrungen
nach Absatz 3 missen zumindest darauf
ausgerichtet sein, zu gewahrleisten, dass

1. alle von Absatz 3 erfassten Mitarbeiter
die Beschrankungen fir Mitarbeiterge-
schafte und die Vorkehrungen des Wert-
papierdienstleistungsunternehmens nach
Absatz 3 kennen,

2. das Wertpapierdienstleistungsunterneh-
men von jedem Mitarbeitergeschaft ei-
nes. Mitarbeiters im Sinne des Absatzes
3 entweder durch Anzeige des Mitarbei-
ters oder ein anderes Feststellungsver-
fahren unverzuglich Kenntnis erhalten
kann, '

3. im Rahmen von Auslagerungsvereinba-
rungen im Sinne des § 25a Abs. 2 des
Kreditwesengesetzes die Mitarbeiterge-
schafte von Personen nach Absatz 1
Nr. 4, welche die Voraussetzungen des
Absatzes 3 erfillen, durch das Auslage-
rungsunternehmen  dokumentiert und
dem Wertpapierdienstieistungsunter-
nehmen auf Verlangen vorgelegt werden
und '

4. das Wertpapierdienstleistungsunterneh-
men alle Mitarbeitergeschafte, von de-
nen es nach Nummer 2 oder Nummer 3
Kenntnis erhalt, und alle Erlaubnisse und
Verbote, die hierzu erteilt werden, doku-
mentiert.

(5) Die organisatorischen Vorkehrungen
von Wertpapierdienstleistungsunternehmen,
die auf eigene Verantwortung oder auf Ver-
antwortung eines Mitglieds ihrer Unterneh-

mensgruppe Finanzanalysen uber Finanz-
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instrumente im Sinne des § 2 Abs. 2b oder
deren Emittenten erstellen oder erstellen
lassen, die unter ihren Kunden oder in der
Offentlichkeit verbreitet werden sollen oder
deren Verbreitung wahrscheinlich ist, mis-
sen zudem darauf ausgerichtet sein, zu ge-
wahrleisten, dass E

1. Mitarbeiter, die den Inhalt und wahr-
scheinlichen Zeitplan von Finanzanaly-
sen. Uber Finanzinstrumente im Sinne
des § 2 Abs. 2b oder deren Emittenten
kennen, die weder veroffentlicht noch far
Kunden zuganglich sind und deren Emp-
fehlung Dritte nicht bereits auf Grund 6f-
fentlich verfugbarer Informationen erwar-
ten wirden, fur eigene Rechnung oder
fur Rechnung Dritter, einschlieBlich des
Wertpapierdienstleistungsunternehmens,
keine Geschafte mit Finanzinstrumenten
tatigen, auf die sich die Finanzanalysen
beziehen, oder damit verbundenen Fi- -
nanzinstrumenten, bevor die Empfanger
der Finanzanalysen oder Anlageempfeh-
lungen ausreichend Gelegenheit fur eine
Reaktion hatten, es sei denn, die Mitar-
beiter handeln in ihrer Eigenschaft als
Market Maker nach Treu und Glauben
und im tblichen Rahmen oder in Ausfiih-
rung eines nicht selbst initierten Kun-
denauftrags,

2. in nicht unter Nummer 1 erfassten Fallen
Mitarbeiter, die an der Erstellung von Fi-
nanzanalysen 0ber Finanzinstrumente
im Sinne des § 2 Abs. 2b oder deren E-
mittenten beteiligt sind, nur in Ausnah-
mefallen und mit vorheriger Zustimmung
der Rechtsabteilung oder der Complian-
ce-Funktion ein Mitarbeitergeschaft tber
Finanzinstrumente, auf die sich die Fi-
nanzanalysen beziehen, oder damit ver-
bundene Finanzinstrumente, entgegen
den aktuellen Empfehlungen tatigen.

(6) Die Pflichten des Absatzes 5 gelten
auch fur Wertpapierdienstleistungsunter-
nehmen, die von einem Dritten erstellte Fi-
nanzanalysen o6ffentlich  verbreiten oder an
ihre Kunden weitergeben, es sei denn

1. der Dritte, der die Finanzanalyse erstellt, -
gehért nicht zur selben Unternehmens-
- gruppe, und

2. das Wertpapierdienstleistungsunterneh-

men

a) andert die in der Finanzanalyse ent-
haltenen Empfehlungen nicht wesent-
lich ab,

b) stelit die Finanzanalyse nicht als von
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ihm erstellt dar und

c) vergewissert sich, dass fur den Erstel-
ler der Finanzanalyse Bestimmungen
gelten, die den Anforderungen des
Absatzes 5 gleichwertig sind, oder
dieser Grundsatze im Sinne dieser An-
forderungen festgelegt hat.

(7) Von den Absatzen 3 und 4 ausge-

nommen ist ein Mitarbeitergeschaft

1. im Rahmen der Finanzportfolioverwal-
tung, sofern vor dem jeweiligen Ge-

"~ schéftsabschluss kein Kontakt zwischen
dem Portfolioverwalter und dem Mitar-
beiter oder demjenigen besteht, fur des-
sen Rechnung dieser handelt,

2. mit Anteilen an Investmentvermaégen, die

a) den- Vorgaben der Richtlinie
85/611/EWG des Rates vom 20. De-
zember 1985 zur Koordinierung der
Rechts- und Verwaltungsvorschriften
betreffend bestimmte Organismen fur
gemeinsame Anlagen in Wertpapie-
ren (ABlL. EG Nr. L 375 S. 3) entspre-
chen oder

b) im Inland, in einem anderen Mitglied-
staat der Europaischen Union oder
einem anderen Vertragsstaat des Ab-
kommens (ber den Europaischen
Wirtschaftsraum beaufsichtigt werden
und ein gieich hohes MaR an Risiko-
streuung aufweisen missen, wenn
der Mitarbeiter oder eine andere Per-
son, fur deren Rechnung gehandelt
wird,- an der Verwaltung des Invest-
mentvermégens nicht beteiligt ist.”

22. § 34 wird wie folgt gefasst:

»§ 34
Aufzeichnungs- und Aufbewahrungspflicht

(1) Ein Wertpapierdienstleistungsunter-
nehmen muss, unbeschadet der Aufzeich-
nungspflichten nach den Artikeln7 und 8
der Verordnung (EG) Nr. 1287/2006, uber
die von ihm erbrachten Wertpapierdienst-
leistungen und Wertpapiernebendienstleis-
tungen sowie die von ihm getétigten Ge-
schafte Aufzeichnungen erstellen, die es
der Bundesanstalt ermdglichen, die Einhal-
tung der in diesem Abschnitt geregelten
Pflichten zu prifen.

(2) Das Wertpapierdienstleistungsunter-
nehmen hat Aufzeichnungen zu erstellen
Uber Vereinbarungen mit Kunden, die die
Rechte und Pflichten der Vertragsparteien

sowie die sonstigen Bedingungen festlegen,
zu denen das Wertpapierdienstleistungsun-
ternehmen Wertpapierdienstleistungen oder
Wertpapiernebendienstleistungen fur den
Kunden erbringt. Bei der erstmaligen
Erbringung - einer Wertpapierdienstleistung
fur einen Privatkunden, die nicht Anlagebe-
ratung ist, muss die Aufzeichnung nach
Satz1 den Abschluss einer schriftlichen
Rahmenvereinbarung, die mindestens die
wesentlichen Rechte und Pflichten des
Wertpapierdienstleistungsunternehmens -

und des Privatkunden enthalt, dokumentie-
ren. In anderen Dokumenten oder Rechts-
texten normierte oder vereinbarte Rechte
und Pflichten kénnen durch Verweis in die
Rahmenvereinbarung einbezogen werden.
Die Rahmenvereinbarung muss dem Privat-
kunden in Papierform oder auf einem ande-
ren dauerhaften Datentrager zur Verfiigung
gestellt werden. Ein dauerhafter Datentra-
ger ist jedes Medium, das dem Kunden die

Speicherung der fur ihn bestimmten Infor-

mationen in der Weise gestattet, dass er die
Informationen fur eine ihrem Zweck ange-
messene Dauer einsehen und unveréndert
wiedergeben kann.

(3) Alle nach diesem Abschnitt erforderli-
chen Aufzeichnungen sind mindestens finf -
Jahre ab dem Zeitpunkt ihrer Erstellung
aufzubewahren.  Aufzeichnungen  Uber
Rechte und Pflichten des Wertpapierdienst-
leistungsunternehmens und seiner Kunden
sowie sonstige Bedingungen, zu denen
Wertpapierdienstleistungen und Wertpa-
piernebendienstleistungen erbracht werden,
sind mindestens fir die Dauer der Ge-
schaftsbeziehung mit dem Kunden aufzu-
bewahren. In Ausnahmefallen kann die
Bundesanstalt fur einzelne oder alle Auf-
zeichnungen langere Aufbewahrungsfristen
festsetzen, wenn dies auf Grund aulerge-
wohnlicher Umstande unter Beriicksichti-
gung der Art des Finanzinstruments oder
des Geschafts fur die Uberwachungstatig-
keit der Bundesanstalt erforderlich ist. Die
Bundesanstalt kann die Einhaltung der Auf-
bewahrungsfrist nach Satz 1 auch fur den
Fall verlangen, dass die Erlaubnis eines
Wertpapierdienstleistungsunternehmens vor
Ablauf der in Satz 1 genannten Frist endet.

(4) Das Bundesministerium der Finanzen
kann durch Rechtsverordnung, die nicht der
Zustimmung des Bundesrates bedarf, nahe-
re Bestimmungen zu den Aufzeichnungs-
pflichten und zu der Geeignetheit von Da-
tentrdgern nach den Absatzen 1 und 2 er-
lassen. Das Bundesministerium der Finan-
zen kann die Ermachtigung durch Rechts-
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verordnung auf die Bundesanstalt Obertra-
gen. '

(5) Die Bundesanstalt verdffentlicht auf ih-
rer Internetseite ein Verzeichnis der Min-
destaufzeichnungen, die die Wertpapier-
dienstleistungsunternehmen nach diesem
Gesetz in Verbindung mit einer Rechtsver-

ordnung nach Absatz 4 vorzunehmen ha-

ben."

§ 34a wird wie fdlgt geandert:
a) Absatz 1 wird wie folgt gefasst:

»(1) Ein Wertpapierdienstleistungsun-
ternehmen, das Uber keine Erlaubnis fur
das Einlagengeschaft im Sinne des § 1
Abs. 1 Satz2 Nr. 1 des Kreditwesenge-
setzes verfligt, hat Kundengelder, die es
im Zusammenhang mit einer Wertpa-
pierdienstleistung ‘oder einer Wertpa-
piernebendienstieistung entgegennimmt,
unverziglich getrennt von den Geldern
des Unternehmens und von anderen
Kundengeldern auf Treuhandkonten bei
solchen Kreditinstituten, Unternehmen
im Sinne des § 53b Abs. 1 Satz1 des
Kreditwesengesetzes oder vergleichba-
ren Instituten mit Sitz in einem Drittstaat,
welche zum Betreiben des Einlagenge-
schaftes befugt sind, einer Zentralbank
oder einem qualifizierten Geldmarktfonds
zu verwahren, bis die Gelder zum ver-
einbarten Zweck verwendet werden. Der
Kunde kann im Wege individueller Ver-
tragsabrede hinsichtlich der Trennung
der Kundengelder voneinander ander-
weitige Weisung erteilen, wenn er tber
den mit der Trennung der Kundengelder
verfolgten Schutzweck informiert wurde.
Zur Verwahrung bei einem qualifizierten
Geldmarktfonds hat das Wertpapier-
dienstleistungsunternehmen die vorheri-
ge Zustimmung des Kunden einzuholen.
Das Wertpapierdienstleistungsunter-
nehmen hat dem verwahrenden Institut
vor der Verwahrung offen zu legen, dass
die Gelder treuhanderisch eingelegt wer-
den. Es hat den Kunden unverzuglich
dartiber zu unterrichten, bei welchem In-
stitut und auf welchem Konto die Kun-
dengelder verwahrt werden und ob das
Institut, bei dem die’ Kundengelder ver-
wahrt werden, einer Einrichtung zur Si-
cherung der Anspriche von Einlegern
und Anlegern angehért und in welchem
Umfang die Kundengelder durch diese
Einrichtung gesichert sind."

b) In Absatz 2 werden in Satz 1 die Wérter
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c)

d)

,oder einem Kreditinstitut* durch die
Worter ,oder einem Institut’ ersetzt und
in Satz 2 wird die Angabe ,Satz 3" durch
die Angabe ,Satz 5" ersetzt.

Nach Absatz2 werden folgende neue
Absatze 3 und 4 eingeflgt:

+(3) Das Wertpapierdienstleistungsun-
ternehmen ist verpflichtet, jedem Kunden
mindestens einmal jahrlich auf einem
dauerhaften Datentrager eine Aufstel-
lung der Gelder und Finanzinstrumente -
zu Ubermitteln, die nach Absatz 1 oder
Absatz 2 fur ihn verwahrt werden.

(4) Ein Wertpapierdienstleistungsun-
ternehmen darf Finanzinstrumente, - die
es nach Absatz 2 oder den Vorschriften
des Depotgesetzes. fur Kunden héalt, nur
unter genau festgelegten Bedingungen,
denen der Kunde im Voraus ausdriick-
lich zugestimmt hat, fur eigene Rech-
nung oder fur Rechnung eines anderen
Kunden, insbesondere durch Vereinba-
rungen Uber Wertpapierfinanzierungsge-
schafte nach Artikel2 Abs. 10 der Ver-
ordnung (EG) Nr. 1287/2006, nutzen.
Werden die Finanzinstrumente auf
Sammeldepots bei einem Dritten ver-
wahrt, sind fur eine Nutzung nach Satz 1
zusatzlich die ausdrickliche Zustimmung
aller anderen Kunden des Sammelde-
pots oder Systeme und Kontrolleinrich-
tungen erforderlich, mit denen die Be-
schrankung der Nutzung auf Finanzin-
strumente gewabhrleistet ist, fur die eine
Zustimmung nach Satz 1 vorliegt. Soweit - -
es sich um Privatkunden handelt, muss
die Zustimmung nach den Satzen 1 und
2 durch Unterschrift des Kunden oder
auf gleichwertige Weise dokumentiert
werden. In den Fallen des Satzes 2
muss das Wertpapierdienstleistungsun-
ternehmen uber Kunden, auf deren Wei-
sung hin eine Nutzung der Finanzinstru-
mente erfolgt, und Uber die Zahl der von
jedem einzelnen Kunden mit dessen Zu-
stimmung genutzten Finanzinstrumente
Aufzeichnungen fuhren, die eine eindeu-
tige und zutreffende Zuordnung der im
Rahmen der Nutzung eingetretenen Ver-
luste erméglichen.* ; :

Der bisherige Absatz 3 wird Absatz 5
und die Worter ,nach den Abséatzen 1
und 2" wird durch die Wérter ,nach den
Absatzen 1 bis 4 sowie zu den Anforde-
rungen an qualifizierte Geldmarktfonds
im Sinne des Absatzes 1 ersetzt.
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24. § 34b wird wie folgt geandert:

25.

a) Absatz 3 Satz 1 Nr. 1 wird wie folgt ge-
fasst:

,1. zum Handel an einer inlandischen
Boérse zugelassen oder in den regu-
lierten Markt oder den Freiverkehr
einbezogen sind oder".

b) Dem Absatz 5 werden folgende Satze
- angefigt: .

SFuar
nehmen, die auf eigene Verantwortung
oder auf Verantwortung eines Mitglieds
ihrer Unternehmensgruppe Finanzanaly-
sen erstellen oder erstellen lassen, die
unter ihren Kunden oder in der Offent-
lichkeit verbreitet werden sollen oder de-
ren Verbreitung wahrscheinlich ist, gilt
Satz 1 auch in Bezug auf Finanzanaly-
sen Qber Finanzinstrumente im Sinne
des § 2 Abs. 2b, die nicht unter Absatz 3
fallen, oder deren Emittenten. Satz 3 ist
nicht auf Wertpapierdienstleistungsun-

ternehmen im Sinne des § 33b Abs. 6

anwendbar.”
c) Absatz 6 wird aufgehoben.

§ 35 wird wie folgt geandert:
a) In Absatz 1 werden die Wérter ,den im

einleitenden Satzteil des § 32 Abs. 2 ge-

nannten Personen“ durch die Wérter
den Zweigniederlassungen im Sinne des
§ 53b des Kreditwesengesetzes, den
Unternehmen, mit denen eine Auslage-

- rungsvereinbarung im Sinne des § 25a
Abs. 2 des Kreditwesengesetzes besteht
oder bestand,” ersetzt.

b) In Absatz 2 werden die Wérter ,im Aus-
land“ durch die Weérter ,,|n einem Diritt-
staat” ersetzt.

c) In Absatz4 Satz1 werden nach dem
Wort ,sie" die Woérter ,nach MaRgabe der
Richtlinie 2004/39/EG und der Richtlinie
2006/73/EG der Kommission vom
10. August 2006 zur Durchfuhrung der
Richtlinie 2004/39/EG des Europaischen
Parlaments und des Rates in Bezug auf
die organisatorischen Anforderungen an
Wertpapierfirmen und die Bedingungen
fur die Austbung ihrer Tatigkeit sowie in
Bezug auf die Definition bestimmter Beg-
riffe fur die Zwecke der genannten Richt-
linie (ABI. EU Nr. L 241 S. 26)" eingefigt
und die Angabe ,nach den §§ 31 bis 33°
durch die Wérter ,dieses Abschnitts" er-
setzt.

Wertpapierdienstleistungsunter- '

27.

26. § 36 Abs. 1 wird wie folgt geandert;

a) In Satz 1 werden das Wort ,und“ durch
ein Komma ersetzt und nach dem Wort
,Pflichten" die Worter ,und der sich aus -
der Verordnung (EG) Nr. 1287/2006 er-
gebenden Pflichten” eingefigt.

b) In Satz 3 werden nach dem Wort ,Pri-
fung“ ein Komma und die Wérter ,mit
Ausnahme der Prifung der Einhaltung
der Anforderungen nach § 34a, auch in
Verbindung mit einer Rechtsverordnung
nach § 34a Abs. 5, eingefugt.

§ 36a wird wie folgt gefasst:
- ,§ 36a

Unternehmen, organisierte Markte und mul-
tilaterale Handelssysteme mit Sitz in einem
anderen Mitgliedstaat der Europaischen U-
nion oder in einem anderen Vertragsstaat
des Abkommens (iber den Europaischen
Wirtschaftsraum

(1) Die in diesem Abschnitt geregelten
Rechte und Pflichten sind mit Ausnahme
des § 31 Abs. 1 Nr. 2, der §§ 31f, 31g, 33,
33b, 34a und 34b Abs. 5 sowie des § 34c
auf Zweigniederlassungen im- Sinne des
§ 53b des Kreditwesengesetzes, die Wert-
papierdienstleistungen erbringen, entspre-
chend anzuwenden. Ein Unternehmen mit
Sitz in einem anderen Mitgliedstaat der Eu-
ropaischen Union oder in einem anderen
Vertragsstaat des Abkommens (ber den
Europédischen Wirtschaftsraum, das Wert-
papierdienstleistungen allein oder zusam-
men mit Wertpapiernebendienstleistungen
erbringt und das beabsichtigt, im Inland eine
Zweigniederlassung im Sinne des § 53b des
Kreditwesengesetzes zu errichten, ist von
der Bundesanstait innerhalb der in § 53b
Abs. 2 Satz 1 des Kreditwesengesetzes be-
stimmten Frist auf die Meldepflichten nach
§ 9 und die nach Satz 1 fur die Zweignieder-
lassung geltenden Rechte und Pflichten
hinzuweisen.

(2) Die Bundesanstalt kann von der
Zweigniederlassung Anderungen der getrof-
fenen Vorkehrungen zur Einhaltung der fur
sie geltenden Pflichten verlangen, soweit
die Anderungen notwendig und verhaltnis-
maRig sind, um der Bundesanstalt die Pri-
fung der Einhaltung der Pflichten zu ermég-

_ lichen. Stellt die Bundesanstalt fest, dass

das Unternehmen die nach Absatz 1 Satz 1
fur seine Zweigniederlassung geltenden
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Pflichten nicht beachtet, fordert es das Un-
ternehmen auf, seine Verpflichtungen in-
nerhalb einer von der Bundesanstalt zu be-
stimmenden Frist zu erfillen. Kommt das
Unternehmen ‘der Aufforderung nicht nach,

trift die Bundesanstalt alle geeigneten -

MaRnahmen, um die Erflllung der Verpflich-
tungen sicherzustellen und unterrichtet die
zustandigen ‘Behérden des Herkunftsmit-
gliedstaates tiber die Art der getroffenen
MaBnahmen. Falls das betroffene Unter-
- nehmen den Mangel nicht behebt, kann die
Bundesanstalt nach Unterrichtung der zu-

sténdigen Behdrde des Herkunftsmitglied-

staates alle Ma3nahmen ergreifen, um wei-
tere VerstéRe zu verhindern oder zu ahn-
den. Soweit erforderlich, kann die Bundes-
anstalt dem betroffenen Unternehmen die
Durchftthrung neuer Geschafte im Inland
untersagen. Die Bundesanstalt unterrichtet
die Kommission der Europaischen Gemein-
schaften unverziglich von Mafinahmen
‘nach den Satzen 4 und 5.

(3) Stelit die Bundesanstalt fest, dass ein
Unternehmen im Sinne des Absatzes 1 Satz
2, das im Inland eine Zweigniederlassung
errichtet hat, gegen andere als die in Ab-
satz1 Satz1 genannten Bestimmungen
dieses Gesetzes oder entsprechende aus-
landische Vorschriften verstofdt, so teilt sie
dies der zustadndigen Stelle des Herkunfts-
mitgliedstaates nach Mallgabe des §7
Abs. 5 Satz 1 mit. Sind die daraufhin getrof-
fenen MalRnahmen der zusténdigen Behor-
de des Herkunftsmitgliedstaates unzurei-
chend oder verstdflt das Unternehmen aus
anderen Grinden weiter gegen die sonsti-
gen Bestimmungen dieses Abschnitts und
sind dadurch Anlegerinteressen oder die
ordnungsgemale Funktion des Marktes ge-
fahrdet, ergreift die Bundesanstalt nach vor-
heriger Unterrichtung der zusténdigen Be-
hérde des Herkunftsmitgliedstaates alle er-
forderlichen MaBnahmen, um den Anleger-
schutz und die ordnungsgemale Funktion
der Markte zu gewahrleisten. Absatz 2
Satz 4 und 5 gilt entsprechend.

(4) Absatz 3 gilt entsprechend fir ein Un-
ternehmen mit Sitz in einem anderen Mit-
gliedstaat der Europaischen Union oder in
einem anderen Vertragsstaat des Abkom-
mens Uber den Europaischen Wirtschafts-
raum, das Wertpapierdienstleistungen oder
Wertpapiernebendienstleistungen im Wege
des  grenziberschreitenden  Dienstleis-
tungsverkehrs gegentiber Kunden erbringt,
die ihren gewdhnlichen Aufenthalt oder ihre
Geschéftsleitung im Inland haben, wenn
das Unternehmen gegen Bestimmungen

28.

29.

30.

31.

32.
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dieses Abschnitts oder entsprechende aus-
landische Vorschriften verstofit.

(5) Absatz 3 gilt fur Betreiber organisierter
Markte und multilateraler Handelssysteme
entsprechend mit der Mallgabe, dass fur
Mafinahmen der Bundesanstalt gegentber
einem solchen Betreiber VerstdéRe gegen
‘Bestimmungen dieses Abschnitts, des Bor-
sengesetzes oder entsprechende auslandi-
sche Vorschriften vorliegen missen und
dass zu den MaRnahmen nach Absatz 3
Satz 2 insbesondere auch gehéren kann,
dem Betreiber des organisierten Marktes

~oder des multilateralen Handelssystems zu

untersagen, -sein System Mitgliedern im In-
land zugéanglich zu machen.

(6) Die Bundesanstalt unterrichtet die be-
troffenen Unternehmen oder Markte von
den jeweils nach den Abséatzen 2 bis 5 ge-
troffenen Mallnahmen unter Nennung der
Griinde.”

§ 36¢ wird aufgehoben.

§ 37 wird wie folgt gefasst:
.8 37
Ausnahmen
§ 31 Abs. 1 Nr. 1 und Abs. 2 bis 8 sowie
die §§ 31c, 31d und 33a gelten nicht fur
Geschafte, die an organisierten Markten

oder in multilateralen Handelssystemen
zwischen  Weripapierdienstleistungsunter-

- nehmen oder zwischen diesen und sonsti-

gen Mitgliedern oder Teilnehmern dieser
Markte oder Systeme geschiossen werden.
Wird ein Geschéft im Sinne des Satzes 1 in
Ausfuhrung eines Kundenauftrags abge-
schlossen, muss das Wertpapierdienstleis-
tungsunternehmen jedoch den Verpflichtun-
gen des § 31 Abs. 1 Nr. 1 und Abs. 2 bis 8
sowie der §§ 31c, 31d und 33a gegenuber
dem Kunden nachkommen.*

§ 37d wird aufgehoben.

Dem § 37e wird folgender Satz angefugt:

,<Finanztermingeschéfte im Sinne des Sat-
zes 1 und der §§ 37g und 37h sind die Deri-
vate im Sinne des § 2 Abs. 2 und Options-
scheine.”

§ 37f wird aufgehoben.
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Die Uberschrift zu Abschnitt 10 wird wie
folgt gefasst:

~Abschnitt 10

Mérkte fur Finanzinstrumente mit Sitz au-
Rerhalb der Europaischen Union®.

§ 37i wird wie folgt geandert:

" a) Absatz 1 wird wie folgt gedndert:

aa) Satz 1 wird wie folgt gefasst:

,Markte fir Finanzinstrumente mit
Sitz im Ausland, die keine organi-
sierten Markte oder multilateralen
Handelssysteme im Sinnes dieses
Gesetzes sind, oder ihre Betreiber
bedirfen. der schriftlichen Erlaubnis
der Bundesanstalt, wenn sie Han-
delsteilnehmern mit Sitz' im Inland
tber ein elektronisches Handelssys-
tem einen unmittelbaren Marktzu-
gang gewahren."

bb) In Satz 2 Nr. 1, 3 und 5 wird jeweils
das Wort ,organisierten” gestrichen.

b) Absatz 4 wird aufgehoben.

§ 37j wird wie folgt geandert: -

a) In Nummer2 wird die Angabe ,§16

Abs. 2" durch die Angabe ,§ 19 Abs. 2"
ersetzt.

b) In den Nummern 3 und 4 wird jeweils
das Wort ,organisierten® gestrichen.

In § 37k Abs. 1 Nr. 2 wird das Wort ,organi-
sierte" gestrichen.

In § 371 wird das Wort ,organisierten” gestri-
chen.

§ 37m wird aufgehoben.

In § 37n werden die Worter ,amtlichen oder
geregelten* durch das Wort ,regulierten” er-
setzt.

§ 39 wird wie folgt geéndert:
a) Absatz 1 wird wie folgt geandert:

aa) Nach Nummer2 werden folgende
. neue Nummern 3 und 4 eingefiigt:

.3. entgegen §31g Abs. 1 eine

Veréffentlichung ‘n‘icht, nicht
richtig, nicht vollstédndig oder
_ nicht  rechtzeitig  vornimmt,

4. entgegen §32d Abs. 1 Satz1
einen Zugang nicht gewahrt,”.

bb) Die bisherigen Nummern 3 und 6
werden aufgehoben. ‘

cc) Die bisherigen Nummern 4 und 5
werden die neuen Nummern 5 und
8.

dd) In der neuen Numm‘er‘ 5 wird das
Komma durch das Wort ,oder” er-
setzt.

ee) In der neuen Nummer 6 wird das
" Wort ,oder* durch einen Punkt er-
setzt.

b) Absatz 2 wird wie folgt gedndert:

aa) In Nummer 2 Buchstabe a wird die
Angabe ,Absatz 3* durch die Anga-
be ,Absatz 4" ersetzt.

bb) Nach Nummer 14 werden folgende
Nummern 15 bis 19 eingefugt:

,15. entgegen § 31 Abs. 1 Nr. 2 ei-
nen Interessenkonflikt nicht,
nicht richtig, nicht vollstandig
oder nicht rechzeitig darlegt,

16. entgegen § 31 Abs. 4 Satz 3
ein Finanzinstrument empfiehlt
oder im Zusammenhang mit
einer Finanzportfolioverwaltung
eine Empfehlung abgibt,

17. entgegen §31 Abs.5 Satz3 . k

oder Satz 4 einen Hinweis oder
eine Information nicht oder
nicht rechtzeitig gibt,

18. entgegen §33a Abs. 5 Satz 2
oder Abs. 6 Nr. 1 oder Nr. 2 ei-
nen Hinweis oder eine Informa-
tion nicht oder nicht rechtzeitig
gibt oder eine Einwilligung oder
Zustimmung nicht oder nicht
rechtzeitig einholt,

19. entgegen § 33a Abs. 6 Nr. 3
eine Mitteilung nicht richtig
oder nicht vollstandig macht,”.

cc) Die'bisherigen Nummern 15 bis 20
werden zu den Nummern 20 bis 25.

’ dd) In der neuen Nummer 20 wird die
Angabe ,sechs" durch die Angabe
Jfunf' ersetzt.

ee) In der neuen Nummer 21 werden
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die Angabe ,Satz 1, 2 oder 3" durch
die Angabe ,Satz 1, 3, 4 oder Satz
5" und die Angabe ,§ 34a Abs. 3
Satz 1“ durch die Angabe ,§ 34a
Abs. 5 Satz 1“ ersetzt; nach der An-
gabe ,§ 34a Abs. § Satz 1° wird die

Angabe ,oder § 34a Abs 4" einge-

fugt.

¢) In Absatz 3 werden in Nummer 1 nach

dem Wort ,zuwiderhandelt* das Wort ,0-
der* durch ein Komma ersetzt, in Num-
mer2 am Ende der Punkt durch ein
Komma ersetzt und nach Nummer 2 fol-
gende Nummer 3 eingeflugt:

,3. entgegen § 33 Abs. 3 Satz 1 Nr.2
eine Portfolioverwaltung auslagert.”

d) In Absatz 4 werden die Angabe ,Absat-

zes 1 Nr. 3 und 4“ durch die Angabe ,Ab-
satzes 1 'Nr. 3 und 5" und die Angabe
,Nr. 6, 19 und 20“ durch die Angabe
,Nr. 6, 18, 24 und 25 und des Absatzes 3
Nr. 3" ersetzt.

41. § 40b wird wie folgt geandert:

a) In Satz 1 wird das Wort ,Website* durch

das Wort ,Internetseite” ersetzt.

b) Satz 2 wird wie folgt gefasst:
2Anordnungen nach §4 Abs. 2 hat die

Bundesanstalt unverziglich auf ihrer In-
ternetseite zu veréffentlichen.”
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Abschnitt 1 ,
Allgemeine Bestimmungen Uber die Boérsen und
ihre Organe

§1

Anwendungsbereich

Dieses Gesetz ist anzuwenden auf den Betrieb
und die Organisation von Bérsen, die Zulassung
von Handelsteilnehmern, Finanzinstrumenten,
Rechten und Wirtschaftsgitern zum Bérsenhan-
del und die Ermittlung von Bérsenpreisen.

§2

Borsen

(1) Borsen sind teilrechisfahige Anstalten des
~ offentlichen Rechts, die nach MaRgabe dieses
Gesetzes multilaterale Systeme regeln und -
berwachen, welche die Interessen einer Vielzahl
von Personen am Kauf und Verkauf von dort

zum Handel zugelassenen Wirtschaftsgltern
und Rechten innerhalb des Systems nach fest-
gelegten Bestimmungen in einer Weise zusam-
menbringen oder das Zusammenbringen for-
dern, die zu einem Vertrag Gber den Kauf dieser
Handelsobjekte fiihrt.

(2) Wertpapierbérsen im Sinne dieses Geset-
zes sind Boérsen, an denen Wertpapiere und sich
hierauf beziehende Derivate im Sinne des §2
Abs. 2 des Wertpapierhandelsgesetzes gehan-
delt werden. An Wertpapierbérsen kénnen auch
andere Finanzinstrumente im Sinne des §2
Abs. 2b des Wertpapierhandelsgesetzes und
Edelmetalle gehandelt werden.

(3) Warenboérsen im Sinne dieses Gesetzes
sind Boérsen, an denen Waren im Sinne des § 2
Abs. 2c des Wertpapierhandelsgesetzes und
Termingeschéafte in Bezug auf Waren gehandelt
werden. An Warenbérsen kénnen auch Termin-
geschafte im Sinne des § 2 Abs. 2 Nr. 2 des
Wertpapierhandelsgesetzes und die diesen
zugrunde liegenden Basiswerte gehandelt wer-
den.

(4) In verwaltungsgerichtlichen Verfahren kann
die Borse unter ihrem Namen klagen und ver-
klagt werden. ’

. §3 :
Aufgaben und Befugnisse der Bérsenauf-
sichtsbehdérde

(1) Die =zustandige oberste Landesbehérde
(Boérsenaufsichtsbehérde) bt die Aufsicht Uber
die Borse nach den Vorschriften dieses Geset-
zes aus. lhrer Aufsicht unterliegen insbesondere
der Borsenrat, die Bérsengeschaftsfuhrung, der
Sanktionsausschuss und die Handelsiiberwa-
chungsstelle (Bérsenorgane) sowie der Boérsen-
trager, die Einrichtungen, die sich auf den Bor-
senverkehr einschlieBlich der nach § 5 Abs. 3
ausgelagerten Bereiche beziehen, und der Frei-
verkehr. Die Aufsicht erstreckt sich auf die Ein-
haltung der bérsenrechtlichen Vorschriften und
Anordnungen, die ordnungsmaRige Durchfilh-
rung des Handels an der Bérse sowie die ord-
nungsmafige Erfullung der Boérsengeschafte
(Borsengeschaftsabwickiung).

(2) Die Bérsenaufsichtsbehérde ist berechtigt,
an den Beratungen der Bérsenorgane teilzu-
nehmen. Die Bérsenorgane sind verpflichtet, die
Borsenaufsichtsbehorde bei der Erfullung ihrer
Aufgaben zu unterstitzen.

(3) Die Borsenaufsichtsbehérde nimmt die ihr
nach diesem Gesetz zugewiesenen Aufgaben
und Befugnisse nur im offentlichen Interesse
wahr. :

(4) Die Borsenaufsichtsbehérde kann, soweit
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dies Zur Erfullung ihrer Aufgaben erforderlich ist, .

auch ohne besonderen Anlass von der Borse
und dem Bérsentrager sowie von den nach § 19
* zur Teilnahme am Boérsenhandel zugelassenen
Unternehmen, Bérsenhandlern, Skontrofihrern
und den skontrofuhrenden Personen (Han-
“delsteilnehmer) und von den Emittenten der zum
regulierten Markt zugelassenen Wertpapiere
Auskiinfte und die Vorlage von Unterlagen ver-
langen sowie Prufungen vornehmen. Die Bor-
senaufsichtsbehérde kann verlangen, dass die
Ubermittlung der Auskunfte und Unterlagen auf
automatisiert . verarbeitbaren Datentragern er-
folgt. Sofern Anhaltspunkte vorliegen, welche die
Annahme rechtfertigen, dass borsenrechtliche
Vorschriften oder Anordnungen verletzt werden
oder sonstige Missstande vorliegen, welche die
ordnungsmaRige Durchfiihrung des Handels an
der Borse oder die Borsengeschaftsabwickiung
beeintrachtigen - kénnen, kann die Bérsenauf-
sichtsbehoérde von jedermann Auskinfte, die
Vorlage von Unterlagen und die Uberlassung
von Kopien verlangen sowie Personen laden und
vernehmen, soweit dies zur Erfullung ihrer Auf-
gaben erforderlich ist. Sie kann in diesen Fallen
insbesondere

1. von den Handelsteiinehmern die Angabe der
Identitat der Auftraggeber und der aus den
getatigten Geschéaften berechtigten oder ver-
pflichteten Personen sowie der Veranderun-
gen der Bestande von Handelsteilnehmern in
an der. Bérse gehandelten Finanzinstrumen-
ten verlangen;

2. von den Auftraggebern und berechtigten oder
verpflichteten Personen Auskunfte Gber die
getatigten Geschafte einschlieBlich der An-
gabe der Identitat der an diesen Geschaften
beteiligten Personen verlangen;

3. von Wertpapiersammelbanken und Systemen

* zur Sicherung der Erfullung von Bérsenge-
schaften ‘Auskiinfte Uiber Veranderungen der
Bestande von Handelsteilnehmern in an der
Borse gehandelten Finanzinstrumenten ver-
langen und

4. von der Borse, den Handelsteilnehmern und
mit diesen verbundenen Unternehmen die
Vorlage von bereits existierenden Aufzeich-
nungen von Telefongesprachen und Daten-
Ubermittlungen verlangen; das Grundrecht
des Artikels 10 des Grundgesetzes wird in-
soweit eingeschrankt, die Betroffenen sind
nach § 101 der Strafprozessordnung zu be-
nachrichtigen.

Die Auskunftspflichtigen haben den Bedienste-
ten der Borsenaufsichtsbehorde wahrend der
Ublichen  Arbeitszeit das Betreten ihrer
Grundstlicke und Geschéftsraume zu gestatten,
soweit dies zur Wahrnehmung der Aufgaben der
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Borsenaufsichtsbehérde erforderlich ist. Das
Betreten auRerhalb dieser Zeit oder, wenn die
Geschaftsraume sich in einer Wohnung befin-
den, ist ohne Einverstandnis nur zur Verhltung
von dringenden Gefahren-: fur die offentliche Si-
cherheit und Ordnung- zuldssig und insoweit zu
dulden. Das Grundrecht der Unverletzlichkeit der
Wohnung (Artikel 13 des Grundgesetzes) wird
insoweit eingeschrankt. Die Befugnisse und Ver-
pflichtungen nach diesem Absatz geiten ent-
sprechend, sofern von der Boérsenaufsichtsbe-
hoérde beauftragte Personen und Einrichtungen
nach diesem Gesetz tatig werden. Der zur Ertei-
lung einer Auskunft Verpflichtete kann die Aus-
kunft auf solche Fragen verweigern, deren Be-
antwortung ihn selbst oder einen der in § 383
Abs. 1 Nr. 1 bis 3 der Zivilprozessordnung be-

- zeichneten Angehdrigen der Gefahr strafgericht-

licher Verfolgung oder eines Verfahrens nach
dem Gesetz iber Ordnungswidrigkeiten ausset-
zen wirde. Der Verpflichtete ist tber sein Recht
zur Verweigerung der Auskunft zu-belehren. -

(5) Die Borsenaufsichtsbehoérde ist befugt, zur
Aufrechterhaltung der Ordnung und fur den Ge-,
schaftsverkehr an der Boérse Anordnungen zu
erlassen. Sie kann gegeniber der Bérse und
den Handelsteilnehmern Anordnungen treffen,
die geeignet und erforderlich sind, VerstéRe
gegen bérsenrechtliche Vorschriften und Anord-
nungen zu verhindern oder Missstande zu besei-
tigen, welche die ordnungsgeméafe Durchfih-
rung des Handels an der Borse, der Borsenge-
schaftsabwicklung oder deren Uberwachung
beeintrachtigen konnen. Sie kann zu diesem
Zweck insbesondere

1. die Aussetzung oder Einstellung des Borsen-
handels mit einzelnen oder mehreren Finanz- -
instrumenten, Rechten oder Wirtschaftsgi-
tern anordnen,

2. der Borse die Nutzung eines zentralen Kont-
rahenten, einer Clearingstelle oder eines
bérslichen Abwicklungssystems untersagen,
wenn hierdurch die ordnungsgemafRe Durch-
fuhrung des Handels an der Borse oder der
Boérsengeschaftsabwicklung beeintrachtigt
wird, oder

3. die Nutzung eines externen Abwicklungssys-
tems untersagen,

soweit dies zur Durchsetzung der Vorschriften
dieses Gesetzes geboten ist. Eine MaRnahme
nach Satz 1 Nr. 1 hat die Bérsenaufsichtsbehor-
de unverziglich auf ihrer Internetseite zu verof-
fentlichen.

(6) - Stellt die Bérsenaufsichtsbehdrde Tatsa-
chen fest, welche die Ricknahme oder den Wi-
derruf der Erlaubnis zur Ermittlung des Borsen-
preises oder der Zulassung des Unternehmens
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oder andere Manahmen der Geschéaftsfiihrung
rechtfertigen kénnen, hat sie die Geschéftsfih-
rung zu unterrichten. .

(7) Die nach Landesrecht zusténdige Stelle
wird erméachtigt, Aufgaben und Befugnisse der
Bérsenaufsichtsbehtrde auf eine andere Behor-
de zu Ubertragen.

(8) Die Borsenaufsichtsbehodrde kann sich bei
der Durchfihrung ihrer Aufgaben anderer Per-
sonen und Einrichtungen bedienen.

(9) Widerspruch und Anfechtungsklage gegen
Malinahmen nach den Absatzen 4 und 5 haben
keine aufschiebende Wirkung.

(10) Kommt die Borse oder eines ihrer Organe
wiederholt und dauerhaft den Anordnungen der
Borsenaufsicht nicht nach, kann die Bérsenauf-
sichtsbehorde, sofern ihre sonstigen Befugnisse
nicht ausreichen und soweit und solange der
ordnungsgemafRe Boérsenbetrieb es erfordert,
Beauftragte bestellen, die die Aufgaben der Bor-
se oder eines ihrer Organe auf Kosten des Bor-
sentragers wahrnehmen.

(11) Adressaten von Mafinahmen nach Absatz
4, die von der Borsenaufsichtshehérde wegen
eines maglichen Verstoles gegen die Verbote
des § 26 dieses Gesetzes oder § 14 oder § 20a
des Wertpapierhandelsgesetzes vorgenommen
werden, dirfen andere Personen als staatliche
Stellen und solche, die auf Grund ihres Berufs
einer gesetzlichen Verschwiegenheitspflicht un-
terliegen, von diesen MaRnahmen oder von ei-
nem daraufhin eingeleiteten Ermittlungsverfah-
ren nicht in Kenntnis setzen.

§4
Erlaubnis
(1) Die Errichtung einer Boérse bedarf der

schriftichen Erlaubnis der Bo6rsenaufsichtsbe- .

: hér_de.

(2) Der Antrag auf Erteilung der Erlaubnis ist
schriftlich- bei der Bérsenaufsichtsbehérde zu
stellen. Er muss enthalten:

1. einen geeigneten Nachweis der nach §5
Abs. 5 zum Bdrsenbetrieb erforderlichen Mit-
tel:

2. die Namen der Geschaftsleiter des Tragers
der Borse sowie Angaben, die fir die Beurtei-
lung der Zuverlassigkeit und der fachlichen
Eignung dieser Personen erforderlich sind;

3. einen Geschéftsplan, aus dem die Art der
geplanten Geschafte und der: organisatori-
sche Aufbau und die geplanten internen Kon-
trollverfahren des Tragers der Bérse hervor-
gehen, sowie das Regelwerk der Borse;

4. die Angabe der Eigentimerstruktur des Tra-
gers der Borse, insbesondere die Inhaber be-
deutender Beteiligungen-im Sinne des §6
Abs. 6 und deren Beteiligungshéhe, und

5. die Angaben, die fir die Beurteilung der Zu-
verlassigkeit der Inhaber bedeutender Beteili-
gungen erforderlich sind; ist der Inhaber einer

bedeutenden Beteiligung eine juristische Per-
son oder Personenhandelsgeselischaft, sind
-die fur die Beurteilung der Zuverlassigkeit sei-
ner gesetzlichen oder satzungsmaRigen Ver-
treter oder personlich haftenden Gesellschaf-
ter wesentlichen Tatsachen anzugeben.

Die Borsenaufsichtsbehdrde kann zuséatzliche
Angaben verlangen, soweit diese erforderlich

'sind, um zu prifen, ob der Antragsteller die Ein-

haltung der Vorschriften dieses Gesetzes ge-
wahrleistet. Handelt es sich bei den Geschéfts-
leitern des Tragers der Bérse um solche eines
organisierten Marktes, kann der Antragsteller
hinsichtlich dieser Personen von den Angaben
nach Satz 2 Nr. 2 und 5 absehen.

(3) Die Erlaubnis ist insbesondere zu versa-
gen, wenn

1. der Nachweis der zum Boérsenbetrieb erfor-
derlichen Mittel nicht erbracht wird;

2. Tatsachen vorliegen, aus denen sich ergibt,
dass eine der in Absatz 2 Satz2 Nr. 2 ge-
nannten Personen nicht zuveridssig oder
nicht fachlich geeignet ist;

3. 'Tatsachen die Annahme rechtfertigen, dass
der Inhaber einer bedeutenden Beteiligung
oder, wenn er eine juristische Person ist,
auch ein gesetzlicher oder satzungsmafiger
Vertreter, oder, wenn er eine Personenhan-
delsgesellschaft ist, auch ein Geselischaf-
ter, nicht zuverlassig ist oder aus anderen
Grunden nicht den im Interesse einer soli-
den und umsichtigen Fuhrung des Tragers
einer Borse zu stellenden Anspriichen ge-
niugt; dies gilt im Zweifel auch dann, wenn
Tatsachen die Annahme rechtfertigen, dass
er die von ihm aufgebrachten Mittel durch
eine Handlung erbracht hat, die objektiv ei-
nen Straftatbestand erflillt, oder

4. sich aus den vom Antragsteller vorgelegten
Unterlagen ernstliche Zweifel an seiner Fa-
higkeit ergeben, die sich aus diesem Gesetz
ergebenden Anforderungen an den Betrieb
der Borse zu erfillen.

(4) Die Erlaubnis erlischt, wenn von ihr nicht
innerhalb eines Jahres seit ihrer Erteilung
Gebrauch gemacht wird.

(5) Die Borsenaufsichtsbehérde kann die Er-
laubnis auer nach den Vorschriften der Verwal-
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| tungsverfahrensgesetze  der Lander aufheben,
wenn

1. der Borsenbetrieb, auf den sich die Erlaub-
nis bezieht, seit mehr als sechs Monaten
- nicht mehr-ausgetbt worden ist,

2. ihr Tatsachén bekannt werden, welche die
Versagung der Erlaubnis nach Absatzs
rechtfertlgen wirden oder

3. die Borse oder der Trager der Bérse nach-
haltig gegen Bestimmungen dieses Geset-
zes oder die zur Durchfuhrung dieser Ge-
setze erlassenen Verordnungen oder An-
ordnungen verstoflen hat.

Die § 48 Abs. 4 Satz 1 und § 49 Abs. 2 Satz2
des Verwaltungsverfahrensgesetzes entspre-
chenden Regelungen der Landesgesetze sind
nicht anzuwenden.

(6) Die Landesregierungen werden erméchtigt,
Art, Umfang, Zeitpunkt und Form der nach Ab-
satz 2 zu machenden Angaben und vorzulegen-
den Unterlagen durch Rechtsverordnung naher
zu bestimmen. Die Landesregierung kann die
Ermachtigung durch Rechtsverordnung auf die
Borsenaufsichtsbehorde tUbertragen.

(7) Der Borsentrager hat der Borsenaufsichts-
behdrde einen Wechsel bei den Personen der
Geschéftsleitung sowie wesentliche Anderungen
hinsichtlich der nach Absatz 2 Satz 2 Nr. 1 bis 5
gemachten Angaben unverziglich anzuzeigen.
Absatz 2 Satz 3 und 4 gilt entsprechend.

§5
Pflichten des Borsentragers

(1) Mit Erteilung der Erlaubnis wird der An-
tragsteller als Trager der Borse zu deren Errich-
tung und Betrieb berechtigt und verpflichtet. Er
ist verpflichtet, der Bérse auf Anforderung der
Geschaftsfuhrung der Borse die zur Durchfiih-

rung und angemessenen Fortentwicklung des

Borsenbetriebs erforderlichen finanziellen, per-
sonellen und sachlichen Mittel zur Verfugung zu
stellen.

(2) Der Bérsentrager ist verpflichtet, die aktuel-
len Angaben zu seiner Eigentumerstruktur in
dem nach § 4 Abs. 2 Satz 2 Nr. 4 erforderlichen
Umfang auf seiner Internetseite zu veroffentli-
chen.

(3) Die Auslagerung von Bereichen, die fur die
Durchfuhrung des Bérsenbetriebs wesentlich
sind, auf ein anderes Unternehmen darf weder
die ordnungsmaRige Durchfihrung des Handels
an der Borse und der Boérsengeschaftsabwick-
lung noch die Aufsicht Uber die Bérse beein-
trachtigen. Der Borsentrager hat sich insbeson-
dere die erforderlichen Weisungsbefugnisse
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vertraglich zu ‘sichern und die ausgelagerten
Bereiche in seine internen Kontrollverfahren
einzubeziehen. Der Borsentrager hat die Absicht.
der Auslagerung sowie ihren Vollzug der Bér-
senaufsichtsbehdrde unverziglich anzuzeigen. .

(4) Der Bérsentrager ist verpflichtet,

1. Vorkehrungen zu treffen, um Konflikte zwi-
"~ schen Eigeninteressen des Borsentragers
oder dessen Eigentimern und dem offentli-
chen Interesse am ordnungsgeméflen Be-
trieb der Bérse zu erkennen und zu verhin-
dern, soweit diese geeignet sind, sich -
nachteilig auf den Bérsenbetrieb oder auf
die Handelsteilnehmer auszuwirken, insbe-
sondere soweit die der Bérse gesetzlich -
bertragenen Uberwachungsaufgaben be-
troffen sind,

2. angemessene Vorkehrungen und Systeme
zur Ermittlung und zum Umgang mit den
wesentlichen Risiken des Bérsenbetriebs zu
schaffen, um diese wirksam zu begrenzen,
und

3. die technische Funktionsfahigkeit der Bor-
senhandels- und Abwicklungssysteme si-
cherzustellen, technische Vorkehrungen fir
einen reibungslosen und zeitnahen Ab-
schluss der im Handelssystem ausgefiithrten
Geschafte zu schaffen und insbesondere
wirksame Notfallmallnahmen bei einem
Systemausfall vorzusehen.

(5) Der Borsentrager muss Uber ausreichende
finanzielle Mittel fir eine ordnungsgemaie
Durchfihrung des Borsenbetriebs verfiigen,
wobei Art, Umfang und Risikostruktur der an der
Borse getétigten Geschéafte zu berucksichtigen
sind.

§6
Inhaber bedeutender Beteiligungen

(1) Wer beabsichtigt, eine bedeutende Beteili-
gung im Sinne des § 1 Abs. 9 des Kreditwesen-

-gesetzes an dem Trager einer Borse zu erwer-

ben, hat dies der Borsenaufsichtsbehérde un-
verziglich anzuzeigen. In der Anzeige hat er die
Hohe der Beteiligung und gegebenenfalls die fur
die  Begrindung des mafigeblichen Einflusses
wesentlichen Tatsachen sowie die fur die Beur-
teilung seiner Zuverlassigkeit und die Prifung
der weiteren Untersagungsgriinde nach Absatz 2
Satz 1 wesentlichen Tatsachen und Unterlagen,
die durch Rechtsverordnung nach Absatz 7 na-
her zu bestimmen sind, sowie die Personen und
Unternehmen anzugeben, von denen er die ent-
sprechenden Anteile erwerben will. Die Borsen-
aufsichtsbehérde kann tber die Vorgaben der

Rechtsverordnung hinausgehende Angaben und
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die Vorlage von weiteren Unterlagen verlangen,
falls dies fir die Beurteilung der Zuverlassigkeit
oder die Prifung der weiteren Untersagungs-
griinde nach Absatz2 Satz1 zweckmaBig er-
scheint. Ist der Anzeigepflichtige eine juristische
Person oder Personenhandelsgesellschaft, hat
er in der Anzeige die fur die Beurteilung der Zu-

verlassigkeit seiner gesetzlichen oder satzungs- |

magigen Vertreter oder personlich haftenden
Gesellschafter wesentlichen Tatsachen an-
~zugeben. Der Inhaber einer bedeutenden Betei-
ligung hat jeden neu bestellten gesetzlichen oder
satzungsmafigen Vertreter oder neuen persén-
lich haftenden Gesellschafter mit den fur die
Beurteilung von dessen Zuverlassigkeit wesent-
lichen Tatsachen der Boérsenaufsichtsbehérde
unverziglich anzuzeigen. Der Inhaber einer be-
deutenden Beteiligung hat der Bérsenaufsichts-
behorde ferner unverziglich anzuzeigen, wenn
er beabsichtigt, den- Betrag der bedeutenden
Beteiligung so zu erhéhen, dass die Schwellen
von 20 Prozent, 33 Prozent oder 50 Prozent der
Stimmrechte oder des Kapitals erreicht oder
Oberschritten werden oder dass der Trager der
Borse unter seine Kontrolle im Sinne des § 1
Abs. 8 des Kreditwesengesetzes kommt. Die
Borsenaufsichtsbehérde kann von Inhabern ei-
ner Beteiligung an dem Trager einer Bérse Aus-
kinfte und die Vorlage von Unterlagen verlan-
gen, wenn Tatsachen die Annahme rechtferti-
gen, dass es sich hierbei um eine bedeutende
Beteiligung handelt.

(2) Die Boérsenaufsichtsbehérde kann innerhalb
eines Monats nach Eingang der vollstandigen
Anzeige nach Absatz 1 den beabsichtigten Er-
werb der bedeutenden Beteiligung oder ihre
Erhéhung untersagen, wenn Tatsachen die An-
nahme rechtfertigen, dass

1. der Anzeigepflichtige oder, wenn-er eine
juristische Person ist, auch ein gesetzlicher
oder satzungsmagiger Vertreter, oder, wenn
er eine Personenhandelsgesellschaft ist,
auch ein Gesellschafter, nicht zuverlassig
ist oder aus anderen Griinden nicht den im
Interesse einer soliden und umsichtigen
Fahrung des Tragers der Borse zu stellen-
den Anspriichen genligt; dies gilt im Zweifel
auch dann, wenn Tatsachen die Annahme
rechtfertigen, dass die von ihm aufgebrach-
ten Mittel fur den Erwerb der bedeutenden

Beteiligung aus einer objektiv rechtswidri-

gen Tat herriihren;

2. die Durchfohrung und angemessene Fort-
entwicklung des Bérsenbetriebs beeintréch-
tigt wird.

| Wird der Erwerb nicht untersagt, kann die Bor-
senaufsichtsbehotrde eine Frist festsetzen, nach
deren Ablauf die Person oder Personenhandels-

gesellschaft, welche die Anzeige nach Absatz 1

"Satz 1 oder Satz 6 erstattet hat, ihr den Vollzug

oder den Nichtvollzug des beabsichtigten Er-
werbs anzuzeigen hat. Nach Ablauf der Frist hat
diese Person oder Personenhandelsgesellschaft
die Anzeige unverzlglich bei der Borsenauf-
sichtsbehérde einzureichen.

(3) Die Bérsenaufsichtsbehérde hat = die
Auskunfts- und Vorlagerechte nach Absatz 1
auch nach Ablauf der Frist des Absatzes 2
Satz 1.

(4) Die Bérsenaufsichtsbehérde kann dem
Inhaber einer bedeutenden Beteiligung sowie
den von ihm kontrollierten Unternehmen die
Auslibung seiner Stimmrechte untersagen und
anordnen, dass Uber die Anteile nur mit seiner
Zustimmung verfugt werden darf, wenn

1. die Voraussetzungen fur eine Untersa-
gungsverfugung nach Absatz 2 Satz 1 vor-
liegen, ’

2. der Inhaber der bedeutenden Beteiligung

seiner Pflicht nach Absatz 1 zur vorherigen
Unterrichtung der Bérsenaufsichtsbehérde
nicht nachgekommen ist und diese Unter-
richtung innerhalb einer von der Boérsenauf-
sichtsbehorde gesetzten Frist nicht nachge-
holt hat oder

3. die Beteiligung entgegen einer vollziehba-
ren Untersagung nach Absatz 2 Satz 1 er-
worben oder erhéht worden ist.

In den Fallen des Satzes 1 kann die Ausiibung
der Stimmrechte auf einen Treuhénder Ubertra-
gen werden; dieser hat bei der Auslbung der
Stimmrechte den Interessen einer soliden und
umsichtigen Filhrung des Tragers einer Borse
Rechnung zu fragen. In den Féllen des Satzes 1
kann die Bérsenaufsichtsbehérde Uber die Maf-
nahmen nach Satz 1 hinaus einen Treuhander
mit der Verauerung der Anteile, soweit sie eine
bedeutende Beteiligung begriinden, beauftragen,
wenn der Inhaber der bedeutenden Beteiligung
der Borsenaufsichtsbehdrde nicht innerhalb ei-
ner von dieser bestimmten angemessenen Frist
einen zuverlassigen Erwerber nachweist, die
Inhaber der Anteile haben bei der VerduRerung
in dem erforderlichen Umfang mitzuwirken. Der
Treuhander wird auf Antrag des Tragers der
Boérse, eines an ihm Beteiligten oder der Bor-
senaufsichtsbehorde vom Gericht des Sitzes des
Tragers der Boérse bestelit. Sind die Vorausset-
zungen des Satzes 1 entfallen, hat die Borsen-
aufsichtsbehdrde den Widerruf der Bestellung
des Treuhdnders zu beantragen. Der Treuh&n-
der hat Anspruch auf Ersatz angemessener Aus-
lagen und auf Vergutung fur seine Tatigkeit. Das
Gericht setzt auf Antrag des Treuhdnders die
Auslagen und die Vergitung fest; die weitere
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Beschwerde ist ausgeschlossen. Das Land
schielt die Auslagen und die Vergitung vor; far
seine- Aufwendungen haften dem Land der be-
troffene Inhaber der bedeutenden Beteiligung
und der Trager der Borse gesamtschuldnerisch.

(5) Wer beabsichtigt, eine bedeutende Beteili-
gung an dem Trager der Bérse aufzugeben oder
den Betrag seiner bedeutenden Beteiligung un-
ter die Schwellen von 20 Prozent, 33 Prozent
oder 50 Prozent der Stimmrechte oder des Kapi-
tals abzusenken oder die Beteiligung so zu ver-
andern, dass der Trager der Borse nicht mehr
kontrolliertes Unternehmen ist, hat dies der Bor-
-senaufsichtsbehdrde unverziglich anzuzeigen.
Dabei ist die beabsichtigte verbleibende Hohe
der Beteiligung anzugeben. Die Borsenauf-
sichtsbehdrde kann eine Frist festsetzen, nach
deren Ablauf die Person oder Personenhandels-
gesellschaft, welche die Anzeige nach Satz 1
erstattet hat, den Vollzug oder den Nichtvollzug
“der beabsichtigten Absenkung oder Verande-
rung der Borsenaufsichtsbehdrde anzuzeigen
hat. Nach Ablauf der Frist hat die Person oder
Personenhandelsgeselischaft, welche die Anzei-
ge nach Satz 1 erstattet hat, die Anzeige unver-
ziglich bei der Bérsenaufsichtsbehérde zu er-
statten. :

(6) Der Trager der Boérse hat der Bérsenauf-
sichtsbehorde unverziglich den Erwerb oder die
Aufgabe einer bedeutenden Beteiligung an dem
Trager, das Erreichen, das Uber- oder das Un-
terschreiten der Beteiligungsschwellen von 20
Prozent, 33 Prozent und 50 Prozent der Stimm-
rechte oder des Kapitals sowie die Tatsache,
dass der Trager Tochterunternehmen eines an-
deren Unternehmens wird oder nicht mehr ist,
anzuzeigen, wenn der Trager von der Anderung
dieser Beteiligungsverhéltnisse Kenntnis erlangt.
Der Trager der Borse hat die nach Satz 1 anzei-

gepflichtigen Tatsachen unverzuglich auf seiner

Internetseite zu veréffentlichen.

(7) Die Landesregierungen werden erméachtigt,
durch Rechtsverordnung nahere Bestimmungen
uber Art, Umfang und Zeitpunkt der nach den
Absatzen 1, 5 und 6 vorgesehenen Anzeigen zu
erlassen. Die Landesregierung kann die Ermach-
tigung durch Rechtsverordnung auf die Bérsen-
aufsichtsbehdrde Ubertragen. :

§7
Handelsiiberwachungsstelle

(1) Die Borse hat unter Beachtung von MaR-
gaben der Borsenaufsichtsbehérde eine Han-
delsiiberwachungsstelle als Boérsenorgan einzu-
richten und zu betreiben, die den Handel an der
Borse und die Borsengeschaftsabwicklung (-
berwacht. Die Handelstiberwachungsstelle hat

Daten Uber den Boérsenhandel und die Borsen-
geschaftsabwicklung systematisch und liickenlos
zu erfassen und auszuwerten sowie notwendige
Ermittlungen durchzufthren. Die Boérsenauf-
sichtsbehtrde kann der Handelsiiberwachungs-
stelle Weisungen erteilen und die Ermittlungen
tibernehmen. Die Geschéftsfihrung kann die
Handelstberwachungsstelle im Rahmen der
Aufgaben dieser Stelle nach den Satzen 1 und 2
mit der Durchfuhrung von Untersuchungen be-
auftragen.

(2) Der Leiter der Handelsuberwachungsstelle
hat der Bdrsenaufsichtsbehérde regelmaBig zu
berichten. Die bei der Handelstiberwachungs-
stelle mit Uberwachungsaufgaben betrauten
Personen kénnen gegen ihren Willen nur im
Einvernehmen mit der Bérsenaufsichtsbehorde
von ihrer Tatigkeit entbunden werden. Mit Zu-
stimmung der Borsenaufsichtsbehdrde kann die
Geschéaftsfuhrung diesen Personen auch andere
Aufgaben Ubertragen. Die Zustimmung ist zu
erteilen, wenn hierdurch die Erfillung der Uber-

- wachungsaufgaben der Handelstiberwachungs-

stelle nicht beeintrachtigt wird.

(3) Der Handelsiiberwachungsstelle stehen die
Befugnisse der Borsenaufsichtsbehtrde nach
§ 3 Abs. 4 Satz 1 bis 5 zu; § 3 Abs. 4 Satz 9 und
10 und Abs. 9 gilt entsprechend.

(4) Die Handelstiberwachungsstelle kann Da-
ten Uber Geschéftsabschllsse der Geschaftsfiih-

. rung und der Handelsiiberwachungsstelle einer

anderen Bérse ubermitteln, soweit sie fur die
Erfullung der Aufgaben dieser Stellen erforder-
lich sind. Die Handelsuberwachungsstelle kann
Daten uber Geschéftsabschlisse auch den zur
Uberwachung des Handels an auslandischen
organisierten Markten oder entsprechenden -
Markten mit Sitz auBerhalb der Europdaischen
Union oder eines Vertragsstaates des Abkom-
mens Uber den Europaischen Wirtschaftsraum
zustandigen Stellen tibermitteln und solche Da-
ten von diesen Stellen empfangen, soweit sie zur
ordnungsgemaflen Durchfihrung des Handels
und der Bérsengeschaftsabwickiung erforderlich
sind. An diese Stellen durfen solche Daten nur
tibermittelt werden, wenn diese Stellen und die
von ihnen beauftragten Personen einer der Re-
gelung des § 10 gleichwertigen Verschwiegen-
heitspflicht unterliegen. Diese Stellen sind darauf :
hinzuweisen, dass sie die Daten nur zu dem
Zweck verwenden durfen, zu dessen Erfullung
sie ihnen Obermittelt werden. Die Handelsiber-

wachungsstelle hat der Borsenaufsichtsbehdrde,
der Geschéaftsfuhrung und der Bundesanstalt

 mitzuteilen, mit welchen zusténdigen Stellen in

anderen Staaten sie welche Art von Daten aus-
zutauschen beabsichtigt.

(5) Stellt die Handelstiberwachungsstelle Tat-
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sachen fest, welche die Annahme rechtfertigen,
dass borsenrechtliche Vorschriften oder Anord-
nungen verletzt werden oder sonstige Missstan-
de vorliegen, welche die. ordnungsmaBige
Durchfihrung des Handels an der Bérse oder
die Bérsengeschaftsabwicklung beeintrachtigen
kénnen, hat sie die Bérsenaufsichtsbehérde und
die Geschéaftsfuhrung unverziglich zu unterrich-
ten. Die Geschaftsfiihrung kann eilbedurftige
Anordnungen treffen, die geeignet sind, die ord-
- nungsmaRige Durchfilhrung des Handels an der
Bérse und der Borsengeschaftsabwickiung si-
cherzustellen; § 3 Abs. 9 gilt entsprechend. Die
‘Geschaftsfuhrung hat die Bérsenaufsichtsbehor-
" de uber die getroffenen Maflnahmen unverzig-
lich zu unterrichten. Stellt die Handelstberwa-
chungsstelle Tatsachen fest, deren Kenntnis flr
die Erfullung der Aufgaben der Bundesanstalt
erforderlich ist, unterrichtet sie unverzuglich die
Bundesanstalt. Die Unterrichtung der Bundesan-
stalt hat insbesondere zu erfolgen, wenn die
Handelstiberwachungsstelle Tatsachen feststellt,
deren Kenntnis fur die Bundesanstalt fur die
Verfolgung von VerstéRen gegen das Verbot von
Insidergeschaften oder das Verbot der Kurs- und
Marktpreismanipulation nach § 14 oder § 20a
des Wertpapierhandelsgesetzes erforderlich ist.

(6) Die Handelstuberwachungsstelle nimmt die
ihr nach diesem Gesetz zugewiesenen Aufgaben
und Befugnisse nur im offentlichen Interesse
wabhr.

§8

Zusammenarbeit

(1) Die Bérsenaufsichtsbehérden und die Bun-
desanstalt arbeiten eng zusammen und tau-
schen nach Mallgabe des § 10 untereinander
alle Informationen aus, die fir die Wahrnehmung
ihrer Aufgaben sachdienlich sind.

(2) Die Bérsenaufsichtsbehorde unterrichtet
die Bundesanstalt unverziglich von Han-
delsaussetzungen und -einstellungen nach § 3
Abs. 5 Satz3Nr. 1.

§9
Anwendbarkeit kartellrechtlicher Vorschriften

(1) Die Borsenaufsichtsbehorde hat darauf
hinzuwirken, dass die Vorschriften des Gesetzes
gegen Wettbewerbsbeschrankungen eingehalten
werden. Dies gilt insbesondere fur den Zugang
zu Handels-, Informations- und Abwicklungssys-
temen und sonstigen bérsenbezogenen Dienst-
leistungseinrichtungen sowie deren Nutzung.

(2) Die Zustandigkeit der Kartellbehtrden
bleibt unberihrt. Die Boérsenaufsichtsbehérde
unterrichtet die zustandige Kartellbehdrde bei

| Anhaltspunkten fur VerstoRe gegen das Gesetz

gegen  Wettbewerbsbeschrankungen.  Diese
unterrichtet die Borsenaufsichtsbehérde nach
Abschluss ihrer Ermittlungen Uber das Ergebnis
der Ermittlungen. ‘

§10
Verschwiegenheitspflicht

(1) Die bei der Bérsenaufsichtsbehdrde oder
einer Behdrde, der Aufgaben und Befugnisse der

‘Bérsenaufsichtsbehdrde nach § 3 Abs. 7 ber-

tragen worden sind, Beschaftigten, die nach § 3
Abs. 8 beauftragten Personen, die Mitglieder der
Borsenorgane sowie die beim Trager der Bérse
Beschaftigten, soweit sie fur die Bérse tatig sind,
darfen die ihnen bei ihrer Tatigkeit bekannt ge-
wordenen Tatsachen, deren Geheimhaltung im
Interesse der Handelsteilnehmer oder eines
Dritten liegt, insbesondere Geschafts- und Be-
triebsgeheimnisse sowie personenbezogene
Daten, nicht unbefugt erheben oder verwenden,

~auch wenn sie nicht mehr im Dienst sind oder

ihre Tatigkeit beendet ist. Dies gilt auch fur ande-
re Personen, die durch dienstliche Berichterstat-
tung Kenntnis von den in Satz 1 bezeichneten
Tatsachen erhalten. Ein unbefugtes Erheben
oder Verwenden im Sinne des Satzes 1 liegt
insbesondere nicht vor, wenn Informationen
weitergegeben werden an

1. . Strafverfolgungsbehérden oder fur Straf-
und Buf3geldsachen zustandige Gerichte,

2. kraft Gesetzes oder im offentlichen Auftrag
mit der Uberwachung von Bérsen oder an-
deren Markten, an denen Finanzinstrumen-
te gehandelt werden, von Kreditinstituten,
Finanzdienstleistungsinstituten, Investment-
gesellschaften, Finanzunternehmen, Versi-
cherungsunternehmen, Versicherungsver-
mittlern oder den Vermittlern von Anteilen
an Investmentvermdgen im Sinne des § 2a
Abs. 1 Nr. 7 des Wertpapierhandelsgeset-
zes oder mit der Uberwachung des Handels
mit  Finanzinstrumenten oder Devisen
betraute Stellen sowie von diesen beauf-

- tragte Personen,

3. Zentrainotenbanken, das Europaische Sys-
tem der Zentralbanken oder die Europai- -
sche Zentralbank in ihrer Eigenschaft als
Wahrungsbehodrden sowie an andere staat-
liche Behorden, die mit der Uberwachung
der Zahlungssysteme betraut sind, und

4. mit der Liquidation oder dem Insolvenzver-
fahren Uber das Vermdgen eines Wertpa-
pierdienstleistungsunternehmens im Sinne
des §2 Abs. 4 des Wertpapierhandelsge-
setzes, eines Bdrsentrégers oder eines or-
ganisierten Marktes mit Sitz im Ausland
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oder dessen Betreibers befasste Stellen,

‘soweit die Kenntnis dieser Informationen fur
diese Stellen zur Erflllung ihrer Aufgaben erfor-
derlich ist. FUr die bei diesen Stellen Beschaftig-
ten gilt die Verschwiegenheitspflicht nach Satz 1
entsprechend.

., (2) Die §§ 93, 97, 105 Abs. 1, § 111 Abs. 5 in
Verbindung mit § 105 Abs. 1 sowie § 116 Abs. 1
der Abgabenordnung gelten nicht fiir die in Ab-
satz 1 Satz 1 oder Satz 2 bezeichneten Perso-
nen, soweit sie zur Durchfiihrung dieses Geset-
zes tatig werden. Sie finden Anwendung, soweit
die Finanzbehdrden die Kenntnis fur die Durch-
fuhrung eines Verfahrens wegen einer Steuer-
straftat sowie eines damit zusammenhangenden
Besteuerungsverfahrens benétigen, an deren
Verfolgung ein zwingendes 6ffentliches Interesse
besteht und nicht Tatsachen betroffen sind, die
den in Absatz 1 Satz 1 oder Satz 2 bezeichneten
Personen durch eine Stelle eines anderen Staa-
tes im Sinne des Absatzes 1 Satz 3 Nr. 2 oder
durch von dieser Stelle beauftragte Personen
mitgeteilt worden sind.

§11
Untersagung der Preisfeststellung fiir aus-
landische Wahrungen

Das Bundesministerium der Finanzen kann im
Einvernehmen mit dem Bundesministerium far
Wirtschaft und Technologie und nach Anhérung
der Deutschen Bundesbank Einzelweisungen an
eine Borse erteilen, die Preisermittiung fiir aus-
Jlandische Wahrungen vorubergehend zu unter-
sagen, wenn eine erhebliche Marktstérung droht,
die schwerwiegende Gefahren fur die Gesamt-
wirtschaft oder das Publikum erwarten l&sst.

§12
Borsenrat

(1) Jede Wertpapierbdrse hat einen Bérsenrat
zu bilden, der aus hochstens 24 Personen be-
steht. Im Borsenrat missen die zur Teilnahme
am Borsenhandel zugelassenen Kreditinstitute
einschlieBlich der Wertpapierhandelsbanken, die
zugelassenen Finanzdienstleistungsinstitute und
sonstigen zugelassenen Unternehmen, die
. Skontrofiihrer, die Versicherungsunternehmen,
deren emittierte Wertpapiere an der Borse zum
Handel zugelassen sind, andere Emittenten sol-
cher Wertpapiere, die zur Teilnahme am Boér-
senhandel zugelassenen Kapitalanlagegesell-
schaften und die Anleger vertreten sein. Die Zahl
der Vertreter der Kreditinstitute einschlieRlich der
Wertpapierhandelsbanken sowie der mit den
Kreditinstituten verbundenen Kapitalanlagege-
sellschaften und sonstigen Unternehmen darf

" insgesamt nicht mehr als die Halfte der Mitglie-

der des Borsenrates betragen. Die nach § 13
Abs. 4 zu erlassende Rechtsverordnung kann fur
einzelne Boérsen Ausnahmen von den Bestim-
mungen der Satze 2 und 3 zulassen.

(2) Dem Bérsenrat obliegt insbesondere

1. der Erlass der Boérsenordnung, der Bedin-
gungen fur Geschéfte an der Borse, der
Gebuhrenordnung und der Zulassungsord-
nung fur Bérsenhandler, die jeweils als Sat-
zung erlassen werden,

2. die Bestellung und Abberufung der Ge-

schaftsfuhrer im Einvernehmen mit der Bor-
senaufsichtsbehotrde,

3. die Uberwachung der Geschaftsfithrung,

der Erlass einer Geschaftsordnung fur die
Geschaéftsfuhrung und

5. die Bestellung oder Wiederbestellung des
Leiters der Handelstiberwachungsstelle auf
Vorschlag der Geschéaftsfiihrung und im
Einvernehmen mit der Boérsenaufsichtsbe-
hérde.

Die Entscheidung Uber die Einfuhrung von tech-
nischen Systemen, die dem Handel oder der
Abwicklung von Boérsengeschaften dienen, be-
darf der Zustimmung des Borsenrates. Die Bor-
senordnung kann fur andere Mallnahmen der
Geschaftsfuhrung von grundsétzlicher Bedeu-
tung die Zustimmung des Boérsenrates vorsehen.
Bei Kooperations- und Fusionsabkommen des
Bérsentragers, die den Borsenbetrieb betreffen,
sowie bei der Auslagerung von Funktionen und
Tatigkeiten auf ein anderes Unternehmen nach
§ 5 Abs. 3 ist dem Borsenrat zuvor Gelegenheit
zur Stellungnahme zu geben.

(3) Der Borsenrat gibt sich eine Geschéaftsord-
nung. Er wahlt aus seiner Mitte einen Vorsitzen-
den und mindestens einen Stellvertreter, der
einer anderen Gruppe im Sinne des Absatzes 1
Satz 2 angehort als der Vorsitzende. Wahlen
nach Satz 2 sind geheim; andere Abstimmungen
sind auf Antrag eines Viertels der Mitglieder ge-
heim durchzufiihren.

(4) Setzt der Borsenrat zur Vorbereitung seiner
Beschlusse Ausschiisse ein, hat er bei der Zu-
sammensetzung der Ausschiisse dafir zu sor-
gen, dass Angehorige der Gruppen im Sinne des
Absatzes 1 Satz 2, deren Belange durch die
Beschlusse berthrt werden kdénnen, angemes-
sen vertreten sind. ,

(5) Mit der Genehmigung einer neuen Bérse
bestellt die Borsenaufsichtsbehdrde einen vor-
laufigen Borsenrat héchstens fur die Dauer eines
Jahres.

(6) Der Borsenrat nimmt die ihm nach diesem |
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Gesetz zugewiesenen Aufgaben und Befugnisse
nur im offentlichen Interesse wahr. '

. §13
Wah! des Boérsenrates

(1) Die Mitglieder des Bérsenrates werden fur
die Dauer von bis zu drei Jahren von den in § 12
Abs. 1 Satz 2 genannten Gruppen jeweils aus

ihrer Mitte gewahlt; die Vertreter der Anleger -

werden von den Ubrigen Mitgliedern des Bérsen-
~ rates hinzugewahit. '

(2) Unternehmen, die mehr als einer der in
§ 12 Abs. 1 Satz 2 genannten Gruppen angeho-
ren, darfen nur in einer Gruppe wahlen. Verbun-
dene Unternehmen dirfen im Boérsenrat nur mit
einem Mitglied vertreten sein. '

(3) Die Mitglieder des Bérsenrates mussen
zuverlassig sein und die erforderliche fachliche
Eignung haben.

(4) Das Nahere (ber die Amtszeit des Borsen-

rates, die Aufteilung in Gruppen, die.Auslibung
des Wahlrechts und die Wahlbarkeit, die Durch-
fuhrung der Wahl und die vorzeitige Beendigung
“der Mitgliedschaft im Borsenrat wird durch
Rechtsverordnung der Landesregierung nach
Anhoérung des Bdrsenrates bestimmt. Die Lan-
desregierung kann diese Ermachtigung durch
Rechtsverordnung auf die Bérsenaufsichtsbe-
hérde Ubertragen. Die Rechtsverordnung muss
sicherstellen, dass alle in §12 Abs.1 Satz2
genannten Gruppen angemessen vertreten sind.
Sie kann zudem vorsehen, dass bei vorzeitigem
Ausscheiden eines Mitglieds ein Nachfolger fir
die restliche Amtsdauer aus der Mitte der jewei-
ligen Gruppe durch die Gbrigen Mitglieder des
Bérsenrates hinzugewahlt wird.

§14 ,
Bérsenrat an Warenbérsen

Auf Warenbérsen sind die §§ 12 und 13 GOber

_ den Borsenrat mit folgender Malgabe anzuwen-

den:

1. Abweichend von § 12 Abs. 1 Satz 2 missen
die zur Teilhahme am Bérsenhandel zuge-
lassenen Unternehmen und die in §19
Abs. 2 Satz 2 genannten Personen im Bor-
senrat vertreten sein; die Rechtsverordnung
nach § 13 Abs. 4 kann Ausnahmen zulas-
sen und vorsehen, dass sonstige betroffene
Wirtschaftsgruppen und die Anleger im Bor-

~ senrat vertreten sind;

2. der Bérsenrat wahit aus seiner Mitte einen
Vorsitzenden; die Rechtsverordnung nach
§ 13 Abs. 4 kann vorsehen, dass mindes-

tens ein Stellvertreter gewahlt wird, der ei-b
ner anderen Wirtschaftsgruppe im Sinne der
Nummer 1 angehoért;

3. die Rechtsverordnung nach § 13 Abs. 4
muss sicherstellen, dass die in Nummer 1
genannten Gruppen angemessen vertreten
sind; sie kann Untergruppen vorsehen; die
Vertreter der nicht zum Bérsenhandel zuge-
lassenen Unternehmen werden nach Mal3-
gabe der Rechtsverordnung entsandt.

§15
Leitung der Bérse

(1) Die Leitung der Borse obliegt der Ge-
schaftsfiohrung in eigener Verantwortung. Sie
kann aus einer oder mehreren Personen beste-
hen. Die Geschaftsfuhrer missen zuverlassig
sein und die fir die Leitung der Bérse erforderli-
che fachliche Eignung besitzen. Sie werden fir
héchstens funf Jahre bestellt; die wiederholte
Bestellung ist zulassig. Die Bestellung eines
Geschéftsfuhrers ist unverzuglich der Borsen-
aufsichtsbehorde anzuzeigen. Die Anzeige muss
die in § 4 Abs. 2 Satz 2 Nr. 2 genannten Anga-
ben enthalten. § 4 Abs. 2 Satz 3 und 4 gilt ent-
sprechend.

(2) Die Bérsenaufsichtsbehérde hat ihr Einver-
nehmen zu der Bestellung der Geschaftsfuhrer
zu verweigern, wenn aus objektiven und nach-
weisbaren Grinden Zweifel an der Zuverlassig-
keit oder fachlichen Eignung der Geschéaftsfuhrer
bestehen oder die ordnungsgemafie Leitung der
Borse gefahrdet erscheint.

(3) Die Geschaftsfuhrer vertreten die Borse
gerichtlich und-auRergerichtlich, soweit nicht der
Trager der Borse zustandig ist. Das Nahere Uber
die Vertretungsbefugnis der Geschaftsfahrer

*_regelt die Bérsenordnung.

(4) Die Aufrechterhaltung der Ordnung in den
Boérsenraumen obliegt der Geschéftsfihrung. Sie
ist befugt, Personen, welche die Ordnung oder
den Geschaftsverkehr an der Borse stéren, aus
den Bérsenraumen zu entfernen. Sie kann auch
Personen, welche sich an der Borse zu Zwecken
einfinden, welche mit der Ordnung oder dem
Geschaftsverkehr an derselben unvereinbar
sind, den Zutritt untersagen.

(6) Die Geschaftsfuhrung uberwacht die Ein-
haltung der Pflichten der Handelsteilnehmer und
der fur sie tatigen Personen. Sie trifft geeignete
Vorkehrungen, die eine wirksame und dauerhaf-
te Uberwachung der Pflichten ‘nach Satz 1 ge-
wabhrleisten. Die Aufgaben der Handelsiiberwa-
chungsstelle nach § 7 bleiben unberiihrt.

(6) Die Geschaftsfuhrung nimmt die ihr nach
diesem Gesetz zugewiesenen Aufgaben und
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Befugnisse nur im éffentlichen Interesse wahr.

§16
Boérsenordnung

(1) Die Bérsenordnung soll sicherstellen, dass
die Boérse die ihr obliegenden Aufgaben erflllen
kann und dabei den Interessen des Publikums
und des Handels gerecht wird. Sie muss Be-
stimmungen enthalten Gber

1. den Geschaftszweig der Borse,
2. die Organisation der Bérse,

3. die Handelsarten,
4

die Versffentlichung der Preise und Kurse
sowie der ihnen zugrunde liegenden Um-
satze,

5. eine Entgeltordnung fur die Tatigkeit der
S_kontroﬁ]hrer.

(2) Bei Wertpapiefbbrsen mﬁss die Bérsenord-
nung zuséatzlich Bestimmungen enthalten tber

1. die Bedeutung der Kurszusatze und -
hinweise und

2. ‘Ober die Sicherstellung der Bérsenge-
schaftsabwicklung und die zur Verfugung
stehenden Abwicklungssysteme nach Maf3-
gabe des § 21.

(3) Die Borsenordnung bedarf der Genehmi-
gung durch die Boérsenaufsichtsbehérde. Diese
kann die Aufnahme bestimmter Vorschriften in

die Bérsenordnung verlangen, wenn und soweit

sie zur Erfullung der der Bérse oder der Bérsen-
aufsichtsbehérde obliegenden gesetzlichen Auf-
gaben notwendig sind.

§17
Gebiihren und Entgelte

(1) Die Gebuhrenordnung kann die Erhebung
von Gebihren und die Erstattung von Auslagen
vorsehen flr

1. die Zulassung zur Teilnahme am Bérsen-
handel und fur die Teilnahme am Bérsen-
v handel,

2. die Zulassung zum Besuch der Borse ohne
das Recht zur Teilnahme am Handel,

3. die Zulassung von Finanzinstrumenten,
anderen Wirtschaftsgutern und Rechten
zum Bdrsenhandel, die Einbeziehung von
Wertpapieren zum Bérsenhandel im regu-
lierten Markt sowie den Widerruf der Zulas-
sung und der Einbeziehung,

4. die Einfuhrung von Wertpapieren an der

Borse,

5. die Notierung von Wertpapieren, deren
Laufzeit nicht bestimmt ist,

6. die Prufung der Druckausstattung von Wert-
papieren, .

7. die Ablegung der’Bérsen‘héndle'rprufung.

- (2) Die ‘Gebihrenordnung bedarf der Geneh-
migung durch die Bérsenaufsichtsbehodrde. Die
Genehmigung gilt als erteilt, wenn die Gebih-
renordnung nicht innerhalb von sechs Wochen
nach Zugang bei der Bérsenaufsichtsbehérde

von dieser gegeniber der Bérse beanstandet

wird. '

(3) Unbeschadet der nach Absatz 1 erhobenen
Gebuhren kann der Bdrsentrager fir Dienstleis-
tungen, welche er im Rahmen des Boérsenbe-
triebs fur Handelsteilnehmer oder Dritte erbringt,
separate Entgelte verlangen. ’

§18
Sonstige Benutzung von
Bdrseneinrichtungen

Die Bérsenordnung kann fiir einen anderen als
den nach § 16 Abs. 1 Satz2 Nr. 1 zu bezeich-
nenden Geschéaftszweig die Benutzung von Bér-
seneinrichtungen zulassen. Ein Anspruch auf die
Benutzung erwachst in diesem Falle fir die Be-
teiligten nicht.

§19
Zulassung zur Bérse

(1) Zum Besuch der Borse, zur Teilnahme am
Borsenhandel und fur Personen, die berechtigt
sein sollen, fir ein zur Teilnahme am Bérsen-
handel zugelassenes Unternehmen an der Bérse -
zu handeln (Bérsenhandler), ist eine Zulassung
durch die Geschaftsfihrung erforderlich.

(2) Zur Teilnahme am Boérsenhandel darf nur
zugelassen werden, wer gewerbsmaRig bei boér-
senmaRig handelbaren Gegenstanden

1. die Anschaffung und VerduRerung firr eige-
ne Rechnung betreibt oder

2. die Anschaffung und VerduRlerung im eige-
nen Namen fur fremde Rechnung betreibt
oder

3. die Vermittlung von Vertragen tber die An-
schaffung und VerauRerung tbernimmt

und dessen Gewerbebetrieb nach Art und Um-
fang einen in kaufmannischer Weise eingerichte-
ten Geschéftsbetrieb erfordert. An Warenboérsen
kénnen auch Landwirte und Personen zugelas-
sen werden, deren Gewerbebetrieb nach Art
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oder Umfang einen in kaufmannischer Weise
eingerichteten Geschaftsbetrieb nicht erfordert.

(3) Die Zulassung von Personen ohne das-

~ Recht zur Teilnahme am Handel regelt die Bor-
senordnung.

4) Die Zulassung eines Unternehmens zur
Teilnahme am Boérsenhandel nach Absatz 2
Satz 1 ist zu erteilen, wenn

1. bei Unternehmen, die in der Rechtsform des
Einzelkaufmanns betrieben = werden, der
Geschaftsinhaber, bei anderen Unterneh-
men die Personen, die nach Gesetz, Sat-
zung oder Gesellschaftsvertrag mit der Fih-
rung der Geschafte des Unternehmens be-
traut und zu seiner Vertretung erméachtigt
sind, zuverlassig sind und zumindest eine
dieser Personen die fur das bérsenmaglige
Wertpapier- oder Warengeschaft notwendi-
ge berufliche Eignung hat;

2. die ordnungsgemalie Abwicklung der an der
Borse abgeschlossenen Geschafte sicher-
gestelit ist;

3. das Unternehmen ein Eigenkapital von min-
destens 50 000 Euro nachweist, es sei
denn, es ist ein Kreditinstitut, ein Finanz-
dienstieistungsinstitut oder ein nach § 53
Abs. 1 Satz 1 oder § 53b Abs. 1 Satz 1 des
Kreditwesengesetzes tatiges Unternehmen,
das zum Betreiben des Finanzkommissi-
onsgeschafts im Sinne des §1 Abs. 1
Satz 2 Nr. 4 oder zur Erbringung einer Fi-
nanzdienstleistung im Sinne des §1
Abs. 1a Satz 2 Nr. 1 bis 4 des Kreditwesen-
gesetzes befugt ist; als Eigenkapital sind
das eingezahlte Kapital und die Rucklagen
nach Abzug der Entnahmen des Inhabers

oder der personlich haftenden Gesellschaf-

ter und der diesen gewahrten Kredite sowie
-eines Schuldentberhanges beim freien Ver-
mdgen des Inhabers anzusehen;

4. bei dem Unternehmen, das nach Nummer 3
zum Nachweis von Eigenkapital verpflichtet
ist, keine Tatsachen die Annahme rechtfer-
tigen, dass es unter Berlicksichtigung des
nachgewiesenen Eigenkapitals nicht die fir
eine ordnungsmafige Teilnahme am Bor-
senhandel erforderliche wirtschatftliche Leis-
tungsfahigkeit hat. -

Die Boérsenordnung kann vorsehen, dass bei
Unternehmen, die an einer inldndischen Borse
oder an einem organisierten Markt im Sinne des
§ 2 Abs. 5 des Wertpapierhandelsgesetzes mit
Sitz im Ausland zur Teilnahme am Handel zuge-
lassen sind, die Zulassung ohne den Nachweis
der Voraussetzungen nach Satz 1 Nr. 1, 3 und 4
erfolgt, sofern die Zulassungsbestimmungen des
jeweiligen Marktes mit diesen vergleichbar sind.

Die Borsenordnung kann vorsehen, dass Han-
delsteilnehmer fur den Zugang zu Handelssys-
temen der Bérse weitere Voraussetzungen erfiil-
len missen.

(5) Als Borsenhandler ist zuzulassen, wer zu-
verlassig ist und die notwendige berufliche Eig-
nung hat. ‘ ’

(6) Die berufliche Eignung im Sinne des Ab-
satzes 4 Satz 1 Nr. 1 ist regelméaBig anzuneh-
men, wenn eine Berufsausbildung nachgewiesen
wird; die zum bdérsenmaRigen Wertpapier- oder
Warengeschaft befahigt. Die berufliche Eignung
im Sinne des Absatzes 5 ist anzunehmen, wenn’
die erforderlichen fachlichen Kenntnisse und
Erfahrungen nachgewiesen werden, die zum
Handel an der Bérse befahigen. Der Nachweis
Uber die erforderlichen fachlichen Kenntnisse

‘kann insbesondere durch die Ablegung einer

Prufung vor der Pruafungskommission einer Bor-

‘se erbracht werden. Das Nahere Uber die Anfor-

derungen an die fachliche Eignung der zum Bor-
senhandel befahigten Personen und das Pri-
fungsverfahren regelt eine vom Bérsenrat zu
erlassende Zulassungsordnung fir Bérsenhand-
ler, die der Genehmigung durch die Bérsenauf-
sichtsbehoérde bedarf.

(7) Das Nahere dariiber, wie die in den Absét-
zen 4 bis 6 genannten Voraussetzungen nach-
zuweisen sind, bestimmt die Bérsenordnung.

(8) Besteht der begrindete Verdacht, dass
eine dér in den Abséatzen 2, 4 oder 5 bezeichne-
ten Voraussetzungen nicht vorgelegen hat oder
nachtraglich weggefallen ist, so kann die Ge-
schaftsfuhrung das Ruhen der Zulassung langs-
tens fur die Dauer von sechs Monaten anordnen.
Das Ruhen der Zulassung kann auch fur die
Dauer des Verzuges mit der Zahlung der nach
§ 17 Abs. 1 Nr. 1 und 2 festgesetzten Gebiihren
angeordnet werden. Das Recht einer nach Ab-
satz 5 zugelassenen Person zum Abschluss von

- Boérsengeschaften ruht fur die Dauer des Weg-

falls der Zulassung des Unternehmens, fur das
sie Geschafte an der Borse abschlielt.

(9) Die Geschaftsfuhrung kann gegeniber
Handelsteilnehmern mit Sitz aufRerhalb der Mit-
gliedstaaten der Europaischen Union oder der
anderen Vertragsstaaten des Abkommens (ber
den Europaischen Wirtschaftsraum das Ruhen
der Zulassung langstens fur die Dauer von sechs
Monaten anordnen oder die Zulassung widerru-
fen, wenn die Erfullung der Meldepflichten nach
§ 9 des Wertpapierhandelsgesetzes oder der
Informationsaustausch zum Zwecke der Uber-
wachung des Verbotes von Insidergeschaften
oder des Verbots der Marktmanipulation mit den
in diesem Staat zusténdigen Stellen nicht ge-
wahrleistet erscheint. Die Bundesanstalt teilt der
Geschéaftsfuhrung und der Bérsenaufsichtsbe-
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horde die fur eine Anordnung oder 'deh ‘Widerruf
nach Satz 1 maRgeblichen Tatsachen mit.

(10) Beabsichtigt die Geschaftsfiihrung der
Borse, Handelsteilnehmern in anderen Staaten
einen unmittelbaren Zugang zu ihrem Handels-
~ system zu gewahren, hat sie dies der Borsen-
aufsichtsbehérde und der Bundesanstalt anzu-
zeigen, sofern es sich um die erstmalige Zu-
gangsgewahrung an einen Handelsteilnehmer in
dem betreffenden Staat handelt.

(11) Die Geschaftsfuhrung der Bérse tibermit-
telt der Borsenaufsichtsbehorde regelméaRig ein
aktuelles Verzeichnis der an der Borse zugelas-
senen Handelsteilnehmer.

§ 20
Sicherheitsleistungen

(1) Die Bérsenordnung kann bestimmen, dass
die zur Teilnahme am Bérsenhandel zugelasse-
nen Unternehmen und die Skontrofthrer ausrei-
chende Sicherheit zu leisten haben, um die Ver-
pflichtungen aus Geschaften, die an der Borse
sowie in einem an der Boérse zugelassenen e-
lektronischen Handelssystem abgeschlossen
werden, jederzeit erfullen zu kénnen. Die Hohe
der Sicherheitsleistung muss in angemessenem
Verhéltnis zu den mit den abgeschlossenen Ge-
schéaften verbundenen Risiken stehen. Das Na-
here uber die Art und Weise der Sicherheitsleis-
tung bestimmt die Bérsenordnung.

(2) Wird die nach der Bérsenordnung erforder-
liche Sicherheitsleistung nicht erbracht oder ent-

fallt sie nachtraglich, kann die Boérsenordnung.

vorsehen, dass das Ruhen der Zulassung langs-
tens fur die Dauer von sechs Monaten angeord-
net werden kann. Die Bérsenordnung kann vor-
sehen, dass zur Teilnahme am Bérsenhandel
zugelassene Unternehmen auf die Tatigkeit als
Vermittler beschrankt werden kénnen, wenn die
geleistete Sicherheit nicht mehr den in der Bor-
senordnung festgelegten Erfordernissen ent-
spricht. Die Bérsenordnung kann auch bestim-
men, dass das Recht eines Bérsenhandlers zum
Abschluss von Borsengeschéften fir die Dauer
des Ruhens der Zulassung des Unternehmens
ruht, fur das er Geschafte an der Borse ab-
schlief3t.

(3) Die Borsenordnung kann Regelungen zur

Begrenzung und Uberwachung der Bérsenver-

bindlichkeiten von zur Teilnahme am Bérsen-
handel  zugelassenen  Unternehmen und
Skontroftihrern vorsehen.

(4) Die Handelsiiberwachungsstelle hat die
nach Absatz 1 zu leistenden Sicherheiten und
die Einhaltung der Regelungen nach Absatz 3 zu
Uberwachen. lhr stehen die Befugnisse der Bor-
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senaufsichtsbehdrde nach §3 Abs. 4 zu. Sie
kann insbesondere von der jeweiligen Abrech-

 nungsstelle die Liste der offenen Aufgabege-

schafte und die Mitteilung negativer Kursdiffe-
renzen verlangen. Stellt die Handelsuberwa- -
chungsstelle fest, dass der Sicherheitsrahmen
Uberschritten ist, hat die Geschaftsfihrung An-
ordnungen zu treffen, die geeignet sind, die Er-
fullung der Verpflichtungen aus den bérslichen
Geschaften nach Absatz 1 sicherzustellen. Sie
kann insbesondere anordnen, dass das zur Teil-
nahme am Borsenhandel zugelassene Unter-
nehmen und der Skontrofilhrer unverziglich
weitere Sicherheiten zu leisten und offene Ge-
schéfte zu erfullen haben oder diese mit soforti-
ger Wirkung ganz oder teilweise vom Boérsen-
handel vorlaufig ausschlielen. Die Geschéfts-
fihrung hat die Bérsenaufsichtsbehdrde tber die
Uberschreitung des Sicherheitsrahmens und die
getroffenen Anordnungen unverziglich zu unter-
richten.

(5) Widerspruch und Anfechtungskiage gegen
Mafnahmen nach Absatz 4 haben keine auf-
schiebende Wirkung.

§21
Externe Abwicklungssysteme

(1) Die Bérsenordnung kann die Anbindung
von externen Abwicklungssystemen an die bérs-
lichen Systeme fur den Boérsenhandel und die
Bérsengeschaftsabwickiung vorsehen. Eine sol-
che Anbindung ist zuldssig, sofern sichergestellt
ist, dass

1. das System fiur die angebotene Dienstleis-
tung zur Abwicklung der Borsengeschafte
tber die erforderlichen technischen Einrich-
tungen verfugt und

2. der Betreiber des Syétems die notwendigen

rechtlichen und technischen Voraussetzun-
gen fur eine Anbindung des Systems an die
boérslichen Systeme fur den Handel und die
Borsengeschéftsabwicklung geschaffen hat
und

3. eine ordnungsgemafe und unter wirtschaft-
lichen Gesichtspunkten effiziente Abrech-
nung und Abwicklung der Geschafte an der
Borse gewahrleistet ist.

(2) Sind nach Absatz 1 mehrere alternative
Abwicklungssysteme verfugbar, ist es den Han-
delsteilnehmern freizustellen, welches der Sys-
teme sie zur Erfillung der Boérsengeschafte nut-
zen. :
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§22
Sanktionsausschuss

(1) Die Landesregierung wird ermachtigt, durch
Rechtsverordnung Vorschriften tber die Errich-
tung eines - Sanktionsausschusses, seine Zu-
sammensetzung, seéin Verfahren einschlieRlich
der Beweisaufnahme und der Kosten sowie die
Mitwirkung der Bdrsenaufsichtsbehdrde zu er-
lassen. Die Vorschriften kédnnen vorsehen, dass
der Sanktionsausschuss Zeugen und Sachver-
standige, die freiwillig vor ihm erscheinen, ohne
Beeidigung vernehmen und das Amtsgericht um

“die Durchfithrung einer Beweisaufnahme, die er
nicht vornehmen kann, ersuchen darf. Die Lan-
desregierung kann die Erméachtigung nach
Satz 1 durch Rechtsverordnung auf die Bérsen-
aufsichtsbehérde tbertragen.

(2) Der Sanktionsausschuss kann einen Han-
delsteilnehmer mit Verweis, mit Ordnungsgeld
bis zu 250 000 Euro oder mit Ausschluss von der
Bérse bis zu 30 Handelstagen belegen, wenn
der Handelsteilnehmer oder eine fir ihn tatige
Hilfsperson vorsétzlich oder fahrldssig gegen
borsenrechtliche Vorschriften verstoflt, die eine
ordnungsgemafRe Durchfiihrung des Handels an
der Borse oder der Boérsengeschaftsabwicklung
sicherstellen sollen. Mit einem Verweis oder mit
Ordnungsgeld bis zu 250 000 Euro kann der
Sanktionsausschuss auch einen Emittenten be-
legen, wenn dieser oder eine fir ihn tatige Hilfs-
person vorsatzlich oder fahrlassig gegen seine
Pflichten aus der Zulassung verstéf3t. Der Sank-
tionsausschuss nimmt die ihm nach diesem Ge-
setz zugewiesenen Aufgaben und Befugnisse
nur im &ffentlichen Interesse wahr.

(3) In Streitigkeiten wegen der Entscheidungen
des Sanktionsausschusses nach Absatz 2 ist der
Verwaltungsrechtsweg gegeben. Vor Erhebung
einer Klage bedarf es keiner Nachprifung in
einem Vorverfahren.

(4) Haben sich in einem Verfahren vor dem
Sanktionsausschuss Tatsachen ergeben, weiche
die Rucknahme oder den Widerruf der Zulas-
sung eines Handelsteilnehmers oder eines
Skontroftihrers rechtfertigen, so ist das Verfah-
ren-an die Geschéftsfiihrung abzugeben. Sie ist
berechtigt, in jeder Lage des Verfahrens von
dem Sanktionsausschuss Berichte zu verlangen
und das Verfahren an sich zu ziehen. Hat die
Geschaftsfuhrung das Verfahren (bernommen
und erweist sich, dass die Zulassung nicht zu-
rickzunehmen oder zu widerrufen ist, so ver-
weist sie das Verfahren an den Sanktionsaus-
schuss zurick.

‘ Abschnitt 2
Bérsenhandel und Boérsenpreisfeststeliung

§23
- Zulassung von Wirtschaftsgiitern
und Rechten

(1) Wirtschaftsgiter und Rechte, die an der
Borse gehandelt werden sollen und nicht zum
Handel im regulierten -‘Markt zugelassen oder in
den regulierten Markt oder in den Freiverkehr
einbezogen sind, bedurfen der Zulassung zum
Handel durch die Geschéftsfuhrung. Vor der
Zulassung zum Handel hat der Bérsenrat Ge-
schéftsbedingungen far den Handel an der Boér-
se zu erlassen. Das Nahere regeln die Artikel 36
und 37 der Verordnung (EG) Nr. 1287/2006 der
Kommission vom 10. August 2006 zur Durchfiih-
rung der Richtlinie 2004/39/EG des Européi-
schen Parlaments und des Rates betreffend die
Aufzeichnungspflichten fiir Wertpapierfirmen, die
Meldung von Geschéften, die Markttransparenz,
die Zulassung von Finanzinstrumenten zum
Handel und bestimmte Begriffe im Sinne dieser
Richtlinie (ABl. EU Nr. L 241 S. 1) und die Bor-
senordnung.

(2) Unbeschadet des Absatzes 1 hat die Ge-
schaftsfuhrung vor der Zulassung von Derivaten
zum Handel die Kontraktspezifikationen festzu-
setzen. Diese mussen so ausgestaltet sein, dass
ein ordnungsgemafer Boérsenhandel und eine
wirksame Bodrsengeschaftsabwicklung méglich
sind. Absatz 1 Satz 3 gilt entsprechend.

§24
Borsenpreis

(1) Preise, die wahrend der Boérsenzeit an ei-
ner Borse festgestellt werden, sind Boérsenprei-
se. Satz 1 gilt auch fur Preise, die wahrend der
Borsenzeit im Freiverkehr an einer Wertpapier-
bérse festgestellt werden.

(2) Borsenpreise miussen ordnungsmaRig zu-
stande kommen und der wirklichen Marktlage
des Borsenhandels entsprechen. Soweit in § 30
nichts anderes bestimmt ist, miissen den Han-
delsteilnehmern insbesondere Angebote zu-
ganglich und die Annahme der Angebote mog-
lich sein. Bei der Ermittlung des Bd&rsenpreises
kénnen auch Preise einer anderen Borse, eines
organisierten Marktes mit Sitz im Ausland oder
eines multilateralen Handelssystems im Sinne
des § 2 Abs. 3 Satz 1 Nr. 8 des Wertpapierhan-
delsgesetzes berlicksichtigt werden.

(3) Soweit in § 31 nicht anderes bestimmt ist,
missen Borsenpreise und die ihnen zugrunde
liegenden Umsatze den Handelsteilnehmern
unverziglich und zu angemessenen kaufmanni-
schen Bedingungen in leicht zuganglicher Weise
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bekannt gemacht werden, es sei denn, es er-

scheint eine verzogerte Veroffentlichung im Inte-
resse der Vermeidung einer unangemessenen
Benachteiligung der am Geschaft Beteiligten
notwendig. Das Né&here regelt die Bérsenord-
nung. Die Bérsenordnung kann auch festlegen;,
dass vor Feststellung eines Boérsenpreises den
Handelsteilnehmern zusatzlich der Preis des am
héchsten limitierten. Kaufauftrages und des am
niedrigsten limitierten Verkaufsauftrages zur
_ Kenntnis gegeben werden muss. '

(4) .Geschafte, die zu Borsenpreisen gefihrt
haben, sind bei der Eingabe in das Geschafts-
abwicklungssystem der Borse besonders zu
kennzeichnen. '

§ 25
Aussetzung und Einstellung des Handels

(1) Die Geschaftsfuhrung kann den Handel von
Wirtschaftsgutern oder Rechten

1. aussetzen, wenn ein ordnungsgemaRer

Borsenhandel zeitweilig geféhrdet oder |

wenn dies zum Schutz des Publikums gebo-
ten erscheint und

2. einstellen, wenn ein ordnungsgemater Bor-
senhandel nicht mehr gewahrieistet er-
scheint.

Die Geschéftsfuhrung unterrichtet die Boérsen-
aufsichtsbehérde und die Bundesanstalt unver-
zuglich Uber Malnahmen nach Satz 1. Sie ist
verpflichtet, diese MaRnahmen zu veréffentli-
chen. Nahere Bestimmungen tiber die Veroffent-
lichung sind in der Bérsenordnung zu treffen.

(2) Widerspruch und Anfechtungsklage gegen
die Aussetzung des Handels haben keine auf-
schiebende Wirkung.

§26

Verleitung zu Bérsenspekulationsgeschiften

(1) Es ist verboten, gewerbsmaRig andere
unter Ausnutzung ihrer Unerfahrenheit in Bor-
senspekulationsgeschaften zu solchen Geschaf-
ten oder zur unmittelbaren oder mittelbaren Be-
teiligung an solchen Geschaften zu verleiten.

(2) Borsenspekulationsgeschafte im Sinne des
Absatzes 1 sind insbesondere

1. An- oder Verkaufsgeschafte mit aufgescho-
bener Lieferzeit, auch wenn sie auflerhalb
einer inlandischen oder auslandischen Bor-
se abgeschlossen werden, und

2. Option‘e\n auf solche Geschéfte,

die darauf gerichtet sind, aus dem Unterschied
zwischen dem fur die Lieferzeit festgelegten

Preis und dem zur Lieferzeit vorhandenen Bor-
sen- oder Marktpreis einen Gewinn zu erzielen.

Abschnitt 3
Skontrofithrung und Transparenzanforderungen
an Wertpapierbdrsen

§27
Zulassung zum Skontrofiihrer

(1) Die Geschéftsfuhrung einer Wertpapierbor-
se kann unter Berlcksichtigung des von der
Bérse genutzten Handelssystems zur Teilnahme

. am Boérsenhandel zugelassene Unternehmen auf

deren Antrag mit der Feststellung von Bérsen-.
preisen an dieser Wertpapierbérse betrauen
(Zulassung als Skontrofiihrer). Der Antragsteller
und seine Geschéftsleiter missen die fur die
Skontrofuhrung , erforderliche Zuverlédssigkeit
haben und aufgrund ihrer fachlichen und wirt-
schaftlichen Leistungsfahigkeit zur Skontrofih-
rung geeignet sein. Die Geschéftsfuhrung hat
Personen, die berechtigt sein sollen, fur einen
Skontrofuhrer bei der Skontrofuhrung zu handeln
(skontrofihrende Personen), zuzulassen, wenn
diese Personen Borsenhéandler sind und die fur
die Skontrofuihrung erforderliche berufliche Eig-
nung haben. Das Né&here regelt die Bérsenord-
nung.

(2) Die Geschéaftsfuhrung hat die Zulassung als
Skontrofuhrer nach Anhérung der Borsenauf-
sichtsbehoérde auller nach den Vorschriften des
Verwaltungsverfahrensgesetzes zu widerrufen,
wenn der Skontrofilhrer sich einer groben Ver-
letzung seiner Pflichten schuldig gemacht hat.
Die Geschéftsfithrung kann die Zulassung wider-
rufen, wenn die Bundesanstalt Malnahmen zur
Sicherung der Erfullung der Verbindlichkeiten
des Skontroftihrers gegeniber dessen Glaubi-
gern ergriffen hat. In dringenden Fallen kann die
Geschéftsfuhrung einem - Skontrofiihrer auch
ohne dessen Anhérung die Teilnahme am Bor-
senhandel mit sofortiger Wirkung vorlaufig unter-
sagen; Widerspruch und Anfechtungsklage ha-
ben keine aufschiebende Wirkung.

(3) Besteht der begriindete Verdacht, dass
eine der in Absatz 1 bezeichneten Vorausset-
zungen nicht vorgelegen hat oder nachtraglich
weggefallen ist, so kann die Geschaftsfuhrung
das Ruhen der Zulassung eines Skontrofithrers
langstens fur die Dauer von sechs Monaten an-

. ordnen.

(4) Die Bundesanstalt hat die Geschaftsfiih-
rung unverziglich zu unterrichten, wenn sie
Maf3nahmen zur Sicherung der Erfuliung der
Verbindlichkeiten des Skontroflihrers gegenuber
dessen Glaubigern ergriffen hat.
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: § 28
Pflichten des SkontvrofUhrers

(1) Der Skontroftthrer und die skontrofiihren-
den Personen haben im Rahmen der Aufgaben
des Skontrofithrers auf einen geordneten Markt-
verlauf hinzuwirken und die Skontrofiihrung
neutral auszuliben. Der Skontrofithrer hat durch
geeignete organisatorische MaRnahmen die
Einhaltung der ihm obliegenden Pflichten sicher-
zustellen. Bei der Preisfeststellung hat er wei-
sungsfrei zu handeln. Die Wahrnehmung der
Pflichten hat so zu erfolgen, dass eine wirksame
Uberwachung der Einhaltung der Pflichten ge-
wahrleistet ist. Das Nahere regelt die Bdrsen-
ordnung.

(2) Der Skontroftthrer und die skontrofiihren-
den Personen haben alle zum Zeitpunkt der
Preisfeststellung vorliegenden Auftrage bei ihrer
Ausfiihrung unter Beachtung der an der Borse
bestehenden besonderen Regelungen gleich zu
behandeln. Das Nahere regelt die Bérsenord-
nung.

§29
Verteilung der Skontren

Uber-die Verteilung der Skontren unter den fir
die Skontrofihrung geeigneten Antragstellern
nach § 27 Abs. 1 Satz 2 und die Anzahl der
Skontrofihrer entscheidet die Geschaftsfihrung.
Die Zuteilung von Skontren kann befristet erfol-
gen. Das Nahere regelt die Bérsenordnung. Die
Boérsenordnung kann als Kriterien fur die Zutei-
lung der Skontren insbesondere die fachliche
und wirtschaftliche Leistungsfahigkeit des An-
tragstellers vorsehen.

§ 30
Vorhandelstransparenz bei Aktien und Aktien
vertretenden Zertifikaten

(1) Far Aktien und Aktien vertretende Zertifika-
te, die zum Handel im regulierten Markt zugelas-
sen oder in den, regulierten Markt einbezogen
sind, sind der Preis des am héchsten limitierten
Kaufauftrags und des am niedrigsten limitierten
Verkaufauftrags und das zu diesen Preisen han-
delbare Volumen wahrend der Ublichen Ge-
schéftszeiten der Bérse kontinuierlich und zu
angemessenen kaufméannischen Bedingungen
zu veréffentlichen. Die Boérsenaufsichtsbehérde
kann nach MaRgabe des Kapitels IV Abschnitt 1
und 4 der Verordnung (EG) Nr. 1287/2006 fur
Bérsen Ausnahmen von der Verpflichtung nach
Satz 1 vorsehen.

(2) Borsen durfen systematischen Internalisie-
rern im Sinne des § 2 Abs. 10 des Wertpapier-

handelsgesetzes unbeschadet des § 19 Zugang
zu den Systemen geben, die sie fur die Verof-
fentlichung der Informationen nach Absatz 1
verwenden.

(3) Die Einzelheiten der Verdffentlichungs-
pflichten nach Absatz 1 regelt die Verordnung
(EG) Nr. 1287/2006 und die Bérsenordnung.

§ 31
Nachhandelstransparenz bei Aktien und
Aktien vertretenden Zertifikaten

(1) Fur Aktien und Aktien vertretende Zertifika-
te, die zum Handel im regulierten Markt zugelas-
sen oder in den regulierten Markt einbezogen
sind, sind Bérsenpreise sowie das Volumen und
der Zeitpunkt der Bérsengeschéfte unverziglich
und zu angemessenen kaufméannischen Bedin-
gungen zu veroffentlichen. Die Borsenaufsichts-
behérde kann nach Mafigabe des Kapitels IV
Abschnitt. 3 und 4 der Verordnung (EG)
Nr. 1287/2006 je nach Art und Umfang der Auf-
trage eine verzégerte Veréffentlichung der In-

. formationen nach Satz 1 gestatten. Die Verzége-

rung ist nach Malgabe des Kapitels IV Ab-
schnitt 4 der Verordnung (EG) Nr. 1287/2006 zu
veréffentlichen.

(2) Die Einzelheiten der Veroffentlichungs-
pflichten nach Absatz 1 regelt Kapitel IV Ab-
schnitt1, 3 und 4 der Verordnung (EG)
Nr. 1287/2006 und die Bdrsenordnung.

Abschnitt 4 .
Zulassung von Wertpapieren zum Bérsenhandel

§ 32
Zulassungspflicht

(1) Wertpapiere, die im regulierten Markt an
einer Borse gehandelt werden sollen, bedirfen
der Zulassung oder der Einbeziehung durch die
Geschaftsfihrung, soweit nicht in § 37 oder in
anderen Gesetzen etwas anderes bestimmt ist.

(2) Die Zulassung ist vom Emittenten der Wert-
papiere zusammen mit einem Kreditinstitut, Fi-
nanzdienstleistungsinstitut oder einem nach § 53
Abs. 1 Satz 1 oder § 53b Abs. 1 Satz 1 des Kre-
ditwesengesetzes tatigen Unternehmen zu bean-
tragen. Das Institut oder Unternehmen muss an
einer inl&ndischen - Wertpapierbérse mit dem
Recht zur Teilnahme am Handel zugelassen
sein und ein haftendes- Eigenkapital im Gegen-
wert von mindestens 730 000 Euro nachweisen.
Ein Emittent, der ein Institut oder Unternehmen
im Sinne des Satzes 1 ist und die Voraussetzun-
gen des Satzes 2 erfullt, kann den Antrag allein



— 45—

stellen.

(3) Wertpapiere sind zuzulassen, wenn

1. der Emittent und die Wertpapiere den An- '

forderungen nach Artikel 35 der Verordnung
(EG) Nr. 1287/2006 sowie den Bestimmun-
gen entsprechen, die zum Schutz des Pub-
likums und fur einen ordnungsgeméafien
Bérsenhandel nach § 34 erlassen worden
sind und '

2. ein nach den Vorschriften des Wertpapier-
prospektgesetzes gebilligter oder beschei-
nigter Prospekt oder ein ausfuhrlicher Ver-
kaufsprospekt im Sinne des § 42 des In-
vestmentgesetzes, ein Prospekt im Sinne
des § 102 des Investmentgesetzes oder ein
Prospekt im Sinne des § 137 Abs. 3 des In-
vestmentgesetzes verdffentlicht worden ist,
soweit nicht nach § 1 Abs. 2 oder § 4 Abs. 2
des Wertpapierprospekigesetzes von der
Veroffentlichung eines Prospekts abgese-
hen werden kann.

(4) Der Antrag auf Zulassung der Wertpapiere
kann trotz Erfullung der Voraussetzungen des
Absatzes 3 abgelehnt werden, wenn der Emit-
tent seine Pflichten aus der Zulassung zum regu-
lierten Markt an einem anderen organisierten
Markt nicht erfullt. '

(5) Die Geschéftsfithrung bestimmt mindestens
drei inlandische Zeitungen mit {berregionaler
Verbreitung zu Bekanntmachungsblattern fiir die
vorgeschriebenen Verdffentlichungen (uberregi-
onale Borsenpflichtblatter). Die Bestimmung
kann zeitlich begrenzt werden; sie ist durch Bor-
senbekanntmachung zu veroéffentlichen.

§ 33
Einbeziehung von Wertpapieren in
den regulierten Markt

(1) Wertpapiere kénnen auf Antrag eines Han-
delsteilnehmers oder von Amts wegen durch die
Geschéftsfuhrung zum Bérsenhandel in den
regulierten Markt einbezogen werden, wenn

1. die Wertpapiere bereits

a) an einer anderen inlandischen Bérse
zum Handel im regulierten Markt,

b) in einem anderen Mitgliedstaat der Eu-
ropaischen Union oder in einem anderen
Vertragsstaat des Abkommens tber den
Europaischen  Wirtschaftsraum = zum
Handel an einem organisierten Markt
oder

¢) an einem Markt in einem Dritistaat, so-
fern an diesem Markt Zulassungsvor-
aussetzungen und Melde- und Transpa-
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renzpflichten bestehen, die mit denen im
regulierten Markt fur zugelassene Wert-
papiere vergleichbar sind, und der Infor-
mationsaustausch zum Zwecke der U-
berwachung des Handels mit den zu-
standigen Stellen in dem jeweiligen Staat
gewshrleistet ist, ’

zugelassen sind und

2. keine Umstande bekannt sind; die bei Ein-
beziehung der Wertpapiere zu einer Uber-
vorteilung des Publikums oder einer Sché-
digung erheblicher allgemeiner Interessen
fuhren.

(2) Die naheren Bestimmungen uber die Ein-
beziehung von Wertpapieren sowie Uber die von
dem Antragsteller nach erfolgter Einbeziehung
zu erfullenden Pflichten sind in der Bérsenord-
nung zu treffen. Die Bérsenordnung muss insbe-
sondere Bestimmungen enthalten uber die Un-
terrichtung des Bérsenhandels Giber Tatsachen,
die von dem Emittenten an dem auslandischen
Markt, an dem die Wertpapiere zugelassen sind,
zum Schutz des Publikums und zur Sicherstel-
lung der ordnungsgemafen Durchfuhrung des
Handels zu veroffentlichen sind;, § 38 Abs. 1,
§§ 39 und 41 finden keine Anwendung.

(3) Die Geschéaftsfuhrung unterrichtet den E-
mittenten, dessen Wertpapiere in den Handel
nach Absatz 1 einbezogen wurden, von der Ein-
beziehung.

"(4) Fur die Aussetzung und die Einstellung der
Ermittlung des Borsenpreises gilt § 25 entspre-
chend. Fur den Widerruf der Einbeziehung gilt
§ 39 Abs. 1 entsprechend.

§34
Erméchtigungen

Die Bundesregierung wird ermé&chtigt, durch
Rechtsverordnung mit Zustimmung des Bundes-
rates die zum Schutz des Publikums und fir
einen ordnungsgemafRien Borsenhandel erforder-
lichen Vorschriften tber

1. die Voraussetzungen der Zulassung, insbe-
sondere

a) die Anforderungen an den Emittenten im
Hinblick auf seine Rechtsgrundlage, sei-
ne Grofe und die Dauer seines Beste-
hens,

b) die Anforderungen an die zuzulassenden
Wertpapiere im Hinblick auf ihre Rechts-
grundlage, Handelbarkeit, Stiickelung
und Druckausstattung,

c¢) den Mindestbetrag der Emission,
d) das Erfordernis, den Zulassungsantrag
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auf alle Aktien derselben Gattung oder
auf alle Schuldverschreibungen dersel-
ben Emission zu erstrecken,

2. das Zulassungsverfahren

Zu erlassen.

. § 35
Verweigerung der Zulassung

(1) Lehnt die Geschaftsfuhrung einen Zulas-
"sungsantrag ab, so hat sie dies den anderen
Borsen, an denen die Wertpapiere des Emitten-
ten gehandelt werden sollen, unter Angabe der
Grinde fir die Ablehnung mitzuteilen.

(2) Wertpapiere, deren Zulassung von einer
anderen Bérse abgelehnt worden ist, durfen nur
mit Zustimmung dieser Bérse zugelassen wer-
den. Die Zustimmung ist zu erteilen, wenn die
Ablehnung aus Rucksicht auf értliche Verhaltnis-
se geschah oder wenn die Griinde, die einer
Zulassung entgegenstanden, weggefallen sind.

(3) Wird ein Zulassungsantrag an mehreren
inlandischen Borsen gestellt, so durfen die Wert-
papiere nur mit Zustimmung aller Bérsen, die
Uber den Antrag zu entscheiden haben, zugelas-
sen werden. Die Zustimmung darf nicht aus
Rucksicht auf ortliche Verhaltnisse verweigert
werden.

§ 36
Zusammenarbeit in der Europédischen Union

(1) Beantragt ein Emittent mit Sitz in einem
anderen Mitgliedstaat der Europaischen Union
oder in einem anderen Vertragsstaat des Ab-
kommens 0ber den Europaischen Wirtschafts-
raum, dessen Aktien entsprechend der Richtlinie
2001/34/EG des Europaischen Parlaments und
des Rates vom 28. Mai 2001 uiber die Zulassung
von Wertpapieren zur amtlichen Bérsennotierung
und Uber die hinsichtlich dieser Wertpapiere zu
veréffentlichenden Informationen (ABL. EG Nr. L
184 S. 1) in diesem Mitgliedstaat oder Vertrags-
staat zugelassen sind, die Zulassung von Wert-
papieren, mit denen Bezugsrechte fur diese Ak-
tien verbunden sind, so hat die Geschéaftsfuh-
rung vor ihrer Entscheidung eine Stellungnahme
der zusténdigen Stelle des anderen Mitgliedstaa-
tes oder Vertragsstaates einzuholen.

(2) Die Vorschriften Gber die Zusammenarbeit
nach dem Wertpapierprospektgesetz bleiben
unberihrt.

§ 37
Staatliche Schuldverschreibungen

Schuldverschreibungen des Bundes, seiner

- Sondervermoégen oder eines Bundeslandes,

auch soweit sie in das Bundesschuldbuch oder
in die Schuldbiicher der Bundesiénder eingetra-
gen sind, -sowie Schuldverschreibungen, die von
einem anderen Mitgliedstaat der Europaischen
Union oder von einem anderen Vertragsstaat
des Abkommens (iber den Europaischen Wirt-
schaftsraum ausgegeben werden, sind an jeder
inlandischen Bérse zum Handel im regulierten
Markt zugelassen.

§38
Einfiihrung

(1) Die Geschaftsfihrung entscheidet auf An-
trag des Emittenten uber die Aufnahme der No-
tierung zugelassener Wertpapiere im regulierten
Markt (Einfuhrung). Der Emittent hat der Ge-
schéaftsfuhrung in dem Antrag den Zeitpunkt fur
die Einfuhrung und die Merkmale der einzufuh-
renden Wertpapiere mitzuteilen. Das Nahere
regelt die Bérsenordnung.

(2) Wertpapiere, die zur 6ffentlichen Zeichnung
aufgelegt werden, durfen erst nach beendeter
Zuteilung eingefuhrt werden.

(3) Die Bundesregierung wird ermachtigt,
durch Rechtsverordnung mit Zustimmung des
Bundesrates zum Schutz des Publikums den
Zeitpunkt zu bestimmen, zu dem die Wertpapie-
re friihestens eingefiihrt werden durfen.

(4) Werden die Wertpapiere nicht innerhalb
von drei Monaten nach Veréffentlichung der
Zulassungsentscheidung eingeftihrt, erlischt ihre
Zulassung. Die Geschaftsfihrung kann die Frist
auf Antrag angemessen verldngern, wenn ein
berechtigtes Interesse des Emittenten der zuge-
lassenen Wertpapiere an der Verldngerung dar-
getan wird.

§ 39
Widerruf der Zulassung bei Wertpapieren

(1) Die Geschaftsfuhrung kann die Zulassung
von Wertpapieren zum Handel im regulierten
Markt auBer nach den Vorschriften des Verwal-
tungsverfahrensgesetzes widerrufen, wenn ein
ordnungsgemafRer Bérsenhandel auf Dauer nicht
mehr gewahrleistet ist und die Geschaftsfihrung
die Notierung im regulierten Markt eingestelit hat
oder der Emittent seine Pflichten aus der Zulas-
sung auch nach einer angemessenen Frist nicht
erfullt.

(2) Die Geschaftsfihrung kann die Zulassung



~%= Drucksache 247/07

im Sinne des Absatzes 1 auch auf Antrag des
Emittenten widerrufen. Der Widerruf darf nicht
dem Schutz der. Anleger widersprechen. Die
Geschaftfuhrung hat einen solchen Widerruf
unverzglich im Internet zu verdffentlichen. Der
Zeitraum zwischen der Veréffentlichung und der
Wirksamkeit des Widerrufs darf zwei Jahre nicht
Uberschreiten. Néhere Bestimmungen Gber den
Widerruf sind in der Bérsenordnung zu treffen.

: § 40
Pflichten des Emittenten .

(1) Der Emittent zugelassener Aktien ist ver-

pflichtet, fur spater ausgegebene Aktien dersel-
ben Gattung die Zulassung zum regulierten
Markt zu beantragen.

(2) - Die Bundesregierung wird erméachtigt,
durch Rechtsvérordnung mit Zustimmung des
Bundesrates Vorschriften dartiber zu erlassen,
wann und unter welchen Voraussetzungen die
Verpflichtung nach Absatz 1 eintritt.

§ 41
Auskunftserteilung

(1) Der Emittent der zugelassenen Wertpapie-
re sowie das Institut oder Unternehmen, das die
Zulassung der Wertpapiere nach § 32 Abs. 2
Satz 1 zusammen mit dem Emittenten beantragt
hat, sind verpflichtet, der Geschéaftsfihrung aus
ihrem Bereich alle Auskiinfte zu erteilen, die zur
ordnungsgemaBen Erfullung ihrer Aufgaben im
Hinblick auf die Zulassung und die Einfahrung
der Wertpapiere erforderlich sind.

{2) Die Geschaftsfuhrung kann verlangen,
dass der Emittent der zugelassenen Wertpapiere
in angemessener Form und Frist bestimmte Aus-
kiinfte veroffentlicht, wenn dies zum Schutz des
Publikums oder fur einen ordnungsgemafien
Borsenhandel erforderlich ist. Kommt der Emit-
tent dem Verlangen der Geschaftsfiihrung nicht
nach, kann die Geschaftsfihrung nach Anhérung
des Emittenten auf dessen Kosten diese Aus-
kunfte selbst verdffentlichen.

- § 42
Teilbereiche des regulierten Marktes mit
besonderen Pflichten fiir Emittenten

(1) Die Borsenordnung kann fur Teilbereiche
des regulierten Marktes erganzend zu den vom
Unternehmen einzureichenden Unterlagen zu-
satzliche Voraussetzungen fur die Einfihrung
von Aktien oder Aktien vertretenden Zertifikaten
und weitere Unterrichtungspflichten des Emitten-
ten auf Grund der Einfihrung von Aktien oder
Aktien vertretenden Zertifikaten zum Schutz des

Publikums oder fir einen ordnungsgemanRen
Boérsenhandel vorsehen.

(2) Erfullt der Emittent auch nach einer ihm
gesefzten angemessenen Frist zusétzliche
Pflichten nach § 42 nicht, kann die Geschaftsfiih-
rung den Emittenten aus dem entsprechenden
Teilbereich des regulierten Marktes ausschlie-
Ren. § 25 Abs. 1 Satz 2 und 3 gilt bei Mafnah-
men der Geschéftsfihrung nach diesem Ab-
satz entsprechend.

. §43
Verpflichtung des Insolvenzverwalters

(1) Wird Gber das Vermégen eines nach die-
sem Gesetz zu einer Handlung Verpflichteten ein
Insolvenzverfahren eréffnet, hat der Insolvenz-
verwalter den Schuldner bei der Erfullung der -
Pflichten nach diesem Gesetz zu unterstitzen,
insbesondere indem er aus der Insolvenzmasse
die hierfur erforderlichen Mittel bereitstelit.

(2) Wird vor Eréffnung des. Insolvenzverfah-
rens ein vorlaufiger Insolvenzverwalter bestellt,
hat dieser den Schuldner bei der Erfillung seiner
Pflichten zu unterstitzen, insbesondere indem er
der Verwendung der Mittel durch den Verpflich-
teten zustimmt oder, wenn dem Verpflichteten
ein allgemeines Verfugungsverbot auferlegt wur-
de, indem er die Mittel aus dem von ihm verwal-
teten Vermogen zur Verfugung stelit.

§44
Unrichtiger Wertpapierprospekt -

(1) Der Erwerber von Wertpapieren, die auf
Grund eines Prospekts zum Bérsenhandel zuge-
lassen sind, in dem fir die Beurteilung der Wert-
papiere wesentliche Angaben unrichtig oder

- unvollstandig sind, kann

1. .von denjenigen, die fur den Prospekt die
Verantwortung bernommen haben und

2. von denjenigen, von denen der Erlass des
Prospekts ausgeht,

als Gesamtschuldnern die Ubernahme der Wert-
papiere gegen Erstattung des Erwerbspreises,
soweit dieser den ersten Ausgabepreis der Wert-
papiere nicht Uberschreitet, und der mit dem
Erwerb verbundenen ublichen Kosten verlangen,
sofern das Erwerbsgeschaft nach Verdffentli-
chung des Prospekts und innerhalb von sechs
Monaten nach erstmaliger Einfihrung der Wert-
papiere abgeschlossen wurde. Ist ein Ausgabe-
preis nicht festgelegt, gilt als Ausgabepreis der
erste nach Einfuhrung der Wertpapiere festge-
stelte oder gebildete Borsenpreis, im Falle
gleichzeitiger Feststellung oder Bildung an meh-
reren inlandischen Bédrsen der hochste erste
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Borsenpreis. Auf den Erwerb von Wertpapieren
desselben Emittenten, die von den in Satz 1
genannten Wertpapieren nicht nach Ausstat-
tungsmerkmalen oder in sonstiger Weise unter-
schieden werden kénnen, sind die Satze 1 und 2
entsprechend anzuwenden.

(2) Ist der Erwerber nicht mehr Inhaber der
Wertpapiere, so kann er die Zahlung des Unter-
~ schiedsbetrags zwischen dem Erwerbspreis,
soweijt dieser den ersten Ausgabepreis nicht
Uberschreitet, und dem VerauRerungspreis der
Wertpapiere sowie der mit dem Erwerb und der
Verauflerung verbundenen tblichen Kosten ver-
langen. Absatz 1 Satz 2 und 3 ist anzuwenden.

(3) Sind Wertpapiere eines Emittenten mit Sitz
im Ausland auch im Ausland zum Boérsenhandel
zugelassen, besteht ein Anspruch nach Absatz 1
oder Absatz 2 nur, sofern die Wertpapiere auf
Grund eines im Inland abgeschlossenen Ge-
schafts oder einer ganz oder teilweise im Inland
erbrachten Wertpapierdienstleistung erworben
wurden. :

(4) Einem Prospekt steht eine schriftliche Dar-
stellung gleich, auf Grund deren Veréffentlichung
der Emittent von der Pflicht zur Veréffentlichung
eines Prospekts befreit wurde.

§ 45
Haftungsausschluss

. (1) Nach § 44 kann nicht in Anspruch genom-
men werden, wer nachweist, dass er die Unrich-
tigkeit oder Unvollstandigkeit der Angaben des
Prospekts nicht gekannt hat und die Unkenntnis
nicht auf grober Fahrlassigkeit beruht. -

(2) Der Anspruch nach § 44 besteht nicht, so-
fern

1. die Wertpapiere nicht auf Grund des Pros-
pekts erworben wurden,

2.. der Sachverhalt, Uber den unrichtige oder
unvolistandige Angaben im Prospekt enthal-
ten sind, nicht zu einer Minderung des Bor-
senpreises der Wertpapiere beigetragen
hat, '

3. der Erwerber die Unrichtigkeit oder Unvoll-

standigkeit der Angaben des Prospekts bei
dem Erwerb kannte,

- 4. vor dem Abschluss des Erwerbsgeschafts”

im Rahmen des Jahresabschlusses oder
Zwischenberichts des Emittenten, einer
Veroffentlichung nach § 15 des Wertpapier-
handelsgesetzes oder einer vergleichbaren
Bekanntmachung eine deutlich gestaltete
Berichtigung der unrichtigen oder unvoll-
standigen Angaben im Inland verdffentlicht

wurde oder

5. er sich ausschlieRlich auf Grund von Anga-
ben in der Zusammenfassung oder einer
Ubersetzung ergibt, es sei denn, die Zu-
sammenfassung ist irreflhrend, unrichtig
oder widerspriichlich, wenn sie zusammen
mit den anderen Teilen des Prospekts gele-
sen wird. ,

§ 46
~Verjdhrung

Der Anspruch nach § 44 verjahrt in einem Jahr
seit dem Zeitpunkt, zu dem.der Erwerber von der
Unrichtigkeit oder Unvolistandigkeit der Angaben
des Prospekts Kenntnis erlangt hat, spétestens
jedoch in drei Jahren seit der Veréffentlichung
des Prospekts.

8§47
Unwirksame Haftungsbeschrinkung;
sonstige Anspriiche

.(1) Eine Vereinbarung, durch die der Anspruch
nach §44 im Voraus ermaligt oder erlassen
wird, ist unwirksam.

(2) Weitergehende Anspriche, die nach den
Vorschriften des burgerlichen Rechts auf Grund
von Vertragen oder vorsatzlichen oder grob fahr-
lassigen unerlaubten Handlungen erhoben wer-
den kénnen, bleiben unberthrt.

Abschnitt 5
Freiverkehr

§48
Freiverkehr

(1) Fur Wertpapiere, die weder zum Handel im
regulierten Markt zugelassen noch zum Handel
in den regulierten Markt einbezogen sind, kann
die Bérse den Betrieb eines Freiverkehrs durch
den Borsentrager zulassen, wenn durch Ge-
schaftsbedingungen, die von der Geschaftsfih-
rung gebilligt wurden, eine ordnungsmaRige
Durchfthrung des Handels und der. Geschafts-
abwicklung gewahrleistet erscheint. Emittenten,
deren Wertpapiere ohne ihre Zustimmung in den
Freiverkehr einbezogen worden sind, kénnen
durch Handelsrichtlinien nicht dazu verpflichtet
werden, Informationen in Bezug auf diese Wert-
papiere zu veréffentlichen.

(2) Die Borsenaufsichtsbehérde kann den Han-
del im Freiverkehr untersagen, wenn ein ord-
nungsgemaler Handel fur die Wertpapiere nicht
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mehr gewahrleistét erscheint. .

(3) Der Betrieb des Freiverkehrs bedarf der
schriftlichen  Erlaubnis der Boérsenaufsichtsbe-
hérde. Auf den Betrieb des Freiverkehrs sind die
Vorschriften dieses Gesetzes mit Ausnahme der
§§ 27 bis 29 und der §§ 32 bis 47 entsprechend
anzuwenden. P

Abschnitt 6

Straf- und BulRgeldvorschriften;
Schlussvorschriften

§ 49
Strafvorschriften

Mit Freiheitsstrafe bis zu drei Jahren oder mit

Geldstrafe wird bestraft, wer- entgegen § 26
Abs. 1 andere zu Bérsenspekulationsgeschéften
oder zu einer Beteiligung an einem solchen Ge-
schaft verleitet.

§ 50
BuBgeldvorschriften

(1) Ordnungswidrig handelt, wer vorsatzlich
oder leichtfertig :

1. entgegen § 3 Abs. 11 eine Person in Kennt-
nis setzt, ‘

2. entgegen § 4 Abs. 7 einen Wechse! bei
einer dort genannten Person nicht, nicht
richtig, nicht vollstandig oder nicht rechtzei-
tig anzeigt,

- 3. entgegen
a) § 6 Abs. 1 Satz 1, 5 oder Satz 6 oder

b) §6 Abs.5 Satz1 oder Satz 4 oder
Abs. 6 Satz 1,

jeweils auch in Verbindung mit einer
Rechtsverordnung nach Abs. 7 Satz 1, eine
Anzeige nicht, nicht richtig, nicht vollsténdig
oder nicht rechtzeitig erstattet,

4. einer voliziehbaren Anordnung nach §6
Abs. 1 Satz 7 zuwiderhandelt,

5. entgegen § 6 Abs. 6 Satz 2 eine Veroffentli-
" chung nicht oder nicht rechtzeitig vornimmt
oder

6. entgegen §41 Abs. 1 eine Auskunft nicht,
nicht richtig oder nicht vollstandig erteilt.

(2) Ordnungswidrig handelt, wer vorsétzlich
oder fahrlassig

1. einer vollziehbaren Anordnung nach

a) §3 Abs. 4 Satz 1 oder Satz4 Nr. 1 je-
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weils auch in Verbindung mit § 7 Abs. 3,
oder

b) § 6 Abs. 2 Satz 1 oder Abs. 4 Satz 1
zuwiderhandelt oder '

2. entgegen § 3 Abs. 4 Satz 5 oder 6, jeweils
auch in Verbindung mit Satz 8, ein Betreten
nicht gestattet oder nicht duidet.

(3) Die Ordnungswidrigkeit kann in den Fallen
des Absatzes 2 Nr.1 Buchstabe b mit einer
Geldbufde bis zu 500 000 Euro, in den Fallen des
Absatzes 1 Nr. 3 Buchstabe a und Nr. 4 und 6
mit einer Geldbule bis zu 100 000 Euro, in den
Uibrigen Fallen mit einer Geldbufle bis zu 50 000
Euro geahndet werden. -

§ 51
Geltung fiir Wechsel und auslandische
Zahlungsmittel

(1) Die §§ 24 und 27 bis 29 gelten auch fiir den
Boérsenhandel mit Wechseln und ausléandischen
Zahlungsmitteln.

(2) Als Zahlungsmittel im Sinne des Absatzes
1 gelten auch Auszahlungen, Anweisungen und
Schecks.

. § 52
Ubergangsregelungen

(1) Sind Prospekte, auf Grund derer Wertpa-
piere zum Borsenhandel mit amtlicher Notierung

- zugelassen worden sind, oder Unternehmensbe-

richte vor dem 1. April 1998 veréffentlicht wor-
den, so sind auf diese Prospekte und Unterneh-
mensberichte die Vorschriften der §§ 45 bis 49
und 77 dieses Gesetzes in der Fassung der Be-
kanntmachung vom 17. Juli 1996 (BGBI. | S.
1030) weiterhin anzuwenden.

(2) Sind Prospekte, auf Grund derer Wertpa-
piere zum Bérsenhandel im amtlichen Markt
zugelassen worden sind, oder Unternehmensbe-
richte vor dem 1. Juli 2002 veréffentlicht worden,
so ist auf diese Prospekte und Unternehmensbe-
richte die Vorschrift des § 47 dieses Gesetzes in
der Fassung der Bekanntmachung vom 9. Sep-
tember 1998 (BGBI. | S: 2682), das zuletzt durch
Artikel 35 des Gesetzes vom 27. April 2002
(BGBI. | S. 1467) geandert worden ist, weiterhin
anzuwenden.

(3) Sind Prospekte, auf Grund derer Wertpa-
piere zum Handel im amtlichen Markt zugelas-
sen worden sind, vor dem 1. Juli 2005 veroffent-
licht worden, so ist auf diese Prospekte die Vor-
schrift des § 45 dieses Gesetzes in der vor dem
1. Juli 2005 geltenden Fassung weiterhin anzu-
wenden. Auf Unternehmensberichte, die vor dem
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1. Juli 2005 veréffentlicht worden sind, finden die
§§ 44 bis 47 und 55 dieses Gesetzes in der vor
dem 1. Juli 2005 geltenden Fassung weiterhin
Anwendung. '

(4) Fur Wertpapiere, deren Laufzeit nicht be-
stimmt ist und die am 1. Juli 2002 weniger als
zehn Jahre an einer inldndischen Borse einge-
fuhrt sind, gilt § 5 Abs. 1 Satz 1 dieses Gesetzes
in der Fassung der Bekanntmachung vom
9. September 1998 (BGBI. | S. 2682), das zuletzt
durch Artikel 35 des Gesetzes vom 27. April
2002 (BGBI. | S. 1467) geandert worden ist. Auf
die in Satz1 genannten Wertpapiere ist § 17
Abs. 1 Nr. 5 erst mit Ablauf von zehn Jahren seit
der Einfuhrung anzuwenden.

(5) Borsentrager, denen vor dem 1. November
2007 eine Genehmigung nach § 1 Abs. 1 dieses
Gesetzes in der bis zum 31. Oktober 2007 gel-
tenden Fassung erteilt worden ist, bedurfen in-
soweit keiner Erlaubnis nach § 4. Sie missen
jedoch der Bérsenaufsichtsbehérde bis -zum
30. April 2009 die nach § 4 Abs. 2 Satz 2 erfor-
derlichen Unterlagen einreichen. Die Befugnisse
der Borsenaufsichtsbehérde nach § 4 gelten in
Ansehung der vor dem 1. November 2007 erteil-
- ten Genehmigungen entsprechend. '

(6) Borsentrager, die den Betrieb eines Frei-
verkehrs bereits vor dem 1. November 2007
begonnen haben, sind verpflichtet, den Antrag
auf Erteilung der Erlaubnis nach § 48 Abs. 3
Satz 1 bis zum 30. April 2009 nachzureichen.

(7) Wertpapiere, die vor dem 1. November
2007 zum amtlichen Markt oder zum geregelten
Markt zugelassen waren, gelten ab dem 1. No-
vember 2007 als zum regulierten Markt zugelas-
sen.

Artikel 3
Anderung des Kreditwesengesetzes

Das Kreditwesengesetz in der Fassung der
Bekanntmachung vom 9. September 1998
(BGBI. | S.2776), =zuletzt geandert durch
... (BGBI. I S. ...}, wird wie folgt geandert:

0. In der Inhaltstibersicht wird die Angabe zu
§ 25b wie folgt gefasst:

»§ 25b Einhaltung der besonderen organi-
satorischen Pflichten im bargeldlo-
sen Zahlungsverkehr*.

1. In der Inhaltstbersicht wird néch der Anga-
be zu § 64h folgende Angabe angeflgt:

2.

,§ 64i

Ubergangsvorschriften zum

Finanzmarktrichtlinie-
Umsetzungsgesetz’.

§ 1 wird wie folgt geandert:

-a) Absatz 1a wird wie folgt geandert:

aa) Satz 2 wird wie folgt geandert:

aaa)ln Nummer 1 werden die Wor-
ter ,oder deren Nachweis" ge-
strichen.

bbb) Nach Nummer 1 werden fol-
gende Nummern 1a, 1b und 1¢c
eingefugt:

,1a. die Abgabe von persénli-

1b.

1c.

chen Empfehlungen an
Kunden oder deren Ver-
treter, die sich auf Ge-
schafte mit bestimmten
Finanzinstrumenten  be-
ziehen, sofern die Emp-
fehlung auf eine Prifung
der persénlichen Umstan-
de des Anlegers gestutzt
oder als fur ihn geeignet
dargestellt wird und nicht
ausschlie8lich Gber Infor-
mationsverbreitungskana-
le oder fur die Offentlich-
keit bekannt gegeben wird
{Anlageberatung),

der Betrieb eines multila-
teralen Systems, das die
Interessen einer Vielzahl
von Personen am Kauf
und Verkauf von Finanzin-
strumenten innerhalb des
Systems und nach festge-
legten Bestimmungen in
einer Weise zusammen-
bringt, die zu einem Ver-
trag Uber den Kauf dieser
Finanzinstrumente  fuhrt
(Betrieb eines multilatera-

len Handelssystems),

das Platzieren von Finanz-
instrumenten ohne feste
Ubernahmeverpflichtung
(Platzierungsgeschatft)”.

ccc) Nummer 4 wird wie folgt ge-
fasst:

3

die Anschaffung und die
VerduRerung von Finanz-
instrumenten fur eigene
Rechnung als Dienstleis-
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e)
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tung fur andere (Eigen-
handel),”.

bb) . Folgender Satz wird angefugt:

»AlIs Finanzdienstleistung gilt auch
eine Anschaffung oder VerauRle-
rung von Finanzinstrumenten fur ei-
gene Rechnung, die keine Dienst-
leistung fur andere im Sinne des
~ Satzes 1 Nr. 4 darstellt (Eigenge-
schaft). '

In Absatz 3 Satz 1 Nr. 6 wird der Klam-

merzusatz ,(Anlageberatung)‘ gestri-
chen.

In- Absatz 3d Satz 2 werden die Woérter
,Devisen, Rechnungseinheiten oder De-
rivate im Sinne des Absatzes 11 Satz 4
Nr. 5 durch die Worter ,Devisen oder
Rechnungseinheiten” ersetzt.

In Absatz 5a Satz 1 werden die Wérter
.Otaaten der Europaischen Gemein-
schaften* durch die Woérter ,Mitgliedstaa-
ten der Europdischen Union" und die
Worter ,Staaten des Abkommens® durch
die Wérter ,anderenVertragsstaaten des
Abkommens" ersetzt.

Absatz 11 wird wie folgt gefasst:

»(11) Finanzinstrumente im Sinne der
Absatze 1 bis 3 und 17 sowie im Sinne
des §2 Abs. 1 und 6 sind abweichend
von § 1a Abs. 3 Wertpapiere, Geldmarkt-
instrumente, Devisen oder Rechnungs-
einheiten sowie Derivate.

Wertpapiere sind, auch wenn keine Ur-
kunden Uber sie ausgestellt sind, alle
Gattungen von ubertragbaren Wertpa-

. pieren mit Ausnahme von Zahlungsin-

strumenten, die ihrer Art nach auf den
Kapitalmarkten handelbar sind, insbe-
sondere

1. Aktien und andere Anteile an in- oder
auslandischen juristischen Personen,
Personengesellschaften und sonsti-
gen Unternehmen, soweit sie Aktien
vergleichbar sind, sowie Zertifikate,
die Aktien vertreten,

2. Schuldtitel, insbesondere Genuss-
scheine, Inhaberschuldverschreibun-
gen, Orderschuldverschreibungen
und Zertifikate, die diese Schuldtitel
vertreten,

3. sonstige Wertpapiere, die zum Er-
werb oder zur VeraduRerung von
Wertpapieren nach den Nummern 1
und 2 berechtigen oder zu einer Bar-
zahlung fihren, die in Abhéngigkeit

von Wertpapieren, Wahrungen, Zins-
satzen oder anderen Ertragen, von
Waren, Indizes oder Messgrolen be-
stimmt wird, ’

4. Anteile an Investmentvermégen, die
von einer Kapitalanlagegesellschaft
oder einer auslandischen Invest-
mentgeselischaft ausgegeben wer-
den. .

Geldmarktinstrumente sind alle Gattun-
gen von Forderungen, die nicht unter
Satz 1 fallen und die Ublicherweise auf
dem Geldmarkt gehandelt werden, mit
Ausnahme von Zahlungsinstrumenten.

Derivate sind

1. als Kauf, Tausch oder anderweitig
ausgestaltete Festgeschéfte oder Op-
tionsgeschafte, die zeitlich verzogert

_zu erfullen sind und deren Wert sich
“unmittelbar oder mittelbar vom Preis
oder Mal} eines Basiswertes ableitet
(Termingeschéafte) mit Bezug auf die
folgenden Basiswerte:

a) Wertpapiere oder Geldmarktin-
strumente,

b) Devisen -oder Rechnungseinhei-
ten,

¢) Zinssatze oder andere Ertrage,

d) Indizes der Basiswerte der Buch-
staben a, b oder ¢, andere Finanz-
indizes oder Finanzmessgrofien
oder

e) Derivate;

2. Termingeschafte mit Bezug auf Wa-
ren, Frachtsatze, Emissionsberechti-
gungen, Klima- oder andere physika-
lische Variablen, Inflationsraten oder
andere volkswirtschaftliche Variablen
oder sonstige Vermdgenswerte, Indi-
zes oder Messwerte als Basiswerte,

- sofern sie

a) durch Barausgleich zu erfillen
sind oder einer Vertragspartei das
Recht geben, einen Barausgleich
zu verlangen, ohne dass dieses
-Recht durch Ausfall oder ein ande-
res Beendigungsereignis begriin-
det ist, :

b) auf einem organisierten Markt
oder in einem multilateralen Han-
delssystem geschlossen werden
oder

c) nach MalRgabe des Artikels 38
Abs. 1 der Verordnung (EG)
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Nr. 1287/2006 der Kommission
vom 10. August 2006 zur Durch-
fuhrung der Richtlinie 2004/39/EG
des Europaischen Parlaments und
des Rates betreffend die Auf-
zeichnungspflichten fur Wertpa-
pierfirmen, die Meldung von Ge-
schaften, die Markttransparenz, -

- die Zulassung von Finanzinstru-
menten zum Handel und bestimm-
te Begriffe im Sinne dieser Richtli-
nie (AB. EU Nr.L 241 S.1)
Merkmale anderer Derivate auf-
weisen und nichtkommerziellen
Zwecken dienen und nicht die
Voraussetzungen des Artikels 38
Abs. 4 dieser Verordnung gege-
ben sind,

und sofern sie keine Kassageschéfte
im Sinne des Artikels 38 Abs. 2 der
Verordnung (EG) Nr. 1287/2006 sind;

3. finanzielle Differenzgeschéfte;

4. als Kauf, Tausch oder anderweitig
ausgestaltete Festgeschafte oder Op-
tionsgeschafte, die zeitlich verzégert
zu erfiillen sind und dem Transfer von:
Kreditrisiken dienen (Kreditderivate);

5. Termingeschafte mit Bezug auf die in
Artikel 39 . der Verordnung (EG)
Nr. 1287/2006 genannten Basiswerte,
sofern sie die Bedingungen der
Nummer 2 erfillen.*

f) Absatz 17 Satz 3 wird aufgehoben.

g) In Absatz18 werden die Angabe
.19267/EWG," gestrichen und die An-
gabe ,93/6/EWG, 93/22/EWG und
2000/12/EG* durch die  Angabe
»2004/39/EG, 2006/48/EG und
2006/49/EG sowie Anhang V Teil A der
Richtlinie 2002/83/EG* ersetzt. '

3. § 2 wird wie folgt gedndert:
a) Absatz 1 wird wie folgt gedndert:

aa) In Nummer 3a werden. die- Wérter
,2Gelddarlehen oder Akzeptkredite
gewahrt" durch die Worter ,das Kre-
ditgeschaft betreibt* ersetzt.

bb) Nummer 8 wird wie folgt gefasst:

,8.  Unternehmen, die, ohne grenz-
tiberschreitend tatig zu werden,
als Bankgeschaft ausschlieR-
lich das Finanzkommissionsge-
schaft an inlédndischen Borsen
oder in inlandischen multilate-

ralen Handelssystemen im Sin-
ne des §1 Abs.1a Satz2
Nr. 1¢c, an oder in denen Deri-
vate gehandelt werden (Deriva-
temaérkte), fur andere Mitglieder
dieser Méarkte oder Handels-
systeme betreiben, sofern fur
die Erflllung der Vertrage, die

diese Unternehmen an diesen
Markten oder in diesen Han-
delssystemen schlieBen, Clea-
ringmitglieder derselben Mark-
te oder Handelssysteme haf-
ten;”.

cc) Folgende neue Nummer 9 wird an-

gefugt:

,9. Unternehmen, die Finanzkom-
missionsgeschafte nur in Be-
zug auf Derivate im Sinne des
§1 Abs. 11 Satz4 Nr.2 und 5
erbringen, sofern

a) sie nicht Teil einer Unter-
nehmensgruppe sind, deren
Haupttatigkeit in der Erbrin-
gung von Finanzdienstleis-
tungen .im Sinne des §1
Abs. 1a Satz2 Nr.1 bis 4
oder Bankgeschaften im
Sinne des § 1 Abs. 1 Satz 2
Nr. 1, 2, 8 oder Nr. 11 be-
steht,

b) Finanzkommissionsge-
schéafte, Finanzdienstleis-
tungen im Sinne des §1
Abs. 1a Satz2 Nr. 1 bis 4 in
Bezug auf Derivate im Sin-
ne des § 1 Abs. 11 Satz 4
Nr.2 und 5 und Eigenge-
schafte in Finanzinstrumen-
ten auf Ebene der Unter-
nehmensgruppe von unter-
geordneter Bedeutung im
Verhaltnis zur Haupttatigkeit
sind und

c) die Finanzkommissionsge-
schafte nur fur Kunden ihrer
Haupttatigkeit im sachlichen
Zusammenhang mit Ge-
schaften der Haupttatigkeit
erbracht werden."*

b) Absatz 6 wird wie folgt gefasst:

»(8) Als Finanzdienstleistungsinstitute

gelten nicht

die Deutsche Bundesbank;
die Kreditanstalt fur Wiederaufbau;
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die offentliche Schuldenverwaltung
des Bundes, eines seiner Sonder-
vermdgen, eines Landes oder eines
anderen Staates des Europaischen
Wirtschaftsraums und deren Zent-
" ralbanken:

private und 6ffentlich-rechtliche Ver-
sicherungsunternehmen;

Unternehmen, die Finanzdienstleis-
tungen im Sinne des § 1 Abs. 1a
Satz 2 ausschliefllich innerhalb der
Unternehmensgruppe erbringen;

Unternehmen, deren Finanzdienst-
leistung fir andere ausschlieflich in
der Verwaltung eines Systems von
Arbeitnehmerbeteiligungen an den
eigenen  oder an -mit ihnen ver-
bundenen Unternehmen besteht;

Unternehmen; die ausschlief3lich
Finanzdienstleistungen im Sinne
sowohl der Nummer 5 als auch der
Nummer 6 erbringen;

Unternehmen, die als Finanzdienst-
leistungen fir andere ausschlie3lich
die Anlageberatung und die Anlage-

und Abschlussvermittlung zwischen

Kunden und
a) inlandischen Instituten,

b) Instituten oder Finanzunterneh-
men mit Sitz in einem anderen
Staat des Europaischen Wirt-
schaftsraums, die die Voraus-
setzungen nach §53b Abs. 1
Satz 1 oder Abs. 7 erflllen,

¢) Unternehmen, die auf Grund ei-

ner Rechtsverordnung nach

§ 53c gleichgestellt oder freige-
stellt sind, oder

d) ausléndischen Investmentgesell-
schaften ‘

betreiben, sofern sich diese Finanz-
dienstleistungen auf Anteile an In-
vestmenivermégen, die von einer
inlandischen  Kapitalanlagegesell-
schaft oder Investmentak-
- tiengesellschaft im Sinne der §§ 96
bis 111 des Investmentgesetzes
ausgegeben werden, oder auf aus-
landische Investmentanteile, die
nach dem Investmentgesetz offent-
lich vertrieben werden durfen, be-
schranken und die Unternehmen
nicht befugt sind, sich bei der
Erbringung dieser Finanzdienstleis-
tungen Eigentum oder Besitz an

10.

11.

Geldern oder Anteilen von Kunden
zu verschaffen, es sei denn das Un-
ternehmen beantragt und erhalt ei-
ne entsprechende Erlaubnis nach
§ 32 Abs. 1; Anteile an Sonderver-
mogen mit zusatzlichen Risiken

- nach § 112 des Investmentgesetzes

gelten nicht als Anteile an Invest-
mentvermégen im Sinne dieser Vor-
schrift;

Unternehmen, die, ohne grenziber-
schreitend tatig zu werden, Eigen-
geschéfte an Derivatemérkten im
Sinne des Absatzes 1 Nr. 8 betrei-
ben und an Kassamarkten nur zur
Absicherung dieser Positionen han-
deln, Eigenhandel oder Abschluss-.
vermittiung nur fir andere Mitglieder
dieser Derivatemérkte erbringen
oder als Market Maker im Sinne des
§ 23 Abs. 4 des Wertpapierhan-
delsgesetzes im Wege des Eigen-
handels Preise flr andere Mitglieder
dieser - Derivatemarkte stellen, so-
fern fur die Erfillung der Vertrage,
die diese Unternehmen schlief3en,
Clearingmitglieder derselben Mérkte
oder Handelssysteme haften;

Angehoérige freier Berufe, die Fi-
nanzdienstleistungen im Sinne des
§ 1 Abs. 1a Satz2 Nr. 1 bis 4 nur
gelegentlich im Rahmen eines Man-
datsverhaltnisses als Freiberufler
erbringen und einer Berufskammer
in der Form der Kérperschaft des
offentlichen Rechts angehéren, de-
ren Berufsrecht die Erbringung von
Finanzdienstleistungen nicht aus-
schlief}t;

Unternehmen, die Eigengeschafte
in Finanzinstrumenten betreiben
oder . Finanzdienstleistungen im
Sinne-des § 1 Abs. 1a Satz2 Nr. 1
bis- 4 nur in Bezug auf Derivate im
Sinne des § 1 Abs. 11 Satz4 Nr. 2
und 5 erbringen, sofern

a) sie nicht Teil einer Unterneh-
mensgruppe sind, deren Haupt-
tatigkeit in der Erbringung von
Finanzdienstleistungen im Sin-
ne des § 1 Abs. 1a Satz 2 Nr. 1
bis 4 oder Bankgeschaften im
Sinne des §1 Abs.1 Satz2
Nr. 1, 2, 8 oder 11 besteht

b) diese Finanzdienstieistungen
auf Ebene der Unternehmens-
gruppe von  untergeordneter
Bedeutung im- Verhaltnis zur



12.

13.

14.

15.

16.

oder Eigenhandel betreiben, sofern

“ders vergliten zu lassen;
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'Haupttatigkeit sind und

¢) die Finanzdienstleistungen in
Bezug auf Derivate im Sinne
des §1 Abs. 11 Satz4 Nr.2
und 5 nur far Kunden ihrer
Haupttatigkeit im sachlichen
Zusammenhang mit Geschéaften
“der Haupttatigkeit erbracht wer-
den; :

Unternehmen, deren einzige Fi-
nanzdienstleistung im Sinne des § 1
Abs. 1a Satz 2 der Handel mit Sor-
ten ist, sofern ihre Haupttatigkeit
nicht im Sortengeschaft besteht;

Unternehmen, soweit sie als Haupt-
tatigkeit Eigengeschafte und Eigen-
handel mit Waren oder Derivaten im
Sinne des § 1 Abs. 11 Satz4 Nr. 2
in Bezug auf Waren betreiben, so-
fern sie nicht einer Unternehmens-
gruppe angehéren, deren Hauptts-
tigkeit in der Erbringung von Fi-
nanzdienstleistungen im Sinne des
§ 1 Abs. 1a Satz 2 Nr. 1 bis 4 oder
dem Betreiben von Bankgeschaften
nach §1 Abs. 1 Satz2 Nr. 1, 2, 8
oder Nr. 11 besteht;

Unternehmen, die als einzige Fi-
nanzdienstleistung Eigengeschéfte

sie nicht

a) an einem organisierten Markt
oder in einem multilateralen
Handelssystem kontinuierlich
den Kauf oder Verkauf von Fi-
nanzinstrumenten zu selbst ge-
. stellten Preisen anbieten oder

b) in organisierter und systemati-
scher Weise haufig fur eigene
Rechnung auferhalb. eines or-
ganisierten Marktes oder eines
multilateralen  Handelssystems
Handel treiben, indem sie ein fr
Dritte zugéngliches System an-
bieten, um mit ihnen Geschafte
durchzufihren; '

Unternehmen, die als Finanzdienst-
leistung im Sinne des § 1 Abs. 1a
Satz 2 ausschliefllich die Anlagebe-
ratung im Rahmen einer anderen
beruflichen Tatigkeit erbringen, oh-
ne sich die Anlageberatung beson-

Betreiber organisierter Markte, die
neben dem Betrieb eines multilate-
ralen Handelssystems keine ande-

"~ weit,

- ©)

d)

ren Finanzdienstleistungen im Sin-
ne des §1 Abs. 1a Satz2 erbrin-
gen. : :

Fur Einrichtungen und Unternehmen im -
Sinne des Satzes 1 Nr. 3 und 4 gelten
die Vorschriften dieses Gesetzes inso-
als sie Finanzdienstleistungen
erbringen, die nicht zu den ihnen eigen-
tumlichen Geschaften gehéren.”

in Absatz 7 Satz 1 und 2 wird jeweils
nach dem Wort ,Finanzdienstleistung"
die Angabe ,im Sinne des § 1 Abs. 1a
Satz 2" eingeflgt.

In Absatz 8 werden die Wérter ,Anlage-
vermittler und Abschlussvermittler” durch
die Worter ,Anlageberater, Anlagever-
mittler, "Abschlussvermittler, Betreiber
multilateraler Handelssysteme und Un-
ternehmen, die das Platzierungsgeschaft
betreiben,” und der Punkt am Ende des
Satzes durch ein Komma ersetzt sowie
die Worter ,sowie auf Unternehmen, die
auf Grund der Rickausnahme fur die
Erbringung grenziberschreitender Ge-
schafte in-Absatz 1 Nr. 8 oder Absatz 6
Nr. 9 als Institute einzustufen sind.” an-
gefugt.

In Absatz 8a wird die Angabe ,Warende-
rivaten nach § 1 Abs. 11 Satz4 Nr. 5"
durch die Angabe ,Derivaten nach §1
Abs. 11 Satz 4 Nr. 2, 3 und 5" ersetzt.

Absatz 9 wird aufgehoben.
Absatz 10 wird wie folgt gefasst:

»(10) ‘Ein Unternehmen, das keine
Bankgeschafte im Sinne des § 1 Abs. 1
Satz 2 betreibt und als Finanzdienstleis-
tungen nur die Anlage- oder Abschluss-
vermittlung, das Platzierungsgeschaft
oder die Anlageberatung ausschlieBlich
fur Rechnung und unter der Haftung ei-
nes Einlagenkreditinstituts oder eines
Wertpapierhandelsunternehmens, das
seinen Sitz im Inland hat oder nach
§ 53b Abs. 1 Satz 1 oder Abs. 7 im in-
fand tatig ist, erbringt (vertraglich gebun-
dener Vermittler), gilt nicht als Finanz-
dienstleistungsinstitut, sondern als Fi-
nanzunternehmen, wenn das Einlagen-
kreditinstitut oder Wertpapierhandelsun-
ternehmen als das haftende Unterneh-
men dies der Bundesanstalt anzeigt. Die
Tatigkeit -des vertraglich gebundenen
Vermittlers wird dem haftenden Unter-
nehmen zugerechnet. Andern sich die
von dem haftenden Unternehmen ange-
zeigten Verhéltnisse, sind die neuen
Verhaitnisse unverzuglich der Bundesan-



— 55—

stalt anzuzeigen. Fur den Inhalt der An-

~ zeigen nach den Satzen 1 und 3 und die

beizufiigenden Unterlagen und Nach-
weise koénnen durch Rechtsverordnung
nach § 24 Abs. 4 nahere Bestimmungen
getroffen werden. Die Bundesanstalt
Ubermittelt die Anzeigen nach den Séat-

zen 1 und 3 der Deutschen Bundesbank. |

Die Bundesanstalt fuhrt tber die ihr an-
gezeigten vertraglich gebundenen Ver-
mittler nach diesem Absatz ein offentli-
ches Register im Internet, das das haf-
tende Unternehmen, die vertraglich ge-
bundenen Vermittler, das Datum des
Beginns und des Endes der Téatigkeit

- nach Satz 1 ausweist. Fur die Voraus-

h)

setzungen zur Aufnahme in das Regis-
ter, den Inhalt und die Fithrung des Re-
gisters kénnen durch Rechtsverordnung
nach § 24 Abs. 4 nahere Bestimmungen
getroffen werden, insbesondere kann
dem haftenden Unternehmen ein schrei-
bender Zugriff auf die fir es einzurich-
tende Seite des Registers eingerdumt
und ihm die Verantwortlichkeit fur die
Richtigkeit und Aktualitat dieser Seite
Ubertragen werden. Die Bundesanstalt
kann einem haftenden Unternehmen,
das die Auswahl oder Uberwachung sei-
ner vertraglich gebundenen Vermittler
nicht ordnungsgeman durchgefihrt hat
oder die ihm im Zusammenhang mit der

Fiohrung des Registers (bertragenen

Pflichten verletzt hat, untersagen, ver-
traglich gebundene Vermittler im Sinne
der Satze 1 und 2 in das Unternehmen
einzubinden.®

Folgender Absatz 12 wird angefugt:

»(12) Fur Betreiber organisierter Markte
mit Sitz im Ausland, die als einzige Fi-
nanzdienstleistung ein  multilaterales
Handelssystem im Inland betreiben, gel-
ten die Anforderungen der §§ 25a und
33 Abs. 1 Nr. 1 bis 4 sowie die Anzeige-
pflichten nach § 2c Abs. 1 und 4 sowie
§24 Abs. 1 Nr. 1, 2 und 11 und Abs. 1a
Nr. 2 entsprechend. Die in Satz1 ge-
nannten Anforderungen gelten entspre-
chend auch fur Trager einer inléandischen
Borse, die auler dem Freiverkehr als
einzige Finanzdienstleistung ein multila-
terales Handelsystem im Inland betrei-
ben. Es wird vermutet, dass Geschéfts-
fuhrer einer inlandischen Bérse und Per-

sonen, die die Geschafte eines auslandi- -

schen organisierten Marktes tats&chlich
leiten, den Anforderungen nach § 33
Abs. 1 Nr. 2 und 4 genlgen. Die Befug-
nisse der Bundesanstalt nach den §§ 2¢

5.
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und 25a Abs. 1 Satz 7 sowie den §§ 44
bis 48 gelten entsprechend. Die Bun-
desanstalt.kann den in Satz 1 genannten
Personen den Betrieb eines multilatera-
len Handelssystems in den Fallen des
§ 35 Abs. 2 Nr. 4, 5 und 6 sowie dann
untersagen, wenn sie die Anforderungen
des § 33 Abs. 1 Satz' 1 Nr. 1 bis 4 picht
erfillen. Die in Satz 1 genannten Perso-
‘nen haben -der Bundesanstalt die Auf-
nahme des Betriebs unverziglich anzu-
zeigen.” :

§ 2c wird wie folgt geéndert:

a) In Absatz 3 Satz 1 werden hinter dem

" Wort ,Vor* die Worter ,einer Entschei-
dung tber* eingefugt.

b) In Absatz5 Satz1 werden die Wérter
,oder des Rates der Européischen Ge-
‘meinschaften® gestrichen und die Anga-
be ,der nach Artikel 60 Abs. 2 der Ban-
kenrichtlinie oder Artikel 7 Abs.5 der
Richtlinie 93/22/EWG des Rates vom 10.
Mai 1993 Uber Wertpapierdienstleistun-
gen — ABIL EG Nr.L 141 S. 27 -
(Wertpapierdienstleistungsrichtlinie) zu-
stande gekommen ist* durch die Angabe
,der nach Artikel 151 Abs. 2 der Banken-
richtlinie oder Artikel 15 Abs. 3 Satz 2
der Richtlinie 2004/39/EG des Europai-
schen Parlaments und des Rates vom
21. April 2004 tber Markte fur Finanzin-
strumente (ABI. EU Nr. L 145 S. 1, 2005

. Nr. L 45 S. 18) (Finanzmarktrichtlinie)
zustande gekommen ist* ersetzt.

§ 8 wird wie folgt geandert:

a) Dem Absatz 3 wird folgender Satz ange-
fugt:

,Die Bundesanstalt Gbermittelt der zu-
standigen Stelle im Aufnahmestaat alle
Informationen fur die Beurteilung der Zu-
verlassigkeit und fachlichen Eignung der
in §1 Abs. 2 Satz1 genannten Perso-
nen sowie fur die Beurteilung der Zuver-
lassigkeit der Inhaber einer bedeutenden
Beteiligung an Unternehmen derselben
Gruppe mit Sitz im Inland, die bei der Er-
teilung- einer Erlaubnis und der laufen-
den Aufsicht Gber ein Unternehmen im

Sinne des § 33b Satz 1, welches im Auf- . -

nahmestaat Bankgeschéfte entspre-
chend § 1 Abs. 1 Satz2 Nr. 1, 2, 4 und
10 oder Finanzdienstleistungen entspre-
chend § 1 Abs. 1a Satz2 Nr. 1 bis 4 zu
erbringen beabsichtigt, erforderlich sind.”
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Nach Absatz 3 wird folgender Absatz 3a

eingeflgt:

",,(3a) Die zuéténdige Stelle im Sinne
des Absatzes 3 Satz 1 kann die Bundes-

~anstalt um Zusammenarbeit bei einer

Uberwachung, einer Prufung oder Ermitt-
lung ersuchen. Die Bundesanstalt macht
bei Ersuchen im Sinne des Satzes 1 zum
Zwecke der Uberwachung der Einhal-

" tung dieses Gesetzes und entsprechen-

der Bestimmungen dieser Staaten von
allen ihr nach dem Gesetz zustehenden

Befugnissen Gebrauch, soweit dies ge-

eignet und erforderlich ist, den Ersuchen
nachzukommen. Die Bundesanstalt kann
eine Untersuchung, die Ubermittlung von
Informationen oder die Teilnahme von
Bediensteten dieser auslandischen Stel-

len an solchen Prifungen verweigern, -

wenn

1. hierdurch die Souveranitat, die Si- -

cherheit oder die 6ffentliche Ordnung
der Bundesrepublik Deutschland be-
eintrachtigt werden kénnte oder

2. auf Grund desselben Sachverhaltes
gegen die betreffenden Personen be-
reits ein gerichtliches Verfahren ein-
geleitet worden oder eine unanfecht-
bare Entscheidung ergangen ist.

Kommt die Bundesanstalt einem ent-
sprechenden Ersuchen nicht nach oder
macht sie von ihrem Recht nach Satz 1
Gebrauch, teilt sie dies der ersuchenden
Stelle unverziglich mit und legt die
Grunde dar; im Falle einer Verweigerung

‘nach Satz 3 Nr. 2 sind genaue Informati-

onen Uber das gerichtliche Verfahren
oder die unanfechtbare Entscheidung zu
Gbermitteln.”

Folgender Absatz 9 wird angefugt:

»(9) Hat die Bundesanstalt hinreichen-
de Anhaltspunkte fur einen Verstol3 ge-
gen Vorschriften dieses Gesetzes oder
entsprechende Vorschriften der Staaten
des Europaischen Wirtschaftsraums, teilt
sie diese der fur die Zusammenarbeit bei
der Aufsicht Uber Institute zustadndigen
Stelle mit, auf dessen Gebiet die
vorschriftswidrige Handlung stattgefun-
den hat. Erhalt die Bundesanstalt eine
entsprechende 'Mitteilung von zustandi-
gen Stellen anderer Staaten, unterrichtet
sie diese Uber die Ergebnisse daraufhin
eingeleiteter Untersuchungen.”

5a. § 10 wird wie folgt ge&ndert:

6.

7.

8.

a)

Absatz 2¢ Satz 2 wird wie folgt gefasst:

,Die vorstehend genannten Positionen
kénnen nur bis zu einem Betrag als Dritt-
rangmittel bericksichtigt werden, der zu-
sammen mit dem Ergénzungskapital
nach Absatz 2b, das nicht zur Unterle-
gung der Adressenausfallrisiken und des
operationellen Risikos nach den Vorga-
ben dieses Gesetzes benétigt wird (freies
Ergénzungskapital), 250 vom Hundert
des Kernkapitals nach Absatz 2a, das
nicht zur Unterlegung der Adressenaus-
fallrisiken und des operationellen Risikos
nach den Vorgaben dieses Gesetzes be-
notigt wird (freies Kernkapital), nicht -
bersteigt (anrechenbare Drittrangmittel).”

b) Absatz 2e wird aufgehoben.

§ 20c wird wie folgt geandert:

a)

b)

In Absatz 1 Nr. 1 Buchstabe a werden
die Worter ,in Bezug auf Waren oder
Basiswerte nach Absatz2 Nr.1 Buch-
stabe e* durch die Wérter ,mit Bezug auf
die in § 1 Abs. 11 Satz4 Nr. 2 und § ge-
nannten Basiswerte” ersetzt.

Absatz 2 Nr. 1 wird wie folgt gefasst:
1

Bankgeschifte und Finanzdienst-
leistungen im Zusammenhang mit
Derivaten nach § 1 Abs. 11 Satz 4
Nr. 2, 3 und 5 erbringt,”.

§ 24 Abs. 1 wird wie folgt geandert:

a)

b)

In Nummer 9 wird nach der Angabe
»~Satz 2" die Angabe ,und 3" eingefugt.

In Nummer 13 wird der Punkt am Ende

. durch ein Semikolon ersetzt.

c)

Folgende Nummer 14 wird angefugt:

,14. die Feststellung, dass bei der Er-
mittlung der Auswirkungen einer
von der Bundesanstalt nach § 25a
Abs. 1 Satz 7 vorgegebenen plotzli-
chen und unerwarteten Zinsande-
rung der Barwert des Instituts um
mehr als 20 vom Hundert der Ei-
genmittel nach § 10 Abs. 2 absinkt.”

§ 24a wird wie folgt geandert:

.a)

In Absatz 1 Satz 2 Nr. 2 werden das
Wort ,und® durch ein Komma ersetzt und
nach dem Wort ,Zweigniederlassung” die
Worter ,und eine Absicht zur Heranzie-
hung vertraglich gebundener Vermittler,"
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- ©)

d)
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eingefugt.
Absatz 2 Satz 4 wird wie folgt gefasst:

,Nach Weiterleitung der Anzeige an die
zustandigen Stellen des Aufnahmestaa-
tes kann das Institut nach einer entspre-
chenden Mitteilung dieser Stellen oder
spatestens nach Ablauf einer Zweimo-
natsfrist seine Tatigkeit in dem anderen
Staat aufnehmen.”

Absatz 3 wird wie folgt geandert:

‘aa) In Satz 1 wird die Angabe ,§ 1 Abs.

1a Satz 2 Nr. 1 bis 4" durch die An-
gabe ,§ 1 Abs. 1a Satz 2 Nr. 1, 1a,
1c, 2 bis 4 oder Satz 3“ ersetzt.

bb) In Satz 2 werden das Wort ,und” ge-
strichen und nach den Wértern ,be-
absichtigten Téatigkeiten” die Wérter

~,und die Angabe, ob in diesem Staat -

vertraglich gebundene Vermittler he-

fugt.

Nach Absatz 3 werden die folgenden
Absatze 3a und 3b eingefugt:

»(3a) Beabsichtigt der Betreiber eines
multilateralen Handelssystems, Han-
delsteilnehmern in anderen Staaten ei-
nen unmittelbaren Zugang zu seinem
Handelssystem zu gewahren, hat er dies
der Bundesanstalt anzuzeigen, sofern es
sich um die erstmalige Zugangsgewah-
rung an einen Handelsteilnehmer in dem
betreffenden Staat handelt. Die Bundes-

. anstalt unterrichtet die zustandigen Stel-

len des Aufnahmestaates innerhalb ei-
nes Monats nach Eingang der Anzeige
von dieser Absicht. Der Betreiber hat der
Bundesanstalt auf Anfrage die Namen
der zugelassenen Handelsteilnehmer
aus diesem Staat zu nennen. Auf Ersu-
chen der -zustandigen Stellen im Auf-
nahmestaat teilt die Bundesanstalt in-
nerhalb einer angemessenen Frist diese
Angaben mit.

(3b) Beabsichtigt ein Finanzdienstleis-
tungsinstitut im Sinne des § 1 Abs. 1a
Satz 2 Nr. 1 bis 4 bei einer Tatigkeit im
Sinne des Absatzes 3 vertraglich gebun-
dene Vermittler heranzuziehen, so teilt
die Bundesanstalt-auf Ersuchen der zu-
standigen Stellen des Aufnahmestaates
innerhalb einer angemessenen Frist den
oder die- Namen der vertraglich gebun-
denen Vermittler mit, die das Institut in
diesem Staat heranzuziehen beabsich-

tigt. Satz 1 qilt entsprechend fir das Er-

suchen eines Aufnahmestaates um U-

rangezogen werden sollen,* einge- .

10.
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bermittlung der Namen der Mitglieder
~ oder Teilnehmer eines im Inland nieder-
gelassenen multilateralen Handelssys-
. tems, welches beabsichtigt, derartige
Systeme in diesem Aufnahmestaat be-
reitzustellen.”

e) In Absatz 5 werden nach dem zweiten
Komma die Wérter ,inwieweit die Abséat-
ze 1, 2 und 4 auf den Einsatz eines ver-
traglich gebundenen Vermittlers, der sei-
nen Sitz oder seinen gewdhnlichen Auf-
enthalt in einem anderen Mitgliedstaat
des Europaischen Wirtschaftsraums hat,
entsprechend anzuwenden sind und”"
eingefugt.

§ 24b wird wie folgt geandert:

a) Nach Absatz 2 wird folgender neue Ab-
satz 3 eingefgt:

»(3) Ein Institut, das ein System nach
§ 1 Abs. 16 veranstaltet, hat Einlagen-
kreditinstituten oder Wertpapierhandels-
unternehmen mit Sitz in einem anderen
Staat des Europaischen Wirt-
schaftsraums gleichberechtigend den
Zugang zu dem System nach denselben
transparenten und objektiven Kriterien zu
gewahren, die fur inlandische Teilneh-
mer an diesem System gelten. Davon
unberihrt bleibt das Recht des Instituts,
den Zugang aus berechtigten gewerbli-
chen Grunden zu verweigern.”

b) Der bisherige Absatz 3 wird Absatz 4
und das Wort ,sowie” wird durch ein
Komma ersetzt und nach der Angabe
LAbsatz 2“ werden die Wérter ,sowie der
Zugangsgewahrung nach Absatz 3“ ein-
gefugt. :

c) Der bisherige Absatz4 wird Absatz 5
und die Angabe ,Abséatze 1 bis 3“ wird
durch die Angabe ,Absatze 1 bis 4" er-
setzt. o

§ 25a wird wie folgt geandert:
a) Absatz 1 wird wie folgt gefasst:

»(1) Ein Institut muss Uber eine ord-
nungsgemale  Geschaftsorganisation
verfugen, die die Einhaltung der vom In-
stitut zu beachtenden gesetzlichen Be-
stimmungen und der betriebswirtschaftli-
chen Notwendigkeiten gewahrleistet. Die
in §1 Abs. 2 Satz 1 bezeichneten Per-
sonen sind fur die ordnungsgemale Ge-
schaftsorganisation des Instituts verant-
wortlich. Eine ordnungsgemafe Ge-
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schaftsorganisation umfasst insbesonde-
re ein angemessenes und wirksames Ri-
sikomanagement, das

1. auf der Grundiage von Verfahren
: zur ‘Ermittlung und Sicherstellung
der Risikotragfahigkeit die Festle-
gung von Strategien sowie die Ein-
richtung interner Kontrollverfahren

mit einem internen Kontrollsystem

und einer internen Revision beinhal-

tet, wobei das interne Kontrollsys-

. tem insbesondere

a) aufbau- und ~abiauforganisatori-
sche Regelungen mit klarer Ab-

grenzung der Verantwortungs-

bereiche und

b) ProzeSse' zur ldentifizierung, Be-
urteilung, - Steuerung  sowie
Uberwachung und Kommunika-

tion der Risiken entsprechend -

den in AnhangV der Banken-
richtlinie niedergelegten Kriterien
umfasst;

2. eine angemessene personelle und -

technisch-organisatorische Ausstat-
tung des Instituts voraussetzt und

3. die Festlegung eines angemesse-
nen Notfallkonzepts, insbesondere
fur IT-Systeme, einschlief3t.

Die Ausgestaltung des Risikomanage-
ments hangt von Art, Umfang, Komplexi-
tat und Risikogehalt der Geschaftstatig-
keit ab. Seine Angemessenheit und
Wirksamkeit ist vom Institut regelmaRig
zu Uberprifen.

Eine ordnungsgemale Geschaftsorgani-
sation umfasst dariiber hinaus

1. angemessene Regelungen, anhand
derer sich die finanzielle Lage des In-
stituts jederzeit mit hinreichender Ge-
nauigkeit bestimmen lasst;

2. eine vollstandige Dokumentation der
Geschaftstatigkeit, die eine luckenlo-
se Uberwachung durch die Bundes-
anstalt fur ihren Zusténdigkeitsbe-
reich gewahrleistet; erforderliche Auf-
zeichnungen sind mindestens flunf
Jahre aufzubewahren; § 257 Abs. 4
des Handelsgesetzbuchs bleibt unbe-
rihrt, § 257 Abs. 3 und 5 des Han-
delsgesetzbuchs gilt entsprechend;

3. angemessene, geschafts- und kun-
denbezogene Sicherungssysteme
gegen Geldwasche und gegen betri-
gerische Handlungen zu Lasten des

Instituts; bei Sachverhalten, die auf

Grund des Erfahrungswissens uber

die Methoden der Geldwéasche zwei-

felhaft oder ungewéhnlich sind, hat es

diesen vor dem Hintergrund der lau-

fenden Geschaftsbeziehung und ein-
~ Zelner Transaktionen nachzugehen.

Die Bundesanstalt kann Vorgaben zur
Ausgestaltung einer plétzlichen und un-
erwarteten Zinsanderung und zur Ermitt-
lungsmethodik der Auswirkungen auf
den Barwert bezlglich der Zinsande-
rungsrisiken im Anlagebuch festlegen.
Die Bundesanstalt kann gegeniiber ei-
nem Institut im Einzelfall Anordnungen
treffen, die geeignet und erforderlich
sind, Vorkehrungen im Sinne der Satze
3, 6 und 7 zu schaffen.” '

b) Absatz 2 wird wie folgt gefasst:

»(2) Ein Institut muss abhéangig von Art,
Umfang, - Komplexitdt und Risikogehalt
einer Auslagerung von Aktivitaten und
Prozessen auf ein anderes Unterneh-
men, die fur die Durchfuhrung von Bank-
geschaften, Finanzdienstleistungen oder
sonstigen institutstypischen Dienstleis-
tungen wesentlich sind, angemessene
Vorkehrungen treffen, um Ubermagige
zusatzliche Risiken zu vermeiden. Eine
Auslagerung darf weder die Ordnungs-
mahigkeit dieser Geschafte und Dienst-
leistungen noch die Geschaftsorganisa-
tion im Sinne des Absatzes 1 beeintrach-
tigen. Insbesondere muss ein angemes-
senes und wirksames Risikomanage-
ment durch das Institut gewahrleistet
bleiben, welches die ausgelagerten Akti-
vitdten und Prozesse einbezieht. Die
Auslagerung darf nicht zu einer Delega-
tion der Verantwortung der in § 1 Abs. 2
Satz 1 bezeichneten Personen an das
Auslagerungsunternehmen fthren. Das
Institut bleibt bei einer Auslagerung fur
die Einhaltung der vom Institut zu beach-
tenden gesetzlichen Bestimmungen ver-
antwortlich. Durch die Auslagerung darf
die Bundesanstalt an der Wahrnehmung
ihrer Aufgaben nicht gehindert werden;
ihre Auskunfts- und Prufungsrechte so-
wie Kontrollméglichkeiten missen in Be-
zug auf die ausgelagerten Aktivitaten
und Prozesse auch bei einer Auslage-
rung auf ein Unternehmen mit Sitz in ei-
nem Staat des Europaischen Wirt-
schaftsraums oder einem Drittstaat
durch geeignete Vorkehrungen gewahr-

- leistet werden. Entsprechendes gilt fur
die Wahrnehmung der Aufgaben der
Prufer des Instituts. Eine Auslagerung
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bedarf einer schriftlichen Vereinbarung,
welche die zur Einhaltung der vorste-
henden Voraussetzungen erforderlichen
Rechte des Instituts, einschliefilich Wei-
sungs- und Kindigungsrechten, sowie
die korrespondierenden Pflichten des
Auslagerungsunternehmens fest-
schreibt.”

c)In Absatz 3 werden in Satz 1 die Wérter
,Hat ein Institut nach Absatz 2 Bereiche
ausgelagert und sind" durch die Wérter
,Sind bei Ausiagerungen nach Absatz 2*
und in Satz 2 die Angabe ,Absatz 1
Satz 5 durch die Angabe ,Absatz 1
Satz 8" ersetzt.

d) Folgender Absatz 4 wird angefugt:
»(4) Bedient sich ein Einlagenkreditin-

~ stitut oder Wertpapierhandelsunterneh- .

men eines vertraglich gebundenen Ver-
mittlers im Sinne des § 2 Abs. 10 Satz 1,
so hat es sicherzustellen, dass dieser
zuverlassig und fachlich geeignet ist, bei
der Erbringung der Finanzdienstleistun-
gen die gesetzlichen Vorgaben erflit,
Kunden vor Aufnahme der Geschéftsbe-
ziehung Uber seinen Status nach §2
Abs. 10 Satz 1 und 2 informiert und un-
verzlglich von der Beendigung dieses
Status in Kenntnis setzt. Die erforderli-
chen Nachweise fur die Erfullung seiner
Pflichten nach Satz1 muss das Einla-
genkreditinstitut oder ~Wertpapierhan-
delsunternehmen mindestens bis funf
Jahre nach dem Ende des Status des
vertraglich gebundenen Vermittlers auf-
bewahren. N&here Bestimmungen zu
den erforderlichen Nachweisen kdnnen
durch Rechtsverordnung nach §24
Abs. 4 getroffen.” '

10'. § 25b wird wie folgt gefasst:

,§ 25b

Einhaltung der besonderen
organisatorischen Pflichten im bargeldlo-
sen Zahlungsverkehr

Die Bundesanstalt iberwacht die Einhal-
tung der in der Verordnung (EG)
Nr. 1781/2006 des Europaischen Parla-

ments und des Rates vom 15. November

2006 uber die Ubermittiung von Angaben
zum Auftraggeber bei Geldtransfers (ABI.
EU Nr. L 345 S. 1) enthaltenen Pflichten
durch die Kreditinstitute und die Finanz-
dienstleistungsinstitute, die das Finanz-
transfergeschéft nach § 1 Abs. 1a Satz 2
Nr. 6 betreiben.”

11.

§ 29 wird wie folgt geandert:

a) In Absatz 1 Satz 2 wird die Angabe ,25a
Abs.1 Satz 3 Nr. 1 und 3* durch die An-
gabe ,25a Abs. 1 Satz 3 Nr. 1 und Satz 6
Nr. 1“ ersetzt. '

b) Der Prifer hat auch zu prifen, ob das
Institut seinen Verpflichtungen nach den
§§ 24c und 25a Abs. 1 Satz 6 Nr. 3,
dem Geldwaschegesetz und der Ver-
ordnung (EG) Nr. 1781/2006 nachge-
kommen ist.

c) Absatz 3 wird wie folgt geéndert:

aa) In Satz 1 werden vor den Woértern
,den Bestand des Instituts gefahr-
den“ das Wort ,die“ und nach den
Wortern ,wesentlich beeintrachtigen
kénnen“ die Woeérter ,, die einen er-
heblichen Verstol gegen die Vor-

- schriften Uber die Zulassungsvor-
aussetzungen des Instituts oder die
Auslibung seiner Tatigkeit nach
diesem Gesetz darstellen" einge-

fugt. }
bb) Nach Satz2 wird folgender
Satz eingefugt:

,Die Anzeige-; Erlduterungs- und
Mitteilungspflichten nach den Sat-
zen 1-und 2 bestehen auch in Be-
zug auf ein Unternehmen, das mit
dem Institut in enger Verbindung
steht, sofern dem Priifer die Tatsa-
~chen im Rahmen der Prifung des
Instituts bekannt werden.*

12. Dem § 32 wird folgender Absatz 5 angeflgt:

,(5) Die Bundesanstalt hat auf ihrer Inter-
netseite ein Institutsregister zu fuhren, in
das sie alle inlandischen Institute, denen ei-
ne Erlaubnis nach Absatz 1, auch in Ver-
bindung mit § 53 Abs. 1 und 2, erteilt wor-
den ist, mit dem Datum der Erteilung und
dem Umfang der Erlaubnis und gegebenen-
falls dem Datum des Erldschens oder der
Aufhebung. der Erlaubnis einzutragen hat.
Das Bundesministerium der Finanzen kann
durch Rechtsverordnung, die nicht der Zu-
stimmung des Bundesrates bedarf, nghere
Bestimmungen zum Inhalt des Registers

.und zu den Mitwirkungspflichten der Insti-

tute bei der Fihrung des Registers erlas-
sen.”

13. § 33 wird wie folgt geandert:

a) Absatz 1 wird wie folgt geéndert;
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aa) Satz 1 Nr. 1 wird wie folgt geandert:

aaa)ln Buchstabea werden vor
dem Wort ,Anlagevermittlern”
das Wort ,Anlageberatern,”
sowie nach dem Wort ,Finanz-
portfolioverwaltern" ein Komma
und die- Woérter ,Betreibern
multilateraler Handelssysteme
oder Unternehmen, die das
Platzierungsgeschaft  betrei-
ben” eingefigt.

bbb) In Buchstabe d wird das Wort
' ,und“ durch ein Komma er-
setzt.

cce) In Buchstabe e wird das Semi-
kolon durch das Wort ,und* er-
setzt.

ddd) Folgend;a Buchstaben f und g
werden angefigt:

,f) bei Anlageberatern, Anla-
gevermittlern und  Ab-
schlussvermittlern, die nicht
befugt sind, sich bei der
Erbringung von  Finanz-
dienstleistungen Eigentum
oder Besitz an Geldern oder
Wertpapieren von Kunden
zu verschaffen, und nicht

auf eigene’ Rechnung mit.

Finanzinstrumenten han-
deln, ein Betrag von 25 000
Euro, wenn sie zusétzlich
als Versicherungsvermittier
nach der Richtlinie
2002/92/EG des Europai-
schen Parlaments und des

des Wertpapierhandelsge-
- setzes Preise fur andere
Mitglieder dieser Markte
stellen, ein Betrag von 25
000 Euro, sofern fur die Er-
fullung der Vertrége, die
diese Unternehmen an die-
sen Markten oder in diesen
Handelssystemen  schlie-
Ren, Clearingmitglieder der-
selben Markte oder Han-
delssysteme haften;".

bb) In Satz2 werden vor dem Wort

cC)

»Anlagevermittler” das Wort ,Anla-
geberater,” und nach den Woértern
,Zum Schutz der Kunden“ die Wor-
ter ,die eine Versicherungssumme
von mindestens 1 000 000 Euro fir
jeden Versicherungsfall und eine
Versicherungssumme von mindes-
tens 1 500 000 Euro fur alle Versi-
cherungsfélle eines Versicherungs-
jahres vorsieht,” eingefugt.

Folgender Satz wird angefugt: -

.oatz 2 gilt fur Anlageberater und
Anlagevermittier, die zusatzlich als
Versicherungsvermittler nach der
Richtlinie 2002/92/EG in ein Regis-
ter eingetragen sind und die Anfor-
derungen des Artikels 4 Abs. 3 der
Richtlinie 2002/92/EG erfitllen, mit
der MaRgabe entsprechend, dass
eine Versicherungssumme von
mindestens 500 000 Euro flr jeden
Versicherungsfall und eine Versi-
cherungssumme von mindestens
750 000 Euro vorgesehen ist."

Rates vom 9. Dezember
2002 o0ber Versicherungs-
vermittler (ABl. EU Nr.L 9
S. 3) in ein Register einge-
tragen sind und die Anfor-
derungen des Artikels 4
Abs. 3 der Richtlinie
2002/92/EG erfullen und

g) bei Unternehmen, die Ei-
gengeschafte auch an aus-
landischen Derivatemarkten
und an Kassamarkten nur-
zur Absicherung dieser Po-
sitionen betreiben, das Fi-
nanzkommissionsgeschaft
oder die Anlagevermittiung
nur fur andere Mitglieder
dieser Markte erbringen o-
der im Wege des Eigen-
handels als Market Maker
im Sinne des §23 Abs. 4

b) Folgender Absatz 5 wird angeflgt:

»(8) Die Bundesanstalt muss dem An-
tragsteller einer Erlaubnis binnen sechs
Monaten nach Einreichung der volistan-
digen Unterlagen fur einen Erlaubnisan-
trag nach § 32 Abs. 1 Satz 2 mitteilen,
ob eine Erlaubnis erteilt oder versagt
wird.”

14. § 44 Abs. 1 wird wie folgt geandert;

a) In Satz 2 Halbsatz 2 werden nach dem
Wort ,wesentliche” das Wort ,Bereiche*
durch die Worter ,Aktivitaten und Pro-
zesse" ersetzt und vor dem Punkt der
Klammerzusatz .(Auslagerungsunter-
nehmen)* eingefugt.

b) In Satz 3 werden nach dem Wort ,Insti-
tuts" die Worter ,oder Auslagerungsun-
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ternehmens" eingefugt.

15. § 44c wird wie folgt geandert:

a) In Absatz 1 Satz 1 wird vor dem Wort
,Geschaftsangelegenheiten® das Wort
~ ,die" durch das Wort ,alle” ersetzt.

b) Absatz 6 Satz 2 wird wie folgt gefasst:

»Auf der Grundlage eines entsprechen-
den Ersuchens der zustandigen Behérde
eines anderen Staates an die Bundes-
anstalt bestehen sie auch hinsichtlich der

Unternehmen und Personen, bei denen

Tatsachen die Annahme rechtfertigen,
-dass die Unternehmen oder Personen in
die Anbahnung, den Abschluss oder die
Abwicklung von Bankgeschaften oder
Finanzdienstleistungen einbezogen sind,
die in dem anderen Staat entgegen ei-

nem dort bestehenden Verbot betrieben

oder erbracht werden.”

16. § 45b wird wie folgt geandert:

a) In Absatz 1 wird die Angabe ,§ 25a
Abs. 1 Satz 5" durch die Angabe ,§ 25a
Abs. 1 Satz 8" ersetzt.

b) In Absatz 3 wird die Angabe ,§ 25a
Abs. 1 Satz 5" durch die Angabe ,§ 25a
Abs. 1 Satz 8" ersetzt.

17. In § 46b Abs. 2 Satz 2 wird die Angabe

,§24b Abs. 4 durch die Angabe ,§ 24b
Abs. 5 ersetzt.

18. § 53b wird wie folgt geéndert:

a) Dem Absatz 2 werden folgende'Sétze
angefugt:

" ,Fur den Fall, dass ein Unternehmen im
Sinne des Absatzes 1 Satz 1 vertraglich

- gebundene Vermittler einzusetzen beab-
sichtigt, kann die Bundesanstalt die zu-
standigen Stellen des Herkunftsstaates
ersuchen, ihr deren Namen mitzuteilen.
Die Bundesanstalt kann entsprechende
Angaben auf ihrer Internetseite veroffent-
lichen."

b) Absatz 3 wird wie folgt geandert:

aa) In Satz 1 wird die Angabe ,§ 25a
Abs. 1 Satz 3 Nr. 5 und 6" durch die
Angabe ,§ 25a Abs. 1 Satz 6 Nr. 2
und 3" ersetzt.

19.

20.

20a.

21.
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bb) Folgender Satz wird angefugt:

LAuf Betreiber eines multilateralen
Handelssystems, die im Wege des
grenzlberschreitenden Dienstleis-
tungsverkehrs im Inland einen Zu-
gang anbieten, ist § 23 nicht anzu-
wenden.” ’

§ 53e Abs. 1 Satz 1 wird wie folgt geandert:

a) In Nummer 1 werden das Komma durch
die Worter ,oder ein" ersetzt und die
Woérter ,oder ein Wertpapierhandelsun-
ternehmen® gestrichen.

b) Nummer 3 wird aufgehoben.

c) In Nummer 6 werden die Woérter ,Einla-
genkreditinstitute, E-Geld-Institute oder”
gestrichen.

§ 56 wird wie folgt geandert:

a) In Absatz 2 Nr. 4 wird die Angabe ,§ 25a
Abs. 2 Satz 3,* gestrichen.

b) In Absatz 3 Nr. 5 wird die Angabe ,§ 25a
Abs. 1 Satz 5* durch die Angabe ,§ 25a
Abs. 1 Satz 8" ersetzt.

§ 64h Abs. 3 wird wie folgt geandert:

a) In Satz 1 wird nach dem Wdrt ,dass" die
Angabe ,bis zum 31. Dezember 2015"
eingefigt.

b) Nach Satz 1 wird folgender Satz 2 ein-
gefugt:

.Fur = Beteiligungen, die bis zum
31. Dezember 2006 eingegangen wor-
den sind, darf weiterhin der aktivische
Unterschiedsbetrag nach § 10a Abs. 6
Satz 10 abgezogen werden.*

Nach § 64h wird folgender § 64i angefugt:
.8 64i

Ubergangsvorschriften zum
Finanzmarktrichtlinie-Umsetzungsgesetz

(1) Far ein Unternehmen, das am 1. No-
vember 2007 eine Erlaubnis fir ein oder
mehrere  Bankgeschafte oder Finanz-
dienstleistungen im Sinne des § 1 Abs. 1a
Satz 2 Nr. 1 bis 4 hat, gilt die Erlaubnis fur
die Anlageberatung als zu diesem Zeitpunkt
erteilt. FUr ein Finanzdienstleistungsinstitut,
das nicht unter Satz 1 fallt, gilt die Erlaubnis
fur die Anlageberatung ab diesem Zeitpunkt



- 62—

bis zur Entscheidung der Bundesanstalt als
vorlaufig erteilt, wenn es bis zum 31. Januar
2008 einen vollstandigen Erlaubnisantrag
nach § 32 Abs. 1 Satz 1 und 2, auch in'Ver- |
bindung mit einer Rechtsverordnung nach
§ 24 Abs. 4, stellt.

(2) Fur ein Unternehmen, das am 1. No-
vember 2007 eine Erlaubnis fur ein oder
mehrere  Bankgeschéafte oder Finanz-
dienstleistungen im Sinne des § 1 Abs. 1a
Satz 2 Nr. 1 bis 4 hat und bisher auf eigene
Rechnung mit Finanzinstrumenten gehan-
delt hat, gilt die Erlaubnis fur das Eigenge-
schaft als zu diesem Zeitpunkt erteilt.

(3) Fur ein Unternehmen, das auf Grund
der Ausdehnung der Definition der Finanz-
instrumente in § 1 Abs. 11 am 1. November
2007 zum Finanzdienstleistungsinstitut oder
zur Wertpapierhandelsbank wird, gilt Ab-
satz 1 Satz 2 entsprechend.

(4) Fur ein Unternehmen, das am 1. No-
vember 2007 eine Erlaubnis fur die Anlage-
vermittlung hat, gilt die Erlaubnis fir den
Betrieb eines multilateralen Handelssys-
tems als zu diesem Zeitpunkt erteilt, wenn
es bis zum 31. Januar 2008 einen vollstan-
digen Erlaubnisantrag nach §32 Abs. 1
Satz 1 und 2, auch in Verbindung mit einer
Rechtsverordnung nach § 24 Abs. 4, stellt
und die Bundesanstalt dem nicht binnen
drei Monaten nach Eingang des vollstandi-
gen Erlaubnisantrags widerspricht. Die
Bundesanstalt kann widersprechen, wenn
sie im Falle eines ordentlichen Er-
laubnisantrags nach § 32 das Recht hatte,
die Erteilung der Erlaubnis nach § 33 zu
versagen.

(5) Fur ein Unternehmen, das am 1. No-
vember 2007 eine Erlaubnis fir die Ab-
schlussvermittiung hat, gilt fur die Erlaubnis
‘zur Erbringung des Platzierungsgeschafts
Absatz 1 Satz 2 entsprechend.”

Artikel 4

Anderung des Wertpapiererwerbs- und Uber-
nahmegesetzes

In § 2 Abs. 7 des Wertpapiererwerbs- und
Ubernahmegesetzes vom 20. Dezember 2001
(BGBI. | S. 3822), das zuletzt durch ... (BGBLI. |
S. ...) geandert worden ist, werden die Worter
,amtliche Markt oder geregelte Markt‘ durch die
Worter ,regulierte Markt" ersefzt.

Artikel 5
Anderung der Gewerbeordnung

Die Gewerbeordnung in der Fassng der Be-

kanntmachung vom 22. Februar 1999 (BGBI. | S.
202), zuletzt geandert durch ... (BGBI. | S. ...),
wird wie folgt geandert:

1.

In der Inhaltstibersicht wird in der Angabe
zu § 34c nach dem Wort ,Makler,* das Wort
,Anlageberater,” eingefugt.

2. § 34c wird wie folgt geéndert:

- ap) In der Uberschrift wird nach dem Wort

.Makler,“ das Wort ,Anlageberater,” ein-
gefiugt.”

a) Absatz 1 Satz 1 wird wie folgt gefasst:
~er gewerbsmaRig

1. den Abschluss .von Vertragen uber
Grundstiicke, grundsticksgleiche
Rechte, gewerbliche Raume, Wohn-
raume oder Darlehen vermitteln oder
'die Gelegenheit zum Abschluss sol-
cher Vertrage nachweisen,

2. den Abschluss von Vertragen uber
den Erwerb von Anteilscheinen einer
Kapitalanlagegesellschaft, von aus-
landischen Investmentanteilen, von
sonstigen  offentlich angebotenen
Vermogensanlagen, die fur gemein-
same Rechnung der Anleger verwal-
tet werden, oder von offentlich ange-
botenen Anteilen an einer und von
verbrieften Forderungen gegen eine
Kapitalgesellschaft oder Kommandit-
gesellschaft vermitteln,

3. Anlageberatung im Sinne der Berei-
chsausnahme des § 2 Abs. 6 Satz 1
‘Nr. 8 des Kreditwesengesetzes
betreiben, )

4. Bauvorhaben

a) als Bauherr im eigenen Namen fur
eigene. oder fremde Rechnung
vorbereiten oder durchfiihren und
dazu Vermégenswerte von Erwer-
bern, Mietern, Pachtern oder
sonstigen  Nutzungsberechtigten
oder von Bewerbern um Erwerbs-
oder Nutzungsrechte verwenden,

b) als Baubetreuer im fremden Na-
men fiur fremde Rechnung wirt-
schaftlich vorbereiten oder durch-
fuhren

will, bedarf der Erlaubnis der zustandi-
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~ gen Behorde.*

b) In Absatz 5 Nr. 3 werden nach dem Wort
~vermittlungstatigkeiten“ die Worter ,o-
der Anlageberatung” eingefugt.

3. § 144 Abs. 1 wird wie folgt geandert:

a) Nummer 1 Buchstabe h wird wie folgt
geandert:

aa) Nach der Angabe ,§ 34c Abs. 1
Satz 1 Nr. 1 wird die Angabe
,Buchstabe a“ gestrichen.

" bb) Nach dem Wort ,,nachweist“ wird

das Wort ,oder* durch eln Komma -

ersetzt.

Nach der Angabe ,§ 34c Abs. 1
Satz 1" wird die Angabe ,Nr. 2°
durch die Angabe ,Nr. 4“ ersetzt.

Die Worter ,nach § 34c Abs. 1 Satz
1 Nr. 3 Anlageberatung betreibt
- oder* werden angefiigt.

cc)
dd)

b) In Nummer 1 Buchstabe i werden die
Angabe ,§ 34c Abs. 1 Satz 1 Nr. 1 Buch-
stabe b* durch die Angabe ,§ 34c Abs. 1
Satz 1 Nr. 2" ersetzt und die Worter ,0-
der die Gelegenheit hierzu nachweist"

gestrichen.
4. § 145 Abs. 1 wird wie folgt gedndert:

a) In Nummer 1 Buchstabe a wird die An-
gabe ,§ 34c Abs. 1 Satz 1 Nr. 1 Buch-
stabe b“ durch die Angabe ,§ 34c Abs. 1
Satz 1 Nr. 2“ ersetzt.

b) In Nummer 3 Buchstabe a wird die An-
gabe ,§ 34c Abs. 1 Satz 1 Nr. 1 Buch-
stabe b* durch die Angabe ,§ 34c Abs. 1

. Satz 1 Nr. 2 “ ersetzt.

5. In § 146 Abs. 2 Nr. 8 Buchstabe a wird die
Angabe ,§ 34c Abs. 1 Satz1 Nr. 1 Buchsta-
be b* durch die Angabe ,§ 34c Abs. 1 Satz
1 Nr. 2° ersetzt. '

Artikel 6
Anderung des Unterlassungsklagengesetzes

In § 2 Abs. 2 des Unterlassungsklagengeset-
zes in der Fassung der Bekanntmachung vom
27. August 2002 (BGBI. | S. 3422, 4346), das
zuletzt durch Artikel 5 des Gesetzes vom 22. Mai
2005 (BGBI. | S. 1373) geandert worden ist,
werden nach Nummer 6 der Punkt durch ein
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Komma ersetzt und folgende Nummer 7 ange-
fugt: ,

7. die Vorschriften des Abschnitts 6 des Wert-
papierhandelsgesetzes, die das Verhaitnis
zwischen einem Wertpapierdienstleistungs-
unternehmen und einem Kunden regeln.”

) Artikel 7
Anderung des Einlagensicherungs- und An-
legerentschidigungsgesetzes

In § 13 Abs. 2 Satz 2 des Einlagensicherungs-
und Anlegerentschadigungsgesetzes vom 16.
Juli 1998 (BGBI. | S. 1842), das zuletzt durch ...
(BGBLI. 1 S. ...) geéndert worden ist, werden die
Woerter ,auf Devisen, Rechnungseinheiten” durch
die Worter ,mit Devisen oder Rechnungseinhei-
ten" ersetzt und die Worter ,oder Derivate im
Sinne des § 1 Abs. 11 Satz 4 Nr. 5 des Gesetzes
Uber das Kreditwesen“ gestrichen.

Artikel 8
Anderung des Verkaufsprospektgesetzes

§ 8f Abs. 2 des Verkaufsprospektgesetzes in
der Fassung der Bekanntmachung vom
9. September 1998 (BGBI. | S. 2701), das zuletzt
durch ... (BGBI. | S. ...) gedndert worden ist,
wird wie folgt geéndert:

1. InNummer 8 wird der Punkt am Ende durch
ein Komma ersetzt.

2. Folgende Nummer 9 wird angefugt:

,9. Vermogensanlagen im Sinne des Ab-
satzes 1, die vor dem 1. Juli 2005 ver-
&ulert worden sind und nach dem
1. Juli 2005 offentlich auf einem Markt
angeboten werden, der regelmagig
stattfindet, geregelte Funktions- und
Zugangsbedingungen hat, fur das Pub-
likum unmittelbar oder mittelbar zu-
ganglich ist und unter der Verantwor-
tung seines Betreibers steht.”

Artikel 9

‘Anderung der Bérsenzulassungs-Verordnung

Die Bérsenzulassungs-Verordnung in der Fas-
sung der Bekanntmachung vom 9. September
1998 (BGBI. | S. 2832), zuletzt geandert durch
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Artikel 4 des Gesetzes vom ... (BGBL | S. ..))
- wird wie folgt gedndert:

1. Im Titel wird das Wort ,amtlichen” durch das
Wort ,regulierten” ersetzt.

2. In der Inhaltsiibersicht werden in der Anga-

be zum Ersten Kapitel das Wort ,amtlichen”

“durch das Wort ,,regulierten ersetzt und die
Angabe zu § 49 wie folgt gefasst

,§ 49 (weggefallen)

3. In der Uberschrift des Ersten Kapitels wird
das Wort ,amtlichen" durch das Wort ,regu-
lierten" ersetzt.

4. § 2 wird wie folgt geéndert:

a) In Absatz 1 Satz 2 wird das Wort ,,amtli-
chen" durch das Wort ,regulierten” er.
setzt.

b) In Absatz 4 wird das Wort ;Zulassungs-
stelle” durch das Wort ,Geschéaftsfuh-
rung” ersetzt.

5. §9 Abs. 2 wird wie folgt geandert:

a) In Nummer 1 wird das Wort ,Zulas-
sungsstelle* durch das Wort ,Geschéfts-
fuhrung” ersetzt. :

b) In Nummer 2 werden die Wérter ,amtlich
notiert" durch die Wérter ,an einem or-
ganisierten Markt zugelassen” ersetzt.

¢) In Nummer 3 werden nach dem Wort
JWirtschaftsraum® die Woérter ,amtlich
notiert werden“ durch die Woérter ,an ei-
nem Markt, der mit einem organisierten
Markt vergleichbar ist, zugelassen sind*
und nach dem Wort ,Aktien" die Wérter
»2amtlich notiert werden* durch die Woérter
,<Zugelassen sind" ersetzt.

6. In § 10 werden die Wérter ,an einer Bérse
amtlich notiert* durch die Wérter ,an einem
Markt, der mit einem organisierten Markt im
Sinne des § 2 Abs. 5 des Wertpapierhan-
delsgesetzes vergleichbar ist, zum Handel
zugelassen sind“ und das Wort ,Notierung”
durch die Worter ,Zulassung in diesen Staa-
ten“ ersetzt. :

7. In §11 Abs.2 werden das Wort ,Zulas-

10.

1.

11a.

12.

sungsstelle* durch das Wort ,Geschaftsfiih-
rung® und die Wérter ,Markt im Sinne des
§ 2 Abs. 1 des Wertpapierhandelsgesetzes"
durch die Worter ,organisierten Markt* er-
setzt.

§ 12 wird wie folgt geandert:

a) In Absatz 1 Nr. 1 werden das Wort ,Zu-
lassungsstelle” durch das Wort ,Ge-
schéaftsfuhrung” und die Angabe ,§§ 39
bis 41“ durch die Angabe ,8§ 40 und 41°
ersetzt.

b) In Absatz 2 werden das Wort ,werden*
durch das Wort ,sind“ und die Woérter
,amtlich notiert" durch die Wérter ,an ei-
‘nem Markt, der mit einem organisierten
Markt vergleichbar ist, zugelassen" und
.das Wort ,Notierung“ durch das Wort
»Zulassung® ersetzt. :

In § 48 Abs. 2 Satz 2 wird im Satzteil vor
Nummer 1 und in Nummer 7 Buchstabe b
jeweils das Wort ,Zulassungsstelle” durch
das Wort ,Geschéftsfiihrung” ersetzt.

§ 49 wird aufgehoben.

§ 50 wird wie folgt gefasst:
,§ 50
Zeitpunkt der Zulassung

Die Zulassung darf frihestens an dem auf
das Datum der Einreichung des Zulas-
sungsantrags bei der Geschaftsfuhrung fol-
genden Handelstag erfolgen.”

In § 51 werden die Woérter ,sowie durch
Bérsenbekanntmachung* gestrichen.

§ 52 wird wie folgt gefasst:
»§ 52
Einfuhrung

Die Einfuhrung der Wertpapiere darf frihes-
tens an dem auf die erste Veréffentlichung
des Prospekts oder, wenn kein Prospekt zu
verdffentlichen ist, an dem der Veroffentli-
chung der Zulassung folgenden Werktag er-

~ folgen.*

13. In § 69 Abs. 1 Satz 1 und Abs. 2 Satz 2 wird
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jeweils das Wort ,amtlichen* durch das Wort
sregulierten” ersetzt.

14. § 72a wird wie folgt geandert:
a) Absatz 1 wird wie folgt gefasst:

»(1) Fur Schuldverschreibungen, fur die.

ein Prospekt nach § 44 dieser Verord-
nung vor dem 1. Juli 2005 veréffentlicht
worden ist, findet diese Verordnung in
der vor dem 1. Juli 2005 geltenden Fas-
sung weiterhin Anwendung:”

b) Folgender Absatz 3 wird angefiigt:

,(3) Sind Aktien eines Emittenten vor

dem 1. November 2007 zum geregelten
Markt zugelassen worden, so ist fur vor
diesem Tag ausgegebene Aktien, die
noch nicht zugelassen sind, der Antrag
auf Zulassung nach § 69 Abs. 1 zum re-
gulierten Markt spatestens bis zum
31. Oktober 2009 zu stelien. § 69 Abs. 1
Satz 2 bleibt unberuhrt.”

- 15. In § 3 Abs. 2, § 5 Abs. 2, § 48a Satz 1 und
§ 51 wird jeweils das Wort ,Zulassungsstel-
le* durch das Wort ,Geschaftsfuhrung” er-
setzt.”

Artikel 10
Anderung des Handelsgesetzbuchs

Das Handelsgesetzbuch in der im Bundesge-
setzblatt Teil Ill, Gliederungsnummer 4100-1,
verdffentlichten bereinigten Fassung, zuletzt
durch Artikel 5 des Gesetzes. vom 5. Januar
2007 (BGBI. I S. 10), wird wie folgt geandert:

1. In § 323 Abs. 2 Satz 2 wird das Wort ,amtli-
chen” durch das Wort ,regulierten” ersetzt.

2. In § 340 Abs. 4 Satz 2 wird die Angabe ,§ 25
Abs. 1 des Borsengesetzes® durch die An-
gabe ,§ 27 Abs. 1 des Borsengesetzes” er-
setzt.

3. In§ 342b Abs. 2 Satz 2 werden die Wérter
,2amtlichen oder geregelten“ durch das Wort
Lregulierten” ersetzt.” '

Artikel 11
Anderung des Aktiengesetzes

Das Aktiengesetz vom 6. September 1965

(BGBI. | S. 1089), zuletzt geéndert durch Arti-

kel 13 des Gesetzes vom 5. Januar 2007 (BGBI.
I'S. 10), wird wie folgt geandert: _

1. In§ 121 Abs. 5 Satz 2 Wird das Wort ,amtli-
chen® durch die Worter ,Handel im regulier-
ten” ersetzt.

2. In § 142 Abs. 7, § 256 Abs. 7 Satz 2 und
§ 261a werden jeweils die Worter ,amtlichen
oder geregelten® durch das Wort ,regulier-
ten” ersetzt. : '

Artikel 12

Anderung des Finanzdienstleistungsauf-
sichtsgesetzes

In § 17d Abs. 1 Satz 1 des Finanzdienstleis-
tungsaufsichtsgesetzes vom 22. April 2002
(BGBI. | S. 1302), das zuletzt durch Artikel 4b
des Gesetzes vom 22, September 2005 (BGBI. |
S. 2809) geédndert worden ist, werden die Worter
.amtlichen oder geregelten“ durch das Wort ,re-
gulierten” ersetzt.

Artikel 13

Anderung des Altersvorsorgevertrige-
Zertifizierungsgesetzes

In § 1 Abs. 2 Satz 2 des Altersvorsorgevertra-
ge-Zertifizierungsgesetzes vom 26. Juni 2001
(BGBI. | S. 1310, 1322), das zuletzt durch Arti-
kel 7 des Gesetzes vom 5. Juli 2004 (BGBI. |
S. 1427) geédndert worden ist, werden die Worter
,im Sinne der Richtlinie 93/22/EWG des Rates
vom 10. Mai 1993 tber Wertpapierdienstleistun-
gen (ABIL. EG Nr. L 141 S. 27)" durch die Worter
»im Sinne der Richtlinie 2004/39/EG des Europa-
ischen Parlaments und des Rates vom 21. April
2004 Uber Markte fir Finanzinstrumente, zur
Anderung der Richtlinien 85/611/EWG des Rates
und der Richtlinie 2000/12/EG des Europaischen
Parlaments und des Rates und zur Aufhebung
der Richtlinie 93/22/EWG des Rates (ABI. EU Nr.
L 145 S. 1, 2005 Nr. L 45 S. 18)" ersetzt.

Artikel 13a

Anpassung der Begriffe ,amtlicher Markt*
und ,,geregelter Markt“ in anderen Gesetzen

(1) § 11 Abs. 1 des Bewertungsgesetzes in der
Fassung der Bekanntmachung vom 1. Februar
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1991 (BGBI. | S. 230), das zuletzt durch Arti-

kel 18 des Gesetzes vom 13. Dezember 2006
(BGBI. | S. 2878) geandert worden ist, wird wie
folgt gefasst:

(1) Wertpapiere und Schuldbuchforderungen,
die am Stichtag an einer deutschen Boérse zum
Handel im regulierten Markt zugelassen sind,
werden mit dem niedrigsten am Stichtag fur sie
im regulierten Markt notierten Kurs angesetzt.
Liegt am Stichtag eine Notierung nicht vor, so ist
der letzte innerhalb von 30 Tagen vor dem Stich-
tag im regulierten Markt notierte Kurs mafge-
bend. Entsprechend sind die Wertpapiere zu
bewerten, die in den Freiverkehr einbezogen
sind."

(2) § 19a Abs. 2 des Einkommensteuergeset-
zes in der Fassung der Bekanntmachung vom
19. Oktober 2002 (BGBI. | S. 4210; 2003 | S.
179), das zuletzt durch Artikel 2 des Gesetzes
vom 13. Dezember 2006 (BGBI. | S. 2915) ge-
andert worden ist, wird wie folgt geéndert:

1. In den Satzen 2 und 3 werden jeweils die
Worter ,amtlichen Handel* durch die Woérter
~regulierten Markt" ersetzt.

2. In Satz 4 werden die Wérter ,zum geregelten
Markt zugelassen oder* gestrichen.

(3) § 4 Abs. 3 des Gesetzes Uber Bausparkas-
sen in der Fassung der Bekanntmachung vom
15. Februar 1991 (BGBL. | S. 454), das zuletzt
durch Artikel 7 des Gesetzes vom 5. April 2004
(BGBI. | S. 502) geandert worden ist, wird wie
folgt geandert: '

1. In Nummer 5 werden die Worter ,einer Bérse
im Inland oder in einem anderen Mitglied-
staat der Europaischen Gemeinschaften o-
der in einem anderen Vertragsstaat des Ab-
kommens  Uber den Européischen Wirt-
schaftsraum zum amtlichen Handel oder
zum geregelten Markt oder zu einem ver-
gleichbar organisieten Markt* durch die
Worter ,an einem organisierten Markt nach §
2 Abs. 5 des Wertpapierhandelsgesetzes*
ersetzt.

2. In Nummer 6 Buchstabe c werden die Worter
,an einer Borse im Inland oder in einem an-
deren Mitgliedstaat der Europaischen Ge-
meinschaften oder in einem anderen Ver-
tragsstaat des Abkommens tber den Euro-
paischen Wirtschaftsraum zum amtlichen
Handel" durch die Worter ,zum Handel an
einem organisierten Markt nach § 2 Abs. 5
des Wertpapierhandelsgesetzes® ersetzt.

(4) § 2 Abs. 1 Nr. 1 des Fiinften Vermdégens-

bildungsgesetzes in der Fassung der Bekannt-
machung vom 4. Marz 1994 (BGBI. | S. 406),
das zuletzt durch Artikel 17 des Gesetzes vom
14. August 2006 (BGBI. |1 S. 1911) geandert

“worden ist, wird wie folgt gedndert:

1. In Buchstabe a werden die Worter ,amtlichen
Handel oder zum geregelten* durch das
Wort ,regulierten” ersetzt.

2. In Buchstabe b werden die Woérter ,amtlichen
Handel - oder zum geregelten® durch das -
Wort ,regulierten” ersetzt.

3. In Bu_chstabe'f ‘werden die Worter ,,amtlichven
Handel oder zum geregelten* durch das
Wort ,regulierten” ersetzt.

Artikel 13b

Sonstige Folgeanderungen
in anderen Gesetzen

(1) § 15 des Treibhausgas-Emissionshandels-
gesetzes vom 8. Juli 2004 (BGBI. | S. 1578), das
zuletzt durch Artikel 74 der Verordnung vom
31. Oktober 2006 (BGBI. | S. 2407) geandert
worden ist, wird wie folgt gefasst:

,§15

Anwendbarkeit von Vorschriften Giber das Kre-
ditwesengesetz

.Berechtigungen nach diesem Gesetz sind
keine Finanzinstrumente im Sinne des § 1 Abs.
11 des Kreditwesengesetzes oder des § 2 Abs.
2b des Wertpapierhandelsgesetzes.”

(2) In § 10 Abs. 1 Satz 1 Nr. 3 des Wertpapier-
prospektgesetzes vom 22. Juni 2005 (BGBI. |
S. 1698), das zuletzt durch Artikel 11 des Geset-
zes vom 5. Januar 2007 (BGBI. | S. 10) geéndert
worden ist, wird die Angabe ,der §§ 42 und 54"
durch die Angabe ,des § 42 Abs. 1 ersetzt.

(3) In § 19 Abs. 1 Nr. 4 Satz 1 des Pfandbrief-
gesetzes vom 22. Mai 2005 (BGBI. |1 S. 1373)
wird der Satzteil vor Satz 2 wie folgt gefasst:

,2durch Anspriiche aus Zins- und Wahrungss-
waps und aus anderen mit geeigneten Kreditin-
stituten, Finanzdienstleistungsinstituten, Versi-
cherungsunternehmen, einer zentralen Gegen-
partei bei einer Bérse, dem Bund und mit Bun-
deslandern auf der Grundlage standardisierter
Rahmenvertrage abgeschlossenen Derivatege-
schéften im Sinne des § 1 Abs. 11 Satz 4 Nr. 1
Buchstabe a bis' d des Kreditwesengesetzes mit
Ausnahme der in Buchstabe d dieser Vorschrift
genannten anderen Finanzindices und Finanz-
messgrolen, sofern sichergestellt ist, dass die
Anspruche der Pfandbriefbank aus den Deriva-
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ten im Falle der Insolvenz der. Pfandbriefbank
oder der anderen Deckungsmassen nicht beein-
trachtigt werden kénnen.”

Artikel 13c -
Neufassung des Kreditwesengesetzes

Das Bundesministerium der Finanzen kann
den Wortlaut des Kreditwesengesetzes in der
vom 1. November 2007 an geltenden Fassung
im Bundesgesetzblatt bekannt machen.

Artikel 14
Inkrafttreten, AuBerkrafttreten

(1) Am Tage nach der Verkindung treten in
Kraft:

1. Artikel 1 Nr. 16 Buchstabe e,

2. Artikel 1 Nr. 17 § 31a Abs. 8, § 31b Abs. 2
und § 31c Abs. 3,

Drucksache 247 /07

3. 7 Artikel 1 Nr. 20 § 33 Abs. 4,

4. Artikel 1 Nr. 21 § 33a Abs. 9, -

5. Artikel 1 Nr. 22 § 34 Abs. 4 und

6. Artikel 3 Nr. 12 § 32 Abs. 5 Satz 2

(2)'Artikel 1 Nr. 8 und 22 sowie Artikel 6 treten
am 1. Januar 2008 in Kraft.

(3) Im Ubrigen tritt dieses Gesetz am 1. No- .
vember 2007 in Kraft; gleichzeitig tritt das Bér-
sengesetz in der Fassung der Bekanntmachung
vom 21. Juni 2002 (BGBI. | S. 2010), zuletzt
geandert durch Artikel 8 des Gesetzes vom
16. August 2005 (BGBI. 1 S. 2437), auer Kraft.



