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Gesetz zur Neuregelung der Rechtsverhiltnisse bei Schuldverschreibungen aus
Gesamtemissionen und zur verbesserten Durchsetzbarkeit von Anspriichen
von Anlegern aus Falschberatung

Vom...

Der Bundestag hat das folgende Gesetz beschlossen:

Artikel 1

Gesetz iiber Schuldverschreibungen aus Gesamtemissionen

(Schuldverschreibungsgesetz — SchVG)
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Abschnitt 1

Allgemeine Vorschriften

§1
Anwendungsbereich

(1) Dieses Gesetz gilt fiir nach deutschem Recht begebene inhaltsgleiche Schuldverschreibun-
gen aus Gesamtemissionen (Schuldverschreibungen).

(2) Dieses Gesetz gilt nicht fiir die gedeckten Schuldverschreibungen im Sinne des Pfandbrief-
gesetzes sowie nicht fiir Schuldverschreibungen, deren Schuldner der Bund, ein Sondervermdégen des
Bundes, ein Land oder eine Gemeinde ist oder fiir die der Bund, ein Sondervermogen des Bundes, ein
Land oder eine Gemeinde haftet.

§2
Anleihebedingungen

Die Bedingungen zur Beschreibung der Leistung sowie der Rechte und Pflichten des Schuldners
und der Gldubiger (Anleihebedingungen) miissen sich vorbehaltlich von Satz 2 aus der Urkunde er-
geben. Ist die Urkunde nicht zum Umlauf bestimmt, kann in ihr auch auf auBerhalb der Urkunde nie-
dergelegte Anleihebedingungen Bezug genommen werden. Anderungen des Inhalts der Urkunde oder
der Anleihebedingungen nach Abschnitt 2 dieses Gesetzes werden erst wirksam, wenn sie in der Ur-
kunde oder in den Anleihebedingungen vollzogen worden sind.

§3
Transparenz des Leistungsversprechens

Nach den Anleihebedingungen muss die vom Schuldner versprochene Leistung durch einen An-
leger, der hinsichtlich der jeweiligen Art von Schuldverschreibungen sachkundig ist, ermittelt wer-
den konnen.

§4
Kollektive Bindung
Bestimmungen in Anleihebedingungen kénnen wéhrend der Laufzeit der Anleihe durch Rechts-

geschift nur durch gleichlautenden Vertrag mit simtlichen Gldubigern oder nach Abschnitt 2 dieses

Gesetzes gedndert werden (kollektive Bindung). Der Schuldner muss die Gldubiger insoweit gleich
behandeln.
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Abschnitt 2
Beschliisse der Gldaubiger

§5
Mehrheitsbeschliisse der Gldubiger

(1) Die Anleihebedingungen kénnen vorsehen, dass die Gldaubiger derselben Anleihe nach Mal-
gabe dieses Abschnitts durch Mehrheitsbeschluss Anderungen der Anleihebedingungen zustimmen
und zur Wahrnehmung ihrer Rechte einen gemeinsamen Vertreter fiir alle Glaubiger bestellen kon-
nen. Die Anleihebedingungen kénnen dabei von den §§ 5 bis 21 zu Lasten der Gldaubiger nur abwei-
chen, soweit es in diesem Gesetz ausdriicklich vorgesehen ist. Eine Verpflichtung zur Leistung kann
fiir die Glaubiger durch Mehrheitsbeschluss nicht begriindet werden.

(2) Die Mehrheitsbeschliisse der Gldaubiger sind fiir alle Glaubiger derselben Anleihe gleicher-
maben verbindlich. Ein Mehrheitsbeschluss der Gldubiger, der nicht gleiche Bedingungen fiir alle
Glaubiger vorsieht, ist unwirksam, es sei denn, die benachteiligten Glaubiger stimmen ihrer Benach-
teiligung ausdriicklich zu.

(3) Die Gldaubiger kénnen durch Mehrheitsbeschluss insbesondere folgenden MaBnahmen zu-
stimmen:

1. der Verdnderung der Filligkeit, der Verringerung oder dem Ausschluss der Zinsen;
2. der Verdnderung der Filligkeit der Hauptforderung;

3. der Verringerung der Hauptforderung;
4

dem Nachrang der Forderungen aus den Schuldverschreibungen im Insolvenzverfahren des
Schuldners;

o

der Umwandlung oder dem Umtausch der Schuldverschreibungen in Gesellschaftsanteile, ande-
re Wertpapiere oder andere Leistungsversprechen;

6. dem Austausch und der Freigabe von Sicherheiten;

7. der Anderung der Wihrung der Schuldverschreibungen;

8. dem Verzicht auf das Kiindigungsrecht der Gldaubiger oder dessen Beschriankung;

9. der Schuldnerersetzung;

10. der Anderung oder Aufhebung von Nebenbestimmungen der Schuldverschreibungen.

Die Anleihebedingungen konnen die Moglichkeit von Gldubigerbeschliissen auf einzeln benannte
MaBnahmen beschrianken oder einzeln benannte Mafinahmen von dieser Moglichkeit ausnehmen.

(4) Die Gldubiger entscheiden mit der einfachen Mehrheit der an der Abstimmung teilnehmen-
den Stimmrechte. Beschliisse, durch welche der wesentliche Inhalt der Anleihebedingungen geédndert
wird, insbesondere in den Fallen des Absatzes 3 Nummer 1 bis 9, bediirfen zu ihrer Wirksamkeit ei-
ner Mehrheit von mindestens 75 Prozent der teilnehmenden Stimmrechte (qualifizierte Mehrheit).
Die Anleihebedingungen kénnen fiir einzelne oder alle MaBinahmen eine héhere Mehrheit vorschrei-
ben.

(5) Ist in Anleihebedingungen bestimmt, dass die Kiindigung von ausstehenden Schuldver-
schreibungen nur von mehreren Gldubigern und einheitlich erkldrt werden kann, darf der fiir die
Kiindigung erforderliche Mindestanteil der ausstehenden Schuldverschreibungen nicht mehr als
25 Prozent betragen. Die Wirkung einer solchen Kiindigung entfillt, wenn die Gldubiger dies binnen
drei Monaten mit Mehrheit beschlieBen. Fiir den Beschluss iiber die Unwirksamkeit der Kiindigung
geniigt die einfache Mehrheit der Stimmrechte, es miissen aber in jedem Fall mehr Gldaubiger zu-
stimmen als gekiindigt haben.
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(6) Die Glaubiger beschliefen entweder in einer Gldubigerversammlung oder im Wege einer Ab-
stimmung ohne Versammlung. Die Anleihebedingungen konnen ausschlieBlich eine der beiden Mog-
lichkeiten vorsehen.

§6
Stimmrecht

(1) An Abstimmungen der Gldubiger nimmt jeder Glaubiger nach MalBigabe des Nennwerts oder
des rechnerischen Anteils seiner Berechtigung an den ausstehenden Schuldverschreibungen teil. Das
Stimmrecht ruht, solange die Anteile dem Schuldner oder einem mit ihm verbundenen Unternehmen
(§ 271 Absatz 2 des Handelsgesetzbuchs) zustehen oder fiir Rechnung des Schuldners oder eines mit
ihm verbundenen Unternehmens gehalten werden. Der Schuldner darf Schuldverschreibungen, deren
Stimmrechte ruhen, einem anderen nicht zu dem Zweck tiberlassen, die Stimmrechte an seiner Stelle
auszuiiben; dies gilt auch fiir ein mit dem Schuldner verbundenes Unternehmen. Niemand darf das
Stimmrecht zu dem in Satz 3 erster Halbsatz bezeichneten Zweck ausiiben.

(2) Niemand darf dafiir, dass eine stimmberechtigte Person bei einer Gldubigerversammlung o-
der einer Abstimmung nicht oder in einem bestimmten Sinne stimme, Vorteile als Gegenleistung
anbieten, versprechen oder gewéhren.

(3) Wer stimmberechtigt ist, darf dafiir, dass er bei einer Gldubigerversammlung oder einer Ab-
stimmung nicht oder in einem bestimmten Sinne stimme, keinen Vorteil und keine Gegenleistung
fordern, sich versprechen lassen oder annehmen.

§7
Gemeinsamer Vertreter der Gldubiger

(1) Zum gemeinsamen Vertreter fiir alle Glaubiger kann jede geschéftsfahige Person oder eine
sachkundige juristische Person bestellt werden. Eine Person, welche

1. Mitglied des Vorstands, des Aufsichtsrats, des Verwaltungsrats oder eines dhnlichen Organs,
Angestellter oder sonstiger Mitarbeiter des Schuldners oder eines mit diesem verbundenen Un-
ternehmens ist,

2. am Stamm- oder Grundkapital des Schuldners oder eines mit diesem verbundenen Unterneh-
mens mit mindestens 20 Prozent beteiligt ist,

3. Finanzgldubiger des Schuldners oder eines mit diesem verbundenen Unternehmens mit einer
Forderung in Héhe von mindestens 20 Prozent der ausstehenden Anleihe oder Organmitglied,
Angestellter oder sonstiger Mitarbeiter dieses Finanzgldubigers ist oder

4. auf Grund einer besonderen personlichen Beziehung zu den in den Nummern 1 bis 3 aufgefiihr-
ten Personen unter deren bestimmendem Einfluss steht,

muss den Gldubigern vor ihrer Bestellung zum gemeinsamen Vertreter die malgeblichen Umstdnde
offenlegen. Der gemeinsame Vertreter hat die Glaubiger unverziiglich in geeigneter Form dariiber zu
unterrichten, wenn in seiner Person solche Umstdnde nach der Bestellung eintreten.

(2) Der gemeinsame Vertreter hat die Aufgaben und Befugnisse, welche ihm durch Gesetz oder
von den Gldaubigern durch Mehrheitsbeschluss eingerdumt wurden. Er hat die Weisungen der Glaubi-
ger zu befolgen. Soweit er zur Geltendmachung von Rechten der Gldubiger erméchtigt ist, sind die
einzelnen Gldubiger zur selbstindigen Geltendmachung dieser Rechte nicht befugt, es sei denn, der
Mehrheitsbeschluss sieht dies ausdriicklich vor. Uber seine Titigkeit hat der gemeinsame Vertreter
den Gldubigern zu berichten.

(3) Der gemeinsame Vertreter haftet den Glaubigern als Gesamtgldubigern fiir die ordnungsge-
maébe Erfiillung seiner Aufgaben; bei seiner Tétigkeit hat er die Sorgfalt eines ordentlichen und gewis-
senhaften Geschiftsleiters anzuwenden. Die Haftung des gemeinsamen Vertreters kann durch Be-
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schluss der Glaubiger beschrinkt werden. Uber die Geltendmachung von Ersatzanspriichen der Gliu-
biger gegen den gemeinsamen Vertreter entscheiden die Gldaubiger.

(4) Der gemeinsame Vertreter kann von den Gldubigern jederzeit ohne Angabe von Griinden ab-
berufen werden.

(5) Der gemeinsame Vertreter der Glaubiger kann vom Schuldner verlangen, alle Auskiinfte zu
erteilen, die zur Erfiillung der ihm {ibertragenen Aufgaben erforderlich sind.

(6) Die durch die Bestellung eines gemeinsamen Vertreters der Gldaubiger entstehenden Kosten
und Aufwendungen, einschlieBlich einer angemessenen Vergiitung des gemeinsamen Vertreters, tragt
der Schuldner.

§8
Bestellung des gemeinsamen Vertreters in den Anleihebedingungen

(1) Ein gemeinsamer Vertreter der Glaubiger kann bereits in den Anleihebedingungen bestellt wer-
den. Mitglieder des Vorstands, des Aufsichtsrats, des Verwaltungsrats oder eines dhnlichen Organs,
Angestellte oder sonstige Mitarbeiter des Schuldners oder eines mit ihm verbundenen Unternehmens
diirfen nicht bereits in den Anleihebedingungen als gemeinsamer Vertreter der Glaubiger bestellt wer-
den. Thre Bestellung ist nichtig. Dies gilt auch, wenn die in Satz 1 genannten Umstédnde nachtrédglich
eintreten. Aus den in § 7 Absatz 1 Satz 2 Nummer 2 bis 4 genannten Personengruppen kann ein ge-
meinsamer Vertreter der Gldaubiger bestellt werden, sofern in den Emissionsbedingungen die maligeb-
lichen Umstédnde offengelegt werden. Wenn solche Umstdnde nachtriglich eintreten, gilt § 7 Absatz 1
Satz 3 entsprechend.

(2) Mit der Bestellung ist der Umfang der Befugnisse des gemeinsamen Vertreters zu bestim-
men. Zu einem Verzicht auf Rechte der Gldubiger, insbesondere zu den in § 5 Absatz 3 Satz 1 Num-
mer 1 bis 9 genannten Entscheidungen, kann der Vertreter nur auf Grund eines Beschlusses der Glau-
bigerversammlung erméchtigt werden. In diesen Fillen kann die Ermédchtigung nur im Einzelfall er-
teilt werden.

(3) In den Anleihebedingungen kann die Haftung des gemeinsamen Vertreters auf das Zehnfa-
che seiner jahrlichen Vergiitung begrenzt werden, es sei denn, dem gemeinsamen Vertreter fillt Vor-
satz oder grobe Fahrldssigkeit zur Last.

(4) Fiir den in den Anleihebedingungen bestellten gemeinsamen Vertreter gilt § 7 Absatz 2 bis 6
entsprechend.

§9
Einberufung der Gliaubigerversammlung

(1) Die Gldubigerversammlung wird vom Schuldner oder von dem gemeinsamen Vertreter der
Glaubiger einberufen. Sie ist einzuberufen, wenn Glédubiger, deren Schuldverschreibungen zusammen
5 Prozent der ausstehenden Schuldverschreibungen erreichen, dies schriftlich mit der Begriindung
verlangen, sie wollten einen gemeinsamen Vertreter bestellen oder abberufen, sie wollten nach § 5
Absatz 5 Satz 2 iiber das Entfallen der Wirkung der Kiindigung beschliefen oder sie hétten ein sonsti-
ges besonderes Interesse an der Einberufung. Die Anleihebedingungen konnen vorsehen, dass die
Glaubiger auch aus anderen Griinden die Einberufung verlangen kénnen.

(2) Glaubiger, deren berechtigtem Verlangen nicht entsprochen worden ist, kénnen bei Gericht
beantragen, sie zu erméchtigen, die Glaubigerversammlung einzuberufen. Das Gericht kann zugleich
den Vorsitzenden der Versammlung bestimmen. Auf die Ermédchtigung muss in der Bekanntmachung
der Einberufung hingewiesen werden.

(3) Zustéandig ist das Gericht, in dessen Bezirk der Schuldner seinen Sitz hat oder mangels eines
Sitzes im Inland das Amtsgericht Frankfurt am Main. Gegen die Entscheidung des Gerichts ist die
Beschwerde statthaft.
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(4) Der Schuldner triagt die Kosten der Gldubigerversammlung und, wenn das Gericht dem An-
trag nach Absatz 2 stattgegeben hat, auch die Kosten dieses Verfahrens.

§10
Frist, Anmeldung, Nachweis

(1) Die Gldubigerversammlung ist mindestens 14 Tage vor dem Tag der Versammlung einzube-
rufen.

(2) Sehen die Anleihebedingungen vor, dass die Teilnahme an der Glaubigerversammlung oder
die Ausilibung der Stimmrechte davon abhédngig ist, dass sich die Gldubiger vor der Versammlung
anmelden, so tritt fiir die Berechnung der Einberufungsfrist an die Stelle des Tages der Versammlung
der Tag, bis zu dessen Ablauf sich die Gldubiger vor der Versammlung anmelden miissen. Die An-
meldung muss unter der in der Bekanntmachung der Einberufung mitgeteilten Adresse spétestens am
dritten Tag vor der Gldubigerversammlung zugehen.

(3) Die Anleihebedingungen kénnen vorsehen, wie die Berechtigung zur Teilnahme an der
Gldubigerversammlung nachzuweisen ist. Sofern die Anleihebedingungen nichts anderes bestimmen,
reicht bei Schuldverschreibungen, die in einer Sammelurkunde verbrieft sind, ein in Textform erstell-
ter besonderer Nachweis des depotfithrenden Instituts aus.

§11
Ort der Gldubigerversammlung

Die Gldubigerversammlung soll bei einem Schuldner mit Sitz im Inland am Sitz des Schuldners
stattfinden. Sind die Schuldverschreibungen an einer Wertpapierborse im Sinne des § 1 Absatz 3e
des Kreditwesengesetzes zum Handel zugelassen, deren Sitz innerhalb der Mitgliedstaaten der Euro-
pédischen Union oder der anderen Vertragsstaaten des Abkommens iiber den Europdischen Wirt-
schaftsraum ist, so kann die Gldaubigerversammlung auch am Sitz dieser Wertpapierborse stattfinden.
§ 30a Absatz 2 des Wertpapierhandelsgesetzes bleibt unberiihrt.

§12
Inhalt der Einberufung, Bekanntmachung

(1) In der Einberufung miissen die Firma, der Sitz des Schuldners, die Zeit und der Ort der
Gldubigerversammlung sowie die Bedingungen angeben werden, von denen die Teilnahme an der
Gldubigerversammlung und die Ausiibung des Stimmrechts abhéngen.

(2) Die Einberufung ist unverziiglich im elektronischen Bundesanzeiger 6ffentlich bekannt zu
machen. Die Anleihebedingungen kénnen zusitzliche Formen der 6ffentlichen Bekanntmachung
vorsehen. Die Kosten der Bekanntmachung hat der Schuldner zu tragen.

(3) Der Schuldner hat die Einberufung und die genauen Bedingungen, von denen die Teilnah-
me an der Gldaubigerversammlung und die Ausiibung des Stimmrechts abhéngen, vom Tag der Einbe-
rufung an bis zum Tag der Gldubigerversammlung im Internet unter seiner Adresse oder, wenn eine
solche nicht vorhanden ist, unter der in den Anleihebedingungen festgelegten Internetseite den Glédu-
bigern zugédnglich zu machen.

§13
Tagesordnung

(1) Zu jedem Gegenstand, iiber den die Gldubigerversammlung beschliefen soll, hat der Einbe-
rufende in der Tagesordnung einen Vorschlag zur Beschlussfassung zu machen.
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(2) Die Tagesordnung der Gldubigerversammlung ist mit der Einberufung bekannt zu machen.
§ 12 Absatz 2 und 3 gilt entsprechend. Uber Gegenstdnde der Tagesordnung, die nicht in der vorge-
schriebenen Weise bekannt gemacht sind, diirfen Beschliisse nicht gefasst werden.

(3) Glaubiger, deren Schuldverschreibungen zusammen 5 Prozent der ausstehenden Schuldver-
schreibungen erreichen, kénnen verlangen, dass neue Gegenstinde zur Beschlussfassung bekannt
gemacht werden; § 9 Absatz 2 bis 4 gilt entsprechend. Diese neuen Gegenstinde miissen spétestens
am dritten Tag vor der Gldubigerversammlung bekannt gemacht sein.

(4) Gegenantrige, die ein Gldubiger vor der Versammlung angekiindigt hat, muss der Schuldner
unverziiglich bis zum Tag der Gldubigerversammlung im Internet unter seiner Adresse oder, wenn
eine solche nicht vorhanden ist, unter der in den Anleihebedingungen festgelegten Internetseite den
Gldubigern zugdnglich machen.

§14
Vertretung

(1) Jeder Gldubiger kann sich in der Glaubigerversammlung durch einen Bevollméchtigten ver-
treten lassen. Hierauf ist in der Einberufung der Glaubigerversammlung hinzuweisen. In der Einberu-
fung ist auch anzugeben, welche Voraussetzungen erfiillt sein miissen, um eine wirksame Vertretung
zu gewidhrleisten.

(2) Die Vollmacht und Weisungen des Vollmachtgebers an den Vertreter bediirfen der Textform.
Wird ein vom Schuldner benannter Stimmrechtsvertreter bevollméchtigt, so ist die Vollmachtserkla-
rung vom Schuldner drei Jahre nachpriifbar festzuhalten.

§ 15
Vorsitz, Beschlussfihigkeit

(1) Der Einberufende fiihrt den Vorsitz in der Gldubigerversammlung, sofern nicht das Gericht
einen anderen Vorsitzenden bestimmt hat.

(2) In der Gldubigerversammlung ist durch den Vorsitzenden ein Verzeichnis der erschienenen
oder durch Bevollméchtigte vertretenen Gldaubiger aufzustellen. Im Verzeichnis sind die Gldubiger
unter Angabe ihres Namens, Sitzes oder Wohnorts sowie der Zahl der von jedem vertretenen Stimm-
rechte aufzufithren. Das Verzeichnis ist vom Vorsitzenden der Versammlung zu unterschreiben und
allen Gldubigern unverziiglich zugénglich zu machen.

(3) Die Glaubigerversammlung ist beschlussfihig, wenn die Anwesenden wertmébBig mindes-
tens die Halfte der ausstehenden Schuldverschreibungen vertreten. Wird in der Glaubigerversamm-
lung die mangelnde Beschlussfidhigkeit festgestellt, kann der Vorsitzende eine zweite Versammlung
zum Zweck der erneuten Beschlussfassung einberufen. Die zweite Versammlung ist beschlussfihig;
fiir Beschliisse, zu deren Wirksamkeit eine qualifizierte Mehrheit erforderlich ist, miissen die Anwe-
senden mindestens 25 Prozent der ausstehenden Schuldverschreibungen vertreten. Schuldverschrei-
bungen, deren Stimmrechte ruhen, zdhlen nicht zu den ausstehenden Schuldverschreibungen. Die
Anleihebedingungen kénnen jeweils hohere Anforderungen an die Beschlussfahigkeit stellen.

§16
Auskunftspflicht, Abstimmung, Niederschrift

(1) Der Schuldner hat jedem Gldubiger auf Verlangen in der Gldubigerversammlung Auskunft
zu erteilen, soweit sie zur sachgemédBen Beurteilung eines Gegenstands der Tagesordnung oder eines
Vorschlags zur Beschlussfassung erforderlich ist.

(2) Auf die Abgabe und die Auszdhlung der Stimmen sind die Vorschriften des Aktiengesetzes
iber die Abstimmung der Aktiondre in der Hauptversammlung entsprechend anzuwenden, soweit
nicht in den Anleihebedingungen etwas anderes vorgesehen ist.
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(3) Jeder Beschluss der Glaubigerversammlung bedarf zu seiner Giiltigkeit der Beurkundung
durch eine tiber die Verhandlung aufgenommene Niederschrift. Findet die Gldubigerversammlung im
Inland statt, so ist die Niederschrift durch einen Notar aufzunehmen; bei einer Gldaubigerversamm-
lung im Ausland muss eine Niederschrift gewihrleistet sein, die der Niederschrift durch einen Notar
gleichwertig ist. § 130 Absatz 2 bis 4 des Aktiengesetzes gilt entsprechend. Jeder Glaubiger, der in der
Glaubigerversammlung erschienen oder durch Bevollméchtigte vertreten war, kann binnen eines Jah-
res nach dem Tag der Versammlung von dem Schuldner eine Abschrift der Niederschrift und der
Anlagen verlangen.

§17
Bekanntmachung von Beschliissen

(1) Der Schuldner hat die Beschliisse der Glaubiger auf seine Kosten in geeigneter Form &ffent-
lich bekannt zu machen. Hat der Schuldner seinen Sitz im Inland, so sind die Beschliisse unverziig-
lich im elektronischen Bundesanzeiger zu verdffentlichen; die nach § 30e Absatz 1 des Wertpapier-
handelsgesetzes vorgeschriebene Verdffentlichung ist jedoch ausreichend. Die Anleihebedingungen
konnen zusitzliche Formen der 6ffentlichen Bekanntmachung vorsehen.

(2) AuBerdem hat der Schuldner die Beschliisse der Gldubiger sowie, wenn ein Gldubigerbe-
schluss die Anleihebedingungen &ndert, den Wortlaut der urspriinglichen Anleihebedingungen vom
Tag nach der Gldubigerversammlung an fiir die Dauer von mindestens einem Monat im Internet unter
seiner Adresse oder, wenn eine solche nicht vorhanden ist, unter der in den Anleihebedingungen
festgelegten Internetseite der Offentlichkeit zuginglich zu machen.

§18
Abstimmung ohne Versammlung

(1) Auf die Abstimmung ohne Versammlung sind die Vorschriften iiber die Einberufung und
Durchfiihrung der Gldubigerversammlung entsprechend anzuwenden, soweit in den folgenden Ab-
sdtzen nichts anderes bestimmt ist.

(2) Die Abstimmung wird vom Abstimmungsleiter geleitet. Abstimmungsleiter ist ein vom
Schuldner beauftragter Notar oder der gemeinsame Vertreter der Gldaubiger, wenn er zu der Abstim-
mung aufgefordert hat, oder eine vom Gericht bestimmte Person. § 9 Absatz 2 Satz 2 ist entsprechend
anwendbar.

(3) In der Aufforderung zur Stimmabgabe ist der Zeitraum anzugeben, innerhalb dessen die
Stimmen abgegeben werden kénnen. Er betrdgt mindestens 72 Stunden. Wahrend des Abstimmungs-
zeitraums konnen die Gldubiger ihre Stimme gegeniiber dem Abstimmungsleiter in Textform abge-
ben. In den Anleihebedingungen konnen auch andere Formen der Stimmabgabe vorgesehen werden.
In der Aufforderung muss im Einzelnen angegeben werden, welche Voraussetzungen erfiillt sein
miissen, damit die Stimmen gezdhlt werden.

(4) Der Abstimmungsleiter stellt die Berechtigung zur Stimmabgabe anhand der eingereichten
Nachweise fest und erstellt ein Verzeichnis der stimmberechtigten Gldaubiger. Wird die Beschlussfa-
higkeit nicht festgestellt, kann der Abstimmungsleiter eine Gldubigerversammlung einberufen; die
Versammlung gilt als zweite Versammlung im Sinne des § 15 Absatz 3 Satz 3. Uber jeden in der Ab-
stimmung gefassten Beschluss ist eine Niederschrift aufzunehmen; § 16 Absatz 3 Satz 2 und 3 gilt
entsprechend. Jeder Gldubiger, der an der Abstimmung teilgenommen hat, kann binnen eines Jahres
nach Ablauf des Abstimmungszeitraums von dem Schuldner eine Abschrift der Niederschrift nebst
Anlagen verlangen.

(5) Jeder Gldubiger, der an der Abstimmung teilgenommen hat, kann gegen das Ergebnis schrift-
lich Widerspruch erheben binnen zwei Wochen nach Bekanntmachung der Beschliisse. Uber den
Widerspruch entscheidet der Abstimmungsleiter. Hilft er dem Widerspruch ab, hat er das Ergebnis
unverziiglich bekannt zu machen; § 17 gilt entsprechend. Hilft der Abstimmungsleiter dem Wider-
spruch nicht ab, hat er dies dem widersprechenden Gldubiger unverziiglich schriftlich mitzuteilen.
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(6) Der Schuldner hat die Kosten einer Abstimmung ohne Versammlung zu tragen und, wenn
das Gericht einem Antrag nach § 9 Absatz 2 stattgegeben hat, auch die Kosten des Verfahrens.

§19
Insolvenzverfahren

(1) Ist iiber das Vermdgen des Schuldners im Inland das Insolvenzverfahren eréffnet worden, so
unterliegen die Beschliisse der Gldubiger den Bestimmungen der Insolvenzordnung, soweit in den
folgenden Absitzen nichts anderes bestimmt ist. § 340 der Insolvenzordnung bleibt unberiihrt.

(2) Die Glaubiger konnen durch Mehrheitsbeschluss zur Wahrnehmung ihrer Rechte im Insol-
venzverfahren einen gemeinsamen Vertreter fiir alle Gldaubiger bestellen. Das Insolvenzgericht hat zu
diesem Zweck eine Gldubigerversammlung nach den Vorschriften dieses Gesetzes einzuberufen,
wenn ein gemeinsamer Vertreter fiir alle Gldubiger noch nicht bestellt worden ist.

(3) Ein gemeinsamer Vertreter fiir alle Gldubiger ist allein berechtigt und verpflichtet, die Rech-
te der Glaubiger im Insolvenzverfahren geltend zu machen; dabei braucht er die Schuldurkunde nicht
vorzulegen.

(4) In einem Insolvenzplan sind den Gldubigern gleiche Rechte anzubieten.

(5) Das Insolvenzgericht hat zu veranlassen, dass die Bekanntmachungen nach den Bestimmun-
gen dieses Gesetzes zusdtzlich im Internet unter der durch § 9 der Insolvenzordnung vorgeschriebe-
nen Adresse veroffentlicht werden.

§ 20
Anfechtung von Beschliissen

(1) Ein Beschluss der Gldubiger kann wegen Verletzung des Gesetzes oder der Anleihebedin-
gungen durch Klage angefochten werden. Wegen unrichtiger, unvollstdndiger oder verweigerter Ertei-
lung von Informationen kann ein Beschluss der Gldubiger nur angefochten werden, wenn ein objektiv
urteilender Glaubiger die Erteilung der Information als wesentliche Voraussetzung fiir sein Abstim-
mungsverhalten angesehen hitte. Die Anfechtung kann nicht auf die durch eine technische Stérung
verursachte Verletzung von Rechten, die nach § 18 auf elektronischem Wege wahrgenommen worden
sind, gestiitzt werden, es sei denn, dem Schuldner ist grobe Fahrldssigkeit oder Vorsatz vorzuwerfen.

(2) Zur Anfechtung ist befugt

1. jeder Gldubiger, der an der Abstimmung teilgenommen und gegen den Beschluss fristgerecht
Widerspruch erklért hat, sofern er die Schuldverschreibung vor der Bekanntmachung der Einbe-
rufung der Gldaubigerversammlung oder vor der Aufforderung zur Stimmabgabe in einer Abstim-
mung ohne Versammlung erworben hatte;

2. jeder Gldubiger, der an der Abstimmung nicht teilgenommen hat, wenn er zur Abstimmung zu
Unrecht nicht zugelassen worden ist oder wenn die Versammlung nicht ordnungsgemal einberu-
fen oder zur Stimmabgabe nicht ordnungsgeméal aufgefordert worden ist oder wenn ein Gegens-
tand der Beschlussfassung nicht ordnungsgeméal bekannt gemacht worden ist.

(3) Die Klage ist binnen eines Monats nach der Bekanntmachung des Beschlusses zu erheben.
Sie ist gegen den Schuldner zu richten. Zustédndig fiir die Klage ist bei einem Schuldner mit Sitz im
Inland ausschlieBlich das Landgericht, in dessen Bezirk der Schuldner seinen Sitz hat, oder mangels
eines Sitzes im Inland das Landgericht Frankfurt am Main; § 246 Absatz 3 Satz 2 bis 6 des Aktienge-
setzes gilt entsprechend. Vor einer rechtskriftigen Entscheidung des Gerichts darf der angefochtene
Beschluss nicht vollzogen werden, es sei denn, das nach Satz 3 zustdndige Gericht stellt auf Antrag
des Schuldners nach Maligabe des § 246a des Aktiengesetzes fest, dass die Erhebung der Klage dem
Vollzug des angefochtenen Beschlusses nicht entgegensteht; § 246a Absatz 1 Satz 1, Absatz 2, Absatz
3 Satz 2, 3 und 6, Absatz 4 des Aktiengesetzes gilt entsprechend. Gegen den Beschluss findet die so-
fortige Beschwerde statt. Die Rechtsbeschwerde ist ausgeschlossen.
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§21
Vollziehung von Beschliissen

(1) Beschliisse der Gldubigerversammlung, durch welche der Inhalt der Anleihebedingungen
abgedndert oder ergdnzt wird, sind in der Weise zu vollziehen, dass die maligebliche Sammelurkunde
ergdnzt oder gedndert wird. Im Fall der Verwahrung der Sammelkurkunde durch eine Wertpapier-
sammelbank hat der Versammlungs- oder Abstimmungsleiter dazu den in der Niederschrift doku-
mentierten Beschlussinhalt an die Wertpapiersammelbank zu iibermitteln mit dem Ersuchen, die
eingereichten Dokumente den vorhandenen Dokumenten in geeigneter Form beizufiigen. Er hat ge-
geniiber der Wertpapiersammelbank zu versichern, dass der Beschluss vollzogen werden darf.

(2) Der gemeinsame Vertreter darf von der ihm durch Beschluss erteilten Vollmacht oder Er-
méchtigung keinen Gebrauch machen, solange der zugrunde liegende Beschluss noch nicht vollzogen
werden darf.

§ 22
Geltung fiir Mitverpflichtete

Die Anleihedingungen konnen vorsehen, dass die §§ 5 bis 21 fiir Rechtsgeschifte entsprechend
gelten, durch welche andere Personen als der Schuldner fiir die Verpflichtungen des Schuldners aus
der Anleihe Sicherheiten gewéhrt haben (Mitverpflichtete). In diesem Fall miissen die Anleihebedin-
gungen Mehrheitsbeschliisse der Gldaubiger unter Benennung der Rechtsgeschifte und der Mitver-
pflichteten ausdriicklich vorsehen.

Abschnitt 3

BubBgeldvorschriften; Ubergangsbestimmungen

§ 23
BuBigeldvorschriften
(1) Ordnungswidrig handelt, wer
entgegen § 6 Absatz 1 Satz 3 erster Halbsatz Schuldverschreibungen iiberlésst,
entgegen § 6 Absatz 1 Satz 4 das Stimmrecht ausiibt,

entgegen § 6 Absatz 2 einen Vorteil anbietet, verspricht oder gewéhrt oder

=W e

entgegen § 6 Absatz 3 einen Vorteil oder eine Gegenleistung fordert, sich versprechen ldsst oder
annimmt.

(2) Ordnungswidrig handelt, wer vorsédtzlich oder leichtfertig entgegen § 7 Absatz 1 Satz 2 ei-
nen mafigeblichen Umstand nicht, nicht richtig, nicht vollstdndig oder nicht rechtzeitig offenlegt.

(3) Die Ordnungswidrigkeit kann mit einer GeldbuBe bis zu hunderttausend Euro geahndet
werden.

§ 24
Ubergangsbestimmungen

(1) Dieses Gesetz ist nicht anzuwenden auf Schuldverschreibungen, die vor dem ... [einsetzen:
Datum des Inkrafttretens dieses Gesetzes] ausgegeben wurden. Auf diese Schuldverschreibungen ist
das Gesetz betreffend die gemeinsamen Rechte der Besitzer von Schuldverschreibungen in der im
Bundesgesetzblatt Teil III, Gliederungsnummer 4134-1, vertffentlichten bereinigten Fassung, das
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zuletzt durch Artikel 53 des Gesetzes vom 5. Oktober 1994 (BGBI. I S. 2911) gedndert worden ist, wei-
ter anzuwenden, soweit sich aus Absatz 2 nichts anderes ergibt.

(2) Glaubiger von Schuldverschreibungen, die vor dem ... [einsetzen: Datum des Inkrafttretens
dieses Gesetzes] ausgegeben wurden, kénnen mit Zustimmung des Schuldners eine Anderung der
Anleihebedingungen oder den Austausch der Schuldverschreibungen gegen neue Schuldverschrei-
bungen mit gednderten Anleihebedingungen beschlieBen, um von den in diesem Gesetz gewédhrten
Wahlmoglichkeiten Gebrauch machen zu kénnen. Fiir die Beschlussfassung gelten die Vorschriften
dieses Gesetzes entsprechend; der Beschluss bedarf der qualifizierten Mehrheit.

Artikel 2

Anderung des Gesetzes iiber das Verfahren in Familiensachen und in den Angelegenheiten
der freiwilligen Gerichtsbarkeit

Das Gesetz tiber das Verfahren in Familiensachen und in den Angelegenheiten der freiwilligen
Gerichtsbarkeit vom 17. Dezember 2008 (BGBI. I S. 2586, 2587) wird wie folgt gedndert:

1. § 375 wird wie folgt gedndert:
a) Der Nummer 15 wird ein Komma angefiigt.
b) Nach Nummer 15 wird folgende Nummer 16 eingefiigt:
,16. § 9 Absatz 2 und 3 Satz 2 des Schuldverschreibungsgesetzes®.

2. In § 376 Absatz 1 und 2 Satz 2 werden die Worter ,,§ 375 Nr. 1 und 3 bis 14“ durch die Worter
,»§ 375 Nummer 1, 3 bis 14 und 16“ ersetzt.

Artikel 3

Anderung des Allgemeinen Kriegsfolgengesetzes

Das Allgemeine Kriegsfolgengesetz in der im Bundesgesetzblatt Teil III, Gliederungsnummer 653-
1, veroffentlichten bereinigten Fassung, das zuletzt durch Artikel 127 der Verordnung vom 31. Okto-
ber 2006 (BGBI. I S. 2407) gedndert worden ist, wird wie folgt gedndert:

1. § 88 wird wie folgt gedndert:

a) In Absatz 3 Satz 2 werden die Worter ,,Gesetzes betreffend die gemeinsamen Rechte der Be-
sitzer von Schuldverschreibungen vom 4. Dezember 1899 (Reichsgesetzbl. S. 691) in der
Fassung des Gesetzes vom 14. Mai 1914 (Reichsgesetzbl. S. 121), der Verordnung vom
24. September 1932 (Reichsgesetzbl. I S. 447) und des Gesetzes vom 20. Juli 1933 (Reichsge-
setzbl. I. S. 523)“ durch die Wérter ,,Schuldverschreibungsgesetzes vom ... [einsetzen: Aus-
fertigungsdatum und Fundstelle dieses Gesetzes]“ ersetzt.

b) Absatz 5 wird wie folgt gedndert:

aa) In Satz 1 werden die Worter ,,Gesetzes betreffend die gemeinsamen Rechte der Besitzer
von Schuldverschreibungen® durch das Wort ,,Schuldverschreibungsgesetzes® ersetzt.

bb) In Satz 2 werden die Worter ,,§ 11 Abs. 2 des Gesetzes betreffend die gemeinsamen
Rechte der Besitzer von Schuldverschreibungen® durch die Worter ,,§ 5 Absatz 4 Satz 2
des Schuldverschreibungsgesetzes* ersetzt.

2. § 89 wird wie folgt gedndert:
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a) In Absatz 1 wird die Absatzbezeichnung ,,(1)“ gestrichen und die Worter ,,Gesetzes betref-
fend die gemeinsamen Rechte der Besitzer von Schuldverschreibungen” werden durch das
Wort ,,Schuldverschreibungsgesetzes® ersetzt.

b) Die Absétze 2 und 3 werden aufgehoben.

3. In § 90 Absatz 1 werden die Worter ,,des nach § 9 des Gesetzes betreffend die gemeinsamen
Rechte der Besitzer von Schuldverschreibungen aufgenommenen Protokolls und seiner Anlagen*
durch die Worter ,,der nach § 16 Absatz 3 des Schuldverschreibungsgesetzes aufgenommenen
Niederschrift” ersetzt.

Artikel 4

Anderung des Wertpapierhandelsgesetzes

Das Wertpapierhandelsgesetz in der Fassung der Bekanntmachung vom 9. September 1998
(BGBIL.IS. 2708), das zuletzt durch ... (BGBL. I S. ...) gedndert worden ist, wird wie folgt gedndert:

1. Die Inhaltsiibersicht wird wie folgt gedndert:
a) Die Uberschrift des Abschnitts 6 wird wie folgt gefasst:

LoAbschnitt 6

Verhaltenspflichten, Organisationspflichten, Transpa-
renzpflichten®.

b) Die Angabe zu § 37a wird wie folgt gefasst:
,»§ 37a (weggefallen)”.

c) Folgende Angabe wird angefiigt:
»§ 47 Anwendungsbestimmung fiir § 34“.

2. Die Uberschrift des Abschnitts 6 wird wie folgt gefasst:

LoAbschnitt 6

Verhaltenspflichten, Organisationspflichten, Transparenz-
pflichten®.

3. Dem § 30b Absatz 2 wird folgender Satz angefiigt:
»Absatz 1 Satz 2 gilt entsprechend.”
4. § 34 wird wie folgt gedndert:
a) Nach Absatz 2 werden die folgenden Absédtze 2a und 2b eingefiigt:

,»(2a) Ein Wertpapierdienstleistungsunternehmen muss {iber jede Anlageberatung bei ei-
nem Privatkunden ein schriftliches Protokoll anfertigen. Das Protokoll ist von demjenigen zu
unterzeichnen, der die Anlageberatung durchgefiihrt hat; eine Ausfertigung ist dem Kunden
unverziiglich nach Abschluss der Anlageberatung, jedenfalls vor einem auf der Beratung be-
ruhenden Geschiftsabschluss, in Papierform oder auf einem anderen dauerhaften Datentréger
zur Verfiigung zu stellen. Wahlt der Kunde fiir Anlageberatung und Geschéftsabschluss
Kommunikationsmittel, die die Ubermittlung des Protokolls vor dem Geschiftsabschluss
nicht gestatten, muss das Wertpapierdienstleistungsunternehmen eine Ausfertigung des Pro-
tokolls dem Kunden unverziiglich nach Abschluss der Anlageberatung zusenden. In diesem
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Fall kann der Geschaftsabschluss auf ausdriicklichen Wunsch des Kunden vor Erhalt des
Protokolls erfolgen, wenn das Wertpapierdienstleistungsunternehmen dem Kunden fiir den
Fall, dass das Protokoll nicht richtig oder nicht vollstindig ist, ausdriicklich ein innerhalb
von einer Woche nach dem Zugang des Protokolls auszuiibendes Recht zum Riicktritt von
dem auf der Beratung beruhenden Geschift einrdumt. Der Kunde muss auf das Riicktritts-
recht und die Frist hingewiesen werden. Bestreitet das Wertpapierdienstleistungsunterneh-
men das Recht zum Riicktritt nach Satz 4, hat es die Richtigkeit und die Vollstdndigkeit des
Protokolls zu beweisen.

(2b) Der Kunde kann von dem Wertpapierdienstleistungsunternehmen die Herausgabe
einer Ausfertigung des Protokolls nach Absatz 2a verlangen.*

b) In Absatz 4 werden die Worter ,,nach den Absédtzen 1 und 2° durch die Wérter ,,nach den
Absétzen 1 bis 2a“ ersetzt.

5. § 37a wird aufgehoben.
6. Nach § 39 Absatz 2 Nummer 19 werden die folgenden Nummern 19a bis 19c eingefiigt:

,»19a. entgegen § 34 Absatz 2a Satz 1 in Verbindung mit einer Rechtsverordnung nach § 34 Ab-
satz 4 Satz 1 ein Protokoll nicht, nicht richtig oder nicht rechtzeitig anfertigt,

19b. entgegen § 34 Absatz 2a Satz 2 eine Ausfertigung des Protokolls nicht, nicht vollstandig,
nicht in der vorgeschriebenen Weise oder nicht rechtzeitig zur Verfiigung stellt, “.

19c. entgegen § 34 Absatz 2a Satz 3 und 5 in Verbindung mit einer Rechtsverordnung nach § 34
Absatz 4 Satz 1 eine Ausfertigung des Protokolls nicht, nicht vollstdndig, nicht in der vorge-
schriebenen Weise oder nicht rechtzeitig zusendet,”

7. § 43 wird wie folgt gefasst:

»§ 43
Ubergangsregelung fiir die Verjahrung von Ersatzanspriichen nach § 37a

§ 37a in der bis zum ... [einsetzen: Datum des Tages vor Inkrafttreten dieses Gesetzes] gel-
tenden Fassung ist auf Anspriiche anzuwenden, die in der Zeit vom 1. April 1998 bis zum Ab-
lauf des ... [einsetzen: Datum des Tages vor Inkrafttreten dieses Gesetzes] entstanden sind.“

8. TFolgender § 47 wird angefiigt:

S 47
Anwendungsbestimmung fiir § 34

§ 34 in der vom ... [einsetzen: Datum des Inkrafttretens dieses Gesetzes] an geltenden Fas-
sung ist erstmals auf Anlageberatungen anzuwenden, die nach dem 31. Dezember 2009 durchge-
fiihrt werden."

Artikel 5

Anderung des Depotgesetzes

Dem § 1 Absatz 1 des Depotgesetzes in der Fassung der Bekanntmachung vom 11. Januar 1995
(BGBL. I S. 34), das zuletzt durch ... des Gesetzes vom ... (BGBI. I S. ...) gedndert worden ist, wird
folgender Satz angefiigt:

,Wertpapiere im Sinne dieses Gesetzes sind auch Namensschuldverschreibungen, soweit sie auf den
Namen einer Wertpapiersammelbank ausgestellt wurden.
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Artikel 6

Anderung des Pfandbriefgesetzes

§ 30 des Pfandbriefgesetzes vom 22. Mai 2005 (BGBI. I S. 1373), das zuletzt durch ... (BGBI. I
S. ...) gedindert worden ist, wird wie folgt gedndert:

1. Absatz 7 wird aufgehoben.
2. Der bisherige Absatz 8 wird Absatz 7.

Artikel 6a

Anderung des Handelsgesetzbuchs

§ 89b Absatz 1 Satz 1 des Handelsgesetzbuchs in der im Bundesgesetzblatt Teil III, Gliederungs-
nummer 4100-1, verdffentlichten bereinigten Fassung , das zuletzt durch ... (BGBL. I S. ...) gedndert
worden ist, wird wie folgt gedndert:

1. In Nummer 1 wird das Komma am Ende durch das Wort ,,und‘ ersetzt.
2. Nummer 2 wird aufgehoben.

3. Nummer 3 wird Nummer 2 und nach dem Wort ,,Umstande“ werden ein Komma und die Worter
»insbesondere der dem Handelsvertreter aus Geschiften mit diesen Kunden entgehenden Provi-
sionen,“ eingefiigt.

Artikel 7

Anderung der Wertpapierdienstleistungs-Verhaltens- und Organisationsverordnung

§ 14 Absatz 6 der Wertpapierdienstleistungs-Verhaltens- und Organisationsverordnung vom
20. Juli 2007 (BGBL. I S. 1432), die zuletzt durch Artikel ... (BGBI. I S. ...) gedndert worden ist, wird
wie folgt gefasst:

,»(6) Das Protokoll nach § 34 Absatz 2a Satz 1 des Wertpapierhandelsgesetzes hat vollstdndige
Angaben zu enthalten tiber

1. den Anlass der Anlageberatung,
2. die Dauer des Beratungsgespréchs,

3. die der Beratung zugrunde liegenden Informationen {iber die persénliche Situation des Kunden,
einschlieBlich der nach § 31 Absatz 4 Satz 1 des Wertpapierhandelsgesetzes einzuholenden In-
formationen, sowie iiber die Finanzinstrumente und Wertpapierdienstleistungen, die Gegenstand
der Anlageberatung sind,

4. die vom Kunden im Zusammenhang mit der Anlageberatung geduBerten wesentlichen Anliegen
und deren Gewichtung,

5. die im Verlauf des Beratungsgesprichs erteilten Empfehlungen und die fiir diese Empfehlungen
genannten wesentlichen Griinde.
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Im Falle des § 34 Absatz 2a Satz 4 ist in dem Protokoll auBerdem der ausdriickliche Wunsch des
Kunden zu vermerken, einen Geschiéftsabschluss auch vor Erhalt des Protokolls zu tdtigen, sowie auf
das eingerdumte Riicktrittsrecht hinzuweisen.*

Artikel 8

Inkrafttreten; Auberkrafttreten

Dieses Gesetz tritt am Tag nach der Verkiindung in Kraft. Gleichzeitig treten das Gesetz betreffend
die gemeinsamen Rechte der Besitzer von Schuldverschreibungen in der im Bundesgesetzblatt Teil III,
Gliederungsnummer 4134-1, verdffentlichten bereinigten Fassung, das zuletzt durch Artikel 53 des
Gesetzes vom 5. Oktober 1994 (BGBI. I S. 2911) gedndert worden ist, und das Gesetz iiber die Anwen-
dung von Vorschriften des Gesetzes betreffend die gemeinsamen Rechte der Besitzer von Schuldver-
schreibungen in der im Bundesgesetzblatt Teil III, Gliederungsnummer 4134-1-1, veroffentlichten be-
reinigten Fassung auBer Kraft.
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