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Drucksache 6/13

Ausfuhrungsgesetz zur Verordnung (EU) Nr. 648/2012 Gber OTC-Derivate, zentrale
Gegenparteien und Transaktionsregister

(EMIR-Ausfiihrungsgesetz)

Vom ...

Der Bundestag hat das folgende Gesetz beschl ossen:

Artikel 1
Anderung des K reditwesengesetzes

Das Kreditwesengesetz in der Fassung der Bekanntmachung vom 9. September 1998 (BGBI. | S. 2776),
das zuletzt durch ... [Artikel 1 des CRD-1V-Umsetzungsgesetzes] gedndert worden ist, wird wie folgt gedndert:

1. Dielnhaltsiibersicht wird wie folgt gegéndert:
a) Inder Angabe zu 8§ 37 wird das Wort ,,ungesetzliche" durch die Worter ,,unerlaubte oder verbotene®

ersetzt.
b) DieAngabe zu § 53e wird durch die folgenden Angaben ersetzt:
»Sechster Abschnitt
Besondere V orschriften fr zentrale Gegenparteien
§53e Inhaber bedeutender Beteiligungen
§ 53f Aufsichtskollegien
§53g Finanzmittel ausstattung von zentralen Gegenparteien
§53h Liquiditat
8§53 Gewdhrung des Zugangs nach den Artikeln 7 und 8 der Verordnung (EU) Nr. 648/2012
8§53 Anzeigen; Verordnungserméchtigung
8§53k Auslagerung von Aktivitéten und Prozessen
§53| Anordnungsbefugnis; Mal3nahmen bei organisatorischen Mangeln
§53m Inhalt des Zulassungsantrags
§53n Mal3nahmen zur Verbesserung der Finanzmittel und der Liquiditét einer nach der Ver-

ordnung (EU) Nr. 648/2012 zugel assenen zentralen Gegenpartei®.

c¢) Die Angaben zum bisherigen Sechsten und Siebenten Abschnitt werden die Angaben zum Siebenten
und Achten Abschnitt.

d) Nach der Angabe zu § 60awird folgende Angabe eingefiigt:
.8 60b Bekanntmachung von Mal3nahmen”.
€) Nach der Angabe zu § 64n wird folgende Angabe eingeflgt:
»8 640 Ubergangsvorschriften zum EMIR-Ausfilhrungsgesetz*.
2. §1wird wiefolgt gedndert:

@) InAbsatz 1 Satz 2 Nummer 12 werden die Worter ,, zentraler Kontrahent” durch die Worter ,, zentrale
Gegenpartel* ersetzt.

b) Absatz 31 wird wie folgt gefasst:
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»(31) Eine zentrale Gegenpartei ist ein Unternehmen im Sinne des Artikels 2 Nummer 1 der
Verordnung (EU) Nr. 648/2012 des Européischen Parlaments und des Rates vom 4. Juli 2012 Uber
OTC-Derivate, zentrale Gegenparteien und Transaktionsregister (ABI. L 201 vom 27.7.2012, S. 1) in
der jeweils geltenden Fassung. Abweichend von Satz 1 gilt as eine zentrale Gegenpartei beztiglich
der Beurteilung von Kontrahentenpositionen im Bereich der 88 10 his 22 ein Unternehmen, das bei
Kaufvertrdgen innerhalb eines oder mehrerer Finanzmérkte zwischen den Kéufer und den Verkaufer
geschaltet wird, um als Vertragspartner fir jeden der beiden zu dienen, und dessen Forderungen aus
Kontrahentenausfallrisiken gegeniiber allen Teilnehmern an seinen Systemen auf Tagesbasis hinrei-
chend besichert sind.”

Nach 8§ 2 Absatz 9 werden die folgenden Absétze 9a und 9b eingefgt:

»(98) Auf Kreditingtitute, die ausschliefdlich Uber eine Erlaubnis verfligen, die Tétigkeit einer zentra-
len Gegenpartei nach § 1 Absatz 1 Satz 2 Nummer 12 auszutiben, sind die 88 2c, 10, 10c, 11, 12, 12a bis
18b, 20a bis 20c, 24 Absatz 1 Nummer 6, 10, 14, 16, Absatz 1a Nummer 4 und 5, 88 24a, 24c, 25a, 263,
32, 33, 34, 36 Absatz 3 Satz 1 und 2, 8§88 45 und 45b dieses Gesetzes nicht anzuwenden. 8§ 24 Absatz 1
Nummer 9 gilt mit der Mal3gabe, dass das Absinken des Anfangskapitals unter die Mindestanforderungen
nach Artikel 16 der Verordnung (EU) Nr. 648/2012 anzuzeigen ist.

(9b) Sofern ein Kreditinstitut sowohl Tatigkeiten im Sinne des § 1 Absatz 1 Satz 2 Nummer 12 auslibt
as auch weitere nach diesem Gesetz erlaubnispflichtige Bankgeschéfte betreibt oder Finanzdienstleistun-
gen erbringt, ist auf die Tétigkeit im Sinne des § 1 Absatz 1 Satz 2 Nummer 12 der Absatz 9a anzuwenden;
diese Kreditinstitute haben daflr Sorge zu tragen, dass sowohl die Anforderungen nach diesem Gesetz als
auch die Anforderungen der Verordnung (EU) Nr. 648/2012 eingehalten werden. Bezliglich der Anforde-
rungen an das Anfangskapital nach § 33 Absatz 1 sowie nach Artikel 16 Absatz 1 der Verordnung (EU)
Nr. 648/2012 haben die betroffenen Kreditinstitute die im jeweiligen Einzelfall hdheren Anforderungen zu
erfillen. Anzeige- und Informationspflichten, die sowohl nach § 2c Absatz 1 als auch nach Artikel 31 Ab-
satz 2 der Verordnung (EU) Nr. 648/2012 bestehen, kénnen in einer gemeinsamen Anzeige oder Mitteilung
zusammengefasst werden.”

Nach § 6 Absatz 1 wird folgender Absatz 1a eingefiigt:

,(18) Die Bundesanstalt Uibt die Aufsicht Uber zentrale Gegenparteien zusétzlich auch nach der Ver-
ordnung (EU) Nr. 648/2012 sowie den auf ihrer Grundlage erlassenen Rechtsakten aus.”

In 8§ 14 Absatz 1 Satz 3 wird die Angabe ,, 8 2 Abs. 4, 7 oder 8* durch die Worter ,,8 2 Absatz 4, 7, 8 oder
9a" ersetzt.

In 8§ 20a Absatz 1 Satz 1 Nummer 3 Buchstabe d Doppelbuchstabe ff werden die Worter ,,einem zentralen
Kontrahenten* durch die Woérter ,,einer zentralen Gegenpartei* ersetzt.

§ 29 wird wie folgt gedndert:

@) In Absatz 1 Satz 2 wird nach der Angabe ,,8 26a" das Wort ,sowie" durch ein Komma ersetzt und
werden nach der Angabe ,, 8§ 22" die Worter ,, sowie die Anforderungen nach Artikel 4 Absatz 1, 2 und
3 Unterabsatz 2, Artikel 9 Absatz 1 bis 4 sowie Artikel 11 Absatz 1 bis 10, 11 Unterabsatz 1 und Ab-
satz 12 der Verordnung (EU) Nr. 648/2012" eingeflgt.

b) Nach Absatz 1 wird folgender Absatz 1a eingefugt:

»(18) Absatz 1 gilt hinsichtlich der Anforderungen nach Artikel 4 Absatz 1, 2 und 3 Unter-
absatz 2, Artikel 9 Absatz 1 bis 4 sowie Artikel 11 Absatz 1 bis 10, 11 Unterabsatz 1 und Absatz 12
der Verordnung (EU) Nr. 648/2012 fiir die Prifung des Jahresabschlusses von zentralen Gegenpartei-
en mit der Mal3gabe, dass der Prifer zusétzlich zu prifen hat, ob die Anforderungen nach Artikel 7
Absatz 1 bis 4, Artikel 8 Absatz 1 bis 4 und den Artikeln 26, 29, 33 bis 54 der Verordnung (EU)
Nr. 648/2012 sowie der gemdl’ diesen Artikeln erlassenen technischen Regulierungsstandards einge-
halten sind. Satz 1 gilt entsprechend fir den verkirzten Abschluss einer zentralen Gegenpartei, wenn
ein solcher nach den gesetzlichen Vorgaben zu erstellen ist.”

In 8 33 Absatz 1 Nummer 1 Buchstabe d werden die Woérter ,,und zentralen Kontrahenten im Sinnevon § 1
Abs. 31* gestrichen.

Dem 8§ 35 Absatz 1 wird folgender Satz angeflgt:

»Die Erlaubnis flr das Betreiben von Bankgeschéften im Sinne des § 1 Satz 2 Nummer 12 erlischt auch
dann, wenn die Zulassung der zentralen Gegenpartel nach Artikel 14 der Verordnung (EU) Nr. 648/2012
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zur Erbringung von Clearingdienstleistungen durch die Bundesanstalt abgelehnt wurde und die Ablehnung
bestandskraftig ist.”

§ 36 wird wie folgt gedndert:
a) Nach Absatz 1 wird folgender Absatz 1a eingefigt:

»(18) In den Félen des Artikels 20 Absatz 1 Buchstabe b bis d der Verordnung (EU)
Nr. 648/2012 kann die Bundesanstalt, statt die Erlaubnis aufzuheben, die Abberufung der verantwort-
lichen Geschéftdeiter verlangen und diesen Geschéftsleitern auch die Ausiibung ihrer Tatigkeit bel
Ingtituten in der Rechtsform einer juristischen Person untersagen. Die Bundesanstalt kann eine Abbe-
rufung auch verlangen, wenn die Voraussetzungen des Artikels 27 Absatz 1 der Verordnung (EU)
Nr. 648/2012 nicht gegeben sind oder die Voraussetzungen des Artikels 31 Absatz 1 der Verordnung
(EU) Nr. 648/2012 vorliegen.”

b) In Absatz 2 werden nach den Woértern ,, Bestimmungen dieses Gesetzes,” die Worter , der Verordnung
(EU) Nr. 648/2012,* sowie nach den Wortern , erlassenen Verordnungen® die Worter ,, , die zur
Durchfihrung der Verordnung (EU) Nr. 648/2012 erlassenen Rechtsakte" eingeflgt.

§ 37 wird wie folgt gedndert:

a) In der Uberschrift wird das Wort ,,ungesetzliche* durch die Worter ,, unerlaubte oder verbotene* er-
Setzt.

b) In Absatz 1 Satz 1 werden nach dem Wort ,, erbracht” ein Komma und die Woérter ,werden ohne die
nach Artikel 14 der Verordnung (EU) Nr. 648/2012 erforderliche Zulassung als zentrale Gegenpartel
Clearingdienstleistungen erbracht eingefligt.

Nach § 44 Absatz 1 wird folgender Absatz 1a eingeflgt:

,(18) Soweit eine zentrale Gegenpartel unter den Voraussetzungen des Artikels 35 Absatz 1 der
Verordnung (EU) Nr. 648/2012 operationelle Funktionen, Dienstleistungen oder Téatigkeiten auf ein Unter-
nehmen audlagert, sind die Befugnisse der Bundesanstalt nach Absatz 1 Satz 2 und 3 auch auf dieses Un-
ternehmen entsprechend anwendbar; Absatz 1 Satz 4 gilt entsprechend.”

In § 44c Absatz 1 Satz 1 werden nach dem Wort ,, Erlaubnis* die Worter ,,oder ohne die nach Artikel 14 der
Verordnung (EU) Nr. 648/2012 erforderliche Zulassung betreibt oder erbringt” eingefligt.

In 8 46 Absatz 2 Satz 6 werden die Worter ,, einem zentralen Kontrahenten* durch die Worter ,, einer zentra-
len Gegenpartel* ersetzt.

In 849 wird die Angabe ,,46b und 48a bis 48q“ durch die Angabe ,46b, 48a bis 48q, 53| und 53n Ab-
satz 1“ ersetzt.

Nach 8§ 53d wird folgender Abschnitt eingefigt:

» Sechster Abschnitt

Sondervorschriften fir zentrale Gegenparteien

§53e
Inhaber bedeutender Beteiligungen

8 2c Absatz 2 in Verbindung mit Absatz 1b Satz 1 Nummer 1, 3, 4 bis 6 gilt entsprechend, soweit die
Bundesanstalt nach Artikel 30 Absatz 4 der Verordnung (EU) Nr. 648/ 2012 die erforderlichen Mal3nah-
men ergreifen soll, um eine Einflussnahme der in Artikel 30 Absatz 1 der Verordnung (EU) Nr. 648/2012
genannten Personen, die sich voraussichtlich zum Nachteil fir eine solide und umsichtige Geschaftsfih-
rung einer zentralen Gegenpartel auswirken wird, zu beenden; § 44b gilt entsprechend.
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§ 53f
Aufsichtskollegien

(1) Soweit die Bundesanstalt und die Deutsche Bundesbank einem Aufsichtskollegium nach Arti-
kel 18 der Verordnung (EU) Nr. 648/2012 angehtren, nehmen sie bei Abstimmungen jewells eine Stimme
wahr.

(2) Falsnach Artikel 19 Absatz 3 Satz 3 der Verordnung (EU) Nr. 648/2012 drei Stimmen fir deut-
sche Aufsichtsbehdrden vorgesehen sind oder die Bundesanstalt oder die Deutsche Bundesbank dem Auf-
sichtskollegium nicht angehoren, riicken in der Wahrnehmung der Stimmen die zustdndigen Aufsichtsbe-
horden der Handelspldtize im Sinne des Artikels 18 Absatz 2 Buchstabe d der Verordnung (EU)
Nr. 648/2012 nach, und zwar in der Reihenfolge des an dem Handelsplatz im vorangegangenen Kalender-
jahr gehandelten Volumens an Finanzinstrumenten, das Uber die betreffende zentrale Gegenpartei abge-
rechnet wurde.

§ 53g
Finanzmittelausstattung von zentralen Gegenparteien

Die Bundesanstalt kann bei der Beurteilung der Angemessenheit der Finanzmittel anordnen, dass eine
zentrale Gegenpartel Anforderungen an das Eigenkapital und die sonstigen Finanzmittel einhalten muss,
die Uber die Anforderungen der Artikel 16 und 43 der Verordnung (EU) Nr. 648/2012 hinausgehen, insbe-
sondere

1.  um den Aufbau eines zusétzlichen Finanzmittel puffers fir Perioden wirtschaftlichen Abschwungs si-
cherzustellen,

2. um Risiken Rechnung zu tragen, die sich aufgrund gesellschaftsrechtlicher Gestaltungen oder Abhén-
gigkeiten einer zentralen Gegenpartel insbesondere as Teil einer Instituts- oder Finanzholding-
Gruppe ergeben oder

3. um einer besonderen Geschéftssituation einer zentralen Gegenpartei Rechnung zu tragen.

§53h
Liquiditat
Die Bundesanstalt kann bei der Beurteilung der Liquiditét im Einzelfall gegeniiber einer zentralen
Gegenpartel Liquiditatsanforderungen anordnen, die Uber die Vorgaben hinausgehen, die in Artikel 44 der
Verordnung (EU) Nr. 648/2012 gegebenenfalls in Verbindung mit nach Artikel 44 Absatz 2 erlassenen

technischen Regulierungsstandards festgelegt sind, wenn ohne eine solche Mal3nahme die nachhaltige Li-
quiditét der zentralen Gegenpartei nicht gesichert ist.

§53i
Gewahrung des Zugangs nach den Artikeln 7 und 8 der Verordnung (EU) Nr. 648/2012

Eine zentrale Gegenpartel, der eine Zulassung nach Artikel 14 der Verordnung (EU) Nr. 648/2012 er-
teilt worden ist, hat die Bundesanstalt tiber den Eingang von Antrégen auf Zugangsgewdahrung nach Arti-
kel 7 der Verordnung (EU) Nr. 648/2012 sowie das Stellen eines Antrags auf Zugangsgewahrung nach Ar-
tikel 8 der Verordnung (EU) Nr. 648/2012 unverziiglich schriftlich zu informieren. Die Bundesanstalt kann
der zentralen Gegenpartei

1. unter denin Artikel 7 Absatz 4 der Verordnung (EU) Nr. 648/2012 genannten V oraussetzungen unter-
sagen, einen Zugang im Sinne des Artikels 7 der genannten V erordnung zu gewahren, oder

2. unter denin Artikel 8 Absatz 4 der Verordnung (EU) Nr. 648/2012 genannten V oraussetzungen unter-
sagen, einen Zugang zu einem Handelsplatz im Sinne des Artikels 8 der genannten V erordnung einzu-
richten.
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8§53
Anzeigen; Verordnungserméachtigung

(1) Eine zentrale Gegenpartei hat der Bundesanstalt und der Deutschen Bundesbank jeweils zum
M onatsende anzuzeigen:

1. die Einhatung der Einschussanforderungen nach Artikel 41 Abs. 1 Satz 2 und 3 der Verordnung (EU)
Nr. 648/2012,

die Summe des oder der Ausfallfonds nach Artikel 42 Absatz 1 der Verordnung (EU) Nr. 648/2012,

die Summe der sonstigen Finanzmittel nach Artikel 43 der Verordnung (EU) Nr. 648/2012, ein-
schliefflich einer Darlegung, ob der Ausfallfonds und die sonstigen Finanzmittel den Ausfall der bei-
den nach Artikel 43 Absatz 2 der Verordnung (EU) Nr. 648/2012 bestimmten Clearingmitglieder auf-
fangen kénnen,

4, dtichtagsbezogen die Summe der flr eine Deckung des Liquiditétsbedarfs bestehenden Kreditlinien
oder ghnlichen Mdglichkeiten und jeweils die diesbezliglichen Gegenparteien sowie den potenziellen
taglichen Liquiditétsbedarf nach Artikel 44 Absatz 1 der Verordnung (EU) Nr. 648/2012,

5. die Summe aler im Berichtszeitraum nach Artikel 46 Absatz 1 der Verordnung (EU) Nr. 648/2012
entgegengenommenen Sicherheiten aufgeschliisselt nach Sicherheiten in Form von Geld, Wertpapie-
ren und Garantien; dabei sind die Geldsicherheiten nach Wahrungen weiter aufzuschliisseln und die
Wertpapiere nach der Art, dem jeweiligen Sicherheitsabschlag und dem jeweiligen Anteil an den Ge-
samtsicherheiten sowie, soweit gegeben, dem Zeitpunkt der Freigabe und

6. die Gegenparteien, bel denen zum Stichtag Finanzmittel im Sinne des Artikels 47 der Verordnung
(EU) Nr. 648/2012 angelegt waren, jeweils unter Angabe des angelegten Volumens und der erfolgten
Besicherung.

(2) DieUnterlagen, die der Bundesanstalt nach der Verordnung (EU) Nr. 648/2012 vorzulegen sind,
sind in deutscher Sprache und auf Verlangen der Bundesanstalt zusétzlich in englischer Sprache zu erstel-
len und vorzulegen. Die Bundesanstalt kann gestatten, dass die Unterlagen ausschliefdlich in englischer
Sprache erstellt und vorgelegt werden.

(3) Das Bundesministerium der Finanzen kann durch Rechtsverordnung, die nicht der Zustimmung
des Bundesrates bedarf, im Benehmen mit der Deutschen Bundesbank und nach Anhérung der Spitzenver-
bénde der Institute néhere Bestimmungen erlassen tber

1. Art, Umfang, Zeitpunkt und Form der nach Absatz 1 erforderlichen Anzeigen und der gegebenenfalls
zum Nachweis erforderlichen Unterlagen,

die zul&ssigen Datentrager, Ubertragungswege und Datenformate fuir diese Anzeigen und

eine Ergénzung der nach Absatz 1 bestehenden Anzeigepflichten durch die Erstattung von Sammelan-
zeigen und die Einreichung von Sammelaufstellungen,

soweit dies zur Erflllung der Aufgaben der Bundesangtalt erforderlich ist, insbesondere um einheitliche
Unterlagen zur Beurteilung des von zentralen Gegenparteien durchgefiihrten Clearings zu erhalten. Das
Bundesministerium der Finanzen kann diese Erméchtigung durch Rechtsverordnung auf die Bundesanstalt
mit der Mal3gabe Ubertragen, dass die Rechtsverordnung im Einvernehmen mit der Deutschen Bundesbank
zu erlassen ist.

§ 53k
Auslagerung von Aktivitdten und Prozessen

Soweit eine zentrale Gegenpartei eine Auslagerung gemafd Artikel 35 der Verordnung (EU)
Nr. 648/2012 vornimmt, gilt § 25a Absatz 2 Satz 6, 7 und Absatz 3 Satz 1 entsprechend.
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§53
Anordnungsbefugnis; Mal3nahmen bel organisatorischen Mangeln

(1) Die Bundesanstalt kann gegentiber einer zentralen Gegenpartei im Einzelfall Anordnungen tref-
fen, die geeignet und erforderlich sind, die Einhaltung der Anforderungen der Verordnung (EU)
Nr. 648/2012 sicherzustellen. Insbesondere zur Sicherstellung der ordnungsgemalien Geschéaftsorganisati-
on, der organisatorischen Anforderungen und der Anforderungen nach den Artikeln 26, 28, 29, 31 Absatz 1
Satz 2 sowie den Artikeln 33 und 34 der Verordnung EU Nr. 648/2012 kann sie anordnen, dass eine zentra-
le Gegenpartei

1. Malnahmen zur Reduzierung von Risiken ergreift, soweit sich diese Risiken aus bestimmten Arten
von Geschéften und Produkten oder aus der Nutzung bestimmter Systeme oder der Auslagerung von
Aktivitéten und Prozessen auf ein anderes Unternehmen ergeben, oder

2. einzelne Geschéftsarten oder Dienstleistungen nicht oder nur in beschrénktem Umfang betreiben darf.

(2) Die Bundesanstalt kann anstelle der in Absatz 1 Satz 2 genannten Mal3nahmen oder zusammen
mit diesen anordnen, dass die zentrale Gegenpartei Eigenmittelanforderungen einhalten muss, die Uber die
Anforderungen nach Artikel 16 Absatz 2 der Verordnung (EU) Nr. 648/2012, auch in Verbindung mit
technischen Regulierungsstandards nach dessen Absatz 3, hinausgehen.

8 53m
Inhalt des Zulassungsantrags

(1) Ein Antrag auf Zulassung als zentrale Gegenpartel im Inland nach den Artikeln 14 und 17 der
Verordnung (EU) Nr. 648/2012 muss enthalten:

1. die Art der abgerechneten Produkte,

2. ene Beschreibung der Einrichtung und Ausgestaltung der Modelle und Parameter, die zur Berech-
nung der Einschussanforderungen im Sinne des Artikels 41 der Verordnung (EU) Nr. 648/2012 ver-
wendet werden, einschliefdlich der Angabe der relevanten Quellen fir die Preisermittiung im Sinne
des Artikels 40 der Verordnung (EU) Nr. 648/2012,

3. einen Nachweis Uber die Einrichtung von Ausfallfonds im Sinne des Artikels 42 der V erordnung (EU)
Nr. 648/2012 und eine Beschreibung deren Ausgestaltung,

4. eine Beschreibung der Vorkehrungen zum Vorhalten sonstiger Finanzmittel im Sinne des Artikels 43
Absatz 1 der Verordnung (EU) Nr.648/2012,

5. eine Beschreibung der Mechanismen zur Kontrolle der Liquiditétsrisiken im Sinne des Artikels 44 der
Verordnung (EU) Nr. 648/2012,

6. ene Beschreibung der Anforderungen an die Sicherheiten gemald Artikel 46 der Verordnung (EU)
Nr. 648/2012,

Angaben zur Anlagepolitik im Sinne des Artikels 47 der Verordnung (EU) Nr. 648/2012,

eine Darstellung der Verfahren bei Ausfall eines Clearingmitgliedes gemald Artikel 48 der Verord-
nung (EU) Nr. 648/2012,

9. ene Darstellung der Prifungsverfahren im Sinne des Artikels 49 der Verordnung (EU) Nr. 648/2012
sowie

10. alein § 32 Absatz 1 Satz 2 genannten Angaben; die gemal? § 32 Absatz 1 Satz 3 erlassene Rechtsver-
ordnung gilt entsprechend.

(2) Die Bundesanstalt kann weitere Unterlagen verlangen, soweit diese fur die Beurteilung des Zu-
lassungsantrags erforderlich sind.
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Mal3nahmen zur Verbesserung der Finanzmittel und der Liquiditét einer nach der Verordnung (EU)

Nr. 648/2012 zugel assenen zentralen Gegenpartei

(1) Wenn die Vermdgens-, Finanz- oder Ertragsentwicklung einer zentralen Gegenpartel oder andere

Umstande die Annahme rechtfertigen, dass die zentrale Gegenpartei die Anforderungen nach Artikel 41,
42, 43, 44, 46 oder 47 der Verordnung (EU) Nr. 648/2012, jeweils auch in Verbindung mit den zur ndheren
Ausgestaltung erlassenen technischen Regulierungsstandards nicht dauerhaft erfillen konnen wird, kann
die Bundesanstalt gegentiber der zentralen Gegenpartei Malinahmen zur Verbesserung ihrer finanziellen
Ausstattung und Liquiditét anordnen, insbesondere

1

die Ubermittlung einer begriindeten Darstellung der Entwicklung der wesentlichen Geschaftsaktivité-
ten Uber einen Zeitraum von mindestens drei Jahren einschlief3lich Planbilanzen, Plangewinn- und -
verlustrechnungen,

Mal3nahmen zur besseren Abschirmung oder Reduzierung der von der zentralen Gegenpartel as we-
sentlich identifizierten Risiken und der damit verbundenen Risikokonzentrationen und eine Berichter-
stattung gegenliber der Bundesanstalt und der Deutschen Bundesbank, wobei auch Uber Konzepte fiir
den Ausstieg aus einzelnen Geschéftsbereichen oder die Abtrennung von Teilen der zentralen Gegen-
partei berichtet werden soll,

die Ubermittlung eines Berichts (iber geeignete Mal3nahmen zur Einhaltung der Einschussanforderun-
gen, des Umfangs des Ausfallfonds, der anderen Finanzmittel, der Liquiditét, der Anforderungen an
die Sicherheiten und der Anlagepolitik, oder

die Ubermittlung eines Konzepts zur Abwendung einer moglichen Gefahrenlage entsprechend § 35
Absatz 2 Nummer 4 an die Bundesanstalt und die Deutsche Bundesbank.

Die Annahme, dass die zentrale Gegenpartel die Anforderungen dauerhaft nicht erfillen kdnnen wird, ist
regelmaiig gerechtfertigt, wenn

1

die Einschiisse

a) mindestens an einem Tag in zwei Meldezeitraumen nach § 53] Absatz 1 innerhalb eines Kalen-
derjahres nicht ausreichend sind, um die Verluste mit mindestens 99 Prozent der Forderungsver-
anderungen in dem Zeithorizont zu decken, der nach Artikel 41 Absatz 1 der Verordnung (EU)
Nr. 648/2012, auch in Verbindung mit technischen Regulierungsstandards nach dessen Absatz 5,
bestimmt ist, oder

b) nicht in vollem Umfang mindestens auf Tagesbasis alle Risiken gegentiber allen Clearingmit-
gliedern und den anderen zentralen Gegenparteien, mit denen Interoperabilitétsvereinbarungen
bestehen, absichern,

der Ausfallfonds in zwei Meldezeitrdumen nach § 53] Absatz 1 innerhalb eines Kalenderjahres nicht
die Mindesththe nach Artikel 42 Absatz 1 Satz 2 der Verordnung (EU) Nr. 648/2012 erreicht,

der Ausfallfonds und die sonstigen Finanzmittel an zwei Meldestichtagen nach 8 53] Absatz 1 inner-
halb eines Kalenderjahres nicht zur Abdeckung eines Ausfalls der beiden nach Artikel 43 Absatz 2
der Verordnung (EU) Nr.648/2012 bestimmten Clearingmitglieder ausreichen,

die Kreditlinien oder d@hnlichen Méglichkeiten, die zur Abdeckung des Liquiditatsbedarfs nach Arti-
kel 44 Absatz 1 der Verordnung (EU) Nr. 648/2012, auch in Verbindung mit technischen Regulie-
rungsstandards nach dessen Absatz 2 bestehenden, an zwel Meldestichtagen nach § 53] Absatz 1 nicht
ausreichen, um das Liquiditatsrisiko beziiglich des Ausfalls mindestens der beiden Clearingmitglieder
abzudecken, gegentiber denen die zentrale Gegenpartei die hochsten offenen Positionen hat,

die zentrale Gegenpartel in zwei Meldezeitraumen nach 8 53] Absatz 1 jeweils mehr als 3 Prozent der
Gesamtsicherheiten ohne Beachtung der Anforderungen nach Artikel 46 Absatz 1 der Verordnung
(EU) Nr. 648/2012, auch in Verbindung mit technischen Regulierungsstandards nach dessen Absatz 3,
entgegengenommen hat oder

die zentrale Gegenpartel in zwei Meldezeitraumen nach 8 53] Absatz 1 jeweils mehr als 3 Prozent der
Gesamtsicherheiten ohne Beachtung der Anforderungen nach Artikel 47 Absatz1 der Verord-
nung(EU) Nr. 648/2012, auch in Verbindung mit technischen Regulierungsstandards nach dessen Ab-
satz 8, angelegt hat.
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(2) Die Bundesanstalt kann anstelle der Mal3nahmen nach Absatz 1 Satz 1 oder zusammen mit die-
sen Malknahmen nach Absatz 3 Satz 1 Nummer 1 bis 7 anordnen, wenn die MalRnahmen nach Absatz 1
Satz 1 keine ausreichende Gewéhr dafiir bieten, die Einhaltung der Anforderungen nach Artikel 41, 42, 43,
44, 46 oder 47 der Verordnung (EU) Nr. 648/2012, jeweils auch in Verbindung mit den zur ndheren Aus-
gestaltung erlassenen technischen Regulierungsstandards nachhaltig zu sichern; insoweit ist Absatz 4 ent-
sprechend anzuwenden.

(3) Entsprechen bei einer zentralen Gegenpartei die Finanzmittel nicht den Anforderungen nach Ar-
tikel 41, 42 oder 43 der Verordnung (EU) Nr. 648/2012, jeweils auch in Verbindung mit den zur ndheren
Ausgestaltung erlassenen technischen Regulierungsstandards, oder den Anforderungen nach § 45b Ab-
satz 1 Satz 2, die Liquiditét nicht den Anforderungen nach Artikel 44 der Verordnung (EU) Nr. 648/2012
auch in Verbindung mit technischen Regulierungsstandards nach dessen Absatz 2, die erhaltenen Sicher-
heiten nicht den Anforderungen nach Artikel 46 der Verordnung (EU) Nr. 648/2012 auch in Verbindung
mit technischen Regulierungsstandards nach dessen Absatz 3 oder die Anlage der Mittel nicht den Anfor-
derungen nach Artikel 47 der Verordnung (EU) Nr. 648/2012 auch in Verbindung mit technischen Regu-
lierungsstandards nach dessen Absatz 8, kann die Bundesanstalt

1. Entnahmen durch die Inhaber oder Gesellschafter sowie die Ausschiittung von Gewinnen untersagen
oder beschranken,

2. bilanzielle Malinahmen untersagen oder beschrénken, die dazu dienen, einen entstandenen Jahresfehl -
betrag auszugleichen oder einen Bilanzgewinn auszuweisen,

3. anordnen, dass die Auszahlung jeder Art von Ertrdgen auf Eigenmittelinstrumente insgesamt oder
teilweise ersatzlos entfallt, wenn die Ertrage nicht vollstéandig durch einen erzielten Jahresiiberschuss
gedeckt sind,

4. anordnen, dass die zentrale Gegenpartel Mal3nahmen zur Reduzierung von Risiken ergreift, soweit
sich diese aus bestimmten Arten von Geschaften und Produkten oder der Nutzung bestimmter Syste-
me ergeben,

5. die Auszahlung variabler Vergitungsbestandteile untersagen oder auf einen bestimmten Anteil des
Jahresergebni sses beschrénken; dies gilt nicht flr variable Vergitungsbestandteile, die durch Tarifver-
trag oder im Geltungsbereich eines Tarifvertrags durch Vereinbarung der Arbeitsvertragsparteien tber
die Anwendung der tarifvertraglichen Regelungen oder aufgrund eines Tarifvertrags in einer Betriebs-
oder Dienstvereinbarung vereinbart sind,

6. anordnen, dass die zentrale Gegenpartei den Jahresgesamtbetrag, den sie fur die variable Vergitung
aller Geschéftdeiter und Mitarbeiter vorsient (Gesamtbetrag der variablen Vergitungen), auf einen
bestimmten Anteil des Jahresergebnisses beschrankt oder vollsténdig streicht; dies gilt nicht fir vari-
able Vergltungsbestandteile, die durch Tarifvertrag oder im Geltungsbereich eines Tarifvertrags
durch Vereinbarung der Arbeitsvertragsparteien Uber die Anwendung der tarifvertraglichen Regelun-
gen oder aufgrund eines Tarifvertrags in einer Betriebs- oder Dienstvereinbarung vereinbart sind, oder

7. anordnen, dass die zentrale Gegenpartel darlegt, wie und in welchem Zeitraum sie ihre finanziellen
Mittel oder ihre Liquiditét nachhaltig wiederherstellen wird (Plan zur Restrukturierung der zentralen
Gegenpartel) und der Bundesanstalt und der Deutschen Bundesbank regelméfdig tUber den Fortschritt
dieser Mal3nahmen zu berichten ist.

Der Plan zur Restrukturierung nach Satz 1 Nummer 7 muss transparent, plausibel und begriindet sein. In
ihm sind konkrete Ziele, Zwischenziele und Fristen fir die Umsetzung der dargelegten Mal3nahmen zu be-
nennen, die von der Bundesanstalt Gberpriift werden konnen. Die Bundesanstalt kann jederzeit Einsicht in
den Plan zur Restrukturierung der zentralen Gegenpartei und die zugehdrigen Unterlagen nehmen. Die
Bundesanstalt kann die Anderung des Plans zur Restrukturierung der zentralen Gegenpartei verlangen und
hierfir V orgaben machen, wenn sie die angegebenen Ziele, Zwischenziele und Umsetzungsfristen fir nicht
ausreichend halt oder die zentrale Gegenpartei sie nicht einhélt.

(4) DieBundesanstalt darf die in Absatz 3 bezeichneten Anordnungen erst treffen, wenn die zentrale
Gegenpartel den Mangel nicht innerhalb einer von der Bundesanstalt zu bestimmenden Frist behoben hat.
Soweit dies zur Verhinderung einer kurzfristig zu erwartenden Verschlechterung der finanziellen Mittel
oder der Liquiditét der zentralen Gegenpartei erforderlich ist oder bereits Mal3nahmen nach Absatz 1 Satz 1
ergriffen wurden, sind solche Anordnungen auch ohne vorherige Androhung mit Fristsetzung zuldssig. Be-
schliisse Uber die Gewinnausschiittung sind insoweit nichtig, als sie eéiner Anordnung nach Absatz 3 wider-
sprechen. Soweit Regelungen in Vertragen Uber Eigenmittelinstrumente einer Anordnung nach Absatz 3
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widersprechen, kénnen aus ihnen keine Rechte hergeleitet werden. Nach oder zusammen mit einer Unter-
sagung der Auszahlung von variablen V ergltungsbestandteilen gemald Absatz 3 Satz 1 Nummer 5 kann die
Bundesanstalt anordnen, dass die Anspriiche auf Gewahrung variabler Vergitungsbestandteile ganz oder
teilweise erldschen, wenn

1. die zentrale Gegenpartel bei oder nach einer Untersagung der Auszahlung finanzielle Leistungen des
Restrukturierungsfonds oder des Finanzmarktstabilisierungsfonds in Anspruch nimmt und, im Fall ei-
ner nachtréglichen Anordnung, die Voraussetzungen fr die Untersagung der Auszahlung bis zu die-
sem Zeitpunkt nicht weggefalen oder allein aufgrund dieser Leistungen weggefallen sind,

2. bei oder nach einer Untersagung der Auszahlung eine Anordnung der Bundesanstalt nach Absatz 3
Satz 1 Nummer 1 bis4, 6 oder 7 getroffen wird oder schon besteht oder

3. bei oder nach einer Untersagung der Auszahlung Mal3nahmen nach § 46 oder nach § 48a getroffen
werden.

Eine Anordnung nach Satz 5 darf insbesondere auch ergehen, wenn

1. die Anspriiche auf Gewahrung variabler Vergltungsbestandteile aufgrund solcher Regelungen eines
Vergltungssystems einer zentralen Gegenpartel entstanden sind, die den aufsichtsrechtlichen Anfor-
derungen der Verordnung (EU) Nr. 648/2012 an angemessene, transparente und auf eine nachhaltige
Entwicklung der zentralen Gegenpartel ausgerichtete V ergiitungssysteme widersprechen, oder

2. anzunehmen ist, dass ohne die Gewahrung finanzieller Leistungen des Restrukturierungsfonds oder
des Finanzmarktstabilisierungsfonds die zentrale Gegenpartei nicht in der Lage gewesen wére, die va-
riablen Vergitungsbestandteile zu gewéhren; ist anzunehmen, dass die zentrale Gegenpartei einen
Teil der variablen Vergitungsbestandteile hétte gewadhren kdnnen, sind die variablen Vergiitungsbe-
standteile angemessen zu kiirzen.

Die Sétze 5 und 6 gelten nicht, soweit die Anspriiche auf Gewahrung variabler Vergltung vor dem ... [ein-
setzen: Datum des Inkrafttretens] entstanden sind. Zentrale Gegenparteien miissen der Anordnungsbefug-
nis nach Absatz 3 Satz 1 Nummer 5 oder 6 und der Regelung in Satz 1 in entsprechenden vertraglichen
Vereinbarungen mit ihren Geschéftsleitern und Mitarbeitern Rechnung tragen. Soweit vertragliche Verein-
barungen Uber die Gewahrung einer variablen Vergitung einer Anordnung nach Absatz 3 Satz 1 Num-
mer 5 oder 6 entgegenstehen, kdnnen aus ihnen keine Rechte hergel eitet werden.”

17. Der bisherige Sechste Abschnitt wird Siebenter Abschnitt.
18. In 8 54 wird nach Absatz 1 folgender Absatz 1a eingefugt:

»(18) Ebenso wird bestraft, wer ohne Zulassung nach Artikel 14 Absatz 1 der Verordnung (EU)
Nr. 648/2012 des Européischen Parlaments und des Rates vom 4. Juli 2012 Gber OTC-Derivate, zentrale
Gegenparteien und Transaktionsregister (ABI. L 201 vom 27.7.2012, S. 1) eine Clearingdienstleistung er-
bringt."

19. 8§56 wird wie folgt geéndert:
a) Nach Absatz 4b wird folgender Absatz 4c eingeflgt:

»(4C) Ordnungswidrig handelt, wer gegen die Verordnung (EU) Nr. 648/2012 des Européi-
schen Parlaments und des Rates vom 4. Juli 2012 Uber OTC-Derivate, zentrale Gegenparteien und
Transaktionsregister (ABI. L 201 vom 27.7.2012, S. 1) verstof3, indem er vorsétzlich oder fahrlassig

1. entgegen Artikel 7 Absatz 1 Unterabsatz 1 das Clearing nicht Gbernimmt oder

2. entgegen Artikel 7 Absatz 2 einem Antrag nicht oder nicht rechtzeitig stattgibt oder diesen nicht
oder nicht rechtzeitig ablehnt.”

b) Absatz 5wird wiefolgt gefasst:

»(5) Die Ordnungswidrigkeit kann in den Féallen der Absdtze 1, 2 Nummer 3 Buchstabe a,
Nummer 6, des Absatzes 3 Nummer 12 sowie des Absatzes 4c Nummer 1 mit einer Geldbufl3e bis zu
funfhunderttausend Euro, in den Féllen des Absatzes 2 Nummer 1, 2 und 3 Buchstabe b, des Absatzes
3 Nummer 4 bis 10 sowie des Absatzes 4c Nummer 2 mit einer Geldbul3e bis zu zweihunderttausend
Euro, in den Ubrigen Féallen mit einer GeldbulRe bis zu flnfzigtausend Euro geahndet werden.

20. Nach § 60awird folgender § 60b eingefiigt:
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,860b
Bekanntmachung von Mal3nahmen

Die Bundesanstalt hat jede unanfechtbar gewordene Bu’gel dentscheidung nach 8§ 56 Absatz 4c unver-
zUglich auf ihrer Internetseite dffentlich bekannt zu machen, es sei denn, diese Bekanntmachung wirde die
Stabilitét der Finanzmarkte der Bundesrepublik Deutschland oder eines oder mehrerer Vertragsstaaten des
Abkommens Uber den Européischen Wirtschaftsraum erheblich geféhrden oder eine solche Bekanntma-
chung wirde den Beteiligten einen unverhdltnisméfdig grof3en Schaden zuftigen. Die Bekanntmachung darf
keine personenbezogenen Daten enthalten.”

Der bisherige Siebente Abschnitt wird Achter Abschnitt.
Nach § 64n wird folgender § 640 eingefugt:

.8 640
Ubergangsvorschrift zum EMIR-Ausfiihrungsgesetz

(1) Fur Kreditingtitute, die am ... [einsetzen: Datum des Inkrafttretens] Uber eine Erlaubnis nach
§ 32 zur Austibung der Tatigkeit einer zentralen Gegenpartel nach 8 1 Absatz 1 Satz 2 Nummer 12 verfi-
gen, findet bis zu der Erteilung einer Erlaubnis nach Artikel 14 in Verbindung mit Artikel 17 der Verord-
nung (EU) Nr. 648/2012 § 2 Absatz 9a und 9b keine Anwendung. 8 37 Absatz 1 Satz 1 sowie § 54 Ab-
satz 1a finden auf in Satz 1 genannte Kreditinstitute hinsichtlich der Tétigkeit als zentrale Gegenpartei im
Sinne des 8§ 1 Absatz 1 Satz 2 Nummer 12 bis zur Erteilung oder der rechtskréftigen Versagung der Er-
laubnis nach Artikel 14 in Verbindung mit Artikel 17 der Verordnung (EU) Nr. 648/2012 keine Anwen-
dung. Soweit eine Erlaubnis nach § 32 das Betreiben von Bankgeschéften nach § 1 Absatz 1 Satz 2 Num-
mer 1 bis 10 oder das Erbringen von Finanzdienstleistungen nach 8 1 Absatz 1a umfasst, bleibt sie insoweit
von der Erteilung oder der rechtskraftigen Versagung der Erlaubnis nach Artikel 14 in Verbindung mit Ar-
tikel 17 der Verordnung (EU) Nr. 648/2012 unbertihrt.

(2) 829 Absatz 1 Satz 2 in der ab dem ... [einsetzen: Datum des Inkrafttretens] geltenden Fassung
ist erstmals auf die Abschlussprifung des Jahresabschlusses fir ein Geschaftgahr anzuwenden, das nach
dem 31. Dezember 2012 beginnt.

(3) 829 Absatz 1a in der ab dem ... [einsetzen: Datum des Inkrafttretens] geltenden Fassung ist
erstmals auf die Abschlusspriifung des Jahresabschlusses fir ein Geschéftgahr anzuwenden, das nach dem
Zeitpunkt beginnt, in dem das Kreditinstitut eine Erlaubnis nach Artikel 14 in Verbindung mit Artikel 17
der Verordnung (EU) Nr. 648/2012 erhalten hat.”

Artikel 2
Anderung des Wertpapier handel sgesetzes

Das Wertpapierhandelsgesetz in der Fassung der Bekanntmachung vom 9. September 1998 (BGBI. |

S. 2512), das zuletzt durch Artikel 3 des Gesetzes vom 5. Dezember 2012 (BGBI. | S. 2415) gedndert worden
ist, wird wie folgt geéndert:

1

Die Inhaltsiibersicht wird wie folgt gegéndert:

a) Nach der Angabe zu § 17 wird die folgende Angabe eingefigt:

»Abschnitt 3b
OTC-Derivate und Transaktionsregister”.

b) DieAngabe zu § 18 wird wie folgt gefasst:
,818 Uberwachung des Clearings von OTC-Derivaten und von Transaktionsregistern®.
¢) DieAngabezu § 19 wird wiefolgt gefasst:
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,819 Mitteilungspflichten nichtfinanzieller Gegenparteien®.
d) DieAngabe zu § 20 wird wie folgt gefasst:
,820 Prifung der Einhaltung bestimmter Pflichten der Verordnung (EU) Nr. 648/2012“.

e) Nach der Angabe zu § 47 wird die folgende Angabe eingefigt:
,848 Ubergangsvorschrift zum EMIR-Ausfiihrungsgesetz*.
2. Nach § 17 wird folgender Abschnitt 3b eingefugt:

»Abschnitt 3b
OTC-Derivate und Transaktionsregister

§18
Uberwachung des Clearings von OTC-Derivaten und Aufsicht tiber Transaktionsregister

(1) Die Bundesanstalt ist unbeschadet des 8§ 6 des Kreditwesengesetzes nach diesem Gesetz zustan-
dig fur die Einhaltung der Vorschriften nach den Artikeln 4, 5 und 7 bis 13 der Verordnung (EU)
Nr. 648/2012 des Européaischen Parlaments und des Rates vom 4. Juli 2012 Uber OTC-Derivate, zentrale
Gegenparteien und Transaktionsregister (ABI. L 201 vom 27.7.2012, S.1), soweit sich nicht aus § 3 Ab-
satz 5 oder § 5 Absatz 6 des BOrsengesetzes etwas anderes ergibt. Die Bundesanstalt ist zusténdige Behor-
deim Sinne des Artikels 62 Absatz 4, des Artikels 63 Absatz 3 bis 7, des Artikels 68 Absatz 3 und des Ar-
tikels 74 Absatz 1 bis 3 der Verordnung (EU) Nr. 648/2012. Soweit in der Verordnung (EU) Nr. 648/2012
nichts Abweichendes geregelt ist, gelten die Vorschriften der Abschnitte 1 und 2 dieses Gesetzes, mit Aus-
nahme der 88 9 und 10, entsprechend.

(2) Die Bundesanstalt bt die ihr nach Absatz1 Satz 1 in Verbindung mit der Verordnung (EU)
Nr. 648/2012 Ubertragenen Befugnisse aus, soweit dies fur die Wahrnehmung ihrer Aufgaben und die
Uberwachung der Einhaltung der in der Verordnung (EU) Nr. 648/2012 geregelten Pflichten erforderlich
ist.

(3) Sofern die Bundesanstalt als zustdndige Behdrde nach Absatz 1 Satz 1 tétig wird oder Befugnisse
nach Absatz 2 ausiibt, sind die vorzulegenden Unterlagen in deutscher Sprache und auf Verlangen der
Bundesanstalt zusétzlich in englischer Sprache zu erstellen und vorzulegen. Die Bundesanstalt kann gestat-
ten, dass die Unterlagen ausschliefdlich in englischer Sprache erstellt und vorgelegt werden.

(4) Die Bundesanstalt kann von Unternehmen Auskiinfte, die Vorlage von Unterlagen und die Uber-
lassung von Kopien verlangen, soweit dies fiir die Uberwachung der Einhaltung der Vorschriften nach Ab-
satz 1 erforderlich ist. Gesetzliche Auskunfts- oder Aussageverweigerungsrechte sowie gesetzliche Ver-
schwiegenheitspflichten bleiben unberdhrt.

(5) Widerspruch und Anfechtungsklage gegen Mal3nahmen der Bundesanstalt nach den Absétzen 2
und 4, auch in Verbindung mit der Verordnung (EU) Nr. 648/2012, haben keine aufschiebende Wirkung.

8§19
Mitteilungspflichten nichtfinanzieller Gegenparteien

(1) Eine Mitteilung nach Artikel 10 Absatz 1 Buchstabe a der Verordnung (EU) Nr. 648/2012 ge-
geniiber der Bundesanstalt bedarf der Schriftform.

(2) Wird eine nichtfinanzielle Gegenpartel im Sinne des Artikels 2 Absatz 9 der Verordnung (EU)
Nr. 648/2012 clearingpflichtig, weil die Voraussetzungen des Artikels 10 Absatz 1 Buchstabe b der Ver-
ordnung (EU) Nr. 648/2012 erfillt sind, hat sie dies unverziiglich schriftlich der Bundesanstalt mitzuteilen.

(3) AlsNachweisim Sinne des Artikels 10 Absatz 2 der Verordnung (EU) Nr. 648/2012 gilt die Be-
scheinigung eines Wirtschaftspriifers, eines vereidigten Buchprifers oder einer Wirtschaftsprifungs- und
Buchprifungsgesell schaft.
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8§20
Prifung der Einhaltung bestimmter Pflichten der Verordnung (EU) Nr. 648/2012

(1) Kapitalgesellschaften, die weder kleine Kapitalgesallschaften im Sinne des § 267 Absatz 1 des
Handelsgesetzbuchs noch finanzielle Gegenparteien im Sinne des Artikels 2 Nummer 8 der Verordnung
(EU) Nr. 648/2012 sind und die im abgelaufenen Geschéftsjahr entweder

1. OTC-Derivate im Sinne des Artikels 2 Nummer 7 der Verordnung (EU) Nr. 648/2012 mit einem Ge-
samtnominal volumen von mehr als 100 Millionen Euro, oder

2.  mehr as 100 OTC-Derivatekontrakte

eingegangen sind, haben durch einen geeigneten Priifer innerhalb von neun Monaten nach Ablauf des
Geschéftgahres priifen und bescheinigen zu lassen, dass sie Uber geeignete Systeme verfiigen, die die
Einhaltung der Anforderungen nach Artikel 4 Absatz 1, 2 und 3 Unterabsatz 2, Artikel 9 Absatz 1 bis
4, Artikel 10 Absatz 1 bis 3 sowie Artikel 11 Absatz 1 bis 10, 11 Unterabsatz 1 und Absatz 12 der
Verordnung (EU) Nr. 648/2012 sowie nach § 19 Absatz 1 und 2 dieses Gesetzes sicherstellen. Fir die
Zwecke der Berechnung der Schwelle nach Satz 1 Nummer 1 und 2 sind solche Geschéfte nicht zu
berticksichtigen, die as gruppeninterne Geschéfte der Ausnahme des Artikels 4 Absatz 2 der Verord-
nung (EU) Nr. 648/2012 unterliegen oder von den Anforderungen des Artikels 11 Absatz 3 der Ver-
ordnung (EU) Nr. 648/2012 befreit sind.

(2) Geeignete Prifer im Sinne des Absatzes 1 Satz 1 sind Wirtschaftspriifer, vereidigte Buchprifer
sowie Wirtschaftsprifungs- und Buchprifungsgesellschaften, die hinsichtlich des Prifungsgegenstandes
Uber ausreichende Kenntnisse verfigen. Die Kapitalgesellschaft hat den Prifer spédtestens 15 Monate nach
Beginn des Geschéftgahres, auf das sich die Prifung erstreckt, zu bestellen.

(3) Der Priifer hat die Bescheinigung zu unterzeichnen und innerhalb von neun Monaten nach Ab-
lauf des Geschéftgjahres, auf das sich die Prifung erstreckt, den gesetzlichen Vertretern und dem Auf-
sichtsrat vorzulegen, falls die Kapitalgesellschaft Uber einen solchen verfiigt. Vor der Zuleitung der Be-
scheinigung an den Aufsichtsrat ist der Geschéftdeitung Gelegenheit zur Stellungnahme zu geben. In der
Bescheinigung hat der Priifer Gber die Ergebnisse der Priifung schriftlich zu berichten. Werden dem Priifer
bei der Prifung schwerwiegende VerstoRe gegen die Anforderungen des Absatzes 1 bekannt, hat er die
Bundesanstalt unverziiglich zu unterrichten. § 323 des Handel sgesetzbuches gilt entsprechend.

(4) Enthdlt die Bescheinigung des Priifers die Feststellung von Méngeln, hat die Kapitalgesellschaft
die Bescheinigung unverziglich der Bundesanstalt zu Ubermitteln. Stellt ein Prifer fest, dass die Ge-
schéftsleitung eine entsprechende Ubermittlung an die Bundesanstalt in einem Geschéftsjahr, das vor dem
Prifungszeitraum liegt, unterlassen hat, hat er dies der Bundesanstalt unverziglich mitzuteilen. Tatsachen,
die auf das Vorliegen einer Berufspflichtverletzung durch den Prifer schlief3en lassen, Ubermittelt die Bun-
desanstalt der Wirtschaftspriferkammer. § 37r Absatz 1 Satz 2 gilt entsprechend.

(5) DiePflichten nach Absatz 1 in Verbindung mit den Absétzen 2 bis 4 gelten auch fir offene Han-
delsgesellschaften und Kommanditgesellschaften im Sinne des § 264a Absatz 1 des Handel sgesetzbuchs.
§ 264a Absatz 2 des Handel sgesetzbuchs gilt entsprechend.

(6) Das Bundesministerium der Finanzen kann durch Rechtsverordnung, die nicht der Zustimmung
des Bundesrates bedarf, im Einvernehmen mit dem Bundesministerium der Justiz néhere Bestimmungen
Uber Art, Umfang und Zeitpunkt der Priifung nach Absatz 1 sowie Uber Art und Umfang der Bescheini-
gungen nach Absatz 3 erlassen, soweit dies zur Erflllung der Aufgaben der Bundesanstalt erforderlich ist,
insbesondere um auf die Einhaltung der in Absatz 1 Satz 1 genannten Pflichten und Anforderungen hinzu-
wirken und um einheitliche Unterlagen zu erhalten. Das Bundesministerium der Finanzen kann die Er-
méchtigung durch Rechtsverordnung im Einvernehmen mit dem Bundesministerium der Justiz auf die
Bundesanstalt tibertragen.”

Nach 8§ 31f Absatz 4 wird folgender Absatz 5 eingefigt:

»(5) Der Betreiber eines multilateralen Handelssystems hat die Bundesanstalt Uiber den Eingang von
Antrégen auf Zugang nach den Artikeln 7 und 8 der Verordnung (EU) Nr. 648/2012 unverziiglich schrift-
lich zu unterrichten. Die Bundesanstalt kann

1. unter den in Artikel 7 Absatz 4 der Verordnung (EU) Nr. 648/2012 genannten V oraussetzungen dem
Betreiber eines multilateralen Handel ssystems den Zugang zu einer zentralen Gegenpartei im Sinne
der genannten Verordnung untersagen sowie
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2. unter den in Artikel 8 Absatz 4 der Verordnung (EU) Nr. 648/2012 genannten V oraussetzungen dem
Betreiber eines multilateralen Handelssystems untersagen, einer zentralen Gegenpartel im Sinne der
genannten Verordnung Zugang zu gewahren.”

§ 39 wird wie folgt gedndert:

a) In Absatz 2 werden nach Nummer 10 die folgenden Nummern 10a bis 10c eingefigt:

»10a entgegen § 19 Absatz 2 eine Mitteilung nicht oder nicht rechtzeitig macht,

10b. entgegen 8 20 Absatz 1 Satz 1 die dort genannten Tatsachen nicht oder nicht rechtzeitig prifen

und bescheinigen l&s<t,

10c. entgegen § 20 Absatz 4 Satz 1 eine Bescheinigung nicht oder nicht rechtzeitig Gbermittelt,”.
b) Folgender Absatz 2e wird eingeflgt:

»(26) Ordnungswidrig handelt, wer gegen die Verordnung (EU) Nr. 648/2012 des Européi-

schen Parlaments und des Rates vom 4. Juli 2012 Uber OTC-Derivate, zentrale Gegenparteien und
Transaktionsregister (ABI. L 201 vom 27.7.2012, S. 1) verstof¥, indem er vorsétzlich oder leichtfertig

1

10.

entgegen Artikel 4 Absatz 1 und 3 einen OTC-Derivatekontrakt nicht oder nicht in der vorge-
schriebenen Weise cleart,

als Betreiber eines multilateralen Handelssystems im Sine des § 31f Absatz 1 entgegen Artikel 8
Absatz 1 in Verbindung mit Absatz 4 Unterabsatz 1 Handelsdaten nicht, nicht richtig, nicht voll-
standig, nicht in der vorgeschriebenen Weise oder nicht rechtzeitig zur Verfligung stellt,

entgegen Artikel 9 Absatz 1 Satz 2 eine Meldung nicht, nicht richtig, nicht vollstandig oder nicht
rechtzeitig macht,

entgegen Artikel 9 Absatz 2 eine Aufzeichnung nicht oder nicht mindestens funf Jahre aufbe-
wahrt,

entgegen Artikel 10 Absatz 1 Buchstabe a eine Mitteilung nicht oder nicht rechtzeitig macht,

entgegen Artikel 11 Absatz 1 nicht gewdhrleistet, dass ein dort genanntes Verfahren oder eine
dort genannte V orkehrung besteht,

entgegen Artikel 11 Absatz 2 Satz 1 den Wert ausstehender Kontrakte nicht, nicht richtig oder
nicht rechtzeitig ermittelt,

entgegen Artikel 11 Absatz 3 kein dort beschriebenes Risikomangement betreibt;

entgegen Artikel 11 Absatz 4 nicht gewahrleistet, dass zur Abdeckung der dort genannten Risi-
ken eine geeignete und angemessene Eigenkapital ausstattung vorgehalten wird, oder

entgegen Artikel 11 Absatz 11 Satz 1 die Information Uber eine Befreiung von den Anforderun-
gen des Artikels 11 Absatz 3 nicht oder nicht richtig veréffentlicht.”

c) Absatz 4 wird wiefolgt geandert:

aa)

bb)

cC)

dd)

Die Worter ,, sowie Nummer 14a und 14b“ werden durch die Worter ,,und Nummer 14a und 14b
sowie des Absatzes 2e Nummer 5, 8 und 9" ersetzt.

Nach den Wértern ,,des Absatzes 2d Nummer 1 und 2 werden ein Komma und die Worter ,, des
Absatzes 2e Nummer 1, 3 und 4" eingefiigt.

Die Worter ,, Nummer 12 bis 14 werden durch die Worter ,, Nummer 10a bis 10c, 12 bis 14" er-
setzt.

Nach den Wortern ,, Nummer 16 und 17a“ werden eéin Komma und die Worter ,, des Absatzes 2e
Nummer 2, 6 und 7* eingefgt.

Dem § 40b wird folgender Absatz 4 angeflgt:

»(4) Die Bundesanstalt hat jede unanfechtbar gewordene Buf3geldentscheidung nach § 39 Absatz 2e
unverziglich auf ihrer Internetseite 6ffentlich bekannt zu machen, es sei denn, diese Ver6ffentlichung wiir-
de die Finanzmérkte erheblich gefahrden oder zu einem unverhatnisméaligen Schaden bel den Beteiligten
fuhren. Die Bekanntmachung darf keine personenbezogenen Daten enthalten.”
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Folgender § 48 wird angefgt:

” § 48
Ubergangsvorschrift zum EMIR-Ausfiihrungsgesetz

820 Absatz 1 in der ab dem ... [einsetzen: Datum des Inkrafttretens] geltenden Fassung ist erstmals
auf das Geschéftgjahr anzuwenden, das nach dem ... [einsetzen: Datum des Inkrafttretens] beginnt.”

Artikel 3
Ander ung des Bor sengesetzes

Das Borsengesetz vom 16. Juli 2007 (BGBI. | S. 1330), das zuletzt durch Artikel 5 des Gesetzes vom 26.

Juni 2012 (BGBI. | S. 1375) gedndert worden ist, wird wie folgt geéndert:

1

In der Inhaltstibersicht wird nach der Angabe zu 8§ 50 die folgende Angabe eingefiigt:
»850a Bekanntmachung von Mal3nahmen®.

In 8 3 Absatz 5 Satz 3 Nummer 2 werden nach dem Wort ,,wird“ die Woérter ,,oder die Voraussetzungen
des Artikels 7 Absatz 4 oder des Artikels 8 Absatz 4 der Verordnung (EU) Nr. 648/2012 des Européischen
Parlaments und des Rates vom 4. Juli 2012 tber OTC-Derivate, zentrale Gegenparteien und Transaktions-
register (ABI. L 201 vom 27.7.2012, S.1) vorliegen* eingeflgt.

Dem § 21 wird folgender Absatz 3 angefugt:

»(3) Der Borsentréger hat die Borsenaufsichtsbehdrde tiber das Stellen von Antrégen auf Zugang
nach Artikel 7 der Verordnung (EU) Nr. 648/2012 sowie den Eingang eines Antrags auf Zugang nach Ar-
tikel 8 der Verordnung (EU) Nr. 648/2012 unverzlglich schriftlich zu unterrichten.”

§ 50 wird wie folgt gedndert:
a) Nach Absatz 2 wird folgender Absatz 2a eingefigt:

»(29) Ordnungswidrig handelt, wer gegen die Verordnung (EU) Nr. 648/2012 des Européi-
schen Parlaments und des Rates vom 4. Juli 2012 Uber OTC-Derivate, zentrale Gegenparteien und
Transaktionsregister (ABI. L 201 vom 27.7.2012, S. 1) verstof3, indem er vorsétzlich oder fahrléssig
als Betreiber eines Freiverkehrs im Sinne des § 48 entgegen Artikel 8 Absatz 1 in Verbindung mit
Absatz 4 Unterabsatz 1 Handelsdaten nicht, nicht richtig, nicht vollsténdig, nicht in der vorgeschrie-
benen Weise oder nicht rechtzeitig zur Verfiigung stellt.”

b) In Absatz 3 werden nach den Wortern ,,Absatzes 1 Nr. 3 Buchstabe &' das Wort ,und* durch ein
Komma ersetzt sowie nach den Woértern ,,Nr. 4 und 6* die Worter ,,und des Absatzes 2a"* eingeflgt.

Nach § 50 wird folgender § 50a eingefiigt:

,850a
Bekanntmachung von Mal3nahmen

Die Borsenaufsichtsbehtrde hat jede unanfechtbar gewordene BuRgeldentscheidung nach § 50 Ab-
satz 2a unverziiglich auf ihrer Internetseite 6ffentlich bekannt zu machen, es sei denn, diese Vertffentli-
chung wirde die Finanzmérkte erheblich gefahrden oder zu einem unverhdtnisméalligen Schaden bel den
Beteiligten fUhren. Die Bekanntmachung darf keine personenbezogenen Daten enthalten.”
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Artike 4

Anderung des Versicher ungsaufsichtsgesetzes

Das Versicherungsaufsichtsgesetzes in der Fassung der Bekanntmachung vom 17. Dezember 1992

(BGBI. 1993 | S. 2), das zuletzt durch Artikel 10 des Gesetzes vom 15. Mérz 2012 (BGBI. | S. 462) gedndert
worden ist, wird wie folgt gegéndert:

1

In der Inhaltstibersicht wird nach der Angabe zu § 123f folgende Angabe eingeflgt:
»8 1239 Ubergangsvorschrift zum EMIR-Ausfiihrungsgesetz”.

In 8 57 Absatz 1 Satz 1 werden nach der Angabe ,,8 104r Absatz 2¢ die Worter ., sowie die Anforderungen
nach Artikel 4 Absatz 1, 2 und 3 Unterabsatz 2, Artikel 9 Absatz 1 bis 4 sowie Artikel 11 Absatz 1 bis 10,
11 Unterabsatz 1 und Absatz 12 der Verordnung (EU) Nr. 648/2012 des Européischen Parlaments und des
Rates vom 4. Juli 2012 Uber OTC-Derivate, zentrale Gegenparteien und Transaktionsregister (ABI. L 201
vom 27.7.2012, S. 1) eingefligt.

Nach § 123f wird folgender § 123g eingeflgt:

»8123g
Ubergangsvorschrift zum EMIR-Ausfiihrungsgesetz

857 Absatz 1 Satz 1 in der ab dem ... [einsetzen: Datum des Inkrafttretens] geltenden Fassung ist
erstmals auf die Abschlusspriifung des Jahresabschlusses fir das Geschéftsahr anzuwenden, das nach dem
31. Dezember 2012 beginnt.”

Artikel 5
Anderung des | nvestmentgesetzes

Das Investmentgesetz vom 15. Dezember 2003 (BGBI. | S. 2676), das zuletzt durch Artikel 8 des Gesetzes

vom 26. Juni 2012 (BGBI. | S. 1375) geandert worden ist, wird wie folgt geéndert:

1

In § 19f Absatz 1 Satz 2 werden nach der Angabe ,, 16" die Worter ,, sowie die Anforderungen nach Arti-
kel 4 Absatz 1, 2 und 3 Unterabsatz 2, Artikel 9 Absatz 1 bis 4 sowie Artikel 11 Absatz 1 bis 10, 11 Unter-
absatz 1 und Absatz 12 der Verordnung (EU) Nr. 648/2012 des Européischen Parlaments und des Rates
vom 4. Juli 2012 Uber OTC-Derivate, zentrale Gegenparteien und Transaktionsregister (ABI. L 201 vom
27.7.2012, S. 1)" ersetzt.

In § 110a Absatz 3 Satz 1 werden nach den Wortern ,, Gesetzes und* die Wérter ,, die Anforderungen nach
Artikel 4 Absatz 1, 2 und 3 Unterabsatz 2, Artikel 9 Absatz 1 bis 4 sowie Artikel 11 Absatz 1 bis 10, 11
Unterabsatz 1 und Absatz 12 der Verordnung (EU) Nr. 648/2012 sowie" eingeflgt.

Dem § 144 wird folgender Absatz 7 angefligt:

»(7) 8 19f Absatz 1 Satz 2 und 8 110a Absatz 3 Satz 1 in der jeweils ab dem ... [einsetzen: Datum des
Inkrafttretens] geltenden Fassung sind erstmals auf die Prifung des Jahresabschlusses oder. des Jahresbe-
richts fir das Geschéftsjahr anzuwenden, das nach dem 31. Dezember 2012 beginnt.”

Artikel 6

Anderung der Verordnung tiber die Erhebung von Gebiihren und die Umlegung von K osten nach

dem Finanzdienstleistungsaufsichtsgesetz

Die Anlage (Gebuhrenverzeichnis) zur Verordnung Uber die Erhebung von Gebihren und die Umlegung

von Kosten nach dem Finanzdienstleistungsaufsichtsgesetz vom 29. April 2002 (BGBI. | S. 1504, 1847), die
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zuletzt durch Artikel 8 des Gesetzes vom 22. Dezember 2011 (BGBI. | S. 2959) gedndert worden ist, wird wie

folgt geéndert:
1

1

In der Gliederung wird die Angabe zu Nummer 10 wie folgt gefasst:

,»10.

Amtshandlungen auf der Grundlage der Verordnung (EU) Nr. 648/2012".

Nach der Nummer 9.2.4 werden die folgenden Nummern 10 bis 10.3.5 angefUgt:

»10.

Amtshandlungen auf der Grundlage der Verordnung (EU) Nr. 648/2012
des Européi schen Parlaments und des Rates vom 4. Juli 2012 Giber OTC-
Derivate, zentrale Gegenparteien und Transaktionsregister (ABI. L 201
vom 27.7.2012, S. 1)

101

Zulassung zur Erbringung von Clearingdienstleistungen als zentrale Ge-
genpartei
(Art. 14 der Verordnung (EU) Nr. 648/2012

1011

Erteilung einer Zulassung zur Erbringung von Clearingdienstleistungen als
zentrale Gegenpartel
(Art. 14 Abs. 1 bis 3 der Verordnung (EU) Nr. 648/2012)

39 000

10.1.2

Nachtragliche Erweiterung des Umfangs einer bestehenden Zulassung
(Art. 15 der Verordnung (EU) Nr. 648/2012 )

50 % bis100 % der Gebihr nach Num-
mer 10.1.1 unter Berlicksichtigung des insge-
samt bestehenden Zulassungsumfangs nach
Erteilung der erweiterten Erlaubnis

10.2

Gruppeninterne Freistellungen nach Art. 4 Abs. 2 der Verordnung (EU)
Nr. 648/2012

10.2.1

Prifung der Mitteilung tber die Inanspruchnahme einer gruppeninternen
Freistellung und Entscheidung tber die Erhebung von Einwendungen
(Art. 4 Abs. 2 Unterabs. 2 Buchstabe a Satz 3 der Verordnung (EU)

Nr. 648/2012)

100 bis 300

10.2.2

Gestattung der Inanspruchnahme einer gruppeninternen Freistellung bel
Bezug zu einem Drittstaat

(Art. 4 Abs. 2 Unterabs. 2 Buchstabe b der Verordnung (EU)

Nr. 648/2012)

100 bis 300

10.3

Ausnahmen von der Pflicht zur Einrichtung eines Risikomanagementver-
fahrens nach Art. 11 Abs. 3 der Verordnung (EU) Nr. 648/2012

10.3.1

Befreiung von der Pflicht zur Einrichtung eines Risikomanagementverfah-
rens bei finanziellen Gegenparteien aus verschiedenen Mitgliedstaaten
(Art. 11 Abs. 6 der Verordnung (EU) Nr. 648/2012)

100 bis 500

10.3.2

Prifung der Benachrichtigung tber die Inanspruchnahme einer Befreiung
von der Pflicht zur Einrichtung eines Risikomanagementverfahrens bei
nichtfinanziellen Gegenparteien aus verschiedenen Mitgliedstaaten und
Entscheidung Uber die Erhebung von Einwendungen

(Art. 11 Abs. 7 Satz 3 der Verordnung (EU) Nr. 648/2012)

100 bis 500

10.3.3

Befreiung von der Pflicht zur Einrichtung eines Risikomanagementverfah-
rens bei finanziellen Gegenparteien bei Bezug zu einem Drittstaat
(Art. 11 Abs. 8 der Verordnung (EU) Nr. 648/2012)

100 bis 500

10.3.4

Prifung der Benachrichtigung tber die Inanspruchnahme einer Befreiung
von der Pflicht zur Einrichtung eines Risikomanagementverfahrens bei
nichtfinanzieller Gegenpartei bei Bezug zu einem Dirittstaat und Entschei-
dung Uber die Erhebung von Einwendungen

(Art. 11 Abs. 9 Satz 3 der Verordnung (EU) Nr. 648/2012)

100 bis 500

10.35

Befreiung von der Pflicht zur Einrichtung eines Risikomanagementverfah-
rens bel Geschaften zwischen einer nichtfinanziellen und einer finanziellen
Gegenparteien aus verschiedenen Mitgliedstaaten

(Art. 11 Abs. 10 der Verordnung (EU) Nr. 648/2012)

100 bis 500

Artikel 7

Anderung des Finanzdienstleistungsaufsichtsgeset zes

Das Finanzdienstleistungsaufsichtsgesetz vom 22. April 2002 (BGBI. | S. 1310), das zuletzt durch Arti-
kel 2a des Gesetzes vom ... gedndert worden ist, wird wie folgt geéndert:

In § 16 wird das Wort ,, bundesrechtlichen* gestrichen.
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2. 816eAbsatz 1 Satz 1 Nummer 3 wird wie folgt gefasst:

»3. Gruppe Abwicklungsanstalten: Abwicklungsanstalten im Sinne des § 8a Absatz 1 Satz 1 oder des § 8b
Absatz 1 des Finanzmarktstabilisierungsfondsgesetzes,”.

3. §16f wird wiefolgt gendert:
a) InAbsatz 1 Nummer 1 werden die Worter ,, bundesrechtliche* und ,, bundesrechtlichen gestrichen.
b) InAbsatz 2 Nummer 3 wird das Wort ,, bundesrechtliche" gestrichen.
¢) InAbsatz 4 Satz 1 wird das Wort ,, bundesrechtliche” gestrichen.

4. In 823 Absatz 1 Satz 2 wird die Angabe ,,§ 8a Absatz 6 durch die Angabe ,, 8§ 8a Absatz 6 und § 8b Ab-
satz 2 Satz 1“ ersetzt.

Artikel 8
Anderung des Finanzmar ktstabilisier ungsfondsgesetzes

In 88b Absatz 2 Satz 1 des Finanzmarktstabilisierungsfondsgesetzes vom 17. Oktober 2008 (BGBI. |
S. 1982), das zuletzt durch Artikel ... des Gesetzes vom ... gedndert worden ist, werden die Worter ,§ 8a Ab-
satz 5 bis 7 und 9" durch die Worter ,,§ 8a Absatz 5, 7 und 9* ersetzt.

Artikel 9
Anderung des Einfiihr ungsgesetzes zur 1 nsolvenzordnung

Nach Artikel 102a des Einfihrungsgesetzes zur Insolvenzordnung vom 5. Oktober 1994 (BGBI. | S. 2911),
das zuletzt durch Artikel 2 Absatz 29 des Gesetzes vom 22. Dezember 2011 (BGBI. | S. 3044) gedndert worden
ist, wird folgender Artikel 102b eingeflgt:

»Artikel 102b

Durchfuhrung der Verordnung (EU) Nr. 648/2012

§1
Ausfallbestimmungen von zentralen Gegenparteien
(1) Die Eroffnung des Insolvenzverfahrens hindert nicht

1. die Durchfihrung der nach Artikel 48 Absatz 2, 4, 5 Satz 3 und Absatz 6 Satz 3 der Verordnung (EU)
Nr. 648/2012 des Européaischen Parlaments und des Rates vom 4. Juli 2012 Uber OTC-Derivate, zentrale
Gegenparteien und Transaktionsregister (ABI. L 201 vom 27.7.2012, S. 1) gebotenen MalRnahmen zur
Verwaltung, Glattstellung und sonstigen Abwicklung von Kundenpositionen und Eigenhandel spositionen
des Clearingmitglieds,

2. die Durchfihrung der nach Artikel 48 Absatz 4 bis 6 der Verordnung (EU) Nr. 648/2012 gebotenen Mal3-
nahmen der Ubertragung von Kundenpositionen sowie

3. die nach Artikel 48 Absatz 7 der Verordnung (EU) Nr. 648/2012 gebotene Verwendung und Rickgewahr
von Kundensicherheiten.

(2) Absatz 1 gilt entsprechend fur die Anordnung von Sicherungsmal3nahmen nach 8 21 der Insolvenzor-
dnung.
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§2
Unanfechtbarkeit

Die nach § 1 zul&ssigen Mal3nahmen unterliegen nicht der Insolvenzanfechtung.”

Artikel 10
Folgednderungen

(1) In 89 Absatz 1 Satz 3 des Wertpapierhandel sgesetzes in der Fassung der Bekanntmachung vom 9.
September 1998 (BGBI. | S. 2512), das zuletzt durch Artikel 2 dieses Gesetzes geéndert worden ist, werden die
Worter ,, zentrale Kontrahenten” durch die Worter ,, zentrale Gegenparteien” ersetzt.

(2) In 83 Absatz 5 Nummer 2 des Borsengesetzes vom 16. Juli 2007 (BGBI. | S. 1330, 1351), das zuletzt
durch Artikel 3 dieses Gesetzes gedndert worden ist, werden die Worter ,, eines zentralen Kontrahenten durch
die Worter ,,einer zentralen Gegenpartei* ersetzt.

(3 In 8§19 Absatz 1 Nummer 4 des Pfandbriefgesetzes vom 22. Mai 2005 (BGBI. | S. 1373), das zuletzt
durch Artikel 12 des Gesetzes vom 9. Dezember 2010 (BGBI. | S. 1900) geéndert worden ist, werden die Wor-
ter ,,einem zentralen Kontrahenten” durch die Worter ,,einer zentralen Gegenpartel* ersetzt.

Artike 11
I nkrafttreten

Dieses Gesetz tritt am Tag nach der Verkiindung in Kraft.
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