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Beschluss
des Bundesrates

Verordnung zur Anderung der Finanzanlagenvermittlungsverord-
nung

Der Bundesrat hat in seiner 924. Sitzung am 11. Juli 2014 beschlossen, der
Verordnung gemal3 Artikel 80 Absatz 2 des Grundgesetzes nach Mal3gabe folgender
Anderungen zuzustimmen:

1. ZuArtikel 1 Nummer 12 (8§ 17aAbsatz 1 Satz 3 - neu -)
In Artikel 1 Nummer 12 ist dem 8§ 17a Absatz 1 folgender Satz anzufiigen:

“Im Rahmen der Offenlegung hat der Gewerbetreibende darauf hinzuweisen,
dass Existenz, Art und Umfang einer Zuwendung keinen Aufschluss Uber die
Eignung der Finanzanlage fir den Anleger geben.”

Begrindung:

Honorar-Finanzanlagenberater dirfen ihre Beratungsleistung gemal3 8 34h Ab-
satz 3 Satz 1 Gewerbeordnung grundsétzlich nur durch den Anleger vergiten
lassen. Lediglich wenn weder das empfohlene Produkt selbst noch einein glei-
cher Weise geeignete Finanzanlage ohne Zuwendung erhdltlich ist, durfen die
Berater Zuwendungen von Dritten annehmen, die in Zusammenhang mit der
Beratung stehen. Diese Zuwendungen sind dem Anleger offenzulegen und an
ihn auszukehren.

Die Offenlegung von Existenz, Art und Umfang einer Zuwendung birgt die
Gefahr, dass Berater Produkte empfehlen, bel denen hohe Provisionen einkal-
kuliert sind, weil die Verrechnung der Provision mit dem Beratungshonorar
dieses Honorar dann gunstiger erscheinen lasst. Damit nicht alein die Existenz
bzw. die Hohe einer Zuwendung das Produkt fir den Verbraucher besonders
reizvoll erscheinen l&sst, sollte der Honoraranlagenberater verpflichtet sein,
zumindest darauf hinzuweisen, dass die betroffene Finanzanlage nicht schon
deshalb ein "gutes’ Produkt ist, weil dem Verbraucher eine Zuwendung zu-
fliefdt.
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2. ZuArtikel 1 Nummer 15 Buchstabe e - neu - (8 22 Absatz 2 Nummer 7 - neu -)

In Artikel 1 ist der Nummer 15 folgender Buchstabe e anzuf iigen:

'‘e) Nach Nummer 6 wird folgende Nummer 7 angeflgt:

"7. die Gesamtzahl der in einem Kalenderjahr durchgefihrten Anlagebera-

tungen und die Anzahl der Anlageberatungen, in deren Zusammenhang
der Gewerbetreibende nach § 34h Absatz 3 Satz 2 und 3 der Gewerbe-
ordnung Zuwendungen von Dritten angenommen oder an Dritte ge-
wahrt hat." '

Folgednderungen:

Artikel 1 Nummer 15 ist wie folgt zu andern:

a)

In Buchstabe cist in 8 22 Absatz 2 Nummer 5 das Wort "sowie" durch ein
Komma zu ersetzen.

b) Buchstabe dist wiefolgt zu fassen:

'd) Die bisherige Nummer 5 wird Nummer 6 mit der Malgabe, dass der

Punkt am Satzende durch das Wort "sowie" ersetzt wird.'

Begrindung:

Honorar-Finanzanlagenberater dirfen sich nach § 34h Absatz 3 Satz 1 GewO
ihre Tétigkeit nur durch den Anleger verglten lassen. Die Annahme und Wei-
terreichung von Zuwendungen ist nur in Ausnahmeféllen zugelassen. Um eine
effektive Uberwachung der Erlaubnis- und Zulé&ssigkeitsvoraussetzungen zu
ermdglichen, missen die Aufzeichnungen des Gewerbetreibenden nach § 22
Absatz 2 FinVermV auch das Verhdtnis der ausschliefdlich auf Honorarbasis
durchgefuihrten Anlageberatungen zu denjenigen Beratungen, bei denen eine
Zuwendung angenommen und weitergereicht wird, angeben. Ubersteigt die
Zahl der Anlageberatungen mit Annahme und Weliterreichung einer Zuwen-
dung die Zahl der ausschliefdlich honorargestiitzten Beratungen, kann Anlass
fur eine behordliche Uberpriifung bestehen. Zugleich sind die Zahlen notwen-
dig, um die Effektivité der gesetzlichen Regelung in § 34h GewO evauieren
und etwaige Umgehungspraktiken sowie Fehlentwicklungen rechtzeitig erken-
nen zu kénnen.



