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Gesetz zur Umsetzung der Richtlinie 2014/59/EU des Europaischen Parlaments
und des Rates vom 15. Mai 2014 zur Festlegung eines Rahmens fiir die Sanierung
und Abwicklung von Kreditinstituten und Wertpapierfirmen und zur Anderung der

Richtlinie 82/891/EWG des Rates, der Richtlinien 2001/24/EG, 2002/47/EG,
2004/25/EG, 2005/56/EG, 2007/36/EG, 2011/35/EU, 2012/30/EU und 2013/36/EU
sowie der Verordnungen (EU) Nr. 1093/2010 und (EU) Nr. 648/2012 des
Europaischen Parlaments und des Rates

(BRRD-Umsetzungsgesetz)’

Der Bundestag hat das folgende Gesetz beschlossen:

Inhaltstibersicht

Artikel 1 Gesetz zur Sanierung und Abwicklung von Instituten und Finanzgruppen (Sanierungs- und Abwick-
lungsgesetz — SAQG)

Artikel 2 Anderung des Kreditwesengesetzes

Artikel 3 Anderung des Restrukturierungsfondsgesetzes

Artikel 4 Anderung des Pfandbriefgesetzes

Artikel 5 Anderung des Finanzmarktstabilisierungsfondsgesetzes
Artikel 6 Anderung des Kreditinstitute-Reorganisationsgesetzes
Artikel 7 Anderung der Finanzmarktstabilisierungsfonds-Verordnung
Artikel 8 Anderung der Genossenschaftsregisterverordnung

Artikel 9 Anderung der Handelsregisterverordnung

Artikel 10  Inkrafttreten, Aul3erkrafttreten

Artikel 1

Gesetz zur Sanierung und Abwicklung von Instituten und Finanzgruppen

(Sanierungs- und Abwicklungsgesetz — SAG)
Inhaltsiibersicht
Teil 1
Allgemeine Vorschriften

§1 Anwendungsbereich
§2 Begriffsbestimmungen
§3 Abwicklungsbehorde; Aufsichtsbehdrde

§4 Vertraulichkeit von Informationen; personenbezogene Daten; Informationsanspriiche
§5 Verschwiegenheitspflicht

§6 Zulassiger Informationsaustausch zwischen Behdrden im Rahmen dieses Gesetzes
§7 Weitergabe von Informationen an sonstige Stellen

§8 Vertraulichkeit gegeniiber Drittstaaten
§9 Vorabpriifung auf Vertraulichkeit bei sonstiger Weitergabe von Informationen

Dieses Gesetz dient der Umsetzung der Richtlinie 2014/59/EU des Européischen Parlaments und des Rates vom 15. Mai 2014 zur Fest-
legung eines Rahmens fiir die Sanierung und Abwicklung von Kreditinstituten und Wertpapierfirmen und zur Anderung der Richtlinie
82/891/EWG des Rates, der Richtlinien 2001/24/EG, 2002/47/EG, 2004/25/EG, 2005/56/EG, 2007/36/EG, 2011/35/EU, 2012/30/EU und
2013/36/EU sowie der Verordnungen (EU) Nr. 1093/2010 und (EU) Nr. 648/2012 des Européischen Parlaments und des Rates (ABL. L 173
vom 12.6.2014, S. 84) sowie der Anpassung an die Verordnung (EU) Nr. 1024/2013 des Rates vom 15. Oktober 2013 zur Ubertragung
besonderer Aufgaben im Zusammenhang mit der Aufsicht iiber Kreditinstitute auf die Europdische Zentralbank (ABIL. L 287 vom
29.10.2013, S. 93).
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§10
§11

Sonstige Vorschriften

Zugang zu Informationen

Teil 2

Aufsichtsrechtliche Vorschriften und Anforderungen zur Vorbe-

§12
§13
§ 14
§15
§16
§17

§18

§19
§ 20
§21

§22
§23
§ 24
§25
§26
§27
§28
§29
§30

§ 31
§32
§ 33

§ 34

§35

§ 36

reitung der Sanierung und zur Friihintervention

Kapitel 1

Sanierungsplanung

Sanierungsplanung

Ausgestaltung von Sanierungspldanen

Besondere Anforderungen an die Ausgestaltung von Gruppensanierungsplianen; Einzelsanierungsplan
Priifung und Bewertung von Sanierungspléanen

MaBnahmen bei Méngeln von Sanierungsplianen

Verfahren bei Gruppensanierungspldnen und Méngeln von Gruppensanierungspldanen, wenn die Auf-
sichtsbehdrde zugleich konsolidierende Aufsichtsbehorde ist

Verfahren bei Gruppensanierungsplédnen und Méngeln von Gruppensanierungspldanen, wenn die Auf-
sichtsbehdrde nicht konsolidierende Aufsichtsbehdrde ist

Vereinfachte Anforderungen; Verordnungserméchtigung
Befreiung von Instituten, die institutsbezogenen Sicherungssystemen angehoren
Vertraulichkeitspflicht der Institute und gruppenangehorigen Unternehmen

Kapitel 2

Gruppeninterne finanzielle Unterstiitzung

Vereinbarung iiber gruppeninterne finanzielle Unterstiitzung

Zulassigkeit und Inhalt einer Vereinbarung iiber gruppeninterne finanzielle Unterstiitzung
Abtretungsverbot

Genehmigungserfordernis

Genehmigungsverfahren bei {ibergeordnetem Unternehmen mit Sitz im Inland
Genehmigungsverfahren bei {ibergeordnetem Unternehmen mit Sitz in einem anderen Mitgliedstaat
Weiterleitung an die Abwicklungsbehorde

Einholung der Zustimmung der Anteilsinhaber; Berichtspflichten gegeniiber den Anteilsinhabern
Voraussetzungen fiir die Gewdhrung gruppeninterner finanzieller Unterstiitzung; Verordnungserméchti-
gung

Beschliisse iiber Gewédhrung und Annahme einer finanziellen Unterstiitzung

Anzeige der beabsichtigten Gewéahrung gruppeninterner finanzieller Unterstiitzung

Entscheidung der Aufsichtsbehdrde iiber die Gewédhrung gruppeninterner finanzieller Unterstiitzung
durch ein Unternehmen mit Sitz im Inland

Beteiligung der Aufsichtsbehoérde bei der Entscheidung iiber die Gewédhrung gruppeninterner finanzieller
Unterstiitzung durch ein Unternehmen mit Sitz in einem anderen Mitgliedstaat

Offenlegungspflichten
Kapitel 3
Friihzeitiges Eingreifen

FrithinterventionsmaBBnahmen; Verordnungsermachtigung



§37
§ 38
§ 39
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Abberufung der Geschiftsleitung
Vorldufiger Verwalter

Koordinierung der FriithinterventionsmaBBnahmen und Bestellung eines vorlaufigen Verwalters bei Grup-
pen

Teil 3

Abwicklungsrechtliche Vorschriften und Anforderungen zur

§ 40
§ 41
§ 42
§43
§ 44
§ 45
§ 46
§ 47

§ 48

Vorbereitung der Restrukturierung und Abwicklung

Kapitel 1
Abwicklungsplanung

Erstellung und Aktualisierung von Abwicklungsplidnen

Vereinfachte Anforderungen; Verordnungserméchtigung

Mitwirkung des Instituts; Verordnungserméachtigung

Zentrale Verwahrung und Verwaltung von Finanzkontrakten

Information der Abwicklungsbehorde iiber Vermogenswerte und Verbindlichkeiten
Mitwirkung Dritter; Verordnungserméchtigung

Gruppenabwicklungspldne; Mitwirkung der EU-Mutterunternehmen und Dritter

Verfahren fiir Gruppenabwicklungspldne, wenn die Abwicklungsbehdrde die fiir die Gruppenabwicklung
zustindige Behorde ist

Verfahren fiir Gruppenabwicklungspldne, wenn die Abwicklungsbehorde nicht die fiir die Gruppenab-
wicklung zusténdige Behorde ist

Kapitel 2

Anforderungen in Bezug auf beriicksichtigungsfihige Verbindlichkeiten, relevante Kapitalinstrumente

§ 49
§ 50
§ 51
§52
§53

§ 54
§55

und genehmigtes Kapital

Abschnitt 1

Mindestbetrag beriicksichtigungsfdahiger Verbindlichkeiten

Institutsspezifischer Mindestbetrag beriicksichtigungsfiahiger Verbindlichkeiten

Mindestbetrag beriicksichtigungsfihiger Verbindlichkeiten auf konsolidierter Basis

Mindestbetrag beriicksichtigungsfahiger Verbindlichkeiten fiir Tochterunternehmen auf Einzelbasis
Absehen vom Mindestbetrag beriicksichtigungsfahiger Verbindlichkeiten

Einhaltung des Mindestbetrags beriicksichtigungsfahiger Verbindlichkeiten durch vertragliche Instru-
mente

Uberpriifung des Einhaltens des Mindestbetrags beriicksichtigungsfihiger Verbindlichkeiten

Vertragliche Anerkennung des Instruments der Glaubigerbeteiligung und des Instruments der Beteiligung
der Inhaber relevanter Kapitalinstrumente in Drittstaaten

Abschnitt 2

Genehmigtes Kapital und andere Instrumente harten Kernkapitals

§ 56

Beseitigung der verfahrenstechnischen Hindernisse fiir das Instrument der Glaubigerbeteiligung
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§ 57
§ 58
§59
§ 60

§ 61

§ 62
§ 63
§ 64
§ 65

§ 66

§ 67
§ 68
§ 69
§70
§ 71
§72
§73
§ 74
§75
§76
§77
§78
§79
§ 80
§ 81
§ 82
§ 83
§ 84
§ 85
§ 86

Kapitel 3
Abwicklungsfihigkeit

Bewertung der Abwicklungsfahigkeit von Instituten

Bewertung der Abwicklungsfahigkeit von Gruppen

Abbau und Beseitigung von Abwicklungshindernissen bei Instituten; Verordnungserméchtigung
Abbau und Beseitigung von Abwicklungshindernissen bei Gruppen

Kapitel 4

Griindung von Briickeninstituten und Vermogensverwaltungsgesellschaften

Griindung von Briickeninstituten und Vermogensverwaltungsgesellschaften

Teil 4
Abwicklung

Kapitel 1

Abwicklungsbefugnis, Voraussetzungen und weitere Befugnisse

Abwicklungsvoraussetzungen in Bezug auf Institute
Bestandsgefahrdung; Verordnungserméchtigung
Abwicklungsvoraussetzungen in Bezug auf Finanzinstitute und Holdinggesellschaften

Voraussetzungen fiir die Anwendung des Instruments der Beteiligung der Inhaber relevanter Kapitalin-
strumente

Feststellung der Voraussetzungen fiir die Anwendung des Instruments der Beteiligung der Inhaber rele-
vanter Kapitalinstrumente bei gruppenangehorigen Unternehmen

Abwicklungsziele; Systemgefahrdung

Allgemeine Grundsétze fiir eine Abwicklung

Bewertung; gerichtliche Uberpriifung

Sachverstindiger Priifer

Zwecke der Bewertung

Grundsitze der Bewertung

Umfang der Bewertung; Priifbericht und ergiinzende Bestandteile

Vorldufige Bewertung

Abschlieende Bewertung

Verordnungserméchtigung

Anordnung von AbwicklungsmaB3nahmen

Allgemeine Befugnisse der Abwicklungsbehdrde

MaBnahmen in Bezug auf die Ubertragung auf einen iibernehmenden Rechtstriger
Bereitstellung von Diensten und Einrichtungen

Befugnis in Bezug auf in Drittstaaten belegene Gegenstinde

Befugnis zur Aussetzung vertraglicher Pflichten

Befugnis zur Beschriankung von Sicherungsrechten

Befugnis zur voriibergehenden Aussetzung von Beendigungsrechten

Streichung des Gesamtbetrags variabler Vergiitungen und zuriickbehaltener variabler Vergiitungen
Kontrollbefugnisse



§ 87
§ 88

§ 89
§ 90
§91
§92
§93
§ 94
§ 95
§ 96

§97
§ 98
§99

§ 100

§ 101

§ 102
§103
§ 104
§ 105
§ 106
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Sonderverwaltung; gemeinsamer Sonderverwalter fiir gruppenangehérige Unternehmen
Rechte, Aufgaben und Befugnisse des Sonderverwalters

Kapitel 2

Abwicklungsinstrumente

Abschnitt 1
Beteiligung der Anteilsinhaber und Gldubiger

Instrument der Beteiligung der Inhaber relevanter Kapitalinstrumente

Instrument der Glaubigerbeteiligung

Beriicksichtigungsfihige Verbindlichkeiten

Ausschluss der Anwendung des Instruments der Glaubigerbeteiligung im Einzelfall

Anwendung des Instruments der Glaubigerbeteiligung in Bezug auf Verbindlichkeiten aus Derivaten
Ausgleichsbeitrdge des Restrukturierungsfonds

Zwecke des Instruments der Glaubigerbeteiligung

Festlegung des Betrags der herabzuschreibenden oder umzuwandelnden relevanten Kapitalinstrumente
und beriicksichtigungsfahigen Verbindlichkeiten

Haftungskaskade
Umwandlungssatz; Verordnungserméichtigung

Weitere Wirkungen der Anwendung des Instruments der Beteiligung der Inhaber relevanter Kapitalin-
strumente und des Instruments der Glaubigerbeteiligung

Behandlung der Anteilsinhaber und der Inhaber von Instrumenten des harten Kernkapitals bei der An-
wendung des Instruments der Beteiligung der Inhaber relevanter Kapitalinstrumente und des Instruments
der Glaubigerbeteiligung

Abwicklungsbefugnisse bei Anwendung des Instruments der Beteiligung der Inhaber relevanter Kapi-
talinstrumente und des Instruments der Glaubigerbeteiligung

Erfordernis der Erstellung eines Restrukturierungsplans

Anforderungen an den Restrukturierungsplan

Bewertung und Genehmigung des Restrukturierungsplans

Umsetzung des Restrukturierungsplans; spitere Uberarbeitungen

Zulassung zum Handel und Einbeziehung in den Handel von neu ausgegebenen Wertpapieren

Abschnitt 2

Ubertragung von Anteilen, Vermdgenswerten, Verbindlichkeiten

§ 107
§ 108
§ 109
§110
§111
§112
§113

und Rechtsverhédltnissen

Unterabschnitt 1

Allgemeine Vorschriften

Ubertragung

Mehrfache Anwendung

Einwilligung des iibernehmenden Rechtstrigers

Auswahl der Ubertragungsgegenstinde

Bewertung von Angeboten; Gegenleistung; Ausgleichsverbindlichkeit
Drittvergleich

Wirkungen der Abwicklungsanordnung bei Ubertragung
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§114
§115
§116
§117
§118

§119
§ 120
§ 121
§122

§ 123
§ 124
§ 125

§ 126
§ 127

§ 128
§ 129
§ 130
§ 131

Wirksamwerden der Ubertragung

Eintragung der Ubertragung

Insolvenzantragspflicht; Haftung des iibernehmenden Rechtstrigers
Ubertragungsgegenstinde, die ausldndischem Recht unterliegen

Erforderliche Erlaubnisse, Zulassungen und Genehmigungen; aufsichtliche Anforderungen; Mitglied-
schaft in und Zugang zu Finanzmarktinfrastrukturen

Inléndische Erlaubnis-, Zulassungs- und Genehmigungsverfahren
Besondere Vorschriften fiir das Verfahren nach § 2¢ des Kreditwesengesetzes
Erlaubnisverfahren in anderen Mitgliedstaaten und Drittstaaten

Mitwirkung der Abwicklungsbehorde bei Erlaubnis-, Zulassungs- oder Genehmigungsverfahren einer
ausliandischen Behorde

Gegenseitige Unterstiitzung der betroffenen Rechtstriger
MalBnahmen beim iibertragenden Rechtstriger

MaBnahmen beim libernehmenden Rechtstrager
Unterabschnitt 2
Besondere Vorschriften fiir das Instrument der UnternehmensverduBerung

Vermarktungsprozess; Verordnungserméchtigung
Riickiibertragungen
Unterabschnitt 3
Besondere Vorschriften fiir das Instrument der Ubertragung auf ein Briickeninstitut
Verfassung des Briickeninstituts
Vermarktung oder Liquidation des Briickeninstituts

Vermogenslage des Briickeninstituts
Riick- und Weiteriibertragungen

Unterabschnitt 4

Besondere Vorschriften fiir das Instrument der Ubertragung auf eine Vermdgensverwaltungsgesellschaft

§ 132
§ 133
§ 134
§ 135

Zusitzliche Anwendungsvoraussetzungen; Verordnungserméchtigung
Verfassung der Vermdgensverwaltungsgesellschaft
Besondere Vorschriften fiir die Gegenleistung

Riickiibertragung

Abschnitt 3

Abwicklungsanordnung; Vorschriften fiir das Verfahren; Rechts-

formwechsel; Inanspruchnahme von Einlagensicherungssystemen;

Schutzbestimmungen

Unterabschnitt 1

Bestimmungen fiir den Erlass einer Abwicklungsanordnung; sonstige Verfahrensvorschriften; Rechtswirkungen

§ 136
§ 137
§ 138

Inhalt der Abwicklungsanordnung
Erlass und Bekanntgabe der Abwicklungsanordnung
Mitteilungspflichten bei einer Bestandsgefiahrdung



§ 139
§ 140
§ 141
§ 142
§ 143
§ 144

§ 145
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Entscheidung der Abwicklungsbehorde

Verfahrenspflichten der Abwicklungsbehdrde

Insolvenzfestigkeit von Abwicklungsmafinahmen, Anfechtbarkeit

Gebiihren, Auslagen

Schadensersatzanspriiche gegen Organmitglieder und ehemalige Organmitglieder

Ausschluss bestimmter vertraglicher Bedingungen bei frithzeitigem Eingreifen und bei der Abwicklung

Unterabschnitt 2

Inanspruchnahme von Einlagensicherungssystemen

Inanspruchnahme von Einlagensicherungssystemen im Rahmen einer Abwicklung

Unterabschnitt 3

Ausgleichszahlung fiir benachteiligte Anteilsinhaber, Gldubiger und Einlagensicherungssysteme; Schutzbestim-

§ 146
§ 147
§ 148

§ 149

§ 150
§ 151
§152

mungen

Vergleich mit dem Ausgang eines hypothetischen Insolvenzverfahrens; Verordnungserméchtigung
Schutzbestimmungen fiir Anteilsinhaber und Gléubiger
Schutzbestimmungen fiir Sozialpléne

Unterabschnitt 4
Rechtsformwechsel
Anordnung eines Rechtsformwechsels
Unterabschnitt 5
Rechtsbehelf und Ausschluss anderer MaBBnahmen

Rechtsschutz
Unterbrechung von gerichtlichen Verfahren in Zivilsachen
Haftungsbeschrankung

Teil §

Grenziiberschreitende Gruppenabwicklung und Beziehungen zu

§153

Drittstaaten

Kapitel 1

Anerkennung von Mafinahmen der Behorden anderer Mitgliedstaaten

Wirksamkeit von KrisenmanagementmafBnahmen oder KrisenpriaventionsmaBBnahmen anderer Mitglied-
staaten
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Kapitel 2

Grenziiberschreitende Gruppenabwicklung

Abschnitt 1

Grenziberschreitende Entscheidungsfindung und Information; Ab-

§ 154

§155
§ 156
§ 157
§ 158
§ 159
§ 160

wicklungskollegien

Allgemeine Grundsétze fiir Entscheidungsfindungen, an denen eine Behorde oder mehrere Behorden an-
derer Mitgliedstaaten beteiligt sind

Zustandigkeit der Abwicklungsbehorde

Abwicklungskollegium

Mitglieder des Abwicklungskollegiums und weitere Teilnehmer
Organisation des Abwicklungskollegiums

Europidische Abwicklungskollegien

Informationsaustausch mit Behérden und Ministerien anderer Staaten des Européischen Wirtschafts-
raums

Abschnitt 2

Gruppenabwicklung im Fall eines Tochterunternehmens, das nicht

§ 161
§ 162
§ 163
§ 164
§ 165

§ 166

§ 167
§ 168
§ 169
§170
§171

§172
§173
§ 174

EU-Mutterunternehmen ist

Ubermittlung von Informationen iiber die Abwicklungsvoraussetzungen

Vorgehen, wenn die Abwicklungsbehorde nicht die fiir die Gruppenabwicklung zustdndige Behorde ist
Vorgehen, wenn die Abwicklungsbehdrde die fiir die Gruppenabwicklung zustindige Behorde ist
Gruppenabwicklungskonzept

Unverziigliche Durchfithrung der Malnahmen

Abschnitt 3

Gruppenabwicklung im Fall eines EU-Mutterunternehmens

Gruppenabwicklung im Fall eines EU-Mutterunternehmens

Kapitel 3

Beziehungen zu Drittstaaten

Vereinbarungen mit Drittstaaten

Zusammenarbeit mit Drittstaatsbehdrden

Anerkennung und Durchsetzung von Drittstaatsabwicklungsverfahren

Recht auf Verweigerung der Anerkennung oder Durchsetzung von Drittstaatsabwicklungsverfahren
Abwicklung von inldndischen Unionszweigstellen

Teil 6
BuBigeldvorschriften

BuBigeldvorschriften
Zustiandige Verwaltungsbehdrde
Bekanntmachung von Maflnahmen
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§ 175 Beteiligung der Abwicklungsbehdrde und Mitteilungen in Strafsachen

Teil 7

Ubergangs- und Schlussvorschriften

§ 176  Gebiihren und Umlage

Teil 1
Allgemeine Vorschriften

§1
Anwendungsbereich
Dieses Gesetz gilt fiir

1. CRR-Kreditinstitute im Sinne des § 1 Absatz 3d Satz 1 des Kreditwesengesetzes mit Ausnahme der Unter-
nehmen im Sinne von Artikel 2 Absatz 5 der Richtlinie 2013/36/EU des Européischen Parlaments und des
Rates vom 26. Juni 2013 {iber den Zugang zur Tétigkeit von Kreditinstituten und die Beaufsichtigung von
Kreditinstituten und Wertpapierfirmen, zur Anderung der Richtlinie 2002/87/EG und zur Aufhebung der
Richtlinien 2006/48/EG und 2006/49/EG,

2. CRR-Wertpapierfirmen im Sinne des § 1 Absatz 3d Satz 2 des Kreditwesengesetzes, die gemél § 33 Absatz 1
Satz 1 Nummer 1 Buchstabe ¢ des Kreditwesengesetzes mit einem Anfangskapital im Gegenwert von min-
destens 730 000 Euro auszustatten sind,

3. lbergeordnete Unternechmen einer Institutsgruppe, einer Finanzholding-Gruppe oder einer gemischten Fi-
nanzholding-Gruppe gemiB § 10a Absatz 1 des Kreditwesengesetzes und deren nachgeordnete Unternehmen
gemil § 10a Absatz 1 des Kreditwesengesetzes mit Sitz im Inland und

4. Institute im Sinne des § 53 Absatz 1 des Kreditwesengesetzes mit Ausnahme von Zweigniederlassungen von
Unternehmen mit Sitz in einem anderen Staat des Europdischen Wirtschaftsraums im Sinne des § 53b des
Kreditwesengesetzes.

§2
Begriffsbestimmungen

(1) Institute im Sinne dieses Gesetzes sind CRR-Kreditinstitute und CRR-Wertpapierfirmen, die vom An-
wendungsbereich dieses Gesetzes gemédl § 1 erfasst sind.

(2) Relevante Kapitalinstrumente sind Kapitalinstrumente, die beim ausgebenden Unternehmen fiir die
Zwecke der Erfiillung der Eigenmittelanforderungen als zusétzliches Kernkapital oder Ergédnzungskapital aner-
kannt sind.

(3) Die folgenden Begriffe werden fiir die Zwecke dieses Gesetzes wie folgt bestimmt:

1.  Abwicklung ist die Anwendung eines Abwicklungsinstruments zur Erreichung eines oder mehrerer Abwick-
lungsziele.

2. Abwicklungsbefugnis ist eine der in den §§ 78 bis 86, 101, 107 sowie 144 und 153 genannten Befugnisse.

3. Abwicklungsbehorden sind die von einem Mitgliedstaat benannten Behorden, die fiir die Anwendung der
Abwicklungsinstrumente und die Ausiibung der Abwicklungsbefugnisse zustdndig sind.

Abwicklungsinstrument ist ein Instrument nach den §§ 89, 90 oder 107.

5. AbwicklungsmaBnahme ist die Entscheidung iiber die Abwicklung eines Instituts oder gruppenangehorigen
Unternehmens nach Maf3gabe von § 62 oder § 64, die Anwendung eines Abwicklungsinstruments oder die
Ausiibung einer Abwicklungsbefugnis.

6. Anteilsinhaber im Sinne dieses Gesetzes sind Anteilsinhaber oder Gesellschafter.

7. Aufkonsolidierter Basis entspricht auf Basis der konsolidierten Lage im Sinne des Artikels 4 Absatz 1 Num-
mer 47 der Verordnung (EU) Nr. 575/2013 des Europiischen Parlaments und des Rates vom 26. Juni 2013
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iiber Aufsichtsanforderungen an Kreditinstitute und Wertpapierfirmen und zu Anderung der Verordnung
(EU) Nr. 646/2012 (ABIL. L 176 vom 27.6.2013, S. 1).

Aufsichtskollegium ist ein Aufsichtskollegium im Sinne des § 8e des Kreditwesengesetzes.

Auflerordentliche finanzielle Unterstiitzung aus 6ffentlichen Mitteln ist eine staatliche Beihilfe gemaf3 Arti-
kel 107 Absatz 1 des Vertrages iiber die Arbeitsweise der Europdischen Union oder eine vergleichbare fi-
nanzielle Unterstiitzung aus 6ffentlichen Mitteln auf supranationaler Ebene, die jeweils zur Erhaltung oder
Wiederherstellung der Existenzfihigkeit, Liquiditéit oder Solvenz eines Instituts oder einer Gruppe gewéhrt
wird.

Bedeutende Zweigniederlassung ist eine bedeutende Zweigniederlassung im Sinne des § 8f Absatz 1 des
Kreditwesengesetzes.

Derivate sind Derivate im Sinne des § 1 Absatz 11 Satz 3 des Kreditwesengesetzes.
Drittstaat ist ein Staat, der kein Mitgliedstaat ist.

Drittstaatsinstitut ist ein Unternehmen, dessen Hauptsitz sich in einem Drittstaat befindet und das nach dem
Recht des betreffenden Drittstaats zur Ausiibung einer der in Anhang I der Richtlinie 2013/36/EU oder in
Anhang [ Abschnitt A der Richtlinie 2014/65/EU des Europdischen Parlaments und des Rates vom 15. Mai
2014 iiber Mérkte fiir Finanzinstrumente sowie zur Anderung der Richtlinien 2002/92/EG und 2011/61/EU
(ABIL. L 73 vom 12.6.2014, S. 349) genannten Tétigkeiten zugelassen ist.

Eigenmittelanforderungen sind die Anforderungen der Artikel 92 bis 98 der Verordnung (EU) Nr. 575/2013.

Einleger ist der Inhaber einer Einlage im Sinne des § 1 Absatz 2 des Einlagensicherungs- und Anlegerent-
schiadigungsgesetzes.

Einlagensicherungssysteme sind gesetzliche Entschidigungseinrichtungen im Sinne des § 6 Absatz 1 in Ver-
bindung mit § 7 des Einlagensicherungs- und Anlegerentschiadigungsgesetzes.

Ergénzungskapital sind die Instrumente des Ergénzungskapitals im Sinne des Artikels 63 der Verordnung
(EU) Nr. 575/2013.

Erstattungsfihige Einlagen sind Einlagen im Sinne des § 1 Absatz 2 des Einlagensicherungs- und Anleger-
entschadigungsgesetzes, die nicht gemdl § 3 Absatz 2 des Einlagensicherungs- und Anlegerentschadigungs-
gesetzes von einer Erstattung ausgenommen sind.

EU-Mutterunternehmen ist ein EU-Mutterinstitut, eine EU-Mutterfinanzholdinggesellschaft oder eine ge-
mischte EU-Mutterfinanzholdinggesellschaft.

Finanzierungsmechanismen sind die von den Mitgliedstaaten im Wege eines Fonds oder auf Grundlage von
Pflichtbeitrigen der in ihrem Hoheitsgebiet zugelassenen Institute in Umsetzung von Artikel 100 der Richt-
linie 2014/59/EU eingerichteten Mechanismen.

Finanzkontrakte sind
a) Wertpapierkontrakte, insbesondere

aa) Kontrakte iiber den Kauf, den Verkauf oder die Leihe eines Wertpapiers, einer Gruppe von Wert-
papieren oder Anteilen an Indexfonds,

bb) Optionen auf ein Wertpapier, eine Gruppe von Wertpapieren oder einen Wertpapierindex sowie

cc) Pensions- oder umgekehrte Pensionsgeschéfte mit einem Wertpapier, einer Gruppe von Wertpa-
pieren oder einem Wertpapierindex,

dd) sonstige vergleichbare Kontrakte, die das Institut mit Wertpapiersammelstellen, Abwicklungssys-
temen oder Zahlungsverkehrssystemen, zentralen Kontrahenten oder Auslagerungsunternehmen
abschliefit sowie

ee) Vertrdge, aus welchen dem Institut beriicksichtigungsfahige Verbindlichkeiten im Sinne des § 91
Absatz 1 erwachsen,

b) Warenkontrakte, insbesondere

aa) Kontrakte liber den Kauf, den Verkauf oder die Leihe einer Ware, einer Gruppe von Waren oder
eines Warenindexes zwecks kiinftiger Lieferung,

bb) Optionen auf eine Ware, eine Gruppe von Waren oder einen Warenindex,

cc) Pensions- oder umgekehrte Pensionsgeschéfte mit einer Ware, einer Gruppe von Waren oder ei-
nem Warenindex,



22.

23.

24.

25.

26.

217.

28.
29.

30.

31.
32.

33.

34.

Drucksache 516/14

—11 -

¢) Terminkontrakte, insbesondere Kontrakte {iber den Kauf, den Verkauf oder die Ubertragung einer Ware
oder eines anderen Gutes, einer Dienstleistung, eines Rechts oder eines Anteils zu einem festgelegten
Preis zu einem kiinftigen Zeitpunkt,

d) Swap-Vereinbarungen, insbesondere

aa) Zinsswaps und -optionen, Kassa- oder sonstige Devisenvereinbarungen, Vereinbarungen iiber
Wiéhrungen, einen Aktienindex oder eine Aktie, einen Schuldtitelindex oder einen Schuldtitel,
Warenindizes oder Waren sowie Vereinbarungen bezogen auf das Wetter, Emissionen oder Infla-
tion,
bb) Gesamtertrags-, Credit-Spread- oder Credit-Swaps,
e) Kreditvereinbarungen zwischen Instituten mit einer Laufzeit von bis zu drei Monaten,

f) Rahmenvereinbarungen fiir die in den Buchstaben a bis e genannten Kontrakte und Vereinbarungen
und

g) den in den Buchstaben a bis f genannten Kontrakten und Vereinbarungen vergleichbare Vertrige.

Finanzmarktinfrastruktur ist ein multilaterales System zwischen teilnehmenden Finanzmarktakteuren, ein-
schlieBlich eines Systembetreibers, das fiir die Abrechnung, Abwicklung, Verwahrung und Verbuchung von
Zahlungen, Wertpapieren, Derivaten und anderen Finanztransaktionen sorgt oder solche Finanztransaktio-
nen erleichtert oder ermdglicht; es umfasst insbesondere Systeme im Sinne des § 1 Absatz 16 des Kreditwe-
sengesetzes, die in § 1 Absatz 31 Satz 1 und 2 des Kreditwesengesetzes genannten zentralen Gegenparteien
sowie Borsen.

Gedeckte Einlagen sind

a) Einlagen im Sinne des § 1 Absatz 2 in Verbindung mit § 3 Absatz 2 und § 4 Absatz 2 Nummer 1 des
Einlagensicherungs- und Anlegerentschidigungsgesetzes und

b) Einlagen entsprechender Art und Héhe bei Instituten, die einer institutssichernden Einrichtung geméR
§ 12 des Einlagensicherungs- und Anlegerentschadigungsgesetzes angeschlossen sind.

Gedeckte Schuldverschreibung ist ein Instrument im Sinne von Artikel 52 Absatz 4 der Richtlinie
2009/65/EG des Europdischen Parlaments und des Rates vom 13. Juli 2009 zur Koordinierung der Rechts-
und Verwaltungsvorschriften betreffend bestimmte Organismen fiir gemeinsame Anlagen in Wertpapieren
(OGAW) (ABI. L 302 vom 17.11.2009, S. 32), die durch die Richtlinie 2014/91/EU (ABI. L 257 vom
28.8.2014, S. 186) gedndert worden ist.

Geschiftsleiter sind Geschiftsleiter im Sinne des § 1 Absatz 2 des Kreditwesengesetzes.

Geschiftstag ist jeder Tag mit Ausnahme von Samstag und Sonntag sowie von gesetzlichen Feiertagen in
der Bundesrepublik Deutschland, an denen mindestens an einer Borse im Inland kein Bérsenhandel betrieben
wird.

Grenziiberschreitende Gruppe ist eine Gruppe, deren gruppenangehdrige Unternehmen ihren Sitz in mehr
als in einem Staat des Europédischen Wirtschaftsraums haben.

Eine Gruppe besteht aus dem iibergeordneten Unternehmen und seinen nachgeordneten Unternehmen.

Gruppenabwicklung ist eine AbwicklungsmafBnahme auf der Ebene des Mutterunternehmens oder des einer
Beaufsichtigung auf konsolidierter Basis unterliegenden Instituts sowie die Koordinierung der Anwendung
von Abwicklungsinstrumenten und der Ausiibung von Abwicklungsbefugnissen durch Abwicklungsbehor-
den in Bezug auf Unternehmen einer Gruppe, die die Voraussetzungen fiir eine Abwicklung erfiillen.

Gruppenangehdriges Unternehmen ist ein Unternehmen, das iibergeordnetes oder nachgeordnetes Unterneh-
men einer Gruppe ist.

Inldndische Unionszweigstelle ist eine im Inland unterhaltene Unionszweigstelle.

Instrumente des harten Kernkapitals sind die Instrumente des harten Kernkapitals im Sinne des Artikels 28
der Verordnung (EU) Nr. 575/2013.

In Abwicklung befindliches Institut oder gruppenangehoriges Unternehmen ist ein Institut oder ein gruppen-
angehoriges Unternehmen, fiir das eine Abwicklungsmafinahme getroffen wird.

Institutsbezogenes Sicherungssystem ist eine Haftungsvereinbarung im Sinne des Artikels 113 Absatz 7 der
Verordnung (EU) Nr. 575/2013.
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Konsolidierende Aufsichtsbehorde ist die Behorde, die im Sinne von Artikel 4 Absatz 1 Nummer 41 der
Verordnung (EU) Nr. 575/2013 fiir die Beaufsichtigung auf konsolidierter Basis zustindig ist.

Krisenmanagementmafinahme ist eine AbwicklungsmafBnahme oder die Ausiibung von Kontrollbefugnissen
gemal § 86 Absatz 1.

KrisenpriventionsmafBinahme ist

a) die Ausiibung von Befugnissen zur Beseitigung von Unzulénglichkeiten oder Hindernissen fiir die Sa-
nierungsfahigkeit nach § 16,

b) die Ausiibung von Befugnissen zum Abbau oder zur Beseitigung von Hindernissen fiir die Abwick-
lungsféahigkeit nach § 59 oder § 60,

¢) die Anwendung von Mallnahmen frithzeitigen Eingreifens nach den §§ 36 bis 38 oder
d) die Ausiibung des Instruments der Beteiligung der Inhaber relevanter Kapitalinstrumente gemaf § 89.

Kritische Funktionen sind Tétigkeiten, Dienstleistungen und Geschéfte, deren Einstellung zu einer Stérung
der fiir die Realwirtschaft unverzichtbaren Dienste oder zu einer Storung der Finanzmarktstabilitit in einem
oder mehreren Mitgliedstaaten aufgrund der GroBe des Instituts oder der Gruppe oder deren Marktanteils,
deren externen und internen Verflechtungen, deren Komplexitét oder deren grenziiberschreitenden Tatigkei-
ten fithren kann, und zwar insbesondere im Hinblick auf ihre Substituierbarkeit.

MafBnahmenziel meint:

a) 1im Fall des § 107 Absatz 1 Nummer 1 die Herstellung einer Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage,
welche die Wettbewerbsfahigkeit des iibertragenen Unternehmens nachhaltig gewihrleistet oder dessen
geordnete Abwicklung sicherstellt und

b) 1im Fall des § 85 Absatz 1 Nummer 2 die in § 132 Absatz 1 Nummer 1 bis 3 genannten Ziele.
Mitgliedstaat ist ein Mitgliedstaat des Europédischen Wirtschaftsraums.

Notfallliquiditdtshilfe ist eine zeitlich begrenzte MaBnahme einer Zentralbank im Sinne des Artikels 4 Ab-
satz 1 Nummer 46 der Verordnung (EU) Nr. 575/2013 gegeniiber solventen Instituten oder Gruppen mit
voriibergehenden Liquiditdtsproblemen zur Behebung der Liquiditatsprobleme.

Relevantes Mutterinstitut ist ein Mutterinstitut in einem Mitgliedstaat, ein EU-Mutterinstitut, eine Finanz-
holdinggesellschaft, eine gemischte Finanzholdinggesellschaft, eine gemischte Holdinggesellschaft, eine
Mutterfinanzholdinggesellschaft in einem Mitgliedstaat, eine EU-Mutterfinanzholdinggesellschaft, eine ge-
mischte Mutterfinanzholdinggesellschaft in einem Mitgliedstaat oder eine gemischte EU-Mutterfinanzhol-
dinggesellschaft, auf die das Instrument der Glaubigerbeteiligung angewandt wird.

Saldierungsvereinbarung ist eine Vereinbarung, der zufolge eine Reihe von im Vorhinein festgelegten oder
bestimmbaren Forderungen oder Verpflichtungen in eine einzige Nettoforderung umgewandelt werden kann
einschlieflich

a) Vereinbarungen, bei denen die Leistungspflichten der Parteien bei Eintreten eines Ereignisses unmit-
telbar féllig oder beendet werden und in eine einzige Nettoforderung umzuwandeln oder durch eine
solche zu ersetzen sind (Close-out-Nettingvereinbarung),

b) Aufrechnungen auf Grund einer Beendigung (close out netting) im Sinne von Artikel 2 Absatz 1 Buch-
stabe n Ziffer i der Richtlinie 2002/47/EG des Européischen Parlaments und des Rates vom 6. Juni 2002
iiber Finanzsicherheiten (ABI. L 168 vom 27.6.2002, S. 43) und

¢) Aufrechnungen im Sinne von Artikel 2 Buchstabe k der Richtlinie 98/26/EG des Europédischen Parla-
ments und des Rates vom 19. Mai 1998 iiber die Wirksamkeit von Abrechnungen in Zahlungs- sowie
Wertpapierliefer- und -abrechnungssystemen (ABI. L 166 vom 11.6.1998, S. 45).

Unionszweigstelle ist eine in einem Mitgliedstaat befindliche Zweigstelle eines Drittstaatsinstituts.

Wesentliche Geschaftsaktivititen sind Geschiftsbereiche und damit verbundene Dienste, die die Vermo-
gens-, Finanz- und Ertragslage eines Instituts oder einer Gruppe in erheblicher Weise beeinflussen kdnnen.
Wesentlich sind auch Geschiftsaktivititen, die aus Sicht des Instituts oder der Gruppe im Fall einer Storung
zu einem erheblichen Ausfall von Einnahmen oder Gewinnen, zu erheblichen Verlusten oder zu einem er-
heblichen Verlust des Beteiligungswerts fithren kdnnten.

Zusitzliches Kernkapital sind die Instrumente des zusétzlichen Kernkapitals im Sinne des Artikels 52 der
Verordnung (EU) Nr. 575/2013.
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47. Zweigstelle ist eine Betriebsstelle im Sinne des Artikels 4 Absatz 17 der Verordnung (EU) Nr. 575/2013.

(4) Im Ubrigen gelten fiir die Zwecke dieses Gesetzes die folgenden Definitionen aus Artikel 4 Absatz 1
der Verordnung (EU) Nr. 575/2013:

1.  Mutterunternehmen im Sinne des Artikels 4 Absatz 1 Nummer 15 der Verordnung (EU) Nr. 575/2013;

2. Tochterunternehmen im Sinne des Artikels 4 Absatz 1 Nummer 16 der Verordnung (EU) Nr. 575/2013;

3. Finanzholdinggesellschaft im Sinne des Artikels 4 Absatz 1 Nummer 20 der Verordnung (EU) Nr. 575/2013;
4

gemischte Finanzholdinggesellschaft im Sinne des Artikels 4 Absatz 1 Nummer 21 der Verordnung
(EU) Nr. 575/2013;

5. gemischte Holdinggesellschaft im Sinne des Artikels 4 Absatz 1 Nummer 22 der Verordnung
(EU) Nr. 575/2013;

6. Finanzinstitut im Sinne des Artikels 4 Absatz 1 Nummer 26 der Verordnung (EU) Nr. 575/2013;

7. Mutterinstitut in einem Mitgliedstaat im Sinne des Artikels 4 Absatz 1 Nummer 28 der Verordnung
(EU) Nr. 575/2013;

8. EU-Mutterinstitut im Sinne des Artikels 4 Absatz 1 Nummer 29 der Verordnung (EU) Nr. 575/2013;

Mutterfinanzholdinggesellschaft in einem Mitgliedstaat im Sinne des Artikels 4 Absatz 1 Nummer 30 der
Verordnung (EU) Nr. 575/2013;

10. EU-Mutterfinanzholdinggesellschaft im Sinne des Artikels 4 Absatz 1 Nummer 31 der Verordnung
(EU) Nr. 575/2013;

11. gemischte Mutterfinanzholdinggesellschaft im Sinne des Artikels 4 Absatz 1 Nummer 32 der Verordnung
(EU) Nr. 575/2013;

12. gemischte EU-Mutterfinanzholdinggesellschaft im Sinne des Artikels 4 Absatz 1 Nummer 33 der Verord-
nung (EU) Nr. 575/2013;

13. Eigenmittel im Sinne des Artikels 4 Absatz 1 Nummer 118 der Verordnung (EU) Nr. 575/2013.

§3
Abwicklungsbehorde; Aufsichtsbehorde
(1) Abwicklungsbehorde ist die Bundesanstalt fiir Finanzmarktstabilisierung.

(2) Die Abwicklungsbehorde hat sich mit der Bundesanstalt fiir Finanzdienstleistungsaufsicht regelméfig
abzustimmen, insbesondere im Hinblick auf

1. Angelegenheiten der internationalen Zusammenarbeit und

2. die Vorbereitung der Eingliederung der Abwicklungsbehorde als Anstalt in der Anstalt in die Bundesanstalt
fiir Finanzdienstleistungsaufsicht.

(3) Aufsichtsbehorde ist die Aufsichtsbehorde im Sinne des § 1 Absatz 5 des Kreditwesengesetzes.

(4) Die Bundesanstalt fiir Finanzmarktstabilisierung und die Bundesanstalt fiir Finanzdienstleistungsauf-
sicht arbeiten nach Mafigabe dieses Gesetzes zusammen. Unbeschadet weiterer gesetzlicher Maflgaben kann die
Zusammenarbeit nach Satz 1 durch Vereinbarungen zwischen der Bundesanstalt fiir Finanzmarktstabilisierung
und der Bundesanstalt fiir Finanzdienstleistungsaufsicht ndher ausgestaltet und prézisiert werden. Zudem konnen
in den Vereinbarungen die fiir die Zusammenarbeit erforderlichen Prozesse konkret ausgestaltet werden. Die Ver-
einbarungen bediirfen der Genehmigung des Bundesministeriums der Finanzen.

§4
Vertraulichkeit von Informationen; personenbezogene Daten; Informationsanspriiche
(1) Die §§ 5 bis 10 gelten fiir die Weitergabe von

1. vertraulichen Informationen, insbesondere Betriebs- und Geschiftsgeheimnissen von Kreditinstituten, grup-
penangehorigen Unternehmen oder sonstigen Dritten, sowie
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2. Informationen, deren Bekanntwerden nachteilige Auswirkungen auf die Erreichung der Abwicklungsziele
im Sinne des § 67 Absatz 1, auf die Effektivitdt von Aufsichts- und Abwicklungsinstrumenten oder auf die
Finanz-, Geldmarkt- oder Wirtschaftspolitik haben kann.

(2) Der Schutz personenbezogener Daten nach dem Bundesdatenschutzgesetz in der jeweils geltenden Fas-
sung und der Schutz geistigen Eigentums bleiben unberiihrt. Insbesondere gilt das Gebot der Datensparsamkeit
nach § 3a des Bundesdatenschutzgesetzes. Eine Anforderung oder Weitergabe von Informationen nach den §§ 6
bis 8 darf nur erfolgen, wenn die Information zu dem Zweck verwendet werden soll, zu welchem sie erhoben
wurde.

§5
Verschwiegenheitspflicht

(1) Die bei der Abwicklungsbehorde, bei der Aufsichtsbehorde und bei anderen nationalen Behorden be-
schiftigten Personen diirfen die ihnen bei ihrer Tétigkeit im Rahmen dieses Gesetzes bekanntgewordenen Infor-
mationen im Sinne des § 4 Absatz 1 nicht unbefugt offenbaren oder verwerten. Dies gilt auch, wenn die Bediens-
teten der vorbezeichneten Behorden nicht mehr im Dienst sind oder ihre Tétigkeit im Rahmen dieses Gesetzes
beendet haben. Gleiches gilt fiir andere Personen, welche im Wege dienstlicher Berichterstattung Kenntnis von
den in Satz 1 bezeichneten Informationen erhalten.

(2) Absatz 1 gilt fiir die folgenden Personen oder die bei den folgenden Stellen titigen Personen entspre-
chend:

1.  Einlagensicherungssysteme und bei ihnen tétige Personen;

2. potentielle Erwerber, die von den im Rahmen dieses Gesetzes titigen anderen nationalen Behdrden kontak-
tiert oder von den Abwicklungsbehdrden angesprochen wurden;

3. Rechnungspriifer, Wirtschaftspriifer, vereidigte Buchpriifer, Rechtsberater, sonstige professionelle Berater,
Bewerter und andere von den Abwicklungsbehorden, von anderen im Rahmen dieses Gesetzes téitigen Be-
horden oder von potentiellen Erwerbern unmittelbar oder mittelbar hinzugezogene Experten;

4. vorldufige Verwalter geméal § 38 und den Sonderverwalter nach § 87;

5. die von der Abwicklungsbehorde ernannte Geschiftsleitung eines Briickeninstituts oder einer Vermogens-
verwaltungsgesellschaft vor, wahrend oder nach ihrer Ernennung;

6. sonstige Personen oder Stellen, die unmittelbar oder mittelbar, dauerhaft oder zeitweise Dienstleistungen fiir
die Abwicklungsbehorde, fiir die im Rahmen dieses Gesetzes tédtigen national zustdndigen Behodrden und fiir
die in den Nummern 1 bis 5 genannten Personen, Stellen oder Behdrden erbringen oder erbracht haben;

7.  das gehobene Management und die Geschéftsleitung der in den Nummern 1 bis 6 genannten Personen, Stel-
len oder Behdrden vor, wihrend oder nach ihrer Ernennung und Bedienstete oder ehemalige Bedienstete der
unter den Nummern 1 bis 6 genannten Personen, Stellen oder Behorden.

(3) Die Abwicklungsbehorde, die Aufsichtsbehdrde und andere nationale Behorden, welche im Rahmen
dieses Gesetzes titig werden, Einlagensicherungssysteme sowie Briickeninstitute und Vermdgensverwaltungsge-
sellschaften haben in ihrem jeweiligen Bereich interne Geheimhaltungsregelungen vorzusehen, welche den Re-
geln der §§ 4 bis 10 weitgehend entsprechen. Insbesondere ist sicherzustellen, dass Informationen im Sinne des
§ 4 Absatz 1 nur an Personen gelangen, welche unmittelbar mit dem Abwicklungsprozess befasst sind.

(4) Die Verschwiegenheitspflicht steht einer Weitergabe oder Verwertung von Informationen im Sinne von
§ 4 Absatz 1 Nummer 1 dann nicht entgegen, wenn die Kreditinstitute, gruppenangehorigen Unternehmen oder
sonstigen Dritten, deren Belange durch die Weitergabe oder Verwertung beriihrt sind, in die Weitergabe oder
Verwertung ausdriicklich eingewilligt haben.

(5) Bei Verletzung der Verschwiegenheitspflicht gelten die allgemeinen Haftungs- und Schadensersatzre-

geln. Hinsichtlich der Inanspruchnahme eines Beschiftigten der Abwicklungsbehdrde, Aufsichtsbehorde oder ei-
ner im Rahmen des Gesetzes tdtigen national zustdndigen Behorde gelten die Regelungen des § 152.
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§6
Zulissiger Informationsaustausch zwischen Behorden im Rahmen dieses Gesetzes

(1) Zwischen der Abwicklungsbehorde und der Aufsichtsbehorde findet im Rahmen gegenseitiger Unter-
stiitzung, Beratung und Abstimmung ein ungehinderter Informationsaustausch statt. Soweit dies fiir die Erfiillung
ihrer Aufgaben erforderlich ist, konnen sie voneinander Informationen anfordern und haben sie einander Beobach-
tungen und Feststellungen mitzuteilen. Die Sétze 1 und 2 gelten auch im Verhéltnis zwischen Abwicklungsbe-
horde und Deutscher Bundesbank, soweit Informationen betroffen sind, welche bei der laufenden Uberwachung
der Institute durch die Deutsche Bundesbank entstanden oder zur laufenden Uberwachung der Institute durch die
Deutsche Bundesbank erforderlich sind.

(2) Diein § 5 Absatz 1 und 2 genannten Behorden, Personen oder Stellen sind befugt, sich gegenseitig
Informationen zu {ibermitteln, sofern der Erhalt der Information zur Erfiillung der nach diesem Gesetz obliegen-
den Aufgaben nétig ist.

§7
Weitergabe von Informationen an sonstige Stellen

(1) Die Abwicklungsbehorde und die Aufsichtsbehdrde sind ferner berechtigt, die ihnen im Zusammenhang
mit diesem Gesetz vorliegenden Informationen folgenden Behdrden, Personen oder Stellen zur Verfligung zu
stellen:

1. im Rahmen von Abwicklungskollegien deren Mitgliedern, den Abwicklungsbehérden sowie den zustindi-
gen Stellen in anderen Staaten, mit denen die Aufsichtsbehdrde im Rahmen von Aufsichtskollegien nach
§ 8e des Kreditwesengesetzes zusammenarbeitet, unter entsprechender Anwendung des § 8¢ des Kreditwe-
sengesetzes,

2. der Europdischen Bankenaufsichtsbehdrde,
3. Behorden, deren Urteil die Abwicklungsbehorde fiir erforderlich oder hilfreich hilt,

mit der Liquidation oder dem Insolvenzverfahren iiber das Verfahren eines Instituts oder eines gruppenan-
gehorigen Unternehmens befassten Stellen oder Behorden,

5. Strafverfolgungsbehdrden oder Gerichten,
Stellen sowie von diesen beauftragten Personen, die kraft Gesetzes oder im 6ffentlichen Auftrag betraut sind

a) mit der Uberwachung von Instituten, Kapitalverwaltungsgesellschaften, extern verwalteten Investment-
gesellschaften, EU-Verwaltungsgesellschaften oder ausldndischen AIF-Verwaltungsgesellschaften, Fi-
nanzunternehmen, Versicherungsunternechmen, der Finanzmérkte oder des Zahlungsverkehrs oder

b) mit der Geldwischeprivention,

7. mit der gesetzlichen Priifung der Rechnungslegung von Instituten oder Finanzunternehmen betraute Perso-
nen sowie Stellen, welche die vorgenannten Personen beaufsichtigen,

8. Behorden, die fiir die Aufsicht {iber Zahlungs- und Abwicklungssysteme zusténdig sind,

parlamentarischen Untersuchungsausschiissen nach § 1 des Untersuchungsausschussgesetzes auf Grund ei-
ner Entscheidung iiber ein Ersuchen nach § 18 Absatz 2 des Untersuchungsausschussgesetzes,

10. der Bank fiir Internationalen Zahlungsausgleich einschlieBlich der bei ihr ansédssigen multilateralen Gremien,
insbesondere dem Financial Stability Board,

11. dem Internationalen Wahrungsfonds,
12. dem Ausschuss fiir Finanzstabilitit oder dem Europdischen Ausschuss fiir Systemrisiken,

13. dem Gremium zum Finanzmarktstabilisierungsfonds im Sinne des § 10a Absatz 1 des Finanzmarktstabili-
sierungsfondsgesetzes, dem Lenkungsausschuss im Sinne des § 4 Absatz 1 Satz 2 des Finanzmarktstabilisie-
rungsfondsgesetzes,

14. der Deutschen Bundesbank oder

15. dem Ausschuss nach Artikel 42 bis 48 der Verordnung (EU) Nr. 806/2014 des Européischen Parlaments und
des Rates vom 15. Juli 2014 zur Festlegung einheitlicher Vorschriften und eines einheitlichen Verfahrens
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fiir die Abwicklung von Kreditinstituten und bestimmten Wertpapierfirmen im Rahmen eines einheitlichen
Abwicklungsmechanismus und eines einheitlichen Abwicklungsfonds sowie zur Anderung der Verordnung
(EU) Nr. 1093/2010 (ABI. L 225 vom 30.7.2014, S. 1).

(2) Eine Weitergabe von Informationen nach Absatz 1 darf nur erfolgen, soweit die dort genannten Stellen
die Informationen zur Erfiillung ihrer Aufgaben bendtigen. Fiir die Weitergabe von Informationen an Drittstaaten
miissen zusétzlich die Anforderungen des § 8 erfiillt sein.

§8
Vertraulichkeit gegeniiber Drittstaaten

(1) Die Abwicklungsbehdrde und die im Rahmen dieses Gesetzes téitigen national zustdndigen Behorden
diirfen Informationen im Sinne des § 4 Absatz 1 nur dann an Drittstaatsbehdrden weitergeben, wenn die folgenden
Voraussetzungen erfiillt sind:

1. fiir die betreffenden Drittstaatsbehorden gelten Geheimhaltungsvorschriften, welche den Anforderungen die-
ses Gesetzes mindestens gleichwertig sind; die Beurteilung trifft die weitergebende Behorde gegebenenfalls
im Benehmen mit den weiteren betroffenen Behorden,;

2. die Informationen sind fiir die jeweiligen Drittstaatsbehdrden erforderlich, um die ihnen nach nationalem
Recht obliegenden Funktionen, die den in diesem Gesetz vorgesehenen Funktionen vergleichbar sind, aus-
zuiiben, und sie werden vorbehaltlich der Offenbarungs- und Verwendungsbefugnisse nach Nummer 1 nicht
fiir einen anderen Zweck verwendet;

3. personenbezogene Daten diirfen nur {ibermittelt werden, wenn zudem ein angemessenes Datenschutzniveau
im Sinne des § 4b Absatz 2 Satz 2 des Bundesdatenschutzgesetzes gewéhrleistet wird.

(2) Aus einem anderen EU-Mitgliedstaat stammende vertrauliche Informationen diirfen die Abwicklungs-
behorden und die sonstigen nationalen Behorden nur dann den jeweiligen Drittstaatsbehdrden offenlegen, wenn
folgende Voraussetzungen erfiillt sind:

1. die Aufsichtsbehorde des Mitgliedstaats, aus dem die Information stammt (Ursprungsbehorde), willigt in die
Offenlegung ein;
2. die Information wird nur fiir die von der Ursprungsbehdrde genehmigten Zwecke offengelegt.

Eine aus einem anderen EU-Mitgliedstaat stammende Information ist dann als vertraulich zu betrachten, wenn sie
Geheimhaltungsvorschriften gemifl Unionsrecht unterfallt oder nach dem Recht des jeweiligen Mitgliedstaates
der Verschwiegenheitspflicht unterliegt.

§9
Vorabpriifung auf Vertraulichkeit bei sonstiger Weitergabe von Informationen

Vor der Weitergabe von Informationen auflerhalb der Offenbarungsbefugnisse der §§ 5 bis 8 ist sicherzu-
stellen, dass sich darunter keine Informationen im Sinne des § 4 Absatz 1 befinden. Im Rahmen dieser Priifung
sind die Auswirkungen einer Weitergabe auf wirtschaftliche Interessen Betroffener nach § 4 Absatz 1 Nummer 1
und auf 6ffentliche Interessen nach § 4 Absatz 1 Nummer 2 zu beriicksichtigen. Die Auswirkungen einer Weiter-
gabe von Inhalten und Details der Sanierungs- und Abwicklungsplédne nach den §§ 12 bis 21 und 40 bis 48 und
von Ergebnissen einer Bewertung nach den §§ 57 bis 60 sind dabei gesondert zu untersuchen.

§10
Sonstige Vorschriften

(1) Hinsichtlich der Weitergabe von Informationen fiir die Zwecke von Straf- oder Zivilverfahren gelten
die Regelungen des § 9 des Kreditwesengesetzes entsprechend.
(2) Hinsichtlich einer Inanspruchnahme eines Beschéftigten einer im Rahmen dieses Gesetzes titigen na-

tional zustdndigen Behorde, die auf der Verletzung der Verschwiegenheit im Sinne dieses Gesetzes beruht, gelten
die Regelungen des § 152.
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§11
Zugang zu Informationen
Zum Schutz einer effektiven Sanierungs- und Abwicklungsplanung und einer effektiven Anwendung der
Abwicklungsinstrumente wird ein Zugang zu den Informationen, die der Aufsichts- oder Abwicklungsbehorde
im Zusammenhang mit der Sanierungsplanung nach den §§ 12 bis 21 oder der Abwicklungsplanung nach den
§§ 40 bis 48 iibermittelt wurden oder im Zusammenhang mit der Bewertung geméB § 69 oder dem Vermarktungs-
prozess gemaf} § 126 bei der Aufsichts- oder Abwicklungsbehorde entstanden sind, nicht gewéhrt.

Teil 2

Aufsichtsrechtliche Vorschriften und Anforderungen zur
Vorbereitung der Sanierung und zur Frihintervention

Kapitel 1
Sanierungsplanung

§12
Sanierungsplanung

(1) Institute, die nicht nach § 20 Absatz 1 beftreit sind, haben einen Sanierungsplan zu erstellen. In dem
Sanierungsplan hat das Institut darzulegen, mit welchen von dem Institut zu treffenden Maflnahmen die finanzielle
Stabilitét gesichert oder wiederhergestellt werden kann, falls sich seine Finanzlage wesentlich verschlechtert und
diese Verschlechterung zu einer Bestandsgefdhrdung fiihren kann (Krisenfall).

(2) Ist das Institut Teil einer Gruppe, gilt Absatz 1 mit der Mallgabe, dass allein das iibergeordnete Unter-
nehmen einen Sanierungsplan zu erstellen hat, der sich auf die gesamte Gruppe bezieht, soweit sich nicht aus § 14
etwas Abweichendes ergibt.

(3) Die Aufsichtsbehorde fordert die Institute auf, einen Sanierungsplan vorzulegen und bestimmt dafiir
eine Frist, die sechs Monate nicht liberschreiten darf; auf Antrag des Instituts kann die Aufsichtsbehorde die Frist
um bis zu sechs Monate verldngern. In der Aufforderung hat die Aufsichtsbehorde auch anzugeben, ob fiir das
Institut vereinfachte Anforderungen in Bezug auf den Inhalt und den Detaillierungsgrad des Sanierungsplans ge-
maB § 19 Absatz 1 Nummer 1 und in Bezug auf die Frist fiir die Aktualisierung des Sanierungsplans gemél § 19
Absatz 1 Nummer 2 gelten. Die Institute reichen den Sanierungsplan der Aufsichtsbehdrde und der Deutschen
Bundesbank ein.

(4) Soweit keine vereinfachten Anforderungen geméall § 19 Absatz 1 Nummer 2 gelten, hat ein Institut
seinen Sanierungsplan zu aktualisieren und der Aufsichtsbehdrde und der Deutschen Bundesbank zu iibermitteln

1. nach jeder Anderung der Rechts- oder Organisationsstruktur des Instituts, seiner Geschiftstitigkeit oder Fi-
nanzlage oder jeder Anderung der allgemeinen Risikosituation, die sich wesentlich auf den Sanierungsplan
des Instituts auswirken konnte oder aus anderen Griinden dessen Anderung erforderlich macht,

2. mindestens jedoch jahrlich.
Die Aufsichtsbehdrde kann von einem Institut verlangen, seinen Sanierungsplan hiufiger zu aktualisieren.

(5) Die Absitze 3 und 4 finden auf das iibergeordnete Unternehmen einer Gruppe entsprechende Anwen-
dung.

§13
Ausgestaltung von Sanierungsplinen

(1) Die Ausgestaltung des Sanierungsplans ist abhingig von GroBle, Komplexitit und Vernetzung des In-
stituts oder der Gruppe sowie von Art, Umfang und Komplexitit des Geschiftsmodells und des damit einherge-
henden Risikos.
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(2) Vorbehaltlich vereinfachter Anforderungen nach § 19 Absatz 1 Nummer 1 hat der Sanierungsplan ins-
besondere folgende wesentliche Bestandteile zu enthalten:

1. eine Zusammenfassung der wesentlichen Inhalte des Sanierungsplans einschlieBlich einer Bewertung der
Sanierungsfahigkeit des Instituts oder der Gruppe;

2. eine strategische Analyse des Instituts oder der Gruppe, die Folgendes zu enthalten hat:
a) eine Darstellung der Unternehmensstruktur und des Geschéiftsmodells,
b) die Benennung der wesentlichen Geschiftsaktivitdten und kritischen Funktionen sowie
¢) eine Beschreibung der internen und externen Vernetzungsstrukturen;

3. eine Darstellung, welche Handlungsoptionen dem Institut oder der Gruppe zur Verfiigung stehen, um im
Krisenfall die finanzielle Stabilitdt zu sichern oder wiederherzustellen;

4. eine Analyse der Auswirkungen jeder der dargestellten Handlungsoptionen auf das Institut oder die Gruppe
sowie der Auswirkungen der Handlungsoptionen auf die Fortfithrung von kritischen Funktionen sowie der
Auswirkungen auf andere Marktteilnehmer, Glaubiger und Anteilsinhaber; in diesem Zusammenhang sind
auch die Folgen der Handlungsoptionen fiir die Arbeitnehmer und ihre Vertretungen zu beschreiben;

5. eine Analyse der Umsetzbarkeit der dargestellten Handlungsoptionen, einschlielich der moglicher Umset-
zungshindernisse, sowie eine Darstellung, ob und wie diese Hindernisse iiberwunden werden kdnnen;

6. die Festlegung von qualitativen und quantitativen Indikatoren, die eine rechtzeitige Durchfiihrung von Hand-
lungsoptionen zur Sicherstellung oder Wiederherstellung der finanziellen Stabilitéit des Instituts oder der
Gruppe dergestalt ermoglichen, dass der Krisenfall aus eigener Kraft und ohne Stabilisierungsmafinahmen
der o6ffentlichen Hand iiberwunden werden kann; in diesem Zusammenhang ist auch ein Eskalations- und
Informationsprozess zu definieren, der sicherstellt, dass die Geschiftsleiterebene rechtzeitig und umfassend
in die Entscheidungen eingebunden wird; in dem Sanierungsplan ist ebenfalls vorzusehen, wann und wie die
Aufsichtsbehorde im Rahmen des Eskalations- und Informationsprozesses beim Erreichen von Schwellen-
werten der Indikatoren informiert wird;

7.  eine Darstellung von Szenarien fiir schwerwiegende Belastungen, die einen Krisenfall auslosen konnen, und
deren Auswirkungen auf das Institut oder die Gruppe; die Belastungsszenarien sollen sowohl systemweite
Ereignisse als auch das einzelne Institut oder die ganze Gruppe betreffende Ereignisse beinhalten, welche
die instituts- oder gruppenspezifischen Gefiahrdungspotenziale abbilden;

8. eine Priifung der Wirksamkeit und Umsetzbarkeit des Sanierungsplans anhand der Belastungsszenarien;

ein Kommunikations- und Informationskonzept, in dem die interne und die externe Kommunikation unter
Beriicksichtigung der fiir bestimmte Handlungsoptionen geltenden Besonderheiten dargelegt wird,

10. eine Aufstellung der vorbereitenden Maflnahmen, die das Institut oder die Gruppe getroffen hat oder zu
treffen beabsichtigt, um die Umsetzung des Sanierungsplans zu erleichtern.

(3) Der Sanierungsplan darf nicht von der Moglichkeit des Zugangs zu einer au3erordentlichen finanziellen
Unterstiitzung aus 6ffentlichen Mitteln oder vom Erhalt einer solchen Unterstiitzung ausgehen. In dem Sanie-
rungsplan ist jedoch zu analysieren, wie und wann das Institut in einer Krisensituation die Nutzung von Zentral-
bankfazilititen beantragen konnte und sind Vermdgenspositionen zu ermitteln, die als Sicherheit herangezogen
werden konnten.

(4) Weiterhin hat der Sanierungsplan folgende Anforderungen zu erfiillen:

1. die Umsetzung der in dem Sanierungsplan vorgesehenen Maflnahmen ist, unter Beriicksichtigung der vom
betreffenden Institut getroffenen oder geplanten vorbereitenden Maflnahmen geméall Absatz 2 Nummer 10,
mit {iberwiegender Wahrscheinlichkeit geeignet, die Uberlebensféhigkeit und finanzielle Soliditét des Insti-
tuts oder der Gruppe nachhaltig zu sichern oder wiederherzustellen;

2. der Sanierungsplan und die Handlungsoptionen kdnnen mit iiberwiegender Wahrscheinlichkeit im Krisenfall
schnell und wirksam umgesetzt werden, so dass wesentliche negative Auswirkungen auf das Finanzsystem,
auch in Féllen, in denen andere Institute im selben Zeitraum Sanierungsplane umsetzen, so weit wie moglich
vermieden werden.

Der Sanierungsplan muss die Erfiillung der in Satz 1 Nummer 1 und 2 genannten Anforderungen nachvollziehbar
darlegen.
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(5) Jeder Geschiftsleiter ist, unabhéngig von der internen Zustindigkeitsregelung, fiir die Erstellung, die
Implementierung und die Aktualisierung des Sanierungsplans sowie fiir dessen Umsetzung im Krisenfall verant-
wortlich.

(6) Die Aufsichtsbehorde kann im Benehmen mit der Abwicklungsbehdrde von Instituten oder dem tiber-
geordneten Unternehmen einer Gruppe die Fiihrung detaillierter Aufzeichnungen in einer zentralen Datenbank
iiber Finanzkontrakte verlangen, bei denen das betreffende Institut Vertragspartei ist.

§ 14
Besondere Anforderungen an die Ausgestaltung von Gruppensanierungsplinen; Einzelsanierungsplan

(1) Ein iibergeordnetes Unternehmen, das ein EU-Mutterunternehmen ist und fiir das die Aufsichtsbehorde
gleichzeitig die konsolidierende Aufsichtsbehdrde ist, hat einen Gruppensanierungsplan zu erstellen.

(2) Erginzend zu den Anforderungen des § 13 hat der Gruppensanierungsplan folgende Anforderungen zu
erfillen:

1. der Gruppensanierungsplan hat Handlungsoptionen zu enthalten, die sowohl auf der Ebene des iibergeord-
neten Unternehmens als auch auf der Ebene von nachgeordneten Unternehmen umgesetzt werden konnen;

2. der Gruppensanierungsplan soll Regelungen vorsehen, die gewéhrleisten, dass Handlungsoptionen miteinan-
der in Einklang stehen, die zu ergreifen sind auf der Ebene

a) des iibergeordneten Unternehmens,

b) einer Finanzholdinggesellschaft, einer gemischten Finanzholdinggesellschaft, einer gemischten Hol-
dinggesellschaft, einer Mutterfinanzholdinggesellschaft in einem Mitgliedstaat, einer EU-Mutterfinanz-
holdinggesellschaft, einer gemischten Mutterfinanzholdinggesellschaft in einem Mitgliedstaat oder ei-
ner gemischten EU-Mutterfinanzholdinggesellschaft,

¢) der Tochterunternehmen und
d) Dbedeutender Zweigstellen;

3. der Gruppensanierungsplan soll Regelungen fiir eine mogliche gruppeninterne Unterstiitzung enthalten, so-
fern eine Vereinbarung iiber gruppeninterne finanzielle Unterstiitzung gemaB § 22 vorliegt.

(3) Nach Maligabe von § 17 Absatz 2 bis 4 und § 18 kann die Aufsichtsbehorde die Erstellung eines Ein-
zelsanierungsplans in Bezug auf ein inldndisches Institut verlangen, das nachgeordnetes Unternehmen eines EU-
Mutterunternehmens in einem anderen Mitgliedstaat ist. Anstelle und unter den Voraussetzungen eines Verlan-
gens nach Satz 1 kann die Abwicklungsbehorde die Erstellung eines Sanierungsplans durch ein inlédndisches iiber-
geordnetes Unternehmen verlangen, welcher sich auch auf alle ihm nachgeordneten Unternehmen bezieht.

§15
Priifung und Bewertung von Sanierungsplinen

(1) Die Aufsichtsbehorde legt der Abwicklungsbehdrde den Sanierungsplan vor. Die Abwicklungsbehorde
kann den Sanierungsplan priifen, um dort vorgesehene Mallnahmen zu identifizieren, welche sich nachteilig auf
die Abwicklungsfahigkeit des Instituts oder der Gruppe auswirken kénnten. Die Abwicklungsbehorde kann der
Aufsichtsbehorde diesbeziiglich Empfehlungen geben.

(2) Die Aufsichtsbehdrde priift und bewertet im Einvernehmen mit der Deutschen Bundesbank, inwieweit
der Sanierungsplan die Anforderungen der §§ 13 und 14 erfiillt. Bei der Bewertung des Sanierungsplans wird die
Aufsichtsbehorde auch die Angemessenheit der Kapital- und Refinanzierungsstruktur im Verhiltnis zur Komple-
xitdt der Organisationsstruktur und des Risikoprofils des Instituts oder der Gruppe beurteilen.

§16
Mafinahmen bei Miingeln von Sanierungsplinen

(1) Gelangt die Aufsichtsbehorde zu der Einschédtzung, dass der Sanierungsplan nicht den Anforderungen
der §§ 13 und 14 entspricht oder dass seiner Umsetzung wesentliche Hindernisse entgegenstehen, so teilt sie dem
betreffenden Institut oder dem iibergeordneten Unternehmen einer Gruppe ihre Bewertungsergebnisse mit und
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fordert das Institut oder das iibergeordnete Unternehmen auf, innerhalb von zwei Monaten einen iiberarbeiteten
Sanierungsplan vorzulegen. Auf Antrag kann die Aufsichtsbehorde diese Frist um bis zu einen Monat verlédngern.

(2) Indem iiberarbeiteten Sanierungsplan hat das Institut oder {ibergeordnete Unternehmen darzulegen, wie
die von der Aufsichtsbehorde festgestellten Miangel beseitigt werden. Vor der Anforderung eines {iberarbeiteten
Sanierungsplans ist das Institut oder iibergeordnete Unternehmen von der Aufsichtsbehdrde anzuhoren. Ist die
Aufsichtsbehorde der Auffassung, dass die Unzulénglichkeiten und Hindernisse mit dem iiberarbeiteten Sanie-
rungsplan nicht angemessen beseitigt wurden, kann sie das Institut oder libergeordnete Unternechmen anweisen,
bestimmte Anderungen an dem Sanierungsplan vorzunehmen.

(3) Legt das betreffende Institut oder iibergeordnete Unternehmen keinen iiberarbeiteten Sanierungsplan
vor oder gelangt die Aufsichtsbehorde zu dem Schluss, dass die von ihr in ihrer urspriinglichen Bewertung auf-
gezeigten Unzuldnglichkeiten oder potentiellen Hindernisse mit dem iiberarbeiteten Sanierungsplan nicht in an-
gemessener Weise behoben werden, und konnen die Unzuldnglichkeiten oder Hindernisse durch die Anweisung,
bestimmte Anderungen an dem Plan vorzunehmen, nicht angemessen beseitigt werden, so kann die Aufsichtsbe-
horde von dem Institut oder iibergeordneten Unternehmen verlangen, dass dieses innerhalb angemessener Frist
mitteilt, durch welche Anderungen an seiner Geschiftstitigkeit die Unzulinglichkeiten oder Hindernisse, die eine
Sanierung in einem Krisenfall unmoglich machen oder wesentlich erschweren wiirden (Sanierungshindernisse),
behoben werden konnen.

(4) Teilt das Institut oder {ibergeordnete Unternehmen keine Anderungen mit, die es zur Beseitigung von
Sanierungshindernissen an seiner Geschiftstitigkeit vornehmen kann, oder gelangt die Aufsichtsbehorde zu der
Einschitzung, dass die Sanierungshindernisse mit den von dem Institut oder iibergeordneten Unternechmen vor-
geschlagenen MafBnahmen nicht angemessen beseitigt werden konnen, so kann die Aufsichtsbehdrde das Institut
oder libergeordnete Unternehmen anweisen, Maflnahmen zu treffen, die sie unter Beriicksichtigung der Schwere
der Unzuldnglichkeiten und Hindernisse sowie der Auswirkungen der MaBnahmen auf die Geschéftstétigkeit des
Instituts fiir erforderlich und verhéltnisméfig erachtet, um die Sanierungshindernisse zu beseitigen.

(5) Die Aufsichtsbehorde kann von dem Institut oder libergeordneten Unternechmen geméaf3 Absatz 4 insbe-
sondere verlangen, dass es

1. das Risikoprofil einschlieBlich des Liquiditétsrisikos verringert,

2. MabBnahmen trifft, um die rechtzeitige Einleitung von Rekapitalisierungsmafinahmen zu erméglichen,
3. die Geschiftsstrategie und die Organisationsstruktur {iberpriift,
4

Korrekturen an der Refinanzierungsstrategie vornimmt, um die Widerstandsfahigkeit der wesentlichen Ge-
schéftsaktivitdten und kritischen Funktionen zu erhohen, oder

5. die Organisation der Unternehmensfithrung so dndert, dass Handlungsoptionen aus dem Sanierungsplan
rechtzeitig und ziigig umgesetzt werden kénnen.

Die Befugnis der Aufsichtsbehdrde, Mallnahmen nach dem Kreditwesengesetz und den §§ 36 bis 39 zu erlassen,
bleibt hiervon unberiihrt.

(6) Eine nach den Absétzen 4 und 5 anzuordnende MafBinahme ist insbesondere dann

1. erforderlich, wenn sich die festgestellten Sanierungshindernisse bei einer drohenden Belastungssituation
nicht mehr rechtzeitig beheben lassen und daher die Gefahr besteht, dass sich bei Eintritt eines Krisenfalls
eine Bestandsgefdhrdung des Instituts nicht mehr wirksam vermeiden ldsst und

2. verhiltnismaBig, wenn die mit der Anweisung verbundenen Belastungen in einem angemessenen Verhiltnis
zu der von einer Bestandsgefihrdung ausgehenden Systemgefihrdung stehen.

(7) Vor Erlass einer Anweisung gemifl den Absétzen 4 und 5 stimmt sich die Aufsichtsbehorde mit der
Abwicklungsbehorde beziiglich mdglicher Maflnahmen nach § 59 Absatz 5 ab. Der Verwaltungsakt bedarf der
Schriftform.

(8) Wird der Sanierungsplan gemif § 20 Absatz 4 von einem Institutssicherungssystem erstellt, stehen der

Aufsichtsbehorde die in den Absétzen 1 und 2 genannten Befugnisse gegeniiber dem Institutssicherungssystem
Zu.
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§17

Verfahren bei Gruppensanierungsplinen und Mingeln von Gruppensanierungsplinen, wenn die Auf-
sichtsbehorde zugleich konsolidierende Aufsichtsbehorde ist

(1) Ist die Aufsichtsbehorde zugleich die konsolidierende Aufsichtsbehorde, iibermittelt sie die Gruppen-
sanierungspléne an

1. die Aufsichtsbehorden in den Mitgliedstaaten, in denen sich Tochterunternehmen befinden;

2. die Aufsichtsbehorden der Mitgliedstaaten, in denen sich bedeutende Zweigstellen befinden, sofern der
Gruppensanierungsplan fiir die bedeutende Zweigstelle von Belang ist;

3. die Abwicklungsbehorde;
4. die Abwicklungsbehdrden der Mitgliedstaaten, in denen sich Tochterunternehmen befinden.

Eine Ubermittlung an eine Behorde in einem Mitgliedstaat erfolgt nur, soweit sichergestellt ist, dass von dieser
Behorde den §§ 4 bis 10 entsprechende Anforderungen an die Geheimhaltung eingehalten werden.

(2) Nach Abstimmung mit den im relevanten Aufsichtskollegium vertretenen Aufsichtsbehdrden und mit
den Aufsichtsbehdrden der bedeutenden Zweigstellen, soweit die bedeutenden Zweigstellen vom Gruppensanie-
rungsplan betroffen sind, bemiiht sich die Aufsichtsbehdrde, innerhalb von vier Monaten nach Ubermittlung des
Gruppensanierungsplans gemif Absatz 1 mit den Aufsichtsbehdrden der Tochterunternehmen eine gemeinsame
Entscheidung zu treffen tiber

1. die Bewertung des Gruppensanierungsplans,

2. die Notwendigkeit der Erstellung eines Sanierungsplans auf Einzelbasis fiir Institute, die Teil der Gruppe
sind, und

3. die Anwendung der MaBBnahmen nach § 16.

Die Aufsichtsbehorde kann die Europidische Bankenaufsichtsbehorde gemél Artikel 31 der Verordnung (EU)
Nr. 1093/2010 des Europidischen Parlaments und des Rates vom 24. November 2010 zur Errichtung einer Euro-
piischen Aufsichtsbehorde (Europdische Bankenaufsichtsbehdrde), zur Anderung des Beschlusses
Nr. 716/2009/EG und zur Aufhebung des Beschlusses 2009/78/EG der Kommission (ABI. L 331 vom 15.12.2010,
S. 12) um Unterstiitzung bei der Erzielung einer Einigung ersuchen. Soweit einzelne betroffene Aufsichtsbehor-
den einer gemeinsamen Entscheidung nach Satz 1 nicht zustimmen, kann die Aufsichtsbehorde mit den {ibrigen
betroffenen Aufsichtsbehérden eine gemeinsame Entscheidung treffen.

(3) Soweit die Aufsichtsbehdrde und die anderen betroffenen Aufsichtsbehorden innerhalb von vier Mona-
ten keine gemeinsame Entscheidung geméf Absatz 2 erreichen, trifft die Aufsichtsbehérde die Entscheidung nach
Absatz 2 allein. Die Aufsichtsbehdrde trigt bei ihrer Entscheidung den von den anderen betroffenen Aufsichtsbe-
horden innerhalb der Viermonatsfrist geduflerten Standpunkten und Vorbehalten Rechnung. Sie teilt die Entschei-
dung dem iibergeordneten Unternehmen und den anderen betroffenen Aufsichtsbehorden mit.

(4) Die Aufsichtsbehorde trifft ihre Entscheidung im Einklang mit dem Beschluss der Europédischen Ban-
kenaufsichtsbehdrde nach Artikel 19 Absatz 3 der Verordnung (EU) Nr. 1093/2010, sofern bis zum Ablauf der
Viermonatsfrist eine der betroffenen Aufsichtsbehorden gemifl Artikel 19 der Verordnung (EU) Nr. 1093/2010
die Europédische Bankenaufsichtsbehorde mit einer der Angelegenheiten, die in Absatz 2 Nummer 1 oder, soweit
MaBnahmen nach § 16 Absatz 5 Nummer 1, 2 und 4 betroffen sind, in Absatz 2 Nummer 3 genannt sind, befasst.
Fasst die Europdische Bankenaufsichtsbehorde innerhalb eines Monats keinen Beschluss, so gilt Absatz 3 ent-
sprechend.

§18

Verfahren bei Gruppensanierungsplinen und Mingeln von Gruppensanierungsplinen, wenn die Auf-
sichtsbehorde nicht konsolidierende Aufsichtsbehorde ist

(1) Erhalt die Aufsichtsbehorde von der konsolidierenden Aufsichtsbehorde einen Gruppensanierungsplan,
bemiiht sie sich, nach Abstimmung mit den im relevanten Aufsichtskollegium vertretenen Aufsichtsbehdrden und
mit den Aufsichtsbehorden der bedeutenden Zweigstellen, soweit bedeutende Zweigstellen vom Gruppensanie-
rungsplan betroffen sind, innerhalb von vier Monaten mit der konsolidierenden Aufsichtsbehdrde und den anderen
betroffenen Aufsichtsbehorden eine gemeinsame Entscheidung zu treffen {iber
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die Bewertung des Gruppensanierungsplans,

2. die Notwendigkeit der Erstellung eines Sanierungsplans auf Einzelbasis fiir Institute, die Teil der Gruppe
sind, und

3. die Anwendung der MaBBnahmen nach § 16.

Die Aufsichtsbehdrde kann die Européische Bankenaufsichtsbehorde geméfl Artikel 31 der Verordnung (EU)
Nr. 1093/2010 um Unterstiitzung bei der Erzielung einer Einigung ersuchen. Soweit einzelne betroffene Auf-
sichtsbehdrden einer gemeinsamen Entscheidung nach Satz 1 nicht zustimmen, kann die Aufsichtsbehdrde mit
den tibrigen betroffenen Aufsichtsbehorden eine gemeinsame Entscheidung treffen.

(2) Die Aufsichtsbehorde trifft die Entscheidung allein, wenn innerhalb von vier Monaten keine gemein-
same Entscheidung der Aufsichtsbehorden nach Absatz 1 vorliegt liber

1. die Notwendigkeit der Erstellung eines Einzelsanierungsplans gemi3 Absatz 1 Nummer 2 fiir ein inléndi-
sches Institut oder

2. die Anwendung der Mafinahmen nach § 16 auf Ebene des deutschen Tochterunternehmens.

(3) Die Aufsichtsbehorde trifft ihre Entscheidung im Einklang mit dem Beschluss der Européischen Ban-
kenaufsichtsbehorde, sofern bis zum Ablauf der Viermonatsfrist die konsolidierende Aufsichtsbehorde oder eine
der betroffenen Aufsichtsbehorden geméal Artikel 19 Absatz 3 der Verordnung (EU) Nr. 1093/2010 die Europai-
sche Bankenaufsichtsbehdrde mit einer der in Absatz 2 Nummer 2 genannten Angelegenheiten, soweit Mafinah-
men nach § 16 Absatz 5 Nummer 1, 2 und 4 betroffen sind, befasst hat. Fasst die Europdische Bankenaufsichts-
behorde innerhalb eines Monats keinen Beschluss, gilt Absatz 2 entsprechend.

(4) Soweit eine gemeinsame Entscheidung gemil3 Absatz 1 nicht zustande kommt, legt die Aufsichtsbe-
horde die durch die konsolidierende Aufsichtsbehorde oder die anderen betroffenen Aufsichtsbehdrden im Rah-
men ihrer jeweiligen Zustandigkeit getroffenen Entscheidungen als bindend zugrunde.

§19
Vereinfachte Anforderungen; Verordnungsermiichtigung

(1) Die Aufsichtsbehorde kann die Anforderungen nach den §§ 12 bis 18 im Einvernehmen mit der Deut-
schen Bundesbank beschrinken in Bezug auf

1. den Inhalt und den Detaillierungsgrad der zu erstellenden Sanierungspléne,
2. die Frist, innerhalb der Sanierungspliane aufzustellen oder zu aktualisieren sind, oder

3. den Inhalt und den Detaillierungsgrad der von den Instituten im Zusammenhang mit der Sanierungs- oder
Abwicklungsplanung zur Verfiigung zu stellenden Informationen.

(2) Bei der Festlegung vereinfachter Anforderungen beriicksichtigt die Aufsichtsbehorde

1.  die Auswirkungen, die der Ausfall eines Instituts abhéngig von der Art, dem Umfang und der Komplexitét
der Geschiftsaktivititen, von der Eigentiimerstruktur, von der Rechtsform, dem Risikoprofil und der Ver-
netztheit und von der Mitgliedschaft in einem institutsbezogenen Sicherungssystem hitte, und

2. ob eine Abwicklung in einem Insolvenzverfahren negative Auswirkungen auf die Finanzmaérkte, auf andere
Unternehmen der Finanzbranche einschliellich deren Refinanzierung oder auf die Realwirtschaft haben
kann.

(3) Das Bundesministerium der Finanzen wird erméchtigt, durch Rechtsverordnung, die nicht der Zustim-
mung des Bundesrates bedarf, ndhere Bestimmungen zu erlassen iiber die Kriterien zur Bestimmung der Auswir-
kungen nach Absatz 2 Nummer 2, die die Abwicklung eines Instituts in einem Insolvenzverfahren auf die Finanz-
mirkte, andere Unternehmen der Finanzbranche einschlieBlich deren Refinanzierung oder die Realwirtschaft ha-
ben kann und deren Bewertung. Das Bundesministerium der Finanzen kann die Erméchtigung durch Rechtsver-
ordnung auf die Bundesanstalt flir Finanzdienstleistungsaufsicht mit der Mal3gabe {ibertragen, dass die Rechts-
verordnung im Benehmen mit der Abwicklungsbehorde ergeht.

(4) Die Aufsichtsbehorde unterrichtet die Europdische Bankenaufsichtsbehorde dariiber, wie sie Artikel 4
Absatz 1 und 8 bis 10 der Richtlinie 2014/59/EU umsetzt und anwendet.
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§20
Befreiung von Instituten, die institutsbezogenen Sicherungssystemen angehoéren

(1) Die Aufsichtsbehorde kann ein Institut, das einem institutsbezogenen Sicherungssystem angehdrt, im
Einvernehmen mit der Deutschen Bundesbank auf Antrag von den Anforderungen der §§ 12 bis 18 dieses Geset-
zes befreien. Satz 1 gilt nicht fiir die Pflicht zur Erstellung eines Einzelsanierungsplans, wenn

1. das Institut potentiell systemgefahrdend ist,

2. das Institut nach Artikel 6 Absatz 4 der Verordnung (EU) Nr. 1024/2013 des Rates vom 15. Oktober 2013
zur Ubertragung besonderer Aufgaben im Zusammenhang mit der Aufsicht iiber Kreditinstitute auf die Eu-
ropdische Zentralbank (ABI. L 287 vom 29.10.2013, S. 93) der Aufsicht der Européischen Zentralbank un-
terliegt,

3. der Gesamtwert der Aktiva des Instituts 30 Milliarden Euro iibersteigt,

das Verhiltnis der gesamten Aktiva des Instituts zum Bruttoinlandsprodukt 20 Prozent {ibersteigt, es sei
denn, der Gesamtwert der Aktiva des Instituts liegt unter 5 Milliarden Euro oder

5. die Erreichung der Abwicklungsziele durch die Befreiung gefahrdet wird.

Ein Institut ist potentiell systemgefidhrdend, wenn sein Ausfall oder die Gefahr seines Ausfalls eine Systemge-
fahrdung im Sinne des § 67 Absatz 2 auslésen kann. Bei Instituten, die nicht potentiell systemgefahrdend sind,
wird vermutet, dass durch die Befreiung nach Satz 1 die Erreichung der Abwicklungsziele nicht gefahrdet wird.
Die Sitze 2 bis 4 gelten entsprechend fiir die Befreiung von der Pflicht zur Erstellung eines Gruppensanierungs-
plans.

(2) Dem Antrag nach Absatz 1 sind geeignete Unterlagen beizufiigen, die nachweisen, dass die Vorausset-
zungen flir eine Freistellung vorliegen. Der Antrag bedarf der Zustimmung des institutsbezogenen Sicherungs-
systems. Der Antrag kann gesammelt durch das institutsbezogene Sicherungssystem erfolgen. Der Sammelantrag
nach Satz 3 hat die Erkldrung zu enthalten, dass die Zustimmung der vom Sammelantrag umfassten Institute zum
Befreiungsantrag vorliegt.

(3) Auf Anforderung der Aufsichtsbehorde hat der Antragsteller nachzuweisen, dass die Voraussetzungen
der Befreiung noch vorliegen. Liegen die Voraussetzungen der Befreiung nicht mehr vor, kann die Aufsichtsbe-
horde die Befreiung jederzeit widerrufen.

(4) Das institutsbezogene Sicherungssystem hat die Anforderungen der §§ 12 bis 18 fiir die dem instituts-
bezogenen Sicherungssystem angehdrigen Institute, die von der Befreiung betroffen sind, gegebenenfalls nach
MaBgabe des § 19 zu erfiillen.

§ 21
Vertraulichkeitspflicht der Institute und gruppenangehorigen Unternehmen

Institute und gruppenangehorige Unternehmen sind verpflichtet, Sanierungsplédne und Gruppensanierungs-
pléane vertraulich zu behandeln; sie diirfen die Sanierungspliane oder Gruppensanierungspléne nur an diejenigen
Dritten weitergeben, die an der Erstellung und Umsetzung des Sanierungsplans oder Gruppensanierungsplans
beteiligt sind.

Kapitel 2
Gruppeninterne finanzielle Unterstiitzung

§22
Vereinbarung iiber gruppeninterne finanzielle Unterstiitzung

(1) Eine Vereinbarung iiber gruppeninterne finanzielle Unterstiitzung im Sinne dieses Gesetzes ist eine
Vereinbarung {iber die einseitige oder wechselseitige Gewahrung gruppeninterner finanzieller Unterstiitzung, die
abgeschlossen wird
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1. zwischen dem iibergeordneten Unternehmen und gruppenangehdrigen Instituten oder Finanzinstituten, die
jeweils in die Beaufsichtigung auf konsolidierter Basis des iibergeordneten Unternehmens einbezogen sind
und von denen mindestens ein Institut oder Finanzinstitut seinen Sitz in einem anderen Mitgliedstaat hat,

2. fir den Fall, dass bei mindestens einem an der Vereinbarung beteiligten Institut oder Finanzinstitut die Vo-
raussetzungen fiir ein frithzeitiges Eingreifen gemif § 36 Absatz 1 eintreten sollten.

(2) Die Gewédhrung finanzieller Unterstiitzung an ein Unternehmen der Gruppe, bei dem die Voraussetzun-
gen fiir ein frithzeitiges Eingreifen gemif § 36 Absatz 1 vorliegen, setzt keine Vereinbarung iiber gruppeninterne
finanzielle Unterstiitzung voraus, wenn die Unterstiitzung auf der Grundlage einer Einzelfallenscheidung im Ein-
klang mit den Konzernrichtlinien gewahrt wird und kein Risiko fiir die Gruppe insgesamt begriindet wird.

(3) Auf Vertrage, welche nicht auf den Zweck des Absatzes 1 Nummer 2 gerichtet sind, insbesondere Ver-
trage des normalen Geschéftsgangs, finden die Regelungen der §§ 22 bis 35 keine Anwendung. Die Befugnis der
Aufsichtsbehorde gemil § 46 Absatz 1 Satz 2 in Verbindung mit Satz 1 des Kreditwesengesetzes bleibt fiir Zah-
lungen, die weder auf der Grundlage einer Vereinbarung {iber gruppeninterne finanzielle Unterstiitzung nach Ab-
satz 1 erfolgen noch die Voraussetzungen fiir die Gewahrung finanzieller Unterstiitzung nach Absatz 2 erfiillen,
unberiihrt.

§23
Zulassigkeit und Inhalt einer Vereinbarung iiber gruppeninterne finanzielle Unterstiitzung

(1) Die Partei einer Vereinbarung iiber gruppeninterne finanzielle Unterstlitzung darf weder von anderen
gruppenangehorigen Unternehmen einschlieBlich dem {ibergeordneten Unternehmen noch von Dritten zum Ab-
schluss bestimmt werden.

(2) Die Parteien konnen eine Vereinbarung iiber gruppeninterne finanzielle Unterstiitzung nicht abschlie-
Ben, wenn im Zeitpunkt des Vertragsschlusses bereits bei mindestens einer Partei der Vereinbarung die Voraus-
setzungen fiir ein frithzeitiges Eingreifen gemif § 36 Absatz 1 vorliegen.

(3) In einer Vereinbarung iiber gruppeninterne finanzielle Unterstiitzung kdnnen jeweils einzeln oder ne-
beneinander folgende Leistungen zur Unterstiitzung vereinbart werden:

1. Darlehen oder

2. Sicherheiten zur Absicherung von Verbindlichkeiten der die Unterstiitzung empfangenden Partei in Form
von Personalsicherheiten oder der Bereitstellung von Vermodgenswerten.

(4) In einer Vereinbarung iiber gruppeninterne finanzielle Unterstiitzung ist festzulegen,
1. dass die die Unterstiitzung empfangende Partei eine Gegenleistung zu erbringen hat und

2. nach welchen Grundsitzen die Gegenleistung im Zeitpunkt der Gewahrung der finanziellen Unterstiitzung
festzulegen und zu berechnen ist.

(5) Die Vereinbarung iiber gruppeninterne finanzielle Unterstiitzung einschlieBlich der Grundsitze zur Be-
rechnung der Gegenleistung muss folgenden Prinzipien entsprechen:

1. die Voraussetzungen fiir die Gewédhrung gruppeninterner finanzieller Unterstlitzung miissen zumindest den
in § 30 geregelten Voraussetzungen entsprechen;

2. bei Abschluss der Vereinbarung und bei Berechnung der Gegenleistung fiir die Gewdhrung der finanziellen
Unterstiitzung handelt jede Partei in ihrem eigenen Interesse; dabei konnen direkte und indirekte Vorteile
beriicksichtigt werden, die einer Partei auf Grund der Gewéhrung einer finanziellen Unterstiitzung zugute-
kommen;

3. jede Partei, die eine finanzielle Unterstiitzung gewéhrt, erhdlt vor der Entscheidung, eine finanzielle Unter-
stliitzung zu gewdhren, und vor der Berechnung der hierfiir zu erbringenden Gegenleistung Zugang zu allen
relevanten Informationen {iber die die Unterstiitzung empfangende Partei;

4.  bei der Berechnung der Gegenleistung fiir die Gewdhrung finanzieller Unterstilitzung konnen auch Informa-
tionen beriicksichtigt werden, die sich auf Grund der Gruppenzugehorigkeit im Besitz der die Unterstiitzung
gewidhrenden Partei befinden und dem Markt nicht bekannt sind;

5. bei der Berechnung der Gegenleistung fiir die Gewéhrung finanzieller Unterstiitzung muss nicht jede Aus-
wirkung auf Markpreise beriicksichtigt werden, die voraussichtlich voriibergehend ist und sich aus Umstén-
den auBlerhalb der Gruppe ergibt.
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§ 24
Abtretungsverbot

Forderungen und andere Rechte aus einer Vereinbarung i{iber gruppeninterne finanzielle Unterstiitzung kon-
nen nicht abgetreten werden. Dritte konnen keine Rechte aus einer Vereinbarung iiber gruppeninterne finanzielle
Unterstlitzung herleiten.

§25
Genehmigungserfordernis

Eine Vereinbarung iiber gruppeninterne finanzielle Unterstiitzung darf nur mit vorheriger Genehmigung der
zustandigen Aufsichtsbehorde auf Antrag des iibergeordneten Unternehmens der Gruppe abgeschlossen werden.

§26
Genehmigungsverfahren bei iibergeordnetem Unternehmen mit Sitz im Inland

(1) Hat das tibergeordnete Unternehmen seinen Sitz im Inland, hat es den Antrag auf Genehmigung des
geplanten Abschlusses der Vereinbarung iiber gruppeninterne finanzielle Unterstiitzung bei der Aufsichtsbehorde
zu stellen. Dem Antrag ist die geplante Vereinbarung beizufiigen.

(2) Die Aufsichtsbehorde leitet den Antrag unverziiglich an die Aufsichtsbehdrden weiter, die fiir die nach-
geordneten Unternehmen in anderen Mitgliedstaaten, die Parteien der Vereinbarung iiber gruppeninterne finanzi-
elle Unterstiitzung zu werden beabsichtigen, zusténdig sind.

(3) Die Aufsichtsbehorde und die betroffenen Aufsichtsbehorden in den anderen Mitgliedstaaten sollen
innerhalb von vier Monaten nach Eingang eines vollstindigen Antrages nach Absatz 1 einvernehmlich entschei-
den, ob die Bedingungen der geplanten Vereinbarung die Anforderungen gemal} § 23 Absatz 5 oder gemidl3 den
in Umsetzung der Artikel 19 und 23 der Richtlinie 2014/59/EU erlassenen Vorschriften in anderen Mitgliedstaaten
erfiillen. Bei der Entscheidung sind die potentiellen Auswirkungen der Durchfithrung der Vereinbarung in allen
Mitgliedstaaten, in denen die Gruppe tétig ist, einschlieBlich der steuerlichen Konsequenzen zu beriicksichtigen.
Auf Antrag einer der fiir die einvernehmliche Entscheidung zustindigen Aufsichtsbehdrden kann die Europdische
Bankenaufsichtsbehorde die Aufsichtsbehdrden gemif Artikel 31 der Verordnung (EU) Nr. 1093/2010 bei der
Erreichung einer Einigung unterstiitzen. Die einvernehmliche Entscheidung ist schriftlich zu begriinden.

(4) Hat eine der fiir die einvernehmliche Entscheidung gemif3 Absatz 3 zustindigen Aufsichtsbehdrden vor
Erreichen einer einvernehmlichen Entscheidung und vor dem Ablauf der viermonatigen Frist nach Absatz 3 Satz 1
nach Maflgabe des Artikels 19 der Verordnung (EU) Nr. 1093/2010 die Europédische Bankenaufsichtsbehdrde um
Hilfe ersucht, entscheidet die Aufsichtsbehdrde in Ubereinstimmung mit dem Beschluss der Europiischen Ban-
kenaufsichtsbehorde.

(5) Die Aufsichtsbehdrde entscheidet unter Wiirdigung der Auffassungen und Vorbehalte, die von den be-
troffenen Aufsichtsbehdrden in den anderen Mitgliedstaaten im Rahmen des Verfahrens nach Absatz 3 vorge-
bracht wurden, wenn die fiir die einvernehmliche Entscheidung zustindigen Aufsichtsbehérden bis zum Ablauf
der viermonatigen Frist nach Absatz 3 Satz 1 weder einvernehmlich entschieden haben noch die Européische
Bankenaufsichtsbehorde nach Maligabe des Artikels 19 der Verordnung (EU) Nr. 1093/2010 um Hilfe ersucht
haben. Die Aufsichtsbehorde teilt ihre Entscheidung den betroffenen Aufsichtsbehdrden in den anderen Mitglied-
staaten mit.

(6) Die Aufsichtsbehorde gibt dem Antrag des libergeordneten Unternehmens auf Genehmigung des Ab-
schlusses der Vereinbarung statt, wenn nach Durchfithrung des Genehmigungsverfahrens nach Maf3gabe der Ab-
sitze 3 bis 5 entschieden wird, dass die Vereinbarung iiber gruppeninterne finanzielle Unterstiitzung die Anfor-
derungen des § 23 Absatz 5 erfiillt. Liegen die Voraussetzungen fiir eine Genehmigung nicht vor, lehnt die Auf-
sichtsbehorde den Antrag ab. Dem {iibergeordneten Unternehmen ist die schriftliche Begriindung einer einver-
nehmlichen Entscheidung nach Absatz 3 Satz 4 zu {ibermitteln.
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§27
Genehmigungsverfahren bei iibergeordnetem Unternehmen mit Sitz in einem anderen Mitgliedstaat

(1) Leitet die zustdndige Aufsichtsbehdrde mit Sitz in einem Mitgliedstaat an die Aufsichtsbehorde den
Antrag eines iibergeordneten Unternehmens mit Sitz in einem anderen Mitgliedstaat weiter, eine Vereinbarung
iiber gruppeninterne finanzielle Unterstiitzung zu genehmigen, an der ein nachgeordnetes Unternehmen, das von
der Aufsichtsbehdrde beaufsichtigt wird, Partei zu werden beabsichtigt, hat die Aufsichtsbehdrde innerhalb einer
Frist von vier Monaten auf eine einvernehmliche Entscheidung aller betroffenen Aufsichtsbehorden hinzuwirken,
ob die Vereinbarung iiber gruppeninterne finanzielle Unterstiitzung die Anforderungen von § 23 Absatz 5 erfiillt.
Dabei hat die Aufsichtsbehorde die potentiellen Auswirkungen der Durchfiihrung der Vereinbarung in allen Mit-
gliedstaaten, in denen die Gruppe tétig ist, einschlieBlich der steuerlichen Konsequenzen zu beriicksichtigen.

(2) Die Aufsichtsbehdrde kann bis zum Ablauf der viermonatigen Frist nach Mafigabe des Artikels 19 der
Verordnung (EU) Nr. 1093/2010 die Europédische Bankenaufsichtsbehorde um Hilfe ersuchen.

§ 28
Weiterleitung an die Abwicklungsbehorde

Die Aufsichtsbehorde leitet eine gemél § 26 oder § 27 genehmigte Vereinbarung iiber gruppeninterne finan-
zielle Unterstilitzung an die Abwicklungsbehdrde weiter.

§29
Einholung der Zustimmung der Anteilsinhaber; Berichtspflichten gegeniiber den Anteilsinhabern

(1) Eine Vereinbarung iiber gruppeninterne finanzielle Unterstiitzung wird nur im Verhéiltnis derjenigen
Parteien wirksam, deren Anteilsinhaber der Vereinbarung zustimmen. Falls die Anteilsinhaber ihre Entscheidun-
gen auf Grund der Rechtsform des Instituts oder des Finanzinstituts in einer Versammlung treffen, tritt die Zu-
stimmung der Versammlung an die Stelle der Zustimmung der Anteilsinhaber.

(2) Die Geschiftsleitung jedes Unternehmens, das Partei einer Vereinbarung iiber gruppeninterne finanzi-
elle Unterstiitzung ist, erstattet den Anteilsinhabern mindestens jahrlich Bericht iiber den Stand der Durchfiihrung
der Vereinbarung und die Umsetzung aller auf der Grundlage der Vereinbarung getroffenen Entscheidungen.

§30

Voraussetzungen fiir die Gewihrung gruppeninterner finanzieller Unterstiitzung; Verordnungsermaichti-
gung

(1) Eine finanzielle Unterstlitzung in Durchfiihrung einer Vereinbarung iiber gruppeninterne finanzielle

Unterstiitzung darf von einem Unternehmen der Gruppe nach Mafigabe der §§ 31 und 32 nur unter folgenden
Voraussetzungen gewéhrt werden:

1. es bestehen begriindete Aussichten, dass die finanziellen Schwierigkeiten des Unternehmens der Gruppe,
welches Empfanger der Unterstiitzung ist, durch die gewéhrte Unterstiitzung in wesentlichem Umfang be-
hoben werden;

2. die Gewihrung der finanziellen Unterstiitzung

a) bezweckt, die finanzielle Stabilitit der Gruppe als Ganzes oder eines Unternehmens der Gruppe zu
erhalten oder wiederherzustellen und

b) liegt im Interesse des die finanzielle Unterstiitzung gewahrenden Unternehmens der Gruppe;
3. es wird eine dem § 23 Absatz 5 entsprechende Gegenleistung festgelegt;

die Informationen, die der Geschiftsleitung des die finanzielle Unterstiitzung gewéhrenden Unternehmens
der Gruppe bei Entscheidung iiber die Gewiahrung einer finanziellen Unterstiitzung vorliegen, rechtfertigen
die begriindete Erwartung, dass das die Unterstiitzung empfangende Unternehmen der Gruppe seine Ver-
pflichtungen aus der Vereinbarung iiber gruppeninterne Unterstiitzung erfiillen wird;
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5. die Gewidhrung der finanziellen Unterstiitzung gefdhrdet weder die Liquiditét noch die Solvabilitit des die
Unterstiitzung gewéhrenden Unternehmens der Gruppe;

6. die Gewihrung der finanziellen Unterstiitzung bewirkt insbesondere in dem Mitgliedstaat des die finanzielle
Unterstiitzung gewéhrenden Unternehmens der Gruppe keine Bedrohung fiir die Finanzstabilitit;

7.  das die finanzielle Unterstiitzung gewéhrende Unternehmen der Gruppe

a) erfiillt zum Zeitpunkt der Bereitstellung der Unterstiitzung die Anforderungen, die in Umsetzung der
Richtlinie 2013/36/EU erlassen wurden, in Bezug

aa) auf Eigenmittel oder Liquiditit sowie sonstige gemdll Artikel 104 Absatz 2 der Richtlinie
2013/36/EU gestellte Anforderungen,

bb) auf GroBkredite, einschlieBlich jeglicher nationaler Rechtsvorschriften iiber die Ausiibung der da-
rin vorgesehenen Optionen;

b) wird durch die Gewéhrung der finanziellen Unterstiitzung nicht dazu veranlasst, gegen die Anforderun-
gen nach Buchstabe a zu verstoflen, es sei denn, die fiir die Beaufsichtigung des Unternehmens auf
Einzelbasis zustindige Behorde hat dies genehmigt;

8.  durch die Gewidhrung der finanziellen Unterstiitzung wird die Abwicklungsfahigkeit des die Unterstiitzung
gewihrenden Unternehmens der Gruppe nicht beeintrachtigt.

(2) Das Bundesministerium der Finanzen wird erméchtigt, durch Rechtsverordnung, die nicht der Zustim-
mung des Bundesrates bedarf, ndhere Bestimmungen iiber die in Absatz 1 Nummer 2, 4, 6 und 7 genannten Vo-
raussetzungen zu erlassen. Das Bundesministerium der Finanzen kann die Erméachtigung durch Rechtsverordnung
auf die Bundesanstalt fiir Finanzdienstleistungsaufsicht mit der Maflgabe iibertragen, dass vor Erlass der Rechts-
verordnung nach Satz 1 die Abwicklungsbehorde anzuhdren ist.

§ 31
Beschliisse iiber Gewihrung und Annahme einer finanziellen Unterstiitzung

(1) Die Geschiftsleitung entscheidet iiber die beabsichtigte Gewéahrung einer gruppeninternen finanziellen
Unterstiitzung nach Maligabe der Vereinbarung iiber gruppeninterne finanzielle Unterstiitzung und der Entschei-
dung der Aufsichtsbehorde gemidB § 33 Absatz 1. Die Griinde fiir die Gewahrung sind von der Geschéftsleitung
zu dokumentieren.

(2) Die Geschiéftsleitung entscheidet {iber die Annahme einer gruppeninternen finanziellen Unterstiitzung.

§32
Anzeige der beabsichtigten Gewéihrung gruppeninterner finanzieller Unterstiitzung

(1) Hatdie Geschiftsleitung eines gruppenangehdrigen Unternehmens mit Sitz im Inland die Absicht, grup-
peninterne finanzielle Unterstiitzung zu gewéhren, so hat sie dies vor der Gewéhrung folgenden Behorden schrift-
lich anzuzeigen:

1. der Aufsichtsbehorde,
2. der konsolidierenden Aufsichtsbehorde,
3. der Aufsichtsbehdrde des Unternehmens, das beabsichtigt, die finanzielle Unterstiitzung zu empfangen und
4.  der Europidischen Bankenaufsichtsbehdrde.
(2) Die Anzeige nach Absatz 1 muss folgende Angaben enthalten:

[u——

den begriindeten Beschluss der Geschiftsleitung,
2. detaillierte Angaben der beabsichtigten Gewdhrung finanzieller Unterstiitzung,

3. eine nachvollziehbare Darstellung der auf Grundlage der in der Vereinbarung iiber gruppeninterne finanzi-
elle Vereinbarung festgelegten Grundsétze zur Festlegung und Berechnung ermittelten Gegenleistung und
4. eine Kopie der Vereinbarung iiber gruppeninterne finanzielle Unterstiitzung.
(3) Ist die Aufsichtsbehdrde zugleich die konsolidierende Aufsichtsbehdrde des Unternehmens, das die
Absicht der Gewéhrung finanzieller Unterstiitzung anzeigt, informiert sie die {ibrigen Mitglieder des Aufsichts-
kollegiums sowie die Mitglieder des Abwicklungskollegiums unverziiglich {iber die angezeigte Absicht.
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§33

Entscheidung der Aufsichtsbehorde iiber die Gewidhrung gruppeninterner finanzieller Unterstiitzung
durch ein Unternehmen mit Sitz im Inland

(1) Die Aufsichtsbehorde kann der Gewdhrung der finanziellen Unterstiitzung innerhalb von fiinf Werkta-
gen nach Eingang der vollstindigen Anzeige gemdll § 32 Absatz 1 zustimmen oder diese untersagen oder be-
schrianken, wenn die Voraussetzungen fiir die Gewéhrung einer finanziellen Unterstiitzung gemiB § 30 im Zeit-
punkt der Gewéhrung nicht erfiillt sind. Die Entscheidung, die finanzielle Unterstiitzung zu untersagen oder zu
beschréanken, ist zu begriinden.

(2) Die Entscheidung der Aufsichtsbehorde, der Gewéahrung der finanziellen Unterstiitzung zuzustimmen,
diese zu untersagen oder zu beschrénken, ist unverziiglich der Europédischen Bankenaufsichtsbehdrde und, wenn
die Aufsichtsbehorde nicht zugleich die konsolidierende Aufsichtsbehdrde ist, auch dieser unverziiglich anzuzei-
gen. Ist die Aufsichtsbehorde zugleich die konsolidierende Aufsichtsbehorde, informiert sie die librigen Mitglie-
der des Aufsichtskollegiums sowie die Mitglieder des Abwicklungskollegiums unverziiglich iiber die Entschei-
dung.

(3) Macht die Aufsichtsbehdrde nach Zugang einer ordnungsgemifBen Anzeige nach § 32 Absatz 1 nicht
innerhalb der in Absatz 1 Satz 1 bestimmten Frist von ihrer Befugnis zur Untersagung oder Beschrankung der
Gewihrung finanzieller Unterstiitzungsleistung Gebrauch oder stimmt sie der Gewéhrung innerhalb der in Ab-
satz 1 Satz 1 bestimmten Frist zu, kann die Vereinbarung geméaf3 den angezeigten Angaben vollzogen werden.

§ 34

Beteiligung der Aufsichtshehorde bei der Entscheidung iiber die Gewihrung gruppeninterner finanziel-
ler Unterstiitzung durch ein Unternehmen mit Sitz in einem anderen Mitgliedstaat

(1) Untersagt oder beschrankt eine Aufsichtsbehorde mit Sitz in einem anderen Mitgliedstaat die Gewéh-
rung finanzieller Unterstiitzung an ein Unternehmen der Gruppe mit Sitz im Inland, das von der Aufsichtsbehorde
beaufsichtigt wird, oder an ein Unternehmen innerhalb einer Gruppe, die der konsolidierenden Aufsicht der Auf-
sichtsbehorde unterliegt, und hat die Aufsichtsbehorde Einwénde gegen die Untersagung oder Beschrankung der
Gewihrung finanzieller Unterstiitzung, kann die Aufsichtsbehorde innerhalb von zwei Tagen nach Mitteilung der
Entscheidung durch die betroffene Aufsichtsbehdrde die Europdische Bankenaufsichtsbehorde mit der Angele-
genheit befassen und ihre Unterstiitzung gemif Artikel 31 der Verordnung (EU) Nr. 1093/2010 beantragen.

(2) Untersagt oder beschrinkt eine Aufsichtsbehdrde mit Sitz in einem anderen Mitgliedstaat die Gewih-
rung finanzieller Unterstiitzung an ein gruppenangehdriges Unternehmen mit Sitz im Inland, das von der Auf-
sichtsbehdrde beaufsichtigt wird und dessen Gruppensanierungsplan gemél Artikel 7 Absatz 5 der Richtlinie
2014/59/EU Angaben zu getroffenen Vereinbarungen iiber gruppeninterne finanzielle Unterstiitzung enthilt, so
kann die Aufsichtsbehdrde bei der konsolidierenden Aufsichtsbehdrde beantragen, eine Neubewertung des Grup-
pensanierungsplans gemél Artikel 8 der Richtlinie 2014/59/EU einzuleiten oder, wenn der Sanierungsplan auf
Ebene des Einzelunternehmens erstellt wird, von diesem die Ubersendung eines aktualisierten Sanierungsplans
verlangen.

§35
Offenlegungspflichten
(1) Jedes Unternehmen einer Gruppe hat offenzulegen, ob es Partei einer Vereinbarung iiber gruppenin-
terne finanzielle Unterstiitzung ist. Jede Partei einer Vereinbarung iiber gruppeninterne finanzielle Unterstiitzung
hat dartiber hinaus die allgemeinen Bedingungen der Vereinbarung sowie die Namen der beteiligten Unternehmen
der Gruppe offenzulegen. Die nach den Sétzen 1 und 2 offenzulegenden Angaben sind mindestens einmal jéhrlich
zu aktualisieren.

(2) Die Vorschriften der Artikel 431 bis 434 der Verordnung (EU) Nr. 575/2013 sind anzuwenden.
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Kapitel 3
Friihzeitiges Eingreifen

§ 36
Friihinterventionsmafinahmen; Verordnungsermichtigung

(1) Verschlechtert sich die Finanzlage eines Instituts, insbesondere auf Grund seiner Liquiditétssituation,
auf Grund seiner Fremdkapitalquote oder auf Grund von Kreditausfillen oder Klumpenrisiken signifikant und
verstoBt ein Institut hierdurch gegen die Anforderungen der Verordnung (EU) Nr. 575/2013, gegen Vorschriften
des Kreditwesengesetzes oder einen der Artikel 3 bis 7, 14 bis 17 und 24, 25 und 26 der Verordnung (EU)
Nr. 600/2014 des Europiischen Parlaments und des Rates vom 15. Mai 2014 iiber Mérkte fiir Finanzinstrumente
und zur Anderung der Verordnung (EU) Nr. 648/2012 (ABI. L 173 vom 12.6.2014, S. 84), kann die Aufsichtsbe-
horde, unbeschadet ihrer Befugnisse nach dem Kreditwesengesetz, gegeniiber dem Institut Mafinahmen anordnen,
die geeignet und erforderlich sind, um die signifikant verschlechterte wirtschaftliche Situation des Instituts zu
verbessern. Gleiches gilt, wenn dem Institut nach einer Bewertung der maBgeblichen Umsténde, einschlielich
der Eigenmittelanforderungen des Instituts zuziiglich 1,5 Prozentpunkten, in naher Zukunft eine Verschlechterung
seiner Finanzlage nach Satz 1 droht. Insbesondere kann die Aufsichtsbehdrde

1. von der Geschéftsleitung des Instituts verlangen,

a) den Sanierungsplan gemdl3 § 12 Absatz 4 zu aktualisieren, wenn sich die Umsténde, die zur Erfiillung
oder zur drohenden Erfiillung der in Satz 1 genannten Voraussetzungen gefiihrt haben, von den Annah-
men im Sanierungsplan unterscheiden;

b) eine oder mehrere der im Sanierungsplan genannten Handlungsoptionen umzusetzen;

c) eine Analyse der Situation vorzunehmen und einen Plan zur Uberwindung bestehender Probleme ein-
schlieBlich eines Zeitplans zu erstellen;

d) einen Plan fiir Verhandlungen iiber eine Umschuldung mit einigen oder allen Glaubigern zu erstellen;
e) die Geschiftsstrategie sowie die rechtlichen und operativen Strukturen zu dndern;

f)  der Aufsichtsbehorde, auch im Rahmen einer Priifung vor Ort, Zugang zu allen Informationen zu ge-
wihren, die zur Aktualisierung des Abwicklungsplans, zur Vorbereitung der Abwicklung des Instituts
und zur Bewertung der Vermdgenswerte und Verbindlichkeiten des Instituts fiir Abwicklungszwecke
erforderlich sind;

g) eine Versammlung der Anteilsinhaber mit einer von der Aufsichtsbehorde vorgegebenen Tagesordnung
einzuberufen; kommt die Geschéftsleitung dem nicht nach, so kann die Aufsichtsbehdrde die Einberu-
fung anstelle der Geschiftsleitung mit gleicher Wirkung selbst vornehmen;

2. vom Institut verlangen, dass einer oder mehrere der Geschéftsleiter des Instituts abberufen werden, sofern
sie gemél den Vorschriften des Kreditwesengesetzes fiir die Erfiillung ihrer Aufgaben nicht geeignet sind.

(2) Die Aufsichtsbehorde hat die zustdndigen Abwicklungsbehdrden unverziiglich iiber die Maflnahmen zu
unterrichten.

(3) Absatz 1 steht der Verpflichtung des Instituts zur Einhaltung der Beteiligungsrechte nach dem Betriebs-
verfassungsgesetz nicht entgegen; die Pflicht des Instituts, der Anordnung binnen der von der Aufsichtsbehorde
gesetzten Frist in vollem Umfang nachzukommen, bleibt hiervon unberiihrt.

(4) Das Bundesministerium der Finanzen wird erméchtigt, durch Rechtsverordnung, die nicht der Zustim-
mung des Bundesrates bedarf, nidhere Bestimmungen beziiglich der Umsténde zu treffen, auf Grund derer auf
einen in naher Zukunft drohenden Verstoll nach Absatz 1 Satz 2 geschlossen werden kann. Das Bundesministe-
rium der Finanzen kann die Erméchtigung durch Rechtsverordnung auf die Bundesanstalt fiir Finanzdienstleis-
tungsaufsicht mit der Mafigabe iibertragen, dass die Rechtsverordnung im Benehmen mit der Abwicklungsbe-
horde ergeht.
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§ 37
Abberufung der Geschiftsleitung

(1) Sind die MaBnahmen nach § 36 nicht ausreichend, die signifikante Verschlechterung der wirtschaftliche
Situation des Instituts zu verbessern und die Verstofie gegen die in § 36 Absatz 1 genannten Rechtsvorschriften
zu beseitigen, kann die Aufsichtsbehorde gegeniiber dem Institut die Abberufung einzelner oder aller Geschifts-
leiter anordnen. Die Bestellung der neuen Geschéftsleiter durch das Institut bedarf der Zustimmung der Aufsichts-
behorde.

(2) Befugnisse der Aufsichtsbehorde nach dem Kreditwesengesetz bleiben unberiihrt.

§ 38
Vorliaufiger Verwalter

(1) Waire eine MaBnahme nach § 37 nicht ausreichend, die signifikant verschlechterte wirtschaftliche Situ-
ation des Instituts zu verbessern, kann die Aufsichtsbehorde einen Verwalter fiir das Institut bestellen, der vo-
riibergehend entweder die Geschéftsleitung des Instituts ablost oder mit ihr zusammenarbeitet (vorldufiger Ver-
walter). Die Aufgaben und Befugnisse des vorldufigen Verwalters sind von der Aufsichtsbehorde festzulegen,
wobei die Befugnis zur Einberufung einer Versammlung der Anteilsinhaber und die Festlegung der Tagesordnung
nur mit vorheriger Zustimmung der Aufsichtsbehdrde ausgeiibt werden darf. Die Ubertragung von Aufgaben und
Befugnissen eines Geschiftsleiters auf einen vorlidufigen Verwalter sowie die Authebung der Ubertragung sind
von Amts wegen im Register einzutragen.

(2) Die Aufsichtsbehorde kann fiir ein Institut auch mehrere vorldufige Verwalter nach Absatz 1 bestellen.

(3) Der vorldufige Verwalter hat der Aufsichtsbehorde in festgelegten Absténden iiber seine Tatigkeit zu
berichten.

(4) Der vorldufige Verwalter wird fiir einen Zeitraum von maximal einem Jahr bestellt. Dieser Zeitraum
kann ausnahmsweise verlidngert werden, wenn die Voraussetzungen fiir die Bestellung eines vorldufigen Verwal-
ters fortbestehen. Die Aufsichtsbehdrde kann den vorldufigen Verwalter jederzeit wieder abberufen.

(5) § 45c des Kreditwesengesetzes bleibt unberiihrt.

§39

Koordinierung der Friihinterventionsmafinahmen und Bestellung eines vorliufigen Verwalters bei Grup-
pen

(1) Liegen bei einem EU-Mutterunternehmen, fiir das die Aufsichtsbehdrde die konsolidierende Aufsichts-
behorde ist, die Voraussetzungen der §§ 36 oder 38 vor, so unterrichtet die konsolidierende Aufsichtsbehorde die
Europiische Bankenaufsichtsbehorde und konsultiert die anderen Aufsichtsbehdrden innerhalb des Aufsichtskol-
legiums. Im Anschluss an die Unterrichtung und Konsultation entscheidet die konsolidierende Aufsichtsbehorde
unter Berlicksichtigung der Auswirkungen auf die Unternehmen der Gruppe in den anderen Mitgliedstaaten, ob
in Bezug auf das EU-Mutterunternehmen eine Maflnahme nach §§ 36 oder 38 angeordnet werden soll. Thre Ent-
scheidung teilt sie den anderen Aufsichtsbehdrden innerhalb des Aufsichtskollegiums und der Europdischen Ban-
kenaufsichtsbehorde mit.

(2) Liegen bei einem Tochterunternehmen eines EU-Mutterunternehmens, das von der Aufsichtsbehorde
beaufsichtigt wird, die Voraussetzungen der §§ 36 oder 38 vor und beabsichtigt die Aufsichtsbehorde die Anord-
nung einer MaBBnahme, so unterrichtet sie die Européische Bankenaufsichtsbehorde und konsultiert die konsoli-
dierende Aufsichtsbehdrde im Hinblick auf deren Bewertung der moglichen Auswirkungen auf die Gruppe oder
auf Unternehmen der Gruppe in anderen Mitgliedstaaten. Die Aufsichtsbehdrde entscheidet unter Beriicksichti-
gung der Bewertung durch die konsolidierende Aufsichtsbehorde iiber die Anordnung der MaBinahme. Ist nach
Ablauf von drei Tagen keine Bewertung der konsolidierenden Aufsichtsbehdrde eingegangen, so kann die Auf-
sichtsbehorde ohne deren Bewertung entscheiden. Thre Entscheidung teilt sie der konsolidierenden Aufsichtsbe-
horde und den anderen Aufsichtsbehorden innerhalb des Aufsichtskollegiums sowie der Europdischen Banken-
aufsichtsbehdrde mit.
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(3) Beabsichtigt die Aufsichtsbehorde die Anordnung einer MaBinahme nach den §§ 36 oder 38 bei einem
Institut und beabsichtigt zugleich zumindest eine Aufsichtsbehorde in einem Mitgliedstaat die Anordnung einer
MaBnahme nach den entsprechenden nationalen Bestimmungen in Umsetzung der Artikel 27 oder 29 der Richt-
linie 2014/59/EU bei einem anderen Institut derselben Gruppe, wirkt die Aufsichtsbehdrde an der gemeinsamen
Bewertung der Frage mit, ob fiir alle betroffenen Institute derselbe vorlaufige Verwalter bestellt wird oder ob die
Anwendung von FrithinterventionsmaBnahmen im Interesse der Wiederherstellung der finanziellen Stabilitéit des
betroffenen Instituts koordiniert wird. Die Bewertung soll in Form einer schriftlichen und mit Griinden versehenen
gemeinsamen Entscheidung ergehen, welche die Aufsichtsbehorde, sofern sie die konsolidierende Aufsichtsbe-
horde ist, dem EU-Mutterunternehmen iibermittelt. Die Aufsichtsbehorde kann die Europdische Bankenaufsichts-
behorde gemill Artikel 31 der Verordnung (EU) Nr. 1093/2010 um Unterstiitzung bei der Erzielung einer Eini-
gung ersuchen. Liegt innerhalb von fiinf Tagen keine einvernehmliche Entscheidung der betroffenen Aufsichts-
behorden vor, entscheidet die Aufsichtsbehdrde im Rahmen ihrer Zusténdigkeit selbst {iber die Anordnung der
MaBnahme.

(4) Wird die Aufsichtsbehorde in den Féllen des Artikels 30 Absatz 1 oder 3 der Richtlinie 2014/59/EU
von einer Entscheidung einer Aufsichtsbehdrde eines Mitgliedstaats iiber Friihinterventionsmainahmen unter-
richtet und ist sie mit der Entscheidung nicht einverstanden, kann sie bis zum Abschluss der Konsultation gemél
Artikel 19 Absatz 3 der Verordnung (EU) Nr. 1093/2010 die Europidische Bankenaufsichtsbehorde anrufen, wenn
die Entscheidung eine der folgenden Frithinterventionsmaf3inahmen betrifft:

1. Frithinterventionsmafinahmen hinsichtlich der Umsetzung von Regelungen oder Mallnahmen aus dem Sa-
nierungsplan, sofern das zur Aufrechterhaltung oder Wiederherstellung der Existenzfahigkeit und der Fi-
nanzlage des Instituts erforderliche Spektrum an Kapital- und Liquiditdtsmafinahmen nach Nummer 4 des
Abschnitts A des Anhangs der Richtlinie 2014/59/EU, Regelungen und Mafinahmen zur Erhaltung bezie-
hungsweise Wiederherstellung der Eigenmittel des Instituts nach Nummer 10 des Abschnitts A des Anhangs
der Richtlinie 2014/59/EU, Regelungen und Mallnahmen zur Sicherstellung des Zugangs zu Liquiditétsquel-
len nach Nummer 11 des Abschnitts A des Anhangs der Richtlinie 2014/59/EU oder MaB3nahmen zur Durch-
fiihrung des Sanierungsplans nach Nummer 19 des Abschnitts A des Anhangs der Richtlinie 2014/59/EU
betroffen sind;

2. FrihinterventionsmafBnahmen hinsichtlich der Erstellung eines Plans fiir Verhandlungen iiber eine Umschul-
dung oder

3.  FriihinterventionsmaBnahmen hinsichtlich der Anderung der rechtlichen oder operativen Strukturen eines
Instituts.

Ferner kann sie gemal Artikel 19 Absatz 3 der Verordnung (EU) Nr. 1093/2010 die Europédische Bankenauf-

sichtsbehorde anrufen, wenn innerhalb der Frist des Absatzes 3 Satz 4 kein Einvernehmen hinsichtlich der Be-

wertung in Bezug auf diese FriihinterventionsmafBnahmen erzielt wird. Hat eine Aufsichtsbehorde in einem Mit-
gliedstaat nach Artikel 19 Absatz 3 der Verordnung (EU) Nr. 1093/2010 die Européische Bankenaufsichtsbehorde
befasst, entscheidet die Aufsichtsbehdrde im Einklang mit dem Beschluss der Européischen Bankenaufsichtsbe-
horde. Wenn nicht innerhalb von drei Tagen eine Entscheidung der Europédischen Bankenaufsichtsbehdrde vor-
liegt, entscheidet die Aufsichtsbehdrde im Rahmen ihrer Zustandigkeit selbst iiber die Anordnung der Maflnahme.

Teil 3

Abwicklungsrechtliche Vorschriften und Anforderungen zur
Vorbereitung der Restrukturierung und Abwicklung

Kapitel 1
Abwicklungsplanung

§ 40
Erstellung und Aktualisierung von Abwicklungsplinen

(1) Die Abwicklungsbehdrde erstellt fiir jedes Institut, das nicht Teil einer Gruppe ist, die einer Beaufsich-
tigung auf konsolidierter Basis unterliegt, einen Abwicklungsplan. Die Abwicklungsbehorde stimmt sich bei der
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Erstellung des Abwicklungsplans mit der Aufsichtsbehorde ab. Gleiches gilt fiir die Abwicklungsbehérden der
Mitgliedstaaten und Drittstaaten, in denen sich bedeutende Zweigniederlassungen befinden, soweit Belange der
bedeutenden Zweigniederlassung betroffen sind.

(2) Der Abwicklungsplan

1. sieht Abwicklungsmafilnahmen vor, die die Abwicklungsbehorde treffen kann, sofern das Institut die Ab-
wicklungsvoraussetzungen erfiillt, und legt, sofern ein Insolvenzverfahren nicht in Frage kommt, Optionen
fiir die Anwendung der in Teil 4 vorgesehenen Abwicklungsinstrumente und -befugnisse dar;

2. beriicksichtigt relevante Szenarien, insbesondere den Fall, dass die Ursachen der Bestandsgefahrdung unter-

nehmensspezifischer Natur oder auf eine allgemeine finanzielle Instabilitit oder systemweite Ereignisse zu-
riickzufiihren sind;

3. darf nicht von folgenden Annahmen ausgehen:

a) der Gewidhrung einer aullerordentlichen finanziellen Unterstiitzung aus 6ffentlichen Mitteln, die iiber
die Gewihrung von Mitteln des Restrukturierungsfonds geméal § 1 des Restrukturierungsfondsgesetzes
hinausgeht,

b) der Gewihrung einer Notfallliquiditatshilfe durch eine Zentralbank oder
¢) der Gewdhrung einer Liquiditétshilfe durch eine Zentralbank, auf der Basis nicht standardisierter Besi-
cherungen, Laufzeiten oder Zinssitze;
4. beachtet technische Regulierungsstandards, die nach Artikel 10 Absatz 9 der Richtlinie 2014/59/EU erlassen
werden.

Sofern moglich und angezeigt, sollen die Angaben im Abwicklungsplan mengen- und zahlenmaBig belegt werden
und nicht nur qualitativer Natur sein.

(3) Der Abwicklungsplan enthélt insbesondere
eine zusammenfassende Darstellung der Hauptbestandteile des Plans,

2. eine zusammenfassende Darstellung der seit Vorlage des letzten Abwicklungsplans eingetretenen wesentli-
chen Verdnderungen innerhalb des Instituts,

3. Ausfithrungen dazu, wie kritische Funktionen und Kerngeschéftsbereiche im erforderlichen Umfang recht-
lich und wirtschaftlich von anderen Funktionen getrennt werden kdnnten, um deren Fortfiihrung nach einem
Ausfall des Instituts zu gewahrleisten,

4. eine Analyse, unter welchen zeitlichen und sachlichen Voraussetzungen das Institut bei Berticksichtigung
der im Abwicklungsplan diskutierten Umsténde Zentralbankfazilititen, die nicht unter Absatz 2 Nummer 3
Buchstabe b fallen, in Anspruch nehmen kann; in diesem Zusammenhang sollen auch Vermogensgegen-
stande identifiziert werden, die sich als Sicherheiten eignen konnten,

5. eine Schitzung des Zeitrahmens fiir die jeweilige Umsetzung der wesentlichen Aspekte des Plans,
eine detaillierte Darstellung der gemil § 57 vorgenommenen Bewertung der Abwicklungsfahigkeit,

7. eine Beschreibung wesentlicher Abwicklungshindernisse und etwaiger nach § 59 Absatz 4 verlangter MafB-
nahmen zum Abbau oder zur Beseitigung von Hindernissen fiir die Abwicklungsfahigkeit, die im Rahmen
der nach § 57 vorgenommenen Bewertung festgestellt wurden,

8. eine Beschreibung der Verfahren zur Ermittlung des Werts und der Marktfahigkeit der kritischen Funktio-
nen, der Kerngeschéftsbereiche und der Vermogenswerte des Instituts,

9. eine detaillierte Beschreibung der Vorkehrungen, durch die gewéhrleistet werden soll, dass die gemal} § 42
zu iibermittelnden Informationen auf dem aktuellen Stand sind und den Abwicklungsbehdrden jederzeit zur
Verfiigung stehen,

10. Erlauterungen, wie die verschiedenen Abwicklungsmafinahmen unter Beachtung der Grundsétze in Absatz 2
Nummer 3 finanziert werden kénnen,

11. eine detaillierte Beschreibung der verschiedenen Abwicklungsstrategien, die im Kontext der unterschiedli-
chen Szenarien und Zeithorizonte angewandt werden kdnnen,

12. Erlauterungen zu kritischen wechselseitigen Abhingigkeiten (Vernetzungsanalyse),

13. eine Beschreibung der Voraussetzungen fiir die Aufrechterhaltung des Zugangs zu Finanzmarktinfrastruktu-
ren, Anlegerentschidigungseinrichtungen und Einlagensicherungssystemen sowie der Ubertragbarkeit von
Kundenpositionen,
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14. eine Analyse der Auswirkungen des Abwicklungsplans auf die Arbeitnehmer und ihre Vertreter, insbeson-
dere unter Beriicksichtigung moglicher Kosten,

15. eine Darstellung der Kommunikation mit Medien und der Offentlichkeit,

16. die Mindestanforderungen fiir die nach § 49 Absatz 1 erforderlichen Eigenmittel und beriicksichtigungsfa-
higen Verbindlichkeiten sowie gegebenenfalls eine Frist, bis wann diese Mindestanforderungen erfiillt wer-
den miissen,

17. eine Beschreibung der wesentlichen Prozesse und Systeme zur Fortfithrung des Geschiftsbetriebs des Insti-
tuts und

18. sofern einschlédgig, Einschdtzungen des Instituts in Bezug auf den Abwicklungsplan.

(4) Nach seiner erstmaligen Erstellung wird der Abwicklungsplan mindestens einmal im Kalenderjahr ge-
priift und gegebenenfalls aktualisiert. Dasselbe gilt nach wesentlichen Anderungen der Rechts- oder Organisati-
onsstruktur des Instituts, seiner Geschiftstétigkeit oder seiner Finanzlage, die sich nicht unwesentlich auf die
Wirkungsweise des Abwicklungsplans auswirken oder in sonstiger Weise dessen Anderung erforderlich machen
konnen. Die Aufsichtsbehorde unterrichtet die Abwicklungsbehorde iiber jede der Aufsichtsbehdrde bekannte
Anderung, die im Rahmen einer turnusmiBigen Aktualisierung nach Satz 1 oder einer sonstigen Anpassung nach
Satz 2 relevant ist oder eine solche Aktualisierung oder Anpassung erforderlich macht.

(5) Die Abwicklungsbehérde iibermittelt den Abwicklungsplan und eventuelle Anderungen an die Auf-
sichtsbehdrde. Die zusammenfassende Darstellung der Hauptbestandteile des Plans nach Absatz 3 Nummer 1 soll
dem Institut offengelegt werden.

§ 41
Vereinfachte Anforderungen; Verordnungsermiichtigung

(1) Die Abwicklungsbehorde kann die Anforderungen nach den §§ 40 bis 48 und 57 und 58 beschrinken
in Bezug auf
1. den Inhalt und den Detaillierungsgrad der zu erstellenden Abwicklungspléne,
2.  die Frist, innerhalb der Abwicklungspline aufzustellen oder zu aktualisieren sind,
3. den Inhalt und den Detaillierungsgrad der von den Instituten im Zusammenhang mit der Abwicklungspla-

nung zu libermittelnden Informationen oder
4. den Detaillierungsgrad der Bewertung der Abwicklungsfahigkeit gemaf3 den §§ 57 und 58.

(2) Bei der Festlegung vereinfachter Anforderungen beriicksichtigt die Abwicklungsbehdrde

1.  die Auswirkungen, die der Ausfall eines Instituts abhéngig von der Art, dem Umfang und der Komplexitét
der Geschiftsaktivititen, von der Eigentiimerstruktur, von der Rechtsform, dem Risikoprofil und der Ver-
netztheit und von der Mitgliedschaft in einem institutsbezogenen Sicherungssystem hétte und

2. ob eine Abwicklung in einem Insolvenzverfahren negative Auswirkungen auf die Finanzmaérkte, auf andere
Unternehmen der Finanzbranche einschliellich deren Refinanzierung oder auf die Realwirtschaft haben
kann.

(3) Dabei beachtet die Abwicklungsbehérde die nach Artikel 4 Absatz 6 der Richtlinie 2014/59/EU festge-
setzten technischen Regulierungsstandards.

(4) Das Bundesministerium der Finanzen wird erméchtigt, durch Rechtsverordnung, die nicht der Zustim-
mung des Bundesrates bedarf, ndhere Bestimmungen zu erlassen iiber die Kriterien zur Bestimmung der Auswir-
kungen nach Absatz 2 Nummer 2, die die Abwicklung eines Instituts in einem Insolvenzverfahren auf die Finanz-
mairkte, andere Unternehmen der Finanzbranche einschlieBlich deren Refinanzierung oder die Realwirtschaft ha-
ben kann, und deren Bewertung. Das Bundesministerium der Finanzen kann die Erméchtigung durch Rechtsver-
ordnung auf die Abwicklungsbehorde iibertragen.

(5) Die Abwicklungsbehorde unterrichtet die Europdische Bankenaufsichtsbehdrde dariiber, wie sie Arti-
kel 4 Absatz 1 und 8 bis 10 der Richtlinie 2014/59/EU umsetzt und anwendet.
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§42
Mitwirkung des Instituts; Verordnungserméichtigung

(1) Die Abwicklungsbehdrde kann vorbehaltlich der Regelungen in Absatz 2 verlangen, dass das Institut
die Abwicklungsbehorde bei der Erstellung und Aktualisierung des Abwicklungsplans umfassend unterstiitzt.
Insbesondere kann die Abwicklungsbehorde verlangen, dass das Institut ihr alle zur Erstellung und Umsetzung
des Abwicklungsplans erforderlichen Informationen und Analysen iibermittelt. Die Abwicklungsbehérde kann
Instituten Anzeige- und Meldepflichten auferlegen, die fiir die Erstellung und Aktualisierung des Abwicklungs-
plans erforderlich sind. § 40 Absatz 4 Satz 3 gilt entsprechend fiir das Institut. In den Féllen der Sitze 1 und 2
sowie im Rahmen von Anzeige- und Meldepflichten nach Satz 3 beachtet die Abwicklungsbehorde technische
Regulierungsstandards, die nach Artikel 11 Absatz 3 der Richtlinie 2014/59/EU erlassen werden.

(2) Die Aufsichtsbehdrde und die Deutsche Bundesbank priifen in Zusammenarbeit mit der Abwicklungs-
behorde, ob einige oder alle der nach Absatz 1 zu {ibermittelnden Informationen bereits vorliegen. Liegen ent-
sprechende Informationen vor, stellen die Aufsichtsbehorde und die Deutsche Bundesbank diese der Abwick-
lungsbehorde zur Verfiigung.

(3) Die Abwicklungsbehoérde kann im Benehmen mit der Aufsichtsbehorde

1. von einem Institut die Fithrung detaillierter Aufzeichnungen iiber Finanzkontrakte, an denen es als Vertrags-
partei beteiligt ist, in einer zentralen Datenbank verlangen und

2. fir alle Institute eine angemessene Frist vorsehen, innerhalb derer die Erstellung solcher Aufzeichnungen
mdglich sein muss.

Die Abwicklungsbehdrde kann fiir verschiedene Arten von Finanzkontrakten jeweils unterschiedliche Fristen
nach Satz 1 Nummer 2 festlegen. Die Befugnisse der Aufsichtsbehdrde bleiben unberiihrt.

(4) Das Bundesministerium der Finanzen wird erméchtigt, durch Rechtsverordnung, die nicht der Zustim-
mung des Bundesrates bedarf, nihere Bestimmungen zu erlassen iiber Art und Umfang der Pflichten nach den
Absitzen 1 und 3 zur Ubermittlung von Informationen und Analysen sowie der Anzeigepflichten, die zulissigen
Datentriiger, Ubertragungswege und Datenformate und die Verpflichtung zur Erstattung von Sammelanzeigen
und die Einreichung von Sammelaufstellungen, soweit dies zur Erfiillung der Aufgaben der Abwicklungsbehdrde
erforderlich ist, insbesondere, um einheitliche Unterlagen zur Erstellung und Aktualisierung des Abwicklungs-
plans zu erhalten. Das Bundesministerium der Finanzen kann die Erméichtigung durch Rechtsverordnung auf die
Abwicklungsbehorde iibertragen.

(5) Die Abwicklungsbehdrde ist nicht verpflichtet, dem betroffenen Institut die infolge der Anwendung
dieser Vorschrift entstandenen Kosten und Aufwendungen zu ersetzen.

§43
Zentrale Verwahrung und Verwaltung von Finanzkontrakten

(1) Die Aufsichtsbehorde oder die Abwicklungsbehdrde kann verlangen, dass Institute und gruppenange-
horige Unternehmen sowie das libergeordnete Unternehmen einer Gruppe fiir die gesamte Gruppe samtliche Fi-
nanzkontrakte zentral verwahren und angemessen verwalten. Die Verwaltung kann zentral fiir die gruppenange-
horigen Unternehmen durch ein Institut im Inland erfolgen. Die Verwaltung der Finanzkontrakte muss insbeson-
dere so ausgestaltet sein, dass

1. Finanzkontrakte in kurzer Zeit auffindbar und zu priifen sind und
2. Finanzkontrakte vom Institut oder von gruppenangehorigen Unternehmen auf ihre Bedeutung fiir das Institut

oder gruppenangehdrige Unternehmen untersucht und eingestuft sind und davon abhéngig die wesentlichen
Vertragsinhalte erfasst sind.

Das Institut, die gruppenangehdrigen Unternehmen sowie das iibergeordnete Unternehmen einer Gruppe fiir die
gesamte Gruppe miissen ein System vorhalten, das auch kurzfristig die Auswertung der verwahrten und verwal-
teten Finanzkontrakte ermdglicht.

(2) Die Aufsichtsbehdrde oder die Abwicklungsbehorde kann

1. von einem Institut oder gruppenangehdrigen Unternehmen jederzeit Auskiinfte und Auswertungen zu den
verwahrten und verwalteten Finanzkontrakten im Sinne des Absatzes 1 verlangen,
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2. dem Institut oder gruppenangehorigen Unternehmen sowie dem iibergeordneten Unternehmen einer Gruppe
fiir die gesamte Gruppe aufgeben, die Finanzkontrakte in einer bestimmten Weise zu verwahren und zu ver-
walten oder

3. von dem Institut oder gruppenangehorigen Unternehmen ergdnzende Aufzeichnungen iiber Finanzkontrakte
verlangen.

(3) Auf Anordnung der Aufsichtsbehorde oder der Abwicklungsbehorde hat ein Transaktionsregister ge-
méiB Artikel 81 der Verordnung (EU) Nr. 648/2012 des Européischen Parlaments und des Rates vom 4. Juli 2012
iiber OTC-Derivate, zentrale Gegenparteien und Transaktionsregister (ABIL. L 201 vom 27.7.2012, S. 1) mit Sitz
im Inland der Aufsichtsbehdrde oder der Abwicklungsbehorde die fiir die Erfiillung ihrer jeweiligen Aufgaben
und Mandate erforderlichen Informationen zugénglich zu machen und Auswertungen bereitzustellen.

(4) § 42 Absatz 5 ist entsprechend anzuwenden.

§ 44
Information der Abwicklungsbehorde iiber Vermogenswerte und Verbindlichkeiten

Die Abwicklungsbehorde trifft geeignete Vorkehrungen, um zu gewéhrleisten, dass sie stets so aktuell und
umfassend wie moglich iiber Vermdgenswerte und Verbindlichkeiten des Instituts oder des gruppenangehorigen
Unternehmens informiert ist. Institute und gruppenangehorige Unternehmen haben der Abwicklungsbehorde
diese Informationen regelméBig zur Verfiigung zu stellen. § 42 Absatz 5 ist entsprechend anzuwenden.

§45
Mitwirkung Dritter; Verordnungsermiichtigung

(1) Die folgenden Unternehmen haben der Abwicklungsbehdrde, der Bundesanstalt fiir Finanzdienstleis-
tungsaufsicht und der Deutschen Bundesbank Art und Ausmal3 der Vernetzung im Sinne des § 40 Absatz 3 Num-
mer 12 mit Instituten mitzuteilen:

1. Erst- und Riickversicherungsunternehmen sowie Pensionsfonds mit Sitz im Inland,

2. Versicherungs-Holdinggesellschaften im Sinne der §§ 1b und104a Absatz 2 Nummer 4 des Versicherungs-
aufsichtsgesetzes mit Sitz im Inland,

3. Versicherungs-Zweckgesellschaften mit Sitz im Inland,
gemischte Finanzholding-Gesellschaften mit Sitz im Inland,

5. lbergeordnete Unternehmen eines Finanzkonglomerats mit Sitz im Inland, es sei denn, es handelt sich um
Institute im Sinne des § 1 Absatz 1b des Kreditwesengesetzes,

6. im Inland erlaubnispflichtige Niederlassungen von Erst- und Riickversicherungsunternehmen mit Sitz in ei-
nem Drittstaat,

Einrichtungen der betrieblichen Altersversorgung mit Sitz in einem Drittstaat,

8. im Inland nach § 110d Absatz 1 Satz 1 des Versicherungsaufsichtsgesetzes erlaubnispflichtige Niederlas-
sungen von Versicherungsunternehmen mit Sitz in einem anderen Mitgliedstaat der Europdischen Gemein-
schaft oder in einem anderen Vertragsstaat des Abkommens iiber den Europdischen Wirtschaftsraum, die
nicht den Richtlinien des Rates der Européischen Gemeinschaft auf dem Gebiet des Versicherungswesens
unterliegen,

9. OGAW-Kapitalverwaltungsgesellschaften nach dem Kapitalanlagegesetzbuch, bei extern verwalteten
OGAW-Kapitalverwaltungsgesellschaften auch in Bezug auf die von ihnen verwalteten Investmentvermo-
gen, und

10. AIF-Kapitalverwaltungsgesellschaften nach dem Kapitalanlagegesetzbuch, bei extern verwalteten AIF-Ka-
pitalverwaltungsgesellschaften auch in Bezug auf die von ihnen verwalteten Investmentvermogen.

Die Abwicklungsbehorde kann den in Satz 1 genannten Unternehmen weitere Anzeige- und Meldepflichten ge-
geniiber der Abwicklungsbehorde und der Deutschen Bundesbank auferlegen und von diesen Unternehmen wei-
tere Informationen anfordern, die bei der Erstellung und Aktualisierung des Abwicklungsplans fiir die Vernet-
zungsanalyse erforderlich sind.
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(2) Das Bundesministerium der Finanzen wird erméchtigt, durch Rechtsverordnung, die nicht der Zustim-
mung des Bundesrates bedarf, ndhere Bestimmungen zu erlassen {iber Art und Umfang der Mitteilungspflichten
nach Absatz 1 sowie deren Zeitpunkt und Form, die zulissigen Datentréiger, Ubertragungswege und Datenformate
und die Verpflichtung zur Erstattung von Sammelanzeigen und die Einreichung von Sammelaufstellungen, soweit
dies zur Erfiillung der Aufgaben der Abwicklungsbehorde erforderlich ist, insbesondere, um einheitliche Unter-
lagen zur Erstellung und Aktualisierung des Abwicklungsplans zu erhalten. Das Bundesministerium der Finanzen
kann die Erméchtigung durch Rechtsverordnung auf die Bundesanstalt fiir Finanzdienstleistungsaufsicht mit der
Malgabe iibertragen, dass die Rechtsverordnung im Benehmen mit der Abwicklungsbehdrde ergeht.

§ 46
Gruppenabwicklungspline; Mitwirkung der EU-Mutterunternehmen und Dritter

(1) Ist die Abwicklungsbehorde gemil § 155 die fiir die Gruppenabwicklung zustidndige Behorde, erstellt
sie den Gruppenabwicklungsplan. Die Abwicklungsbehorde arbeitet dabei mit den in Absatz 6 Nummer 5 ge-
nannten Abwicklungsbehdrden in Abwicklungskollegien zusammen und stimmt sich mit den jeweils zustédndigen
Aufsichtsbehorden ab. Wenn die Anforderungen des § 8 erfiillt sind, kann die Abwicklungsbehorde bei der Er-
stellung des Gruppenabwicklungsplans Abwicklungsbehorden aus Drittstaaten einbeziehen, in denen die Gruppe
Tochterunternehmen, Finanzholdinggesellschaften oder bedeutende Zweigniederlassungen hat. Der Gruppenab-
wicklungsplan soll keine unverhéltnisméifigen Auswirkungen auf einen Mitgliedstaat haben.

(2) Der Gruppenabwicklungsplan wird auf der Basis der nach Absatz 5 zur Verfiigung gestellten Informa-
tionen erstellt. Der Gruppenabwicklungsplan umfasst einen Plan fiir die Abwicklung der Gruppe als Ganzes ent-
weder durch das Ergreifen von MalBinahmen auf der Ebene des EU-Mutterunternehmens oder durch eine Auftei-
lung der Gruppe und eine Abwicklung der Tochtergesellschaften. Der Gruppenabwicklungsplan enthélt Abwick-
lungsmafinahmen in Bezug auf

1. das EU-Mutterunternehmen,

2. die Tochterunternehmen, die Teil der Gruppe sind und ihren Sitz in einem Mitgliedstaat haben,
3. sonstige gruppenangehorige Unternehmen und
4

Tochterunternehmen, die ihren Sitz nicht in einem Mitgliedstaat haben, vorbehaltlich der Regelungen in
§§ 167 bis 171.

(3) Im Gruppenabwicklungsplan

1.  werden die Abwicklungsmalnahmen dargelegt, die in Bezug auf Unternehmen einer Gruppe im Rahmen der
in § 40 Absatz 2 Nummer 2 vorgesehenen Szenarien zu treffen sind; dies umfasst Abwicklungsmafinahmen
in Bezug auf gruppenangehorige Unternehmen, auf das Mutterunternehmen und auf Tochterinstitute sowie
koordinierte AbwicklungsmaBnahmen in Bezug auf Tochterinstitute;

2. wird analysiert, inwieweit in Bezug auf in der Union ansdssige Unternehmen der Gruppe die Abwicklungs-
instrumente in koordinierter Weise angewandt und die Abwicklungsbefugnisse in koordinierter Weise aus-
geiibt werden konnten, insbesondere auf Grund von Maflnahmen zur Erleichterung des Erwerbs der Gruppe
als Ganzes, bestimmter abgegrenzter Geschéftsbereiche oder Tétigkeiten, die von mehreren Unternehmen
der Gruppe erbracht werden, oder bestimmter Unternehmen der Gruppe durch einen Dritten;

3. werden etwaige Hindernisse fiir eine koordinierte Abwicklung aufgezeigt;
werden, sofern einer Gruppe Unternehmen angehdren, die ihren Sitz in Drittlindern haben, zum einen ange-
messene Verfahren fiir die Zusammenarbeit und die Abstimmung mit den jeweils zustdndigen Behorden der
betreffenden Drittlander festgelegt und zum anderen die Auswirkungen einer Abwicklung in der Union auf-
gezeigt;

5. werden Mallnahmen, einschlieSlich einer rechtlichen und wirtschaftlichen Trennung bestimmter Funktionen

oder Geschiftsbereiche, dargestellt, die erforderlich sind, um bei Vorliegen der Abwicklungsvoraussetzun-
gen eine Abwicklung auf Gruppenebene zu erleichtern;

6. werden alle zusdtzlichen MaBnahmen beschrieben, die die Abwicklungsbehorde im Zusammenhang mit der
Abwicklung der Gruppe zu treffen beabsichtigt;

7. soll nicht von den folgenden Annahmen ausgegangen werden:
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a) der Gewidhrung einer aullerordentlichen finanziellen Unterstiitzung aus 6ffentlichen Mitteln, die iiber
die Gewihrung von Mitteln des Restrukturierungsfonds geméal § 1 des Restrukturierungsfondsgesetzes
hinausgeht,

b) der Gewidhrung einer Notfallliquiditatshilfe durch eine Zentralbank oder

¢) der Gewihrung einer Liquidititshilfe durch eine Zentralbank auf der Basis nicht standardisierter Besi-
cherungen, Laufzeiten oder Zinssétze;

8. werden, vorbehaltlich der Regelung in Nummer 7, Angaben zur méglichen Finanzierung der verschiedenen
Gruppenabwicklungsmafinahmen gemacht und, sofern der Einsatz von Finanzierungsmechanismen erfor-
derlich ist, Grundsétze fiir eine Aufteilung der Finanzierungsverantwortung zwischen Finanzierungsmecha-
nismen in mehreren Mitgliedstaaten dargelegt; diese Grundsétze sollen auf fairen und ausgewogenen Krite-
rien beruhen und insbesondere den Bestimmungen des § 12i des Restrukturierungsfondsgesetzes sowie den
Auswirkungen auf die Finanzstabilitét in allen betroffenen Mitgliedstaaten Rechnung tragen;

9. ist detailliert auf die Bewertung der Abwicklungsfihigkeit nach § 58 einzugehen und

10. werden technische Regulierungsstandards, die nach Artikel 12 Absatz 6 der Richtlinie 2014/59/EU erlassen
werden, beachtet.

Der Inhalt des Gruppenabwicklungsplans soll sich an den Vorgaben des § 40 Absatz 3 orientieren.

(4) Nach seiner erstmaligen Erstellung wird der Gruppenabwicklungsplan mindestens einmal im Kalender-
jahr sowie nach Anderungen der Rechts- oder Organisationsstruktur, der Geschiftstitigkeit oder der Finanzlage
der Gruppe, einschlieBlich der Finanzlage jedes Unternehmens der Gruppe, die sich wesentlich auf den Gruppen-
abwicklungsplan auswirken oder dessen Anderung erforderlich machen kénnten, gepriift und gegebenenfalls ak-
tualisiert. Absatz 1 Satz 2 und 3 ist entsprechend anzuwenden.

(5) Das EU-Mutterunternechmen unterstiitzt die Abwicklungsbehdrde umfassend und iibermittelt ihr die
entsprechenden Informationen und Analysen. Diese umfassende Unterstiitzung, Informationen und Analysen be-
treffen das EU-Mutterunternehmen und, soweit notwendig, jedes nachgeordnete Unternehmen der Gruppe und
sonstige Mitglieder der Gruppe. § 42 ist entsprechend anzuwenden.

(6) Unter der Voraussetzung, dass die Vertraulichkeit nach MalB3gabe der §§ 5 bis 10 und 21 gewabhrt ist,
iibermittelt die Abwicklungsbehdrde die Informationen und Analysen, die sie gemil3 Absatz 5 erhélt, an
1. die Européische Bankenaufsichtsbehorde,
2. die in Bezug auf Tochterunternehmen zusténdigen Abwicklungsbehorden,
3. die Abwicklungsbehorden der Aufnahmemitgliedstaaten oder Staaten des Européischen Wirtschaftsraums,

in denen sich bedeutende Zweigniederlassungen befinden, sofern Belange der jeweiligen bedeutenden
Zweigniederlassung betroffen sind,

4. die in den Artikeln 115 und 116 der Richtlinie 2013/36/EU genannten zustindigen Behorden und
5. die Abwicklungsbehorden der Mitgliedstaaten, in denen sich gruppenangehdrige Unternehmen befinden.

Die Informationen und Analysen, die nach Satz 1 Nummer 2, 3 und 4 an die dort genannten Behdrden iibermittelt
werden, umfassen mindestens die Informationen und Analysen, die Belange des Tochterunternehmens oder der
bedeutenden Zweigniederlassung betreffen. Der Europdischen Bankenaufsichtsbehdrde sind alle Informationen
und Analysen zu iibermitteln, die fiir ihre Rolle im Prozess der Gruppenabwicklungsplanung von Belang sind.
Handelt es sich um Informationen iiber Drittstaatsunternehmen, so ist die Abwicklungsbehorde nicht verpflichtet,
diese Informationen ohne Zustimmung der betreffenden Aufsichts- oder Abwicklungsbehorde des Drittstaats zu
iibermitteln.

(7) Dritte sind entsprechend § 45 zur Mitwirkung verpflichtet.

(8) § 40 Absatz 5 ist entsprechend anzuwenden, wobei im Rahmen der entsprechenden Anwendung von
§ 40 Absatz 5 Satz 2 die Offenlegung gegeniiber dem EU-Mutterunternehmen erfolgt.

§ 47

Verfahren fiir Gruppenabwicklungspline, wenn die Abwicklungsbehorde die fiir die Gruppenabwick-
lung zustindige Behorde ist

(1) Ist die Abwicklungsbehorde die fiir die Gruppenabwicklung zustindige Behorde, so entscheiden die
Abwicklungsbehdrde und die fiir die Tochterunternehmen zustdndigen Abwicklungsbehorden gemeinsam iiber
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den Gruppenabwicklungsplan. Die Abwicklungsbehorde stimmt sich zuvor mit der Bundesanstalt fiir Finanz-
dienstleistungsaufsicht ab, wenn diese Aufsichtsbehdrde ist.

(2) Auf Antrag einer fiir die gemeinsame Entscheidung zustdndigen Abwicklungsbehorde kann die Euro-
paische Bankenaufsichtsbehorde die Abwicklungsbehdrden gemif3 Artikel 31 Buchstabe ¢ der Verordnung (EU)
Nr. 1093/2010 bei der Erreichung einer Einigung unterstiitzen. Dies gilt nicht, wenn eine der betroffenen Abwick-
lungsbehdrden zu der Einschitzung gelangt, dass die strittige Thematik Auswirkungen fiskalischer Art auf den
entsprechenden Mitgliedstaat hat. Als fiir die Gruppenabwicklung zustdndige Behorde soll die Abwicklungsbe-
horde in diesem Fall eine Neubewertung des Gruppenabwicklungsplanes einschlieBlich der Mindestanforderun-
gen an Eigenmittel und beriicksichtigungsfdhige Verbindlichkeiten einleiten.

(3) Liegt innerhalb von vier Monaten nach dem Zeitpunkt der Ubermittlung der in § 46 Absatz 5 genannten
Informationen und Analysen durch die Abwicklungsbehdrde keine gemeinsame Entscheidung der Abwicklungs-
behorden vor, so entscheidet die Abwicklungsbehorde allein iiber den Gruppenabwicklungsplan. Die Entschei-
dung ist zu begriinden und hat den Standpunkten und Vorbehalten anderer Abwicklungsbehdrden Rechnung zu
tragen.

(4) Die Abwicklungsbehorde teilt die Entscheidung dem EU-Mutterunternehmen mit. Hat eine Abwick-
lungsbehdrde nach Ablauf der Viermonatsfrist die Europdische Bankenaufsichtsbehorde gemal3 Artikel 19 der
Verordnung (EU) Nr. 1093/2010 mit der Angelegenheit befasst, so stellt die Abwicklungsbehorde ihre Entschei-
dung in Erwartung eines etwaigen Beschlusses der Europédischen Bankenaufsichtsbehorde nach Artikel 19 Ab-
satz 3 der Verordnung (EU) Nr. 1093/2010 zuriick und trifft anschlieBend ihre Entscheidung im Einklang mit dem
Beschluss der Européischen Bankenaufsichtsbehorde. Die Viermonatsfrist ist als Schlichtungsphase im Sinne der
Verordnung (EU) Nr. 1093/2010 zu betrachten. Fasst die Europdische Bankenaufsichtsbehorde innerhalb eines
Monats keinen Beschluss, so findet die Entscheidung der Abwicklungsbehorde Anwendung.

(5) Die Abwicklungsbehorde trifft ihre Entscheidung im Einklang mit dem Beschluss der Européischen
Bankenaufsichtsbehdrde nach Artikel 19 Absatz 3 der Verordnung (EU) Nr. 1093/2010, sofern bis zum Ablauf
der Viermonatsfrist eine der betroffenen Abwicklungsbehorden die Europdische Bankenaufsichtsbehorde gemél3
Artikel 19 der Verordnung (EU) Nr. 1093/2010 mit der Angelegenheit befasst. Fasst die Europdische Bankenauf-
sichtsbehdrde innerhalb eines Monats keinen Beschluss, so gilt Absatz 3 entsprechend.

§ 48

Verfahren fiir Gruppenabwicklungspline, wenn die Abwicklungsbehérde nicht die fiir die Gruppenab-
wicklung zustindige Behorde ist

(1) Ist die Abwicklungsbehorde nicht die fiir die Gruppenabwicklung zustindige Behorde, sondern die zu-
stindige Abwicklungsbehorde fiir ein Tochterunternehmen, bemiiht sie sich nach Erhalt der in § 46 Absatz 5
genannten Informationen und Analysen von der fiir die Gruppenabwicklung zustéindigen Behorde, zusammen mit
anderen Abwicklungsbehorden und nach Abstimmung mit der Bundesanstalt fiir Finanzdienstleistungsaufsicht,
wenn diese Aufsichtsbehorde ist, eine gemeinsame Entscheidung iiber einen Gruppenabwicklungsplan fiir die
ihrer Zusténdigkeit unterliegenden Unternehmen der Gruppe zu treffen.

(2) Die Abwicklungsbehdrde kann die Europédische Bankenaufsichtsbehorde und die Abwicklungsbehor-
den geméil Artikel 31 Buchstabe ¢ der Verordnung (EU) Nr. 1093/2010 um Unterstiitzung bei der Erreichung
einer Einigung ersuchen. Dies gilt nicht, wenn eine der betroffenen Abwicklungsbehdrden zu der Einschétzung
gelangt, dass die strittige Thematik Auswirkungen fiskalischer Art auf den entsprechenden Mitgliedstaat hat.

(3) Liegt innerhalb von vier Monaten nach dem Zeitpunkt der Ubermittlung der in § 46 Absatz 5 genannten
Informationen und Analysen durch die fiir die Gruppenabwicklung zustindige Behorde keine gemeinsame Ent-
scheidung der Abwicklungsbehorden iiber einen Gruppenabwicklungsplan vor, so entscheidet die Abwicklungs-
behorde fiir das entsprechende Tochterunternehmen selbst, erstellt einen Abwicklungsplan fiir das entsprechende
Tochterunternehmen und schreibt diesen fort. Die Entscheidung ist unter Angabe der Griinde, warum dem vorge-
schlagenen Gruppenabwicklungsplan nicht zugestimmt wird, zu begriinden und hat den Standpunkten und Vor-
behalten der anderen Aufsichtsbehorden und Abwicklungsbehdrden Rechnung zu tragen. Die Abwicklungsbe-
horde teilt ihre Entscheidung den anderen Mitgliedern des Abwicklungskollegiums mit.

(4) Die Abwicklungsbehorde trifft ihre Entscheidung im Einklang mit dem Beschluss der Européischen
Bankenaufsichtsbehorde nach Artikel 19 Absatz 3 der Verordnung (EU) Nr. 1093/2010, sofern bis zum Ablauf
der Viermonatsfrist eine der betroffenen Abwicklungsbehdrden die Europdische Bankenaufsichtsbehorde gemal3
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Artikel 19 der Verordnung (EU) Nr. 1093/2010 mit der Angelegenheit befasst. Fasst die Europdische Bankenauf-
sichtsbehdrde innerhalb eines Monats keinen Beschluss, so gilt Absatz 1 entsprechend.

Kapitel 2

Anforderungen in Bezug auf beriicksichtigungsfahige Verbindlichkeiten, relevante Kapitalinstru-
mente und genehmigtes Kapital

Abschnitt 1
Mindestbetrag beriicksichtigungsfdhiger Verbindlichkeiten

§ 49
Institutsspezifischer Mindestbetrag beriicksichtigungsfihiger Verbindlichkeiten

(1) Jedes Institut hat auf Verlangen der Abwicklungsbehorde einen Mindestbetrag beriicksichtigungsféhi-
ger Verbindlichkeiten vorzuhalten. Der Mindestbetrag wird als Quote bestehend aus der Summe der Eigenmittel
und beriicksichtigungsfahigen Verbindlichkeiten einerseits und der Summe der Gesamtverbindlichkeiten und Ei-
genmittel des Instituts andererseits ausgedriickt. Verbindlichkeiten aus Derivaten werden bei der Berechnung der
Gesamtverbindlichkeiten mit der MaBgabe beriicksichtigt, dass Saldierungsvereinbarungen der Vertragspartner
in voller Hohe anerkannt werden.

(2) Beriicksichtigungsfihige Verbindlichkeiten miissen folgende Voraussetzungen erfiillen, um auf den
Mindestbetrag angerechnet zu werden:

1. die Verbindlichkeit ist in der Hohe, in der sie beriicksichtigt werden soll, entstanden;

2. die Verbindlichkeit besteht nicht gegeniiber dem Institut und ist nicht durch das Institut garantiert oder von
dem Institut in sonstiger Weise besichert;

3. die Verbindlichkeit wird weder direkt noch indirekt durch das Institut finanziert;

die Verbindlichkeit hat eine Restlaufzeit von mindestens einem Jahr; gewédhrt die Verbindlichkeit dem Glau-
biger einen Anspruch auf vorzeitige Riickzahlung, gilt die Verbindlichkeit fiir die Zwecke dieser Vorschrift
als in dem Zeitpunkt fillig, in dem eine solche Riickzahlung erstmalig verlangt werden kann;

5. die Verbindlichkeit resultiert nicht aus einem Derivat;

es handelt sich nicht um eine Verbindlichkeit aus Einlagen, die gemiB § 46f Absatz 4 Nummer 2 des Kre-
ditwesengesetzes in einem Insolvenzverfahren vorrangig zu befriedigen ist.

(3) Unterliegt eine Verbindlichkeit dem Recht eines Drittstaats, so kann die Abwicklungsbehdrde von dem
Institut den Nachweis verlangen, dass die Anwendung des Instruments der Glaubigerbeteiligung auf diese Ver-
bindlichkeit nach dem Recht dieses Drittstaats anerkannt wiirde, wobei insbesondere das fiir die Verbindlichkeit
geltende Vertragsrecht und internationale Abkommen {iiber die Anerkennung von Abwicklungsmafinahmen zu
beriicksichtigen sind. Ist die Abwicklungsbehorde nicht davon iiberzeugt, dass die Anwendung des Instruments
der Glaubigerbeteiligung auf diese Verbindlichkeit nach dem Recht dieses Drittstaats anerkannt wiirde, kann die
Verbindlichkeit nicht auf den Mindestbetrag beriicksichtigungsfahiger Verbindlichkeiten angerechnet werden.

(4) Die Abwicklungsbehorde legt den institutsspezifischen Mindestbetrag von beriicksichtigungsfahigen
Verbindlichkeiten gemi3 Absatz 1 insbesondere auf Grundlage der folgenden Kriterien fest:

1. das Erfordernis, sicherzustellen, dass das Institut durch Anwendung der Abwicklungsinstrumente in einer
den Abwicklungszielen entsprechenden Weise abgewickelt werden kann;

2. das Erfordernis, sicherzustellen, dass das Institut iiber ausreichende beriicksichtigungsfahige Verbindlich-
keiten verfiigt, um bei Anwendung des Instruments der Glaubigerbeteiligung zu gewéhrleisten, dass
a) Verluste absorbiert werden kénnen und
b) die harte Kernkapitalquote in einem Ausmal} wiederhergestellt werden kann, das erforderlich wire, um
ein ausreichendes Marktvertrauen in das Institut sicherzustellen und es in die Lage zu versetzen, die

Zulassungsvoraussetzungen zu erfiillen und die Tatigkeiten, fiir die es im Rahmen der Richtlinien
2013/36/EU oder 2014/65/EU zugelassen ist, fortzufiihren;
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3. das Erfordernis, sicherzustellen, dass das Institut auch fiir den Fall, dass der Abwicklungsplan den moéglichen
Ausschluss bestimmter Kategorien beriicksichtigungsfahiger Verbindlichkeiten nach § 92 vom Instrument
der Gliubigerbeteiligung oder die vollstindige Ubertragung bestimmter Kategorien beriicksichtigungsfihi-
ger Verbindlichkeiten im Rahmen einer partiellen Ubertragung auf einen iibernehmenden Rechtstriiger vor-
sieht, {iber ausreichende beriicksichtigungsfahige Verbindlichkeiten verfiigt, um bei Anwendung des Instru-
ments der Glaubigerbeteiligung zu gewahrleisten, dass

a) Verluste absorbiert werden konnen und

b) die harte Kernkapitalquote in einem Ausmalf} wiederhergestellt werden kann, das erforderlich wire, um
ein ausreichendes Marktvertrauen in das Institut sicherzustellen und das Institut in die Lage zu verset-
zen, die Zulassungsvoraussetzungen zu erfiillen und die Tatigkeiten, fiir die es im Rahmen der Richtli-
nien 2013/36/EU oder 2014/65/EU zugelassen ist, fortzufiihren;

GroBe, Geschiftsmodell, Refinanzierungsstruktur und Risikoprofil des Instituts;

5. der Umfang, in dem ein Einlagensicherungssystem geméaf § 145 zur Finanzierung der Abwicklungsmafnah-
men herangezogen werden konnte und

6. der Umfang, in dem der Ausfall des Instituts, insbesondere auf Grund der Vernetzung mit anderen Instituten
oder mit dem iibrigen Finanzsystem, negative Auswirkungen auf die Finanzstabilitit im Sinne einer Anste-
ckung haben konnte.

(5) Der von der Abwicklungsbehérde im Benehmen mit der Bundesanstalt fiir Finanzdienstleistungsauf-
sicht, wenn diese Aufsichtsbehorde ist, festgesetzte institutsspezifische Mindestbetrag muss von dem Institut auf
Einzelinstitutsbasis vorgehalten werden. Die Abwicklungsbehorde kann nach Anhoérung der Aufsichtsbehorde
anordnen, dass der Mindestbetrag auch von einem gruppenangehdrigen Unternehmen vorzuhalten ist.

(6) Die Abwicklungsbehorde trifft Entscheidungen nach den Absétzen 4 und 5 Satz 2 parallel zur Ausar-
beitung und Fortschreibung von Abwicklungsplénen.

§ 50
Mindestbetrag beriicksichtigungsfihiger Verbindlichkeiten auf konsolidierter Basis

(1) Ubergeordnete Unternehmen, die gleichzeitig EU-Mutterunternehmen sind, haben zusitzlich zum Min-
destbetrag beriicksichtigungsfahiger Verbindlichkeiten auf Einzelbasis gemaf § 49 auch einen Mindestbetrag be-
riicksichtigungsfahiger Verbindlichkeiten auf konsolidierter Basis vorzuhalten. Die Hohe des Mindestbetrags auf
konsolidierter Basis wird von der Abwicklungsbehorde als fiir die Gruppenabwicklung zustindige Behorde im
Benehmen mit der Bundesanstalt fiir Finanzdienstleistungsaufsicht, wenn diese Aufsichtsbehorde ist, nach Ab-
stimmung mit der fiir die Aufsicht auf konsolidierter Basis zustindigen Aufsichtsbehorde festgelegt. Dabei sind
insbesondere die in § 49 Absatz 4 genannten Kriterien und die Frage, ob Tochterunternehmen in Drittstaaten nach
dem Gruppenabwicklungsplan separat abgewickelt werden sollen, zu beriicksichtigen.

(2) Ist die Abwicklungsbehdrde die fiir die Gruppenabwicklung zustéindige Behorde, bemiiht sie sich, mit
den fiir die Tochterunternehmen der Gruppe zusténdigen auslédndischen Abwicklungsbehérden eine gemeinsame
Entscheidung in Bezug auf die Hohe des auf konsolidierter Ebene vorzuhaltenden Mindestbetrags beriicksichti-
gungsfahiger Verbindlichkeiten zu erreichen. Die gemeinsame Entscheidung ist zu begriinden. Die Abwicklungs-
behdrde als die fiir die Gruppenabwicklung zustindige Behorde teilt dem {ibergeordneten Unternehmen die ge-
meinsame Entscheidung mit.

(3) Liegt innerhalb von vier Monaten nach dem Zeitpunkt der Befassung der fiir die Tochterunternehmen
zustindigen ausldndischen Abwicklungsbehdrden durch die Abwicklungsbehdrde keine gemeinsame Entschei-
dung vor, so entscheidet die Abwicklungsbehdrde als die fiir die Gruppenabwicklung zustindige Behorde {iber
den Mindestbetrag auf konsolidierter Basis. Die Entscheidung ist zu begriinden und hat die von den auslédndischen
Abwicklungsbehdrden vorgenommene Bewertung der Tochterunternehmen zu beriicksichtigen. Die Abwick-
lungsbehorde teilt die Entscheidung dem EU-Mutterunternehmen mit.

(4) Die Abwicklungsbehorde trifft ihre Entscheidung iiber den Mindestbetrag auf konsolidierter Basis im
Einklang mit dem Beschluss der Européischen Bankenaufsichtsbehdrde nach Artikel 19 Absatz 3 der Verordnung
(EU) Nr. 1093/2010, sofern bis zum Ablauf der Viermonatsfrist eine der betroffenen Abwicklungsbehdrden die
Europidische Bankenaufsichtsbehorde gemif3 Artikel 19 der Verordnung (EU) Nr. 1093/2010 mit der Angelegen-
heit befasst hat. Fasst die Europdische Bankenaufsichtsbehorde innerhalb eines Monats keinen Beschluss, so gilt
Absatz 3 entsprechend.
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(5) Ist die Abwicklungsbehdrde die fiir ein Tochterunternehmen zustdndige Abwicklungsbehorde, aber
nicht die flir die Gruppenabwicklung zustéindige Behorde, wirkt sie an einer gemeinsamen Entscheidung {iber den
Mindestbetrag auf konsolidierter Ebene entsprechend Absatz 2 mit. Sie kann die Europdische Bankenaufsichts-
behorde gemél Artikel 19 der Verordnung (EU) Nr. 1093/2010 mit der Angelegenheit befassen. Wenn eine ge-
meinsame Entscheidung nicht zustande kommt, legt die Abwicklungsbehorde die von der fiir die Gruppenabwick-
lung zustidndigen Behorde entsprechend Absatz 3 getroffene Entscheidung als bindend zugrunde.

(6) Entscheidungen iiber den Mindestbetrag auf konsolidierter Basis werden regelméBig tiberpriift und ge-
gebenenfalls aktualisiert.

(7) Die Abwicklungsbehorde trifft Entscheidungen iiber den Mindestbetrag auf konsolidierter Basis paral-
lel zur Ausarbeitung und Fortschreibung von Abwicklungspldnen.

§ 51
Mindestbetrag beriicksichtigungsfihiger Verbindlichkeiten fiir Tochterunternehmen auf Einzelbasis

(1) Die Abwicklungsbehdrde legt im Benehmen mit der Bundesanstalt fiir Finanzdienstleistungsaufsicht,
wenn diese Aufsichtsbehdrde ist, fiir die Tochterunternehmen, fiir die sie zustindige Abwicklungsbehdrde ist, den
von jedem Tochterunternehmen der Gruppe auf Einzelbasis vorzuhaltenden Mindestbetrag beriicksichtigungsfa-
higer Verbindlichkeiten fest. Dieser Mindestbetrag wird auf eine fiir das jeweilige Tochterunternehmen angemes-
sene Hohe festgelegt, wobei folgende Kriterien beriicksichtigt werden:

1. die in § 49 Absatz 4 genannten Kriterien, insbesondere Grofe, Geschiftsmodell, Refinanzierungsstruktur
und Risikoprofil des Tochterunternehmens, und

2. der fiir die Gruppe gemiB § 50 festgelegte Mindestbetrag auf konsolidierter Basis.

(2) Istdie Abwicklungsbehorde die fiir die Gruppenabwicklung zustéindige Behorde, befasst sie die fiir die
Tochterunternehmen der Gruppe zustindigen auslédndischen Abwicklungsbehorden und bemiiht sich, mit diesen
eine gemeinsame Entscheidung in Bezug auf die Hohe des von jedem Tochterunternehmen vorzuhaltenden Min-
destbetrags beriicksichtigungsfihiger Verbindlichkeiten zu erreichen. Sie kann gemédf Artikel 19 der Verordnung
(EU) Nr. 1093/2010 die Europédische Bankenaufsichtsbehorde mit der Angelegenheit befassen. Dies gilt nicht,
wenn die von der fiir das Tochterunternehmen zustindigen Abwicklungsbehorde festgelegte Hohe des Mindest-
betrags weniger als einen Prozentpunkt von der nach § 50 festgelegten Hohe des Mindestbetrags auf konsolidierter
Ebene abweicht. Die gemeinsame Entscheidung ist zu begriinden. Die Abwicklungsbehdrde legt den Tochterun-
ternehmen, fiir die sie die zustindige Abwicklungsbehorde ist, sowie dem EU-Mutterunternehmen, wenn sie die
fiir die Gruppenabwicklung zustdndige Behorde ist, die gemeinsame Entscheidung vor. Liegt innerhalb von vier
Monaten nach dem Zeitpunkt der Befassung der fiir die Tochterunternehmen zusténdigen auslandischen Abwick-
lungsbehorden durch die Abwicklungsbehdrde keine gemeinsame Entscheidung vor, so entscheidet die Abwick-
lungsbehorde iiber die Hohe des von den Tochterunternehmen, fiir deren Abwicklung sie zusténdig ist, vorzuhal-
tenden Mindestbetrags beriicksichtigungsfahiger Verbindlichkeiten.

(3) Ist die Abwicklungsbehorde die fiir ein Tochterunternehmen zustindige Abwicklungsbehorde, aber
nicht die fiir die Gruppenabwicklung zustindige Behorde, wirkt sie an einer gemeinsamen Entscheidung {iber den
Mindestbetrag auf konsolidierter Ebene entsprechend Absatz 2 mit. Liegt innerhalb von vier Monaten nach dem
Zeitpunkt der Befassung der betroffenen Abwicklungsbehorden durch die fiir die Gruppenabwicklung zusténdige
Behorde keine gemeinsame Entscheidung in Bezug auf die Hohe des auf das Tochterunternehmen anzuwenden-
den Mindestbetrags vor, so trifft die Abwicklungsbehorde fiir die Tochterunternehmen, fiir deren Abwicklung sie
zustandig ist, selbst eine Entscheidung. Hierbei hat sie die von der fiir die Gruppenabwicklung zustdndigen Be-
horde geduBerte Meinung gebiihrend zu beriicksichtigen. Hat nach Ablauf der Viermonatsfrist die fiir die Grup-
penabwicklung zustédndige Behorde die Europdische Bankenaufsichtsbehdrde mit der Angelegenheit befasst, so
stellt die Abwicklungsbehorde ihre Entscheidung nach Satz 1 bis zum Vorliegen eines Beschlusses der Européi-
schen Bankenaufsichtsbehorde gemal Artikel 19 Absatz 3 der Verordnung (EU) Nr. 1093/2010 zuriick. Anschlie-
Bend trifft sie ihre Entscheidung im Einklang mit dem Beschluss der Europdischen Bankenaufsichtsbehorde. Fasst
die Europdische Bankenaufsichtsbehorde innerhalb eines Monats keinen Beschluss, gilt Satz 2 entsprechend.

(4) Die Abwicklungsbehorde legt die von den betroffenen Abwicklungsbehdrden im Rahmen ihrer jewei-
ligen Zustandigkeit getroffenen Entscheidungen als bindend zugrunde.

(5) Entscheidungen iiber den Mindestbetrag beriicksichtigungsfahiger Verbindlichkeiten fiir Tochterunter-
nehmen werden regelméaBig tiberpriift und gegebenenfalls aktualisiert.
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(6) Die Abwicklungsbehorde trifft Entscheidungen {iber den Mindestbetrag beriicksichtigungsfédhiger Ver-
bindlichkeiten fiir Tochterunternehmen parallel zur Ausarbeitung und Fortschreibung von Abwicklungsplénen.

§52
Absehen vom Mindestbetrag beriicksichtigungsfihiger Verbindlichkeiten

(1) Die Abwicklungsbehorde als fiir die Gruppenabwicklung zustindige Behdrde kann fiir ein iibergeord-
netes Unternehmen, das ein EU-Mutterinstitut ist, von der Festlegung eines institutsspezifischen Mindestbetrags
beriicksichtigungsfahiger Verbindlichkeiten auf Einzelbasis absehen, wenn

1. das EU-Mutterinstitut den Mindestbetrag auf konsolidierter Basis nach § 50 Absatz 1 einhélt und

2. die Aufsichtsbehdrde des EU-Mutterinstituts das Institut vollstdndig von den Eigenmittelanforderungen nach
Malf3gabe von Artikel 108 Absatz 1 der Richtlinie 2013/36/EU ausgenommen hat.

(2) Die Abwicklungsbehorde als fiir ein Tochterunternehmen zustandige Abwicklungsbehdrde kann fiir ein
Tochterunternehmen von der Festlegung eines einzuhaltenden Mindestbetrags auf Einzelbasis nach § 51 absehen,
wenn

1. sowohl das Tochterunternehmen als auch sein Mutterunternechmen in der Bundesrepublik Deutschland zu-
gelassen sind und beaufsichtigt werden;

2. das Mutterunternehmen ein Institut ist und das Tochterunternehmen in dessen Beaufsichtigung auf konsoli-
dierter Basis einbezogen ist;

3. das hochstrangige Gruppeninstitut des Tochterunternehmens mit Sitz im Inland, sofern es nicht zugleich das
EU-Mutterinstitut ist, auf unterkonsolidierter Basis den Mindestbetrag auf Einzelbasis nach § 51 Absatz 1
einhilt;

4.  kein wesentliches praktisches oder rechtliches Hindernis fiir die unverziigliche Ubertragung von Eigenmit-
teln oder die Riickzahlung von Verbindlichkeiten durch das Mutterunternehmen an das Tochterunternehmen
vorhanden oder abzusehen ist;

5. entweder das Mutterunternehmen in Bezug auf die umsichtige Fithrung des Tochterunternehmens die An-
forderungen der Aufsichtsbehorde erfiillt und mit deren Zustimmung erklért hat, dass es fiir die von seinem
Tochterunternehmen eingegangenen Verpflichtungen biirgt, oder die durch das Tochterunternehmen verur-
sachten Risiken unerheblich sind;

6. die Risikobewertungs-, -mess- und -kontrollverfahren des Mutterunternehmens sich auch auf das Tochter-
unternehmen erstrecken;

7. das Mutterunternehmen mehr als 50 Prozent der mit den Anteilen oder Aktien des Tochterunternehmens
verbundenen Stimmrechte hilt oder zur Bestellung oder Abberufung der Mehrheit der Mitglieder des Lei-
tungsorgans des Tochterunternehmens berechtigt ist; und

8. die im Sinne des Artikels 4 Absatz 1 Nummer 40 der Verordnung (EU) Nr. 575/2013 zustéindige Behorde
des Tochterunternehmens dieses vollstidndig von den Eigenkapitalanforderungen nach Artikel 7 Absatz 1 der
Verordnung (EU) Nr. 575/2013 ausgenommen hat.

§53

Einhaltung des Mindestbetrags beriicksichtigungsfihiger Verbindlichkeiten durch vertragliche Instru-
mente

(1) In den Entscheidungen iiber die Hohe des Mindestbetrags beriicksichtigungsfahiger Verbindlichkeiten
gemaf den §§ 49 bis 52 kann vorgesehen werden, dass der Mindestbetrag berticksichtigungsfahiger Verbindlich-
keiten auf konsolidierter Basis oder auf Einzelbasis teilweise durch Instrumente mit einer vertraglichen Glaubi-
gerbeteiligungsklausel zu erfiillen ist.

(2) Ein Instrument kann geméf Absatz 1 auf den Mindestbetrag angerechnet werden, wenn das Instrument
1. eine Vertragsbestimmung enthélt, wonach es in dem Fall, dass die Abwicklungsbehdrde das Instrument der
Glaubigerbeteiligung auf das betreffende Institut anwendet, in dem erforderlichen Mafle herabgeschrieben

oder umgewandelt wird, bevor andere beriicksichtigungsfahige Verbindlichkeiten herabgeschrieben oder
umgewandelt werden, und
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2. einer verbindlichen Nachrangvereinbarung unterliegt, wonach es im Fall eines Insolvenzverfahrens gegen-
iiber anderen beriicksichtigungsfahigen Verbindlichkeiten nachrangig ist und nicht vor anderen zu dem be-
treffenden Zeitpunkt noch ausstehenden beriicksichtigungsfihigen Verbindlichkeiten — mit Ausnahme ande-
rer vertraglicher Instrumente im Sinne dieser Vorschrift — zuriickerstattet werden darf.

§ 54
Uberpriifung des Einhaltens des Mindestbetrags beriicksichtigungsfihiger Verbindlichkeiten

(1) Die Abwicklungsbehorde iiberpriift in Abstimmung mit der Aufsichtsbehorde, dass Institute den Min-
destbetrag beriicksichtigungsfihiger Verbindlichkeiten auf Einzelbasis gemil § 49 Absatz 1 und gegebenenfalls
die Anforderung des § 53 Absatz 1 vorhalten.

(2) Die Abwicklungsbehorde teilt im Benehmen mit der Aufsichtsbehorde der Europdischen Bankenauf-
sichtsbehdrde den Mindestbetrag berlicksichtigungsfihiger Verbindlichkeiten und gegebenenfalls die Anforde-
rung gemif § 53 Absatz 1 mit, die sie fiir jedes einzelne Institut festgelegt hat.

§ 55

Vertragliche Anerkennung des Instruments der Gliubigerbeteiligung und des Instruments der Beteili-
gung der Inhaber relevanter Kapitalinstrumente in Drittstaaten

(1) Institute und gruppenangehodrige Unternehmen sind verpflichtet, in den Vertragsbestimmungen von be-
riicksichtigungsfahigen Verbindlichkeiten, die dem Recht eines Drittstaats unterliegen, zu vereinbaren, dass der
Gldubiger oder die Partei der die Verbindlichkeit begriindenden Vereinbarung

1. anerkennt, dass das Instrument der Glaubigerbeteiligung auf die Verbindlichkeit angewendet werden kann
und

2. sich sowohl mit einer teilweisen als auch mit einer vollstindigen Herabschreibung des Nennwerts oder des
ausstehenden Restbetrags und einer Umwandlung in Anteile oder andere Instrumente des harten Kernkapi-
tals einverstanden erklért, die die Abwicklungsbehorde in Anwendung des Instruments der Glaubigerbetei-
ligung vornimmt.

(2) Auf Verlangen hat das Institut oder das gruppenangehorige Unternehmen der Abwicklungsbehorde ein

Rechtsgutachten in Bezug auf die rechtliche Durchsetzbarkeit und Rechtswirksamkeit dieser Vertragsbestimmung
vorzulegen.

(3) Die Verpflichtung gemif3 Absatz 1 gilt nicht fiir

1. Verbindlichkeiten, die gemiB § 91 Absatz 2 vom Anwendungsbereich des Instruments der Glidubigerbetei-
ligung ausgenommen sind,

Verbindlichkeiten aus Einlagen gemél § 46f Absatz 4 Nummer 2 des Kreditwesengesetzes, und
3. Verbindlichkeiten, die bereits vor dem 1. Januar 2015 begriindet worden sind.

(4) Die Abwicklungsbehorde kann beriicksichtigungsfahige Verbindlichkeiten, die dem Recht eines be-
stimmten Drittstaats oder bestimmter Drittstaaten unterliegen, von der Verpflichtung nach Absatz 1 ausnehmen,
soweit Verbindlichkeiten nach dem Recht des betreffenden Drittstaats oder einem bindenden Abkommen mit dem
betreffenden Drittstaat den Herabschreibungs- und Umwandlungsbefugnissen der Abwicklungsbehdrde unterlie-
gen. Die Abwicklungsbehorde kann diese Ausnahme jederzeit autheben, wenn die Voraussetzungen nach Satz 1
nicht mehr vorliegen.

(5) Die Absitze 1,2 Nummer 3 und Absatz 3 sind auf das Instrument der Beteiligung der Inhaber relevanter
Kapitalinstrumente entsprechend anzuwenden.

(6) Fehltdie Vertragsbestimmung nach Absatz 1 in Verbindung mit Absatz 4 in den Vertragsbestimmungen
eines relevanten Kapitalinstruments, dann ist dieses nicht als bankaufsichtlicher Eigenmittelbestandteil anrechen-
bar.
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Abschnitt 2
Genehmigtes Kapital und andere Instrumente harten Kernkapitals

§ 56
Beseitigung der verfahrenstechnischen Hindernisse fiir das Instrument der Gliubigerbeteiligung

(1) Die Abwicklungsbehorde kann im Benehmen mit der Bundesanstalt fiir Finanzdienstleistungsaufsicht,
wenn diese Aufsichtsbehdrde ist, anordnen, dass Institute oder gruppenangehorige Unternehmen jederzeit in aus-
reichendem Umfang genehmigtes Grundkapital, genchmigtes Stammkapital oder andere Instrumente des harten
Kernkapitals vorzuhalten oder eine bedingte Kapitalerhbhung durchzufiihren haben, um die praktische Durch-
fiihrbarkeit der Umwandlung von Verbindlichkeiten in Anteile oder andere Instrumente des harten Kernkapitals
durch die Ausgabe neuer Anteile oder anderer Instrumente des harten Kernkapitals zu gewéhrleisten. § 202 Ab-
satz 3 Satz 1 des Aktiengesetzes und § 55a Absatz 1 Satz 2 des Gesetzes betreffend die Gesellschaften mit be-
schrinkter Haftung sind nicht anzuwenden auf genehmigtes Kapital, das in Vollzug einer Anordnung nach Satz 1
geschaffen wird. Genehmigtes Kapital, das in Vollzug einer Anordnung nach Satz 1 geschaffen wird, wird nicht
auf sonstiges genehmigtes Kapital angerechnet. Sollten trotz einer Anordnung geméif Satz 1 nicht in ausreichen-
dem Umfang genehmigtes Grundkapital, genehmigtes Stammkapital oder andere Instrumente des harten Kernka-
pitals vorhanden sein, steht dies der Wirksamkeit einer Abwicklungsanordnung nicht entgegen.

(2) Die Abwicklungsbehorde bewertet im Rahmen der Abwicklungsplanung fiir das betreffende Institut
oder gruppenangehorige Unternehmen, ob und in welcher Hohe sie von ihrer Befugnis gemdfl Absatz 1 Gebrauch
macht. Dabei beriicksichtigt sie insbesondere die im Rahmen der Abwicklungsplanung in Betracht gezogenen
Abwicklungsinstrumente. Sieht der Abwicklungsplan die Moglichkeit der Anwendung des Instruments der Glau-
bigerbeteiligung vor, priift die Abwicklungsbehérde, ob das genehmigte Grundkapital, das genehmigte Stamm-
kapital oder die anderen Instrumente des harten Kernkapitals zur Deckung der in § 96 genannten Betrége ausrei-
chen kdnnten.

(3) Absatz 1 gilt nicht, wenn rechtsformspezifische Besonderheiten dem Vorhalten von Instrumenten des
harten Kernkapitals entgegenstehen und die Moglichkeit der Anwendung des Instruments der Glaubigerbeteili-
gung bei Vorliegen der Abwicklungsvoraussetzungen oder der Voraussetzungen des § 65 durch andere Mafinah-
men, insbesondere die Anordnung eines Rechtsformwechsels nach § 149, sichergestellt ist.

(4) Die Abwicklungsbehdrde kann von einem Institut oder gruppenangehdrigen Unternehmen verlangen,
der Abwicklungsbehorde darzulegen, dass sich aus den Griindungsdokumenten oder der Satzung des Instituts
oder gruppenangehorigen Unternehmens keine Hindernisse fiir die Umwandlung von Verbindlichkeiten in An-
teile oder andere Instrumente des harten Kernkapitals ergeben oder dass solche Hindernisse insbesondere durch
Anordnung eines Rechtsformwechsels nach § 149 iiberwunden werden konnen. Sollten dennoch bei Anwendung
des Instruments der Glaubigerbeteiligung solche Hindernisse vorhanden sein, stehen diese der Wirksamkeit einer
Abwicklungsanordnung nicht entgegen.

(5) Sehen die Vertragsbestimmungen einer Verbindlichkeit keine Vertragsbestimmung im Sinne des § 55
Absatz 1 vor, hindert dies die Abwicklungsbehorde nicht daran, bei dieser Verbindlichkeit von dem Instrument
der Glaubigerbeteiligung Gebrauch zu machen.

Kapitel 3
Abwicklungsfahigkeit

§ 57
Bewertung der Abwicklungsfihigkeit von Instituten

(1) Die Abwicklungsbehdrde bewertet, inwieweit ein Institut, das keiner Gruppe angehort, die einer Beauf-
sichtigung auf konsolidierter Basis unterliegt, abwicklungsfahig ist. Die Abwicklungsbehdrde stimmt sich bei
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ihrer Bewertung mit der Aufsichtsbehorde und den Abwicklungsbehdrden der Mitgliedstaaten und der Drittstaa-
ten ab, in denen sich bedeutende Zweigniederlassungen befinden, soweit Belange dieser bedeutenden Zweignie-
derlassungen betroffen sind.

(2) Ein Institut ist abwicklungsfahig, wenn es aus Sicht der Abwicklungsbehorde moglich ist, iiber das
Vermogen des Instituts entweder ein Insolvenzverfahren zu eréffnen und durchzufiihren oder dieses durch An-
wendung von Abwicklungsinstrumenten und -befugnissen abzuwickeln, insofern dabei

1. auch in einer Situation allgemeiner finanzieller Instabilitit oder bei Eintritt systemweiter Ereignisse, wesent-
liche nachteilige Auswirkungen auf Finanzsysteme in der Bundesrepublik Deutschland, den anderen Mit-
gliedstaaten oder der Union insgesamt soweit wie moglich vermieden werden,

2. die Fortfithrung kritischer Funktionen gewéhrleistet ist, sofern der Geschéftsbetrieb des Instituts solche kri-
tischen Funktionen umfasst, und

3. kritische Funktionen und Kernbereichsgeschéfte im erforderlichen Umfang rechtlich und wirtschaftlich von
anderen Funktionen getrennt werden.

(3) Fiir die Zwecke der Bewertung der Abwicklungsfahigkeit gemal den Absédtzen 1 und 2 priift die Ab-
wicklungsbehorde mindestens die in Abschnitt C des Anhangs der Richtlinie 2014/59/EU genannten Aspekte.

(4) Die Abwicklungsbehorde bewertet die Abwicklungsfahigkeit nach dieser Vorschrift zeitgleich mit und
fiir die Zwecke der Erstellung und Aktualisierung des Abwicklungsplans gemél § 40.

(5) Kommt die Abwicklungsbehérde im Rahmen der Bewertung der Abwicklungsfahigkeit eines Instituts
zu einem negativen Ergebnis, informiert sie die Europdische Bankenaufsichtsbehdrde entsprechend und umfas-
send.

(6) § 42 findet entsprechende Anwendung.

§ 58
Bewertung der Abwicklungsfihigkeit von Gruppen

(1) Wenn die Abwicklungsbehdrde geméB § 155 fiir die Gruppenabwicklung zustdndig ist, bewertet sie die
Abwicklungsfahigkeit der entsprechenden Gruppe. Die Abwicklungsbehdrde fiihrt die Bewertung innerhalb eines
Abwicklungskollegiums nach Abstimmung mit der konsolidierenden Aufsichtsbehorde, den fiir die Tochterun-
ternehmen zustidndigen Abwicklungsbehdrden und den Abwicklungsbehdrden der Mitgliedstaaten und Drittstaa-
ten, in denen sich bedeutende Zweigniederlassungen befinden, soweit Belange dieser bedeutenden Zweignieder-
lassungen betroffen sind, durch.

(2) Eine Gruppe ist abwicklungsfahig, wenn es aus Sicht der Abwicklungsbehorden moglich ist, iiber die
Vermogen der Gruppenunternehmen entweder ein Insolvenzverfahren zu eréffnen und durchzufiihren oder es
durch Anwendung von Abwicklungsinstrumenten und -befugnissen abzuwickeln, sofern dabei

1. insbesondere in einer Situation allgemeiner finanzieller Instabilitdt oder bei Eintritt systemweiter Ereignisse,
wesentliche nachteilige Auswirkungen auf Finanzsysteme in Mitgliedstaaten, in denen Gruppenunternehmen
ihren Sitz haben, anderen Mitgliedstaaten oder der Union insgesamt soweit moglich vermieden werden,

2. die Fortfiihrung einschlieBlich der Moglichkeit der geordneten Abwicklung kritischer Funktionen gewihr-
leistet ist, sofern der Geschéftsbetrieb des jeweiligen Gruppenunternehmens solche kritischen Funktionen
umfasst, und

3. die Bedingungen des § 46 Absatz 3 Nummer 7 eingehalten werden.

(3) Fiir die Zwecke der Bewertung der Abwicklungsfahigkeit geméll den Absétzen 1 und 2 priifen die Ab-
wicklungsbehorden mindestens die in Abschnitt C des Anhangs zur Richtlinie 2014/59/EU genannten Aspekte.
Dariiber hinaus beachtet die Abwicklungsbehorde technische Regulierungsstandards, die nach Artikel 15 Absatz 4
der Richtlinie 2014/59/EU erlassen werden.

(4) Die Bewertung der Abwicklungsfahigkeit nach dieser Vorschrift
1. erfolgt zeitgleich mit und fiir Zwecke der Erstellung und Aktualisierung des Abwicklungsplans gemif § 46,
2. ergeht im Rahmen des Entscheidungsprozesses nach § 47 und
3. wird von den Abwicklungskollegien gemiB § 156 beriicksichtigt.

(5) Kommt die Abwicklungsbehorde im Rahmen ihrer Beteiligung an der Bewertung der Abwicklungsfa-
higkeit einer Gruppe zu einem negativen Ergebnis, informiert sie die Europédische Bankenaufsichtsbehorde.
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(6) § 47 Absatz 2 findet entsprechende Anwendung.

§59
Abbau und Beseitigung von Abwicklungshindernissen bei Instituten; Verordnungserméichtigung

(1) Stellt die Abwicklungsbehdrde bei ihrer Bewertung nach § 57 fest, dass der Abwicklungsfahigkeit des
Instituts wesentliche Hindernisse entgegenstehen, so teilt sie dies dem betreffenden Institut und den nach § 57
Absatz 1 beteiligten Behorden schriftlich unter Hinweis auf die Frist nach Absatz 2 mit. Die deutsche Fassung
des Schreibens kann mit einer nicht bindenden Ubersetzung versehen werden.

(2) Innerhalb von vier Monaten nach Erhalt einer Mitteilung nach Absatz 1 hat das Institut der Abwick-
lungsbehorde geeignete MaBnahmen vorzuschlagen, mit denen die in der Mitteilung nach Absatz 1 genannten
Hindernisse beseitigt oder zumindest abgebaut werden sollen.

(3) Die Abwicklungsbehorde bewertet, ob die nach Absatz 2 vorgeschlagenen Maflnahmen geeignet sind,
die in Frage stehenden Hindernisse zu beseitigen oder zumindest abzubauen. Die Abwicklungsbehorde stimmt
sich bei ihrer Bewertung mit der Aufsichtsbehorde ab.

(4) Kommt die Abwicklungsbehorde in ihrer Bewertung zu dem Ergebnis, dass die vorgeschlagenen Mal3-
nahmen geeignet sind, die in Frage stehenden Hindernisse zu beseitigen oder zumindest abzubauen, ordnet die
Abwicklungsbehdrde an, dass das Institut die nach Absatz 2 vorgeschlagenen Mafinahmen unverziiglich umzu-
setzen hat. Andernfalls ordnet die Abwicklungsbehorde an, dass das Institut andere von der Abwicklungsbehorde
festgelegte alternative Maflnahmen zur Beseitigung oder zum Abbau der in Frage stehenden Hindernisse umzu-
setzen hat. Das Institut erstellt innerhalb eines Monats einen Plan, der darlegt, wie die von der Abwicklungsbe-
horde festgelegten Mallnahmen umgesetzt werden sollen.

(5) Die von der Abwicklungsbehorde anzuordnenden alternativen MaBBnahmen nach Absatz 4 Satz 2 miis-
sen erforderlich und verhéltnisméfig sein, um die in Frage stehenden Abwicklungshindernisse abzubauen oder
zu beseitigen, und dabei der Bedrohung der Finanzstabilitit durch diese Abwicklungshindernisse sowie den Aus-
wirkungen der alternativen MaBBnahmen auf die Geschiftstitigkeit, die Stabilitét und die Fahigkeit des Instituts,
einen Beitrag zur Wirtschaft zu leisten, Rechnung tragen.

(6) Die Abwicklungsbehorde kann nach Mal3gabe von Absatz 5 anordnen, dass das Institut eine oder meh-
rere der folgenden MaBBnahmen umzusetzen hat:

1. den Abschluss oder die Anderung von Vereinbarungen iiber eine gruppeninterne finanzielle Unterstiitzung;
2. den Abschluss von Dienstleistungsvereinbarungen iiber die Sicherstellung kritischer Funktionen;

3. die Begrenzung der maximalen individuellen und aggregierten Risikopositionen; dies gilt, unbeschadet der
Regelungen iiber GroBkredite, auch fiir beriicksichtigungsfahige Verbindlichkeiten im Sinne des § 91 Ab-
satz 1, die gegeniiber anderen Instituten bestehen, es sei denn, es handelt sich um Verbindlichkeiten gegen-
iiber einem gruppenangehorigen Unternehmen;

4. die Erfiillung zusétzlicher, fiir Zwecke der Abwicklungsplanung relevanter Informationspflichten in regel-
maifBigen oder unregelméfBigen Abstinden;

5. die VerduBerung von Vermodgensgegenstinden;

die Einschrinkung oder die Einstellung bestehender oder geplanter Geschéftsaktivititen oder des Vertriebs
neuer oder existierender Produkte;

7. die Anderung der rechtlichen oder operativen Strukturen des Instituts, um die Komplexitiit zu reduzieren und
um zu gewahrleisten, dass kritische Funktionen durch die Anwendung der Abwicklungsinstrumente rechtlich
und operativ von anderen Funktionen getrennt werden kénnen;

8. die Errichtung einer Mutterfinanzholdinggesellschaft oder gemischten Mutterfinanzholdinggesellschaft in
einem Mitgliedstaat oder einer EU-Finanzholdinggesellschaft;

9. die Begebung beriicksichtigungsfihiger Verbindlichkeiten oder die Vornahme alternativer MaBBnahmen, um
die Anforderungen nach § 49 zu erfiillen; zu den alternativen MaBinahmen gehort insbesondere der Versuch,
die Bedingungen ausstehender beriicksichtigungsfihiger Verbindlichkeiten, Kernkapital- oder Ergéinzungs-
kapitalinstrumente mit dem Ziel nachzuverhandeln, dass Entscheidungen der Abwicklungsbehdrde nach dem
malgeblichen Recht Anerkennung finden;
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10. wenn es sich bei einem Institut um ein Tochterunternehmen einer gemischten Holdinggesellschaft handelt,
die Errichtung einer getrennten Finanzholdinggesellschaft durch die gemischte Holdinggesellschaft zur Kon-
trolle des Instituts, soweit dies erforderlich ist, um die Abwicklung des Instituts zu erleichtern und zu ver-
hindern, dass die Anwendung der in Teil 4 vorgesehenen Abwicklungsinstrumente und -befugnisse sich ne-
gativ auf die nicht im Finanzsektor operierenden Teile der Gruppe auswirkt.

Die Abwicklungsbehdrde soll Maflnahmen nach den Nummern 5 bis 7 nur anordnen, wenn dem Institut zuvor
erneut Gelegenheit gegeben wurde, Mallnahmen zur Beseitigung der Hindernisse vorzuschlagen, und die vorge-
schlagenen Maflnahmen nach Einschitzung der Abwicklungsbehorde nicht geeignet sind, die Hindernisse wirk-
sam zu beseitigen. Handelt es sich bei einem Institut um ein Tochterunternehmen einer gemischten Holdingge-
sellschaft, kann die Abwicklungsbehdrde ferner anordnen, dass die gemischte Holdinggesellschaft eine getrennte
Finanzholdinggesellschaft zur Kontrolle des Instituts errichtet, sofern dies erforderlich ist, um die Abwicklung
des Instituts zu erleichtern und zu verhindern, dass sich die Anwendung der in Teil 4 vorgesehenen Abwicklungs-
instrumente und -befugnisse negativ auf die nicht im Finanzsektor operierenden Teile der Gruppe auswirkt.

(7) Bevor die Abwicklungsbehérde eine MaBBnahme nach Absatz 4 Satz 2 verlangt, priift sie nach Abstim-
mung mit der Aufsichtsbehorde, der Deutschen Bundesbank und gegebenenfalls mit der Behorde, die mit der
Durchfiihrung der makroprudenziellen Politik nach der Empfehlung B Nummer 1 der Empfehlung des Europii-
schen Ausschusses fiir Systemrisiken vom 22. Dezember 2011 zu dem makroprudenziellen Mandat der nationalen
Behorden (ESRB/2011/3) betraut ist, die potentiellen Auswirkungen der betreffenden Mallnahme auf das jewei-
lige Institut, auf den gemeinsamen Markt fiir Finanzdienstleistungen, die Finanzstabilitdt in anderen Mitgliedstaa-
ten und der Union als solcher.

(8) Absatz 4 Satz 2 und die Absétze 5 und 6 gelten entsprechend, wenn das Institut innerhalb der Frist des
Absatzes 2 keine Vorschldge unterbreitet.

(9) Im Fall des Absatzes 1 ist die Pflicht der Abwicklungsbehorde zur Erstellung eines Abwicklungsplans
nach § 40 soweit und so lange ausgesetzt, bis das Verfahren nach Absatz 4, einschlieBllich einer entsprechenden
Anwendung des Absatzes 4 nach Absatz 8, beendet wurde und die entsprechenden Hindernisse beseitigt oder
zumindest abgebaut wurden.

(10) Das Bundesministerium der Finanzen wird erméchtigt, durch Rechtsverordnung, die nicht der Zustim-
mung des Bundesrates bedarf, ndhere Bestimmungen beziiglich der in Absatz 6 vorgesehenen Mainahmen und
der Voraussetzungen, unter denen sie jeweils angeordnet werden kdnnen, zu treffen. Das Bundesministerium der
Finanzen kann die Erméachtigung durch Rechtsverordnung auf die Abwicklungsbehorde iibertragen.

§ 60
Abbau und Beseitigung von Abwicklungshindernissen bei Gruppen
(1) Ist die Abwicklungsbehdrde nach § 155 fiir die Gruppenabwicklung zustindig, erstellt sie in Zusam-
menarbeit mit der konsolidierenden Aufsichtsbehérde und der Europédischen Bankenaufsichtsbehdrde im Ein-
klang mit Artikel 25 Absatz 1 der Verordnung (EU) Nr. 1093/2010 und nach Abstimmung mit den betroffenen
Aufsichtsbehorden einen Bericht. Diesen tibermittelt sie an
1. das EU-Mutterunternechmen,
2. die fiir die Tochterunternehmen zustéindigen Abwicklungsbehérden und
3. die Abwicklungsbehorden der Mitgliedstaaten und Drittstaaten, in denen sich bedeutende Zweigniederlas-
sungen befinden.
(2) Indem Bericht nach Absatz 1 werden
1. etwaige wesentliche Hindernisse fiir eine effektive Anwendung der Abwicklungsinstrumente und Ausiibung
der Abwicklungsbefugnisse in Bezug auf die Gruppe analysiert und
2. Empfehlungen fiir Mainahmen formuliert, die nach Auffassung der Abwicklungsbehorde erforderlich oder
angemessen sind, um Hindernisse nach Nummer 1 zu beseitigen.
Die Auswirkungen auf das Geschéftsmodell der Gruppe sind jeweils zu beriicksichtigen.
(3) Innerhalb von vier Monaten nach Vorlage des Berichts nach Absatz 1 kann das EU-Mutterunternehmen
Stellung nehmen und der Abwicklungsbehorde als fiir die Gruppenabwicklung zustindige Behorde alternative

MaBnahmen vorschlagen, mit denen die im Bericht aufgezeigten Hindernisse beseitigt oder zumindest abgebaut
werden koénnen. Die Abwicklungsbehorde unterrichtet die konsolidierende Aufsichtsbehorde, die Européische
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Bankenaufsichtsbehorde sowie die Behdrden nach Absatz 1 Satz 1 Nummer 2 und 3 iiber die vorgeschlagenen
Mafnahmen oder dariiber, dass das EU-Mutterunternehmen innerhalb der Frist des Satzes 1 keine Maflnahmen
vorgeschlagen hat.

(4) Nach Abstimmung mit den iibrigen Aufsichtsbehorden und den Abwicklungsbehdrden der Mitglied-
staaten und Drittstaaten, in denen sich bedeutende Zweigniederlassungen befinden, bemiiht sich die Abwicklungs-
behorde als fiir die Gruppenabwicklung zustéindige Behorde, gemeinsam mit den fiir die Tochterunternehmen
zustdndigen Abwicklungsbehdrden eine gemeinsame Entscheidung zu treffen beziiglich

1. der Identifizierung der wesentlichen Hindernisse und,

2. soweit erforderlich, der Bewertung der von dem EU-Mutterunternehmen vorgeschlagenen Mafinahmen so-
wie der von den Behdrden verlangten MaBinahmen zur Beseitigung oder zum Abbau der bestehenden Hin-
dernisse.

Bei der Entscheidung sollen die moglichen Auswirkungen solcher MafBnahmen in den Mitgliedstaaten, in denen
die Gruppe titig ist, beriicksichtigt werden. In der Entscheidung kann vorgesehen werden, dass eine oder mehrere
MaBnahmen im Sinne des § 59 Absatz 5 auf Ebene einzelner Gruppenunternehmen oder in Bezug auf die Gruppe
insgesamt angeordnet werden. Die Abwicklungsbehorde kann die Europédische Bankenaufsichtsbehdrde gemal3
Artikel 31 Buchstabe ¢ der Verordnung (EU) Nr. 1093/2010 um Unterstiitzung bei der Erzielung einer Einigung
ersuchen. Die Abwicklungsbehorde als fiir die Gruppenabwicklung zustdndige Behorde teilt die gemeinsame Ent-
scheidung dem EU-Mutterunternehmen mit.

(5) Liegt innerhalb von vier Monaten nach Vorlage des Berichts nach Absatz 1 keine gemeinsame Ent-
scheidung vor, so entscheidet die Abwicklungsbehdrde als fiir die Gruppenabwicklung zustandige Behorde allein
iiber die auf Gruppenebene zu treffenden Mafinahmen. Dabei trigt sie den Standpunkten und Vorbehalten anderer
Abwicklungsbehdrden Rechnung. Die Abwicklungsbehorde begriindet die Entscheidung und teilt sie dem EU-
Mutterunternehmen mit. Sie trifft ihre Entscheidung im Einklang mit dem Beschluss der Européischen Banken-
aufsichtsbehorde nach Artikel 19 der Verordnung (EU) Nr. 1093/2010, sofern eine der betroffenen Behdrden die
Européische Bankenaufsichtsbehorde mit einer der in § 58 Absatz 6 Nummer 7, 8 oder 10 genannten Angelegen-
heiten befasst hat. Fasst die Europdische Bankenaufsichtsbehdrde innerhalb eines Monats keinen Beschluss, so
gilt Satz 1 entsprechend.

(6) Ist die Abwicklungsbehorde die zustdndige Abwicklungsbehdrde fiir Tochterunternehmen der Gruppe,
ohne nach § 155 fiir die Gruppenabwicklung zusténdig zu sein, bemiiht sie sich, nach Abstimmung mit den iibri-
gen Aufsichtsbehorden und den Abwicklungsbehdrden der Mitgliedstaaten und Drittstaaten, in denen sich bedeu-
tende Zweigniederlassungen befinden, gemeinsam mit der fiir die Gruppenabwicklung zustdndigen Abwicklungs-
behorde und den anderen betroffenen Abwicklungsbehdrden eine gemeinsame Entscheidung zu treffen beziiglich

1. der Identifizierung der wesentlichen Hindernisse und,

2. soweit erforderlich, der Bewertung der von dem EU-Mutterunternehmen vorgeschlagenen Mafinahmen so-
wie der von den Behorden vorgeschlagenen MaBnahmen zur Beseitigung oder zum Abbau der bestehenden
Hindernisse.

Die Abwicklungsbehdrde kann die Europdische Bankenaufsichtsbehorde gemif Artikel 19 der Verordnung (EU)
Nr. 1093/2010 mit einer der in § 58 Absatz 6 Nummer 7, 8 oder 10 genannten Angelegenheiten befassen. Sie teilt
die gemeinsame Entscheidung den Tochterunternehmen mit, welche ihrer Zustdandigkeit unterfallen.

(7) Liegt innerhalb von vier Monaten keine gemeinsame Entscheidung der Abwicklungsbehérden nach
Absatz 6 vor, so trifft die Abwicklungsbehorde fiir die Tochterunternehmen, fiir welche sie zusténdig ist, selbst
eine Entscheidung. Hierbei hat sie die Standpunkte und Vorbehalte der anderen Abwicklungsbehdrden gebiihrend
zu beriicksichtigen. Sie teilt die Entscheidung den betroffenen Tochterunternehmen und der fiir die Gruppenab-
wicklung zustindigen Abwicklungsbehorde mit. Die Abwicklungsbehorde trifft ihre Entscheidung im Einklang
mit dem Beschluss der Europdischen Bankenaufsichtsbehorde nach Artikel 19 der Verordnung (EU)
Nr. 1093/2010, sofern eine der betroffenen Behorden die Europédische Bankenaufsichtsbehdrde mit einer der in
§ 58 Absatz 6 Nummer 7, 8 oder 10 genannten Angelegenheiten befasst hat. Fasst die Européische Bankenauf-
sichtsbehorde innerhalb eines Monats keinen Beschluss, gilt Satz 1 entsprechend.

(8) Soweit eine gemeinsame Entscheidung nicht zustande kommt, legt die Abwicklungsbehoérde die von
der fiir die Gruppenabwicklung zustindigen Behdrde und von den betroffenen Abwicklungsbehorden im Rahmen
deren jeweiliger Zustdndigkeit getroffenen Entscheidungen als bindend zugrunde.

(9) Istdie Abwicklungsbehorde nach § 155 fiir die Gruppenabwicklung zusténdig, setzt sie das Verfahren
zur Erstellung eines Gruppenabwicklungsplans nach § 46 soweit und so lange aus, bis das Verfahren nach den
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Absitzen 1 bis 6 beendet wurde und die Hindernisse fiir eine effektive Anwendung der Abwicklungsinstrumente
und Ausiibung der Abwicklungsbefugnisse beseitigt oder zumindest abgebaut wurden. Ist die Abwicklungsbe-
horde nicht nach § 155 fiir die Gruppenabwicklung zusténdig, setzt sie das Verfahren zur Erstellung eines Teil-
abwicklungsplans nach § 48 Absatz 3 und 4 soweit und so lange aus, bis das Verfahren nach den Absitzen 7 und
8 beendet wurde und die Hindernisse fiir eine effektive Anwendung der Abwicklungsinstrumente und Ausiibung
der Abwicklungsbefugnisse beseitigt oder zumindest abgebaut wurden.

Kapitel 4
Griindung von Briickeninstituten und Vermogensverwaltungsgesellschaften

§ 61
Griindung von Briickeninstituten und Vermogensverwaltungsgesellschaften

(1) Der Restrukturierungsfonds geméB § 1 des Restrukturierungsfondsgesetzes kann, auch ohne konkreten
Anlass, juristische Personen griinden, die

1. imRahmen von Ubertragungen nach § 107 Absatz 1 Nummer 1 Buchstabe b als {ibernehmender Rechtstriiger
fungieren konnen (Briickeninstitut) oder

2. im Rahmen von Ubertragungen nach § 107 Absatz 1 Nummer 2 als iibernehmender Rechtstriiger fungieren
konnen (Vermdgensverwaltungsgesellschaft).

(2) Der Restrukturierungsfonds kann Anteile an einem Rechtstridger erwerben, der von einem Dritten fiir
die Zwecke des § 107 Absatz 1 Nummer 1 Buchstabe a oder Nummer 2 gegriindet wurde, um diesen als Briicken-
institut im Rahmen einer Ubertragung nach § 107 Absatz 1 Nummer 1 Buchstabe b oder als Vermdgensverwal-
tungsgesellschaft im Rahmen einer Ubertragung nach § 107 Absatz 1 Nummer 2 zu verwenden. Ein Anteilserwerb
soll nur erfolgen, wenn ein wichtiges Interesse des Bundes vorliegt und sich der vom Bund erstrebte Zweck nicht
besser und wirtschaftlicher auf andere Weise erreichen lisst. Die §§ 65 bis 69 der Bundeshaushaltsordnung sind
nicht anzuwenden.

(3) § 202 Absatz 3 Satz 1 des Aktiengesetzes ist auf Briickeninstitute und Vermdgensverwaltungsgesell-
schaften nicht anzuwenden.

Teil 4
Abwicklung

Kapitel 1
Abwicklungsbefugnis, Voraussetzungen und weitere Befugnisse

§ 62
Abwicklungsvoraussetzungen in Bezug auf Institute
(1) Die Abwicklungsvoraussetzungen in Bezug auf ein Institut liegen vor, wenn
1. das Institut in seinem Bestand geféhrdet ist;

2. die Durchfiihrung einer Abwicklungsmafinahme zur Erreichung eines oder mehrerer Abwicklungsziele er-
forderlich und verhéltnisméBig ist und
3. die Bestandsgefidhrdung sich innerhalb des zur Verfiigung stehenden Zeitrahmens nicht ebenso sicher durch

andere Mallnahmen als durch AbwicklungsmaBBnahmen beseitigen ldsst. Als alternative MaBBnahmen kom-
men in Betracht:

a) MaBnahmen des privaten Sektors einschlieSlich Mallnahmen eines Institutssicherungssystems oder

b) MaBnahmen der Aufsichtsbehorde, insbesondere Malinahmen frithzeitigen Eingreifens gemall den
§§ 36 bis 38 oder Mallnahmen gemil} den §§ 45 bis 46 des Kreditwesengesetzes.
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Die vorhergehende Anwendung von MaBnahmen frithzeitigen Eingreifens gemif3 den §§ 36 bis 38 oder von
MaBnahmen gemil den §§ 45 bis 46 des Kreditwesengesetzes ist keine Voraussetzung fiir den Erlass von
Abwicklungsmafinahmen.

(2) Die Aufsichtsbehorde stellt nach Anhérung der Abwicklungsbehdrde oder die Abwicklungsbehorde
stellt nach Anhorung der Aufsichtsbehorde die Bestandsgefahrdung des Instituts fest. Zu diesem Zweck stellen
sich die Abwicklungsbehérde und die Aufsichtsbehorde auf Anforderung gegenseitig unverziiglich alle Informa-
tionen zur Verfiigung, die fiir diese Feststellung erforderlich sind.

§ 63
Bestandsgefihrdung; Verordnungsermichtigung
(1) Eine Bestandsgefidhrdung eines Instituts liegt vor, wenn

1. das Institut gegen die mit einer Erlaubnis nach § 32 des Kreditwesengesetzes verbundenen Anforderungen
in einer Weise verstoBt, die die Authebung der Erlaubnis durch die Aufsichtsbehodrde rechtfertigen wiirde
oder objektive Anhaltspunkte dafiir vorliegen, dass dies in naher Zukunft bevorsteht,

2. die Vermogenswerte des Instituts die Hohe seiner Verbindlichkeiten unterschreiten oder objektive Anhalts-
punkte dafiir vorliegen, dass dies in naher Zukunft bevorsteht, oder

3. das Institut zahlungsunfahig ist oder objektive Anhaltspunkte dafiir vorliegen, dass das Institut in naher Zu-
kunft nicht mehr in der Lage sein wird, die bestehenden Zahlungspflichten im Zeitpunkt der Filligkeit zu
erfiillen, es sei denn, es bestehen ernsthafte Aussichten darauf, dass das Institut durch Garantien im Sinne
von Absatz 2 Satz 2 Nummer 1 oder 2 in die Lage versetzt wird, bestehende Zahlungspflichten im Zeitpunkt
der Filligkeit zu erfiillen.

(2) Einer Bestandsgefédhrdung steht die Bewilligung einer aulerordentlichen finanziellen Unterstiitzung aus
offentlichen Mitteln gleich. Dies gilt nicht, wenn die auBBerordentliche finanzielle Unterstiitzung aus 6ffentlichen
Mitteln zur Abwendung einer schweren Storung der Volkswirtschaft und zur Wahrung der Finanzstabilitit erfolgt
in der Form

1.  einer staatlichen Garantie fiir Liquiditétsfazilititen, die von der Europdischen Zentralbank oder der Deut-
schen Bundesbank zu ihren jeweiligen Bedingungen bereitgestellt werden,

2. einer staatlichen Garantie fiir neu emittierte Verbindlichkeiten oder
3. einer Zufilhrung von Eigenkapital oder des Kaufs von Kapitalinstrumenten
a) zu Preisen und Bedingungen, die das Institut nicht begiinstigen,

b) zwecks Schlieung von Kapitalliicken, die in Stresstests auf nationaler Ebene oder der Ebene der Union
oder des einheitlichen Aufsichtsmechanismus, bei der Bewertung der Qualitit der Vermogenswerte o-
der vergleichbaren Priifungen durch die Aufsichtsbehorde, die Européische Zentralbank oder die Euro-
pdische Bankenaufsichtsbehdrde festgestellt und gegebenenfalls durch die Aufsichtsbehdrde bestitigt
wurden,

¢) wenn im Zeitpunkt der Kapitalzufiihrung die Voraussetzungen des § 65 Absatz 2 nicht erfiillt sind.

Die Regelungen geméfl den Nummern 1, 2 und 3 gelten nur fiir préventive, zeitlich befristete und verhélt-
nisméfBige Mallnahmen, die nicht dem Ausgleich von Verlusten dienen, die das Institut bereits erlitten hat
oder in naher Zukunft voraussichtlich erleiden wird. KapitalmaBnahmen &6ffentlicher Eigentiimer, die keine
Beihilfe im Sinne des Artikels 107 Absatz 1 des Vertrags iiber die Arbeitsweise der Europédischen Union
sind, bleiben unbenommen.

(3) Das Bundesministerium der Finanzen wird erméchtigt, durch Rechtsverordnung, die nicht der Zustim-
mung des Bundesrates bedarf, ndhere Bestimmungen beziiglich der Umstinde zu treffen, unter denen eine Be-
standsgefiahrdung nach den Absétzen 1 und 2 vorliegt. Das Bundesministerium der Finanzen kann die Erméchti-
gung durch Rechtsverordnung auf die Abwicklungsbehorde tibertragen.
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§ 64
Abwicklungsvoraussetzungen in Bezug auf Finanzinstitute und Holdinggesellschaften

(1) Die Abwicklungsvoraussetzungen in Bezug auf ein Finanzinstitut, das nachgeordnetes Unternehmen
eines auf konsolidierter Basis beaufsichtigten iibergeordneten Unternehmens ist, liegen vor, wenn die in § 62
Absatz 1 genannten Voraussetzungen sowohl in Bezug auf das Finanzinstitut als auch in Bezug auf das iiberge-
ordnete Unternehmen erfiillt sind. § 62 Absatz 2 gilt entsprechend.

(2) Die Abwicklungsvoraussetzungen in Bezug auf eine Finanzholdinggesellschaft, eine gemischte Finanz-
holdinggesellschaft, eine gemischte Holdinggesellschaft, eine Mutterfinanzholdinggesellschaft in einem Mit-
gliedstaat, eine EU-Mutterfinanzholdinggesellschaft, eine gemischte Mutterfinanzholdinggesellschaft in einem
Mitgliedstaat oder eine gemischte EU-Mutterfinanzholdinggesellschaft liegen vor, wenn die in § 62 Absatz 1
genannten Voraussetzungen sowohl in Bezug auf eine der vorgenannten Holdinggesellschaften als auch in Bezug
auf ein Tochterunternehmen oder mehrere Tochterunternehmen dieser Holdinggesellschaft erfiillt sind, sofern es
sich bei dem beziehungsweise den Tochterunternehmen um ein Institut beziehungsweise um Institute handelt. Hat
ein nachgeordnetes Unternehmen nach Satz 1 seinen Sitz in einem Drittstaat, muss die Abwicklungsbehorde im
Drittstaat festgestellt haben, dass dieses nachgeordnete Unternehmen die Abwicklungsvoraussetzungen gemaf3
dem Recht des Drittstaats erfiillt.

(3) Abweichend von Absatz 2 kann die Abwicklungsbehorde auch dann Abwicklungsmafinahmen in Bezug
auf eine in Absatz 2 genannte Holdinggesellschaft anordnen, wenn

1. diein § 62 Absatz 1 genannten Voraussetzungen in Bezug auf ein Tochterunternehmen oder mehrere Toch-
terunternehmen dieser Holdinggesellschaft erfiillt sind, sofern es sich bei den Tochterunternehmen um Insti-
tute handelt,

2. die Bestandsgefihrdung des Tochterunternehmens oder der Tochterunternehmen nach Nummer 1 eine Be-
standsgefdhrdung der Gruppe als Ganzes oder eines Instituts auslosen konnte und

3. eine AbwicklungsmaBnahme in Bezug auf diese Holdinggesellschaft fiir die Abwicklung eines Tochterun-
ternehmens oder mehrerer Tochterunternehmen nach Nummer 1 oder fiir die Abwicklung der Gruppe als
Ganzes erforderlich ist.

Bei der Beurteilung, ob die Abwicklungsvoraussetzungen gemal3 § 62 Absatz 1 in Bezug auf ein Tochterunter-
nehmen nach Satz 1 Nummer 1 vorliegen, kdnnen die Abwicklungsbehdrde des Tochterunternehmens und die
Abwicklungsbehdrde der Holdinggesellschaft im Wege einer gemeinsamen Entscheidung einen Kapitaltransfer
oder einen Verlustausgleich in der Gruppe, einschlieBlich der bereits erfolgten Ausiibung des Instruments der
Beteiligung der Inhaber relevanter Kapitalinstrumente geméal § 89, auller Betracht lassen.

(4) Werden die Tochterinstitute einer gemischten Holdinggesellschaft direkt oder indirekt von einer Zwi-
schen-Finanzholdinggesellschaft gehalten, diirfen Abwicklungsmafinahmen zum Zweck einer Gruppenabwick-
lung nach Absatz 2 oder Absatz 3 nur in Bezug auf die Zwischen-Finanzholdinggesellschaft und nicht in Bezug
auf die gemischte Holdinggesellschaft angeordnet werden.

§ 65

Voraussetzungen fiir die Anwendung des Instruments der Beteiligung der Inhaber relevanter Kapitalin-
strumente

(1) AuBer in den Féllen der §§ 62 und 64 kann die Abwicklungsbehorde das Instrument der Beteiligung
der Inhaber relevanter Kapitalinstrumente geméaf § 89 auch in Bezug auf relevante Kapitalinstrumente anwenden,
die
1. von einem Tochterunternehmen ausgegeben werden und die auf Einzelbasis und auf konsolidierter Basis fiir

die Zwecke der Erfiillung der Eigenmittelanforderungen anerkannt sind, wenn die Abwicklungsbehérde und

die fiir die Feststellung zustindige Behorde des Mitgliedstaats des Tochterunternehmens in Form einer ge-
meinsamen Entscheidung geméf § 166 Absatz 3 und 4 nach MafBgabe des § 66 feststellen, dass in Bezug auf
die Gruppe die Voraussetzungen des § 62 Absatz 1 vorliegen;
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2. von einem inldndischen Mutterunternehmen ausgegeben werden und die auf Einzelbasis auf der Ebene des
inldndischen Mutterunternehmens oder auf konsolidierter Basis fiir die Zwecke der Erfiillung der Eigenmit-
telanforderungen anerkannt sind, wenn die Abwicklungsbehorde feststellt, dass in Bezug auf die Gruppe die
Voraussetzungen des § 62 Absatz 1 vorliegen oder

3. von einem Institut ausgegeben werden, wenn diesem eine auBlerordentliche finanzielle Unterstiitzung aus
offentlichen Mitteln bewilligt wird, auBer in Fillen des § 63 Absatz 2 Satz 2 Nummer 3.

(2) Fiir die Zwecke von Absatz 1 Nummer 1 und 2 liegt die Bestandsgefahrdung einer Gruppe vor, wenn

1. die Gruppe gegen die Aufsichtsanforderungen auf konsolidierter Ebene in einer Weise verstof3t, die Mal-
nahmen geméil § 45 Absatz 2, gegebenenfalls in Verbindung mit § 45 Absatz 1 Satz 3 des Kreditwesenge-
setzes, durch die Aufsichtsbehdrde in Bezug auf ein auf konsolidierter Basis beaufsichtigtes Unternehmen
der Gruppe rechtfertigt oder

2. objektive Anhaltspunkte dafiir vorliegen, dass ein Verstol nach Nummer 1 zumindest in naher Zukunft be-
vorsteht.

§ 66

Feststellung der Voraussetzungen fiir die Anwendung des Instruments der Beteiligung der Inhaber rele-
vanter Kapitalinstrumente bei gruppenangehorigen Unternehmen

(1) Beabsichtigt die Abwicklungsbehdrde in Bezug auf ein Tochterunternehmen, das relevante Kapitalin-
strumente ausgibt, welche auf Einzelbasis und auf konsolidierter Basis fiir die Zwecke der Erfiillung der Eigen-
mittelanforderungen anerkannt sind, die Feststellung der in § 62 Absatz 1 genannten Voraussetzungen, sofern die
Beteiligung der Inhaber relevanter Kapitalinstrumente geméal § 89 zur Erreichung der Abwicklungsziele ausrei-
chen wiirde, oder die Feststellung nach § 65 Absatz 1 Nummer 3, teilt sie diese Absicht umgehend der konsoli-
dierenden Aufsichtsbehdrde mit. Ist die konsolidierende Aufsichtsbehdrde nicht die fiir die Feststellung hinsicht-
lich des iibergeordneten Unternehmens zustdndige Behorde, teilt die Abwicklungsbehorde ihre Absicht auch der
fiir die Feststellung zustdndigen Behorde des Mitgliedstaats mit.

(2) Beabsichtigt die Abwicklungsbehdrde in Bezug auf ein Tochterunternehmen, das relevante Kapitalin-
strumente ausgibt, die auf Einzelbasis und auf konsolidierter Basis fiir die Zwecke der Erfiillung der Eigenmittel-
anforderungen anerkannt sind, die Feststellung der in § 65 Absatz 1 Nummer 1 genannten Voraussetzungen, teilt
sie diese Absicht umgehend der Aufsichtsbehdrde des Tochterunternehmens mit, auf dessen relevante Kapitalin-
strumente das Instrument der Beteiligung der Inhaber relevanter Kapitalinstrumente angewendet wird.

(3) Die Abwicklungsbehdorde fiigt einer Mitteilung gemil3 Absatz 1 oder 2 eine Begriindung bei, warum sie
die betreffende Feststellung in Betracht zieht.

(4) Die Abwicklungsbehorde bewertet nach Abstimmung mit den Behdrden, denen eine Mitteilung gemal3
Absatz 1 gemacht wurde, ob eine oder mehrere alternative Maflnahmen durchfiihrbar sind, durch welche sich die
Abwicklungsziele auch ohne die Beteiligung der Inhaber relevanter Kapitalinstrumente nach § 89 sicherstellen
lassen (alternative MaBBnahmen). Als alternative Maflnahmen sind insbesondere Friihinterventionsmafnahmen
nach § 36, die in Artikel 104 Absatz 1 der Richtlinie 2013/36/EU genannten MafBinahmen oder ein Mittel- oder
Kapitaltransfer des Mutterunternehmens in Betracht zu ziehen.

(5) Gelangt die Abwicklungsbehorde — nach Abstimmung mit den benachrichtigten Behdrden — gemal3
Absatz 4 zu dem Schluss, dass alternative Maflnahmen zur Verfligung stehen, bringt sie diese zur Anwendung.

(6) Gelangt die Abwicklungsbehorde im Fall des Absatzes 1 —nach Abstimmung mit den benachrichtigten
Behorden — gemédl3 Absatz 4 zu dem Schluss, dass keine alternativen Mallnahmen zur Verfiigung stehen, entschei-
det die Abwicklungsbehdrde, ob die in Absatz 1 genannte, in Betracht gezogene Feststellung angemessen ist.

(7) Im Fall des Absatzes 2 erfolgt die Feststellung in Form einer gemeinsamen Entscheidung der fiir die
Feststellung ausgewéhlten Behorden der Mitgliedstaaten, in denen sich Tochterunternehmen befinden, gemif3 den
§§ 161 bis 165. In Ermangelung einer gemeinsamen Entscheidung wird keine Feststellung gemal} § 65 Absatz 1
Nummer 1 getroffen.

(8) Die Abwicklungsbehorde trifft im Einklang mit diesem Paragraphen eine Entscheidung zur Beteiligung

von Inhabern relevanter Kapitalinstrumente und setzt sie unter gebithrender Beriicksichtigung der Dringlichkeit
der Umstidnde umgehend um.
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§ 67
Abwicklungsziele; Systemgefihrdung
(1) Abwicklungsziele sind

die Abwendung einer Systemgefdhrdung, die von der Bestandsgefahrdung eines Instituts oder einer Gruppe
ausgeht,

der Schutz 6ffentlicher Mittel durch Vermeidung der Inanspruchnahme auBerordentlicher finanzieller Un-
terstiitzung aus 6ffentlichen Mitteln.

(2) Eine Systemgefahrdung liegt vor, wenn zu besorgen ist, dass sich die Bestandsgefihrdung des Instituts

oder der Gruppe in der konkreten Marktsituation in erheblicher Weise negativ auswirkt auf andere Unternehmen
des Finanzsektors, auf die Finanzmirkte, auf das allgemeine Vertrauen der Einleger und anderen Marktteilnehmer
in die Funktionsfahigkeit des Finanzsystems oder auf die Realwirtschaft. Bei der Einschétzung, ob eine System-
gefiahrdung vorliegt, beriicksichtigt die Abwicklungsbehoérde insbesondere

1.

die Art und den Umfang der Verbindlichkeiten des Instituts oder der Gruppe gegeniiber anderen Instituten,
Gruppen und sonstigen Unternechmen des Finanzsektors,

den Umfang der von dem Institut oder der Gruppe aufgenommenen Einlagen,

die Art, den Umfang und die Zusammensetzung der von dem Institut oder der Gruppe eingegangenen Risiken
sowie die Verhéltnisse auf den Markten, auf denen entsprechende Risikopositionen gehandelt werden,

die Vernetzung mit anderen Finanzmarktteilnehmern,

die Verhiltnisse auf den Finanzmairkten, insbesondere die von den Marktteilnehmern erwarteten Auswirkun-
gen eines Zusammenbruchs des Instituts oder der Gruppe auf andere Unternehmen des Finanzsektors, auf
den Finanzmarkt sowie auf das Vertrauen der Einleger und Marktteilnehmer in die Funktionsfihigkeit des
Finanzmarkts und in die Realwirtschaft,

die Komplexitét der von dem Institut oder der Gruppe mit anderen Marktteilnehmern abgeschlossenen Ge-
schifte,

die Art, den Umfang und die Komplexitit der von dem Institut oder der Gruppe grenziiberschreitend abge-
schlossenen Geschéfte und

die Ersetzbarkeit der von dem Institut oder der Gruppe im Inland oder grenziiberschreitend angebotenen
Dienstleistungen und technischen Systeme.

§ 68
Allgemeine Grundsiitze fiir eine Abwicklung
(1) Die Abwicklungsbehorde verfolgt bei Abwicklungsmafinahmen die Grundsétze, dass
Verluste von Anteilsinhabern und Gléubigern in demselben Umfang zu tragen sind wie in einem Insolvenz-

verfahren, das zum Zeitpunkt der Anordnung der Abwicklung erdffnet worden wire, sofern in diesem Gesetz
keine abweichenden Bestimmungen getroffen werden,

gedeckte Einlagen vollstindig geschiitzt werden,

die Kosten der Abwicklung mdglichst gering zu halten sind und eine Vernichtung von Werten, die nicht zur
Erreichung der Abwicklungsziele erforderlich ist, vermieden wird,

die Geschiéftsleiter und die hohere Fiihrungsebene des in Abwicklung befindlichen Instituts oder gruppenan-
gehorigen Unternehmens ersetzt werden, es sei denn, die Abwicklungsbehorde betrachtet die vollstandige
oder teilweise Beibehaltung der Geschiftsleiter oder der hoheren Fiihrungsebene im Einzelfall als erforder-
lich, um die Abwicklungsziele zu erreichen,

die Geschiftsleiter und die hohere Fiihrungsebene des in Abwicklung befindlichen Instituts oder gruppenan-
gehorigen Unternehmens zu jeder erforderlichen Unterstiitzung fiir die Erreichung der Abwicklungsziele
herangezogen werden,

die straf- und zivilrechtliche Verantwortung von natiirlichen und juristischen Personen fiir die Bestandsge-
fahrdung des in Abwicklung befindlichen Instituts unberiihrt bleibt.
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(2) Die Abwicklungsbehorde trifft Abwicklungsmaflnahmen gegeniiber einem Institut, das einer Gruppe
angehort, nach Mallgabe dieses Gesetzes in einer Weise, die die negativen Auswirkungen auf gruppenangehdrige
Unternehmen und die Gruppe als Ganzes sowie auf die Finanzstabilitit in der Europdischen Union und in ihren
Mitgliedstaaten, insbesondere in Mitgliedstaaten, in denen gruppenangehorige Unternehmen tétig sind, so gering
wie moglich hélt.

(3) Bei Abwicklungsmafinahmen wird die Abwicklungsbehdrde den Betriebsrat des Instituts oder gruppen-
angehorigen Unternehmens informieren, soweit dies ohne Beeintriachtigung der Abwicklungsziele moglich ist.

§ 69
Bewertung; gerichtliche Uberpriifung
(1) Bevor eine Abwicklungsanordnung erlassen wird,

1. stellt die Abwicklungsbehdrde sicher, dass nach MalB3gabe der §§ 69 bis 75 eine angemessene und vorsichtige
Bewertung der Vermogenswerte und Verbindlichkeiten des Instituts oder des gruppenangehoérigen Unter-
nehmens durch einen unabhingigen, sachverstéindigen Priifer vorgenommen wird oder

2. nimmt die Abwicklungsbehdrde zumindest eine vorldufige Bewertung nach Maligabe des § 74 vor.

(2) Eine Bewertung nach den §§ 69 bis 75 kann nur im Rahmen der gerichtlichen Uberpriifung einer Ab-
wicklungsmafBnahme oder der Anwendung des Instruments der Beteiligung der Inhaber relevanter Kapitalinstru-
mente gerichtlich iiberpriift werden.

§70
Sachverstiindiger Priifer
(1) Der Priifer muss unabhéngig sein von
1. staatlichen Stellen einschlieBlich der Abwicklungsbehorde,
dem Institut oder gruppenangehdrigen Unternehmen und
3. dem iibernehmenden Rechtstriager, soweit vorhanden.

(2) Der Priifer wird auf Antrag der Abwicklungsbehorde vom Gericht ausgewihlt und bestellt. § 10 Ab-
satz 1 Satz 3, Absatz 3 und 4 und § 11 des Umwandlungsgesetzes gelten entsprechend. Zustindig ist das Landge-
richt, in dessen Bezirk sich der Sitz der Abwicklungsbehoérde befindet. Die Auswahl und Bestellung durch das
Landgericht soll spétestens innerhalb von fiinf Werktagen erfolgen. Uber eine Beschwerde soll das Oberlandes-
gericht innerhalb von fiinf Werktagen entscheiden.

§71
Zwecke der Bewertung
Die Bewertung dient der Abwicklungsbehorde als Beurteilungsgrundlage fiir die folgenden Zwecke:

1. die Feststellung, ob die Abwicklungsvoraussetzungen oder die Voraussetzungen fiir die Anwendung des
Instruments der Beteiligung der Inhaber relevanter Kapitalinstrumente fiir das Institut oder das gruppenan-
gehorige Unternehmen erfiillt sind;

2. wenn die Abwicklungsvoraussetzungen erfiillt sind, die Entscheidung iiber die in Bezug auf das Institut oder
das gruppenangehodrige Unternehmen zu treffenden angemessenen Abwicklungsmafnahmen;

3. wenn das Instrument der Beteiligung der Inhaber relevanter Kapitalinstrumente geméB § 89 ausgetibt wird,
die fundierte Entscheidung iiber den Umfang der Einziehung, Loschung, Ubertragung von Anteilen oder
anderen Instrumenten des harten Kernkapitals an dem Institut oder dem gruppenangehdrigen Unternehmen
und tiber den Umfang der Herabschreibung und Umwandlung der relevanten Kapitalinstrumente;

4. wenn das Instrument der Glaubigerbeteiligung gemaf § 90 angewandt wird, die Entscheidung tiber die Hohe
der Herabschreibung oder Umwandlung von beriicksichtigungsfiahigen Verbindlichkeiten;

5. wenn das Instrument des Briickeninstituts oder das Instrument der Ubertragung auf eine Vermogensverwal-
tungsgesellschaft angewandt wird, die Bestimmung der zu iibertragenden Vermogenswerte, Rechte, Ver-
bindlichkeiten oder Anteile oder anderen Eigentumstitel und die Bewertung der Gegenleistung, die an das in
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Abwicklung befindliche Institut oder gruppenangehorige Unternehmen oder gegebenenfalls an die Inhaber
der Anteile oder anderen Eigentumstitel zu entrichten ist;

6. wenn das Instrument der Unternehmensverduferung angewandt wird, die Bestimmung der zu iibertragenden
Vermogenswerte, Rechte, Verbindlichkeiten oder Anteile oder anderen Eigentumsrechte;

7. wenn das Instrument der Unternchmensveréuferung, das Instrument des Briickeninstituts oder das Instru-
ment der Ubertragung auf eine Vermogensverwaltungsgesellschaft angewandt wird, die Durchfiihrung des
Drittvergleichs geméB § 112;

8. inallen Féllen der Sicherstellung, dass jegliche Verluste in Bezug auf Vermogenswerte des Instituts oder des
gruppenangehorigen Unternehmens zum Zeitpunkt der Anwendung der Abwicklungsinstrumente vollstén-
dig erfasst werden.

§72
Grundsiitze der Bewertung

(1) Die Bewertung hat sich auf vorsichtige Annahmen zu stiitzen, insbesondere auch in Bezug auf Ausfall-
wahrscheinlichkeiten und Verlustquoten hinsichtlich der Vermogenswerte des Instituts.

(2) Bei der Bewertung darf nicht die Mdglichkeit in Betracht gezogen werden, dass dem Institut oder dem
gruppenangehorigen Unternehmen ab dem Zeitpunkt, zu dem eine AbwicklungsmafBnahme ergriffen wird, eine
aulerordentliche finanzielle Unterstiitzung aus 6ffentlichen Mitteln, eine Notfallliquiditéitshilfe einer Zentralbank
oder eine Liquiditétshilfe einer Zentralbank zu nicht marktiiblichen Konditionen hinsichtlich Besicherung, Lauf-
zeit und Verzinsung gewihrt werden konnte. Satz 1 gilt nicht fiir Leistungen des Restrukturierungsfonds, die nach
MaBgabe dieses Gesetzes erfolgen.

(3) Bei der Bewertung muss beriicksichtigt werden, dass

1.  die Abwicklungsbehorde fiir den Erlass einer Abwicklungsanordnung und damit zusammenhangende Tétig-
keiten nach Maflgabe von § 142 Gebiihren und Auslagen nach § 3d des Finanzmarktstabilisierungsfondsge-
setzes erheben kann;

2. der Restrukturierungsfonds im Sinne des § 1 des Restrukturierungsfondsgesetzes Zinsen und Gebiihren fiir
die Garantien und Darlehen berechnen kann, die dem in Abwicklung befindlichen Institut oder gruppenan-
gehorigen Unternehmen nach den §§ 6 bis 6b des Restrukturierungsfondsgesetzes gewéhrt werden.

§73
Umfang der Bewertung; Priifbericht und erginzende Bestandteile

(1) Die Bewertung hat unter Beriicksichtigung ihres Zwecks nach § 71 und der Grundsétze der Bewertung
nach § 72 fiir alle Verbindlichkeiten die Rangstellung sowie die voraussichtlichen Befriedigungsquoten in einem
Insolvenzverfahren anzugeben, das zum Zeitpunkt der Vornahme der ersten Abwicklungsmalinahme oder der
ersten Beteiligung der Inhaber relevanter Kapitalinstrumente erdffnet worden wiére. Die Durchfithrung der Be-
wertung des hypothetischen Insolvenzverfahrens geméil § 146 erfolgt unabhéngig von der Bewertung nach § 69.

(2) Der Priifer hat der Abwicklungsbehorde schriftlich tiber das Ergebnis seiner Priifung zu berichten (Prii-
fungsbericht). Zudem hat der Priifer als ergéinzende Bestandteile des Priifungsberichts folgende Unterlagen bei-
zufligen:

1.  eine auf den Bewertungsstichtag aktualisierte Bilanz und einen Bericht {iber die Finanzlage des Instituts oder
des gruppenangehorigen Unternehmens;

2. eine Analyse und eine Schitzung des Buchwerts der Vermogenswerte, die dem Institut oder dem gruppen-
angehdrigen Unternehmen zuzuordnen sind;

3. eine Aufstellung der in den Biichern oder in sonstigen Aufzeichnungen des Instituts oder des gruppenange-
horigen Unternehmens bilanziellen und auflerbilanziellen Verbindlichkeiten mit Angaben zu den jeweiligen
Glaubigern und den jeweils zugrunde liegenden Forderungen und ihrer Rangstellung in einem Insolvenzver-
fahren.

(3) Als Grundlage fiir die in § 71 Nummer 5 und 6 genannten Entscheidungen der Abwicklungsbehorde
koénnen die Analyse und eine Schitzung nach Absatz 2 Nummer 2 durch eine Analyse oder Schitzung des Werts
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der Vermogenswerte und Verbindlichkeiten des Instituts oder des gruppenangehdrigen Unternehmens auf der
Grundlage des Marktwerts ergénzt werden.

(4) Die Abwicklungsbehorde kann den Priifungsbericht einschlielich der ergénzenden Bestandteile dem
iibernehmenden Rechtstrager und dem in Abwicklung befindlichen Institut oder gruppenangehorigen Unterneh-
men iibermitteln, wenn dies mit den Abwicklungszielen vereinbar ist. Ein Rechtsanspruch auf Ubermittlung des
Priifungsberichts besteht nicht.

§ 74
Vorldufige Bewertung

(1) Istdie Durchfiihrung einer Bewertung, die simtliche Anforderungen der §§ 70 bis 73 erfiillt, nicht oder
nicht rechtzeitig vor der Anwendung einer Abwicklungsanordnung moglich, so kann die Abwicklungsbehorde
eine vorlaufige Bewertung der Vermogenswerte und Verbindlichkeiten des Instituts oder des gruppenangehorigen
Unternehmens vornehmen.

(2) Die Anforderungen der §§ 71, 72 und § 73 Absatz 1 gelten fiir die vorldufige Bewertung entsprechend,
soweit dies auf Grund der Dringlichkeit im Einzelfall angemessen und durchfiihrbar ist.

(3) Die vorldufige Bewertung hat einen Abschlag fiir zusétzliche Verluste zu enthalten und diesen ange-
messen zu begriinden.

(4) Die vorléufige Bewertung ist fir die Abwicklungsbehérde eine zuldssige Grundlage zum Ergreifen von
AbwicklungsmaBnahmen, einschlieBlich der Ubernahme der Kontrolle iiber das in Abwicklung befindliche Insti-
tut oder gruppenangehorige Unternehmen und des Instruments der Beteiligung der Inhaber relevanter Kapitalin-
strumente.

§75
Abschliefende Bewertung

(1) Eine Bewertung, die nicht sémtliche Anforderungen der §§ 70 bis 73 erfiillt, gilt so lange als vorlaufige
Bewertung, bis ein sachverstindiger und unabhéngiger Priifer nach § 70 eine abschlieBende Bewertung vorge-
nommen hat, die sdmtliche Anforderungen der §§ 70 bis 73 erfiillt. Die Abwicklungsbehdrde hat die abschlie-
Bende Bewertung unverziiglich zu veranlassen.

(2) Die abschlieBende Bewertung kann separat oder zeitgleich mit der Bewertung gemaf3 § 146 durch den
sachverstdndigen und unabhéngigen Priifer durchgefiihrt werden. Sie muss jedoch inhaltlich getrennt von der
Bewertung gemil § 146 erfolgen.

(3) Die abschlieBende Bewertung dient tiber die Zwecke des § 71 hinaus

1. dem Zweck sicherzustellen, dass sdmtliche Verluste in Bezug auf Vermdgenswerte des Instituts oder des
gruppenangehorigen Unternehmens in dessen Biichern vollsténdig erfasst werden und

2.  als Grundlage der Entscheidung, ob Forderungen der Gliaubiger oder Inhaber relevanter Kapitalinstrumente
wieder heraufzusetzen sind oder ob der Wert der zu entrichtenden Gegenleistung zu erhohen ist.

(4) Fillt die im Rahmen der abschlieBenden Bewertung durchgefiihrte Schétzung des Nettovermogenswerts
des Instituts oder des gruppenangehdrigen Unternehmens hoher aus als die im Rahmen der vorldufigen Bewertung
durchgefiihrte Schitzung des Nettovermogenswerts, so kann die Abwicklungsbehdrde

1. ihre Befugnis zur Wiederheraufsetzung des Werts der Forderungen der Glaubiger und der Inhaber der rele-
vanten Kapitalinstrumente, die auf Basis der vorldufigen Bewertung durch Anwendung der Instrumente der
Beteiligung der Inhaber relevanter Kapitalinstrumente und der Glaubigerbeteiligung herabgeschrieben wur-
den, ausiiben;

2. das Briickeninstitut oder die Vermdgensverwaltungsgesellschaft anweisen, eine zusétzliche angemessene
Zahlung als weitere Gegenleistung in Bezug auf die Vermdgenswerte, Rechte oder Verbindlichkeiten an das
in Abwicklung befindliche Institut oder gruppenangehdrige Unternehmen oder in Bezug auf Anteile oder
Eigentumstitel an die Inhaber der Anteile oder anderen Eigentumstitel zu entrichten.
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§76
Verordnungserméichtigung

Das Bundesministerium der Finanzen wird erméchtigt, durch Rechtsverordnung, die nicht der Zustimmung
des Bundesrates bedarf, ndhere Bestimmungen unter Beriicksichtigung der technischen Regulierungsstandards
gemal3 Artikel 36 Absatz 14, 15 und 16 der Richtlinie 2014/59/EU zu erlassen iiber

1. die Anforderungen an die Unabhéngigkeit des sachverstandigen Priifers gemél3 § 70 Absatz 1,
2. die zur Bewertung der Vermdgenswerte und Verbindlichkeiten anzuwendende Methode und
3. die bei der Berechnung und Einbeziehung des Abschlags gemédl § 74 Absatz 3 anzuwendende Methode.

Das Bundesministerium der Finanzen kann die Erméchtigung durch Rechtsverordnung auf die Abwicklungsbe-
horde ibertragen.

§77
Anordnung von Abwicklungsmalinahmen

(1) Die Abwicklungsbehorde kann bei Vorliegen der Abwicklungsvoraussetzungen nach Mallgabe dieses
Gesetzes alle zur Erreichung der Abwicklungsziele erforderlichen MaBinahmen treffen, insbesondere kann sie

1. in einer Abwicklungsanordnung nach § 136 die Anwendung folgender Abwicklungsinstrumente anordnen:
a) das Instrument der Beteiligung der Inhaber relevanter Kapitalinstrumente nach § 89;
b) das Instrument der Gliaubigerbeteiligung nach § 90;
c) das Instrument der UnternehmensverduBerung nach § 107 Absatz 1 Nummer 1 Buchstabe a;
d) das Instrument der Ubertragung auf ein Briickeninstitut nach § 107 Absatz 1 Nummer 1 Buchstabe b;
e) das Instrument der Ubertragung auf eine Vermdgensgesellschaft nach § 107 Absatz 1 Nummer 2;

2. in oder neben einer Abwicklungsanordnung nach § 136 Anordnungen auf Grund ihrer Befugnisse nach den
§§ 78 bis 87 treffen.

(2) Bei Vorliegen der Voraussetzungen nach § 65 kann die Abwicklungsbehorde in einer Abwicklungsan-
ordnung nach § 136 das Instrument der Beteiligung der Inhaber relevanter Kapitalinstrumente anordnen und in
oder neben dieser Abwicklungsanordnung alle Abwicklungsbefugnisse ausiiben, die zur Ausiibung des Instru-
ments der Beteiligung der Inhaber relevanter Kapitalinstrumente erforderlich sind.

(3) Wenn dies fiir die Anwendung der AbwicklungsmaBinahmen oder des Instruments der Beteiligung der
Inhaber relevanter Kapitalinstrumente erforderlich ist, kann die Abwicklungsbehorde bei einem in Abwicklung
befindlichen Institut oder gruppenangehdrigen Unternehmen nach § 149 in einer Abwicklungsanordnung einen
Rechtsformwechsel in eine Aktiengesellschaft anordnen. Bei Instituten oder gruppenangehérigen Unternehmen,
fiir die Landesrecht maBgeblich ist, ist die Anordnung des Rechtsformwechsels unzulissig, wenn das Landesrecht
dies ausdriicklich bestimmt.

(4) Die Abwicklungsbehtrde macht von denjenigen Abwicklungsinstrumenten und Abwicklungsbefugnis-
sen Gebrauch, mit denen sich die Abwicklungsziele im Einzelfall am besten erreichen lassen.

(5) Die Abwicklungsinstrumente konnen einzeln oder in beliebiger Kombination angewendet werden. § 95
Absatz 1 Nummer 1 bleibt unberiihrt.

(6) Abweichend von Absatz 5 wendet die Abwicklungsbehdrde bei Vorliegen der Abwicklungsvorausset-
zungen nach MafBgabe dieses Gesetzes stets das Instrument der Beteiligung der Inhaber relevanter Kapitalinstru-
mente an. Ist die Beteiligung der Inhaber relevanter Kapitalinstrumente ausreichend, um die Abwicklungsziele zu
erreichen, ordnet die Abwicklungsbehorde keine weiteren Abwicklungsinstrumente an.

(7) Abweichend von Absatz 5 darf das Instrument der Ubertragung auf eine Vermdgensverwaltungsgesell-
schaft geméf § 107 Absatz 1 Nummer 2 nur gemeinsam mit einem anderen Abwicklungsinstrument angewendet
werden.

(8) Liegen die Voraussetzungen des § 63 Absatz 2 Satz 2 Nummer 3 vor, kann die Abwicklungsbehorde
das Instrument der Glaubigerbeteiligung und das Instrument der Beteiligung der Inhaber relevanter Kapitalinstru-
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mente anordnen und die Abwicklungsbefugnisse nach den §§ 78 bis 87 ausiiben, soweit dies der Erfiillung bei-
hilferechtlicher Anforderungen dient. Das Gleiche gilt, wenn im Fall des § 64 Absatz 1 oder 2 die Abwicklungs-
voraussetzungen nur auf Grund von § 63 Absatz 2 Satz 2 Nummer 3 nicht vorliegen.

§78
Allgemeine Befugnisse der Abwicklungsbehorde
Wenn die Abwicklungsvoraussetzungen vorliegen, kann die Abwicklungsbehorde

1. gegeniiber dem Institut oder dem gruppenangehdrigen Unternehmen und den in § 45 Absatz 1 Satz 1 ge-
nannten Unternechmen anordnen, simtliche Informationen zu tibermitteln, die erforderlich sind, um eine Ab-
wicklungsmafBnahme zu beschlieBen und vorzubereiten, einschlieBlich Aktualisierungen und Nachtragen zu
den fiir die Abwicklungsplidne gelieferten Angaben;

2. das Institut oder das gruppenangehorige Unternehmen verpflichten, eigene Priifungen durchzufiihren oder
die Vornahme von Vor-Ort-Priifungen durch die Abwicklungsbehdrde oder von ihr beauftragte Personen zu
dulden und zu unterstiitzen, wobei die Kosten der Priifungen von dem Institut oder dem gruppenangehorigen
Unternehmen zu tragen sind;

3. anordnen, dass das Institut oder das gruppenangehdrige Unternehmen die Félligkeit der von ihm ausgegebe-
nen Schuldtitel und anderen beriicksichtigungsfdahigen Verbindlichkeiten oder den auf Grund der entspre-
chenden Schuldtitel und anderen beriicksichtigungsfihigen Verbindlichkeiten zahlbaren Zinsbetrag oder den
Zeitpunkt, an dem die Zinsen zu zahlen sind, zu dndern hat, insbesondere durch eine zeitlich befristete Aus-
setzung der Zahlungen;

4. Rechte zum Erwerb weiterer Anteile oder anderer Eigentumstitel an dem Institut oder gruppenangehérigen
Unternehmen aufheben;

5. von dem Institut oder dem gruppenangehdrigen Unternehmen verlangen, die Geschiftsleitung eines in Ab-
wicklung befindlichen Instituts und gruppenangehorigen Unternehmens abzuberufen oder zu ersetzen.

§79
MaBnahmen in Bezug auf die Ubertragung auf einen iibernehmenden Rechtstriiger

(1) Die Abwicklungsbehorde kann MafBnahmen nach den Absétzen 2 bis 7 anordnen, wenn dies erforder-
lich ist, um Abwicklungsanordnungen wirksam anzuwenden oder die Abwicklungsziele zu erreichen.

(2) Die Abwicklungsbehdrde kann vorbehaltlich des Absatzes 3 durch Anordnung Rechte Dritter an Ge-
genstidnden dndern und beseitigen, die sich im Vermdgen des in Abwicklung befindlichen Instituts befinden. Un-
beschadet der Befugnisse der Abwicklungsbehdrde nach den §§ 82 bis 84 und 144 kann ein Sicherungsrecht
umgestaltet werden, soweit die gesicherte Verbindlichkeit hierdurch unbesichert wiirde, es sei denn, es handelt
sich bei den Verbindlichkeiten um gedeckte Einlagen und die Umgestaltung ist erforderlich, um die Verfligbarkeit
der gesicherten Einlagen zu gewéhrleisten.

(3) Soweit dies zur Wahrnehmung ihrer Aufgaben erforderlich ist, kann die Abwicklungsbehérde die Auf-
hebung oder Aussetzung des Handels an einem geregelten Markt oder der amtlichen Notierung von Finanzinstru-
menten gemil der Richtlinie 2001/34/EG des Europdischen Parlaments und des Rates vom 28. Mai 2001 iiber
die Zulassung von Wertpapieren zur amtlichen Borsennotierung und iiber die hinsichtlich dieser Wertpapiere zu
verdffentlichenden Informationen (ABI. L 184 vom 6.7.2001, S. 1), welche das von Abwicklungsmafinahmen
betroffene Institut ausgegeben hat, anordnen.

(4) Die Abwicklungsbehdrde kann unter anderem fiir die Zwecke des § 118 Absatz 3 anordnen, dass der
iibernehmende Rechtstriger so behandelt wird, als wére er das in Abwicklung befindliche Institut oder gruppen-
angehorige Unternehmen. Diese Gleichbehandlung bezieht sich insbesondere auf Rechte oder Verpflichtungen
des in Abwicklung befindlichen Instituts oder gruppenangehdrigen Unternehmens, einschlieBlich der Rechte oder
Verpflichtungen im Zusammenhang mit der Beteiligung an einer Marktinfrastruktur oder deren Nutzung.

(5) Die Abwicklungsbehdrde kann in Bezug auf einen Vertrag, bei dem das in Abwicklung befindliche
Institut oder gruppenangehdrige Unternehmen Vertragspartei ist,

1.  alle oder einzelne Regelungen umgestalten;
2. die weitere Erfiillung ablehnen;
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3. einen iibernechmenden Rechtstrdger als Vertragspartei einsetzen.

(6) Eine MafBnahme nach Satz 1 berechtigt die anderen Parteien des Vertrags nicht zur Kiindigung oder
sonstigen Beendigung oder Anderung des Vertrags. Unbeschadet der Befugnisse der Abwicklungsbehdrde gemil
den §§ 82 bis 84 und 144 erstreckt sich die die Befugnis nach Absatz 5 nicht auf Finanzsicherheiten im Sinne des
§ 1 Absatz 17 des Kreditwesengesetzes, Aufrechnungsvereinbarungen, Saldierungsvereinbarungen, Verbindlich-
keiten aus gedeckten Schuldverschreibungen einschlie8lich von in Deckung befindlichen Derivategeschiften im
Sinne des § 4 Absatz 3 Satz 2 des Pfandbriefgesetzes und Verbindlichkeiten aus begebenen Verbriefungstransak-
tionen. Bei Systemen im Sinne des § 1 Absatz 16 des Kreditwesengesetzes darf eine Malnahme nach Absatz 5
nicht zu einem Widerruf von Ubertragungsauftriigen im Sinne des Artikels 5 der Richtlinie 98/26/EG fiihren und
muss die rechtliche Verbindlichkeit von Ubertragungsauftrigen und Aufrechnungen gemif den Artikeln 3 und 5
der Richtlinie 98/26/EG, die Verwendung von Guthaben, Wertpapieren oder Kreditfazilitidten im Sinne von Arti-
kel 4 der Richtlinie 98/26/EG und den Schutz dinglicher Sicherheiten im Sinne von Artikel 9 der Richtlinie
98/26/EG unberiihrt lassen.

(7) Die Abwicklungsbehdrde kann Mafinahmen anordnen, die erforderlich sind, um zu gewéhrleisten, dass
die Abwicklungsmalinahme wirksam ist und gegebenenfalls die iibertragene Tétigkeit vom iibernehmenden
Rechtstrager wahrgenommen werden kann (Kontinuititsmafnahmen).

(8) Folgende Rechte bleiben von Mallnahmen nach den Absétzen 3 und 7 Nummer 2 unberiihrt:

1. das Recht eines Geschéftsleiters oder einer Geschiftsleiterin sowie eines Mitarbeiters oder einer Mitarbeite-
rin des in Abwicklung befindlichen Instituts oder gruppenangehorigen Unternehmens, seinen oder ihren Ar-
beits- oder Anstellungsvertrag zu kiindigen;

2. vorbehaltlich der §§ 82 bis 84 und 144 das Recht einer Vertragspartei, von ihren vertraglich vorgesehenen
Rechten Gebrauch zu machen, einschlieBlich von ihrem Recht auf Kiindigung, sofern ein vertragliches Kiin-
digungsrecht fiir den Fall einer bestimmten Handlung oder Unterlassung des in Abwicklung befindlichen
Instituts oder gruppenangehdrigen Unternehmens vor der entsprechenden Ubertragung oder des iiberneh-
menden Rechtstriigers nach der Ubertragung vereinbart ist.

§ 80
Bereitstellung von Diensten und Einrichtungen

(1) Die Abwicklungsbehorde kann bei Vorliegen der Abwicklungsvoraussetzungen gegeniiber dem in Ab-
wicklung befindlichen Institut oder gruppenangehorigen Unternehmen oder gegeniiber einem anderen Unterneh-
men der Gruppe, dem das in Abwicklung befindliche Institut oder gruppenangehdrige Unternehmen angehdrt,
anordnen, Informationen, Dienstleistungen, Einrichtungen sowie Mitarbeiter und Mitarbeiterinnen bereitzustel-
len, die ein iibernehmender Rechtstréger fiir den effektiven Betrieb des auf ihn iibertragenen Geschifts benotigt.

(2) Die Abwicklungsbehorde kann auf Ersuchen der Abwicklungsbehdrde eines anderen Mitgliedstaats der
Europédischen Union MafBnahmen auf Grundlage des Artikels 65 Absatz 1 der Richtlinie 2014/59/EU, die nach
der Anordnung dieser Abwicklungsbehorde fiir ein gruppenangehdriges Unternehmen mit Sitz im Inland gelten
sollen, dadurch anerkennen, dass sie gegeniiber dem betroffenen gruppenangehorigen Unternehmen mit Sitz im
Inland eine entsprechende Anordnung trifft. In den Fillen des Satzes 1 gilt Absatz 1 entsprechend.

(3) Ein Institut sowie ein libergeordnetes Unternehmen und deren nachgeordnete Unternehmen haben bei
wesentlichen Auslagerungen in Auslagerungsvertragen Vereinbarungen zu treffen, die den Anordnungsbefugnis-
sen im Sinne der Absétze 1 und 2 Rechnung tragen. Die Anforderungen gemal} § 25b des Kreditwesengesetzes
bleiben unberiihrt.

(4) Die Befugnisse nach den Absétzen 1 und 2 berechtigen die Abwicklungsbehdrde nicht dazu, das Institut
oder das gruppenangehdrige Unternehmen zu einer finanziellen Unterstiitzung zu verpflichten.

(5) Die Gegenleistung richtet sich bei Vereinbarungen iiber Dienstleistungen und Einrichtungen im Sinne
der Absédtze 1 und 2, die im Zeitpunkt der Anordnung einer AbwicklungsmaB3nahme bereits bestehen, nach der
bestehenden Vereinbarung. In allen anderen Fillen bestimmt die Abwicklungsbehorde eine angemessene Gegen-
leistung.

(6) Wird iiber das Vermdgen des Instituts oder des gruppenangehorigen Unternehmens ein Insolvenzver-
fahren erdffnet, bestehen die aus einer Anordnung nach Absatz 1 folgenden Verpflichtungen gegeniiber dem In-
solvenzverwalter fort. Die Anordnung kann auch gegeniiber dem Insolvenzverwalter erfolgen. Die Absitze 2 bis
5 gelten entsprechend.
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§ 81
Befugnis in Bezug auf in Drittstaaten belegene Gegenstinde

(1) Erstreckt sich eine Abwicklungsmalinahme auch auf Gegenstinde oder Verbindlichkeiten, die in einem
Drittstaat belegen sind oder die dem Recht eines Drittstaats unterliegen, kann die Abwicklungsbehérde bei Vor-
liegen der Abwicklungsvoraussetzungen oder der Voraussetzungen nach § 65 anordnen, dass

1. die Geschiftsleitung, ein Sonderverwalter im Sinne des § 45¢ des Kreditwesengesetzes, ein vorldufiger Ver-
walter im Sinne des § 38, ein Sonderverwalter im Sinne des § 87 oder eine andere Person, die die Kontrolle
iiber das in Abwicklung befindliche Institut oder gruppenangehorige Unternehmen ausiibt, und der iiberneh-
mende Rechtstriiger alle geeigneten und erforderlichen MaBnahmen ergreifen, damit die Ubertragung, die
Herabschreibung, die Umwandlung oder sonstige AbwicklungsmaBBnahmen fiir die betreffenden Gegen-
stinde und Verbindlichkeiten wirksam werden;

2.  die Geschéftsleitung, ein Sonderverwalter im Sinne des § 45¢ des Kreditwesengesetzes, ein vorldufiger Ver-
walter im Sinne des § 38, ein Sonderverwalter im Sinne des § 87 oder eine andere Person, die die Kontrolle
iiber das in Abwicklung befindliche Institut oder gruppenangehorige Unternehmen ausiibt, sicherstellt, dass
das Institut oder gruppenangehorige Unternehmen die betreffenden Gegenstéinde hélt oder die betreffenden
Verbindlichkeiten im Namen des iibernehmenden Rechtstragers begleicht, bis die Abwicklungsmafinahme
wirksam wird;

3. die Aufwendungen des ibernehmenden Rechtstrigers, die diesem bei der Durchfiihrung der unter den Num-
mern 1 und 2 vorgeschriebenen MaB3nahmen entstanden sind, soweit sie angemessen sind, nach § 142 Ab-
satz 2 ersetzt werden.

(2) Wenn nach Einschétzung der Abwicklungsbehorde die in Absatz 1 vorgesehenen Maflnahmen mit ho-
her Wahrscheinlichkeit nicht geeignet sind, eine nach dem Recht des Drittstaats wirksame Ubertragung, Herab-
schreibung, Umwandlung oder sonstige Abwicklungsmalnahme herbeizufiihren, obwohl die Geschiéftsleiter,
Sonderverwalter im Sinne des § 45¢ des Kreditwesengesetzes, vorldufigen Verwalter im Sinne des § 38, Sonder-
verwalter im Sinne des § 87 oder anderen Personen, die die Kontrolle iiber das in Abwicklung befindliche Institut
oder gruppenangehorige Unternehmen ausiiben, die nach Absatz 1 vorgesehenen Mallnahmen ergreifen, verzich-
tet die Abwicklungsbehorde insoweit auf die Ubertragung, Herabschreibung, Umwandlung oder sonstige Ab-
wicklungsmafBnahme. Hat die Abwicklungsbehorde die Ubertragung, Herabschreibung, Umwandlung oder sons-
tige Abwicklungsmafnahme bereits angeordnet, so hebt sie diese riickwirkend auf.

§ 82
Befugnis zur Aussetzung vertraglicher Pflichten

(1) Die Abwicklungsbehdrde kann anordnen, dass alle oder einzelne Zahlungs- oder Lieferverpflichtungen
eines in Abwicklung befindlichen Instituts oder gruppenangehoérigen Unternehmens aus Vertragen, bei denen es
Vertragspartei ist, ausgesetzt werden fiir den Zeitraum ab der 6ffentlichen Bekanntgabe dieser Aussetzung gemif
§ 137 Absatz 1 bis zum Ablauf des auf diese Bekanntgabe folgenden Geschiftstages. Bei der Anordnung einer
solchen Aussetzung beriicksichtigt die Abwicklungsbehorde die méglichen Auswirkungen auf das ordnungsge-
méfBe Funktionieren der Finanzmaérkte.

(2) Von einer Aussetzung gemifl Absatz 1 Satz 1 sind ausgenommen:
1. erstattungsfahige Einlagen,

2. Zahlungs- und Lieferverpflichtungen gegeniiber Systemen im Sinne des § 1 Absatz 16 des Kreditwesenge-
setzes, Systembetreibern im Sinne des § 1 Absatz 16a des Kreditwesengesetzes, zentralen Gegenparteien im
Sinne des § 1 Absatz 31 des Kreditwesengesetzes und Zentralbanken und

3. erstattungsfahige Verbindlichkeiten aus Wertpapiergeschéften im Sinne des § 4 des Einlagensicherungs- und
Anlegerentschidigungsgesetzes.

(3) Werden die Zahlungs- oder Lieferverpflichtungen eines in Abwicklung befindlichen Instituts oder grup-
penangehdrigen Unternehmens aus einem Vertrag gemil3 Absatz 1 Satz 1 ausgesetzt, so sind die Zahlungs- oder
Lieferverpflichtungen der Gegenparteien des in Abwicklung befindlichen Instituts oder des gruppenangehdrigen
Unternehmens aus diesem Vertrag fiir den gleichen Zeitraum ausgesetzt.



Drucksache 516/14

—61—

(4) Eine Zahlungs- oder Lieferverpflichtung, deren Filligkeit in den Aussetzungszeitraum fallt, wird un-
mittelbar nach Ablauf des Aussetzungszeitraums fallig.

(5) Hat die Abwicklungsbehorde eine AbwicklungsmaBnahme angeordnet, sind die §§ 46 und 46g des Kre-
ditwesengesetzes in Bezug auf das betroffene Institut nur mit Zustimmung der Abwicklungsbehdrde anzuwenden.

§ 83
Befugnis zur Beschrinkung von Sicherungsrechten

(1) Bei Vorliegen der Abwicklungsvoraussetzungen kann die Abwicklungsbehdrde den besicherten Glau-
bigern eines in Abwicklung befindlichen Instituts oder gruppenangehdrigen Unternehmens, deren Forderungen
besichert sind, die Durchsetzung von Sicherungsrechten untersagen fiir den Zeitraum ab der 6ffentlichen Bekannt-
gabe dieser Beschrankung gemil3 § 137 Absatz 1 bis zum Ablauf des auf diese Bekanntgabe folgenden Geschifts-
tages. Bei der Anordnung einer solchen Beschriankung beriicksichtigt die Abwicklungsbehorde die moglichen
Auswirkungen auf das ordnungsgeméfe Funktionieren der Finanzmérkte.

(2) Von einer Beschrinkung nach Absatz 1 sind Sicherungsrechte ausgenommen, die das in Abwicklung
befindliche Institut oder gruppenangehérige Unternehmen Systemen im Sinne des § 1 Absatz 16 des Kreditwe-
sengesetzes oder Systembetreibern im Sinne des § 1 Absatz 16a des Kreditwesengesetzes, zentralen Gegenpar-
teien im Sinne des § 1 Absatz 31 des Kreditwesengesetzes und Zentralbanken an seinen Vermogenswerten bestellt
hat.

§ 84
Befugnis zur voriibergehenden Aussetzung von Beendigungsrechten

(1) Bei Vorliegen der Abwicklungsvoraussetzungen kann die Abwicklungsbehorde das Recht einer Partei,
einen Vertrag mit einem in Abwicklung befindlichen Institut oder gruppenangehorigen Unternehmen zu beenden,
aussetzen flir den Zeitraum ab der 6ffentlichen Bekanntgabe dieser Aussetzung gemal3 § 137 Absatz 1 bis zum
Ablauf des auf diese Bekanntgabe folgenden Geschéftstages.

(2) Die Abwicklungsbehorde kann das Recht einer Partei, einen Vertrag mit einem gruppenangehdrigen
Unternehmen zu beenden, das derselben Gruppe angehort wie ein in Abwicklung befindliches gruppenangehori-
ges Unternehmen, aussetzen fiir den Zeitraum ab der 6ffentlichen Bekanntgabe gemill § 137 Absatz 1 bis zum
Ablauf des auf diese Bekanntgabe folgenden Geschéftstages in dem Mitgliedstaat, in dem die von der Aussetzung
betroffene Vertragspartei ihren Sitz hat, wenn folgende Voraussetzungen vorliegen:

1. Die Erfiillung der sich aus dem Vertrag ergebenden Verpflichtungen wird von dem in Abwicklung befindli-
chen gruppenangehdrigen Unternehmen garantiert oder auf andere Art und Weise sichergestellt;

2. das Beendigungsrecht kniipft ausschlieBlich auf das Vorliegen von Insolvenzgriinden oder die Abwicklungs-
voraussetzungen oder die Anordnung oder Durchfithrung von AbwicklungsmafBinahmen an und,

3. fiir den Fall, dass eine Ubertragungsanordnung in Bezug auf das in Abwicklung befindliche Institut oder
gruppenangehorige Unternehmen angeordnet wurde oder angeordnet werden kann,

a) alle mit diesem Vertrag verbundenen Rechte und Pflichten des in Abwicklung befindlichen Instituts
oder des gruppenangehorigen Unternehmens wurden auf den iibernehmenden Rechtstriager iibertragen
und von ihm iibernommen oder kdnnen auf ihn iibertragen und von ihm {ibernommen werden oder

b) die Abwicklungsbehorde kann einen anderweitigen Schutz der Anspriiche der anderen Vertragsparteien
bewirken.

(3) Bei einer Anordnung nach Absatz 1 oder Absatz 2 beriicksichtigt die Abwicklungsbehorde die mogli-
chen Auswirkungen auf das ordnungsgeméfe Funktionieren der Finanzmérkte.

(4) Eine Anordnung nach Absatz 1 oder 2 erfolgt nicht gegeniiber Teilnehmern von Systemen im Sinne des
§ 1 Absatz 16 des Kreditwesengesetzes, gegeniiber Systembetreibern im Sinne des § 1 Absatz 16a des Kreditwe-
sengesetzes, gegeniiber zentralen Gegenparteien im Sinne des § 1 Absatz 31 des Kreditwesengesetzes und gegen-
iiber Zentralbanken.

(5) Eine Vertragspartei kann vor Ablauf des in Absatz 1 oder Absatz 2 genannten Zeitraums von einem
Beendigungsrecht nur Gebrauch machen, wenn sie von der Abwicklungsbehdrde die Mitteilung erhilt, dass die
mit dem Vertrag verbundenen Rechte und Pflichten weder auf einen iibernehmenden Rechtstriager iibertragen
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werden, noch Gegenstand einer Herabschreibung oder Umwandlung bei der Anwendung des Instruments der
Glaubigerbeteiligung sind.

(6) Auf eine Mitteilung der Abwicklungsbehorde nach Satz 1 besteht kein Anspruch. Eine Vertragspartei
kann nach Ablauf des in Absatz 1 oder Absatz 2 genannten Zeitraums, sofern keine Mitteilung nach Absatz 5
ergangen ist, von einem Beendigungsrecht vorbehaltlich der Regelungen der §§ 82 und 144 Gebrauch machen,
wenn

1. inFéllen, in denen die mit dem Vertrag verbundenen Rechte und Pflichten auf einen {ibernehmenden Rechts-
trager Ubertragen wurden, die vertraglichen Voraussetzungen fiir eine Beendigung des Vertrags auch nach
Ubertragung an den {ibernechmenden Rechtstrager noch vorliegen;

2. in Féllen, in denen die mit dem Vertrag verbundenen Rechte und Pflichten bei dem in Abwicklung befindli-
chen Institut oder gruppenangehdrigen Unternehmen verbleiben und die Abwicklungsbehdrde das Instru-
ment der Glaubigerbeteiligung nicht auf das in Abwicklung befindliche Institut oder ein gruppenangehdriges
Unternehmen angewendet hat, die vertraglichen Voraussetzungen fiir eine Beendigung des Vertrags bei Ab-
lauf des in Absatz 1 genannten Zeitraums noch vorliegen.

(7) Die Absitze 1 bis 6 gelten entsprechend fiir simtliche Beendigungstatbesténde, die sich aus einem Ver-
trag mit einem in Abwicklung befindlichen Institut oder gruppenangehdrigen Unternehmen ergeben.

§ 85
Streichung des Gesamtbetrags variabler Vergiitungen und zuriickbehaltener variabler Vergiitungen

(1) Die Abwicklungsbehorde kann bei Vorliegen der Abwicklungsvoraussetzungen gegeniiber dem Institut
oder gruppenangehdrigen Unternehmen anordnen, dass das Institut oder das gruppenangehdrige Unternehmen
den Jahresgesamtbetrag, der fiir die variable Vergiitung aller Geschiftsleiter und Geschiftsleiterinnen sowie Mit-
arbeiter und Mitarbeiterinnen vorgesehen ist (Gesamtbetrag der variablen Vergiitungen), auf einen bestimmten
Anteil des Jahresergebnisses beschrinkt oder vollstdndig streicht. Von der Beschrinkung nach Satz 1 ausgenom-
men sind variable Vergiitungsbestandteile, die vereinbart sind

1. durch Tarifvertrag oder

2. im Geltungsbereich eines Tarifvertrags durch Vereinbarung der Arbeitsvertragsparteien {iber die Anwen-
dung der tarifvertraglichen Regelungen oder auf Grund eines Tarifvertrags in einer Betriebs- oder Dienstver-
einbarung.

(2) Die Abwicklungsbehorde kann bei Vorliegen der Abwicklungsvoraussetzungen gegeniiber dem Institut
oder dem gruppenangehorigen Unternehmen anordnen, dass das Institut oder gruppenangehdrige Unternehmen
samtliche bereits zuriickbehaltene variable Vergiitungen von Geschéftsleitern und Geschéftsleiterinnen sowie von
Mitarbeitern und Mitarbeiterinnen im Sinne des § 25a Absatz 5 Satz 4 des Kreditwesengesetzes und des § 20
Absatz 1 und 2 der Institutsvergiitungsverordnung reduziert oder streicht.

§ 86
Kontrollbefugnisse
(1) Bei Vorliegen der Abwicklungsvoraussetzungen kann die Abwicklungsbehorde zur Vornahme einer

AbwicklungsmaBnahme direkt oder iiber einen Sonderverwalter im Sinne des § 87 die Kontrolle {iber das in Ab-
wicklung befindliche Institut und gruppenangehorige Unternehmen iibernehmen, um

1. dasin Abwicklung befindliche Institut oder gruppenangehorige Unternehmen mit allen Befugnissen der An-
teilsinhaber und der Geschéftsleitung des in Abwicklung befindlichen Instituts betreiben und die Tétigkeiten
und Dienstleistungen des Instituts erbringen zu kénnen,

2. Vermogenswerte und Eigentum des in Abwicklung befindlichen Instituts oder gruppenangehorigen Unter-
nehmens verwalten und {iber diese Vermogenswerte und das Eigentum verfiigen zu kdnnen.

(2) Die Abwicklungsbehorde und der Sonderverwalter gelten nicht als Geschiftsleiter im Sinne des § 25¢
des Kreditwesengesetzes.
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§ 87
Sonderverwaltung; gemeinsamer Sonderverwalter fiir gruppenangehorige Unternehmen

(1) Hat die Abwicklungsbehorde gegeniiber einem Institut eine Abwicklungsanordnung erlassen, kann sie
die Geschiftsleitung dieses Instituts fiir einen Zeitraum von bis zu einem Jahr durch einen geeigneten Sonderver-
walter ersetzen. Der Zeitraum kann ausnahmsweise auf insgesamt bis zu zwei Jahre verlangert werden, wenn die
Voraussetzungen fiir die Bestellung einer Sonderverwalters fortbestehen. Die Abwicklungsbehorde kann den Son-
derverwalter jederzeit ohne Angabe von Griinden abberufen.

(2) Falls die Abwicklungsbehorde erwigt, einen Sonderverwalter fiir ein gruppenangehdriges Unterneh-
men zu bestellen und gleichzeitig eine Abwicklungsbehorde in einem anderen Mitgliedstaat oder mehrere Ab-
wicklungsbehorden in anderen Mitgliedstaaten erwédgen, ebenfalls Sonderverwalter fiir andere Unternehmen der-
selben Gruppe zu bestimmen, so priift die Abwicklungsbehorde gemeinsam mit den anderen Abwicklungsbehor-
den die Bestellung eines gemeinsamen Sonderverwalters, um eine gemeinsame Losung fiir die Wiederherstellung
der Lebensfihigkeiten der Einheiten zu finden. Die Abwicklungsbehdrde stimmt der Bestellung eines gemeinsa-
men Sonderverwalters nur zu, wenn hierdurch die Wiederherstellung der Lebensfahigkeit aller Einheiten {iber-
wiegend wahrscheinlich ist und der zu bestellende Sonderverwalter die Anforderungen dieser Vorschrift erfiillt.

(3) Mit der Bestellung eines Sonderverwalters nach Absatz 1 endet eine bestehende Bestellung eines vor-
laufigen Verwalters fiir dieses Institut nach § 38 oder eines Sonderverwalters nach § 45¢ des Kreditwesengesetzes.

§ 88
Rechte, Aufgaben und Befugnisse des Sonderverwalters

(1) Die Abwicklungsbehorde kann dem Sonderverwalter nach § 87 die in § 45¢ Absatz 2 des Kreditwesen-
gesetzes genannten Aufgaben und Befugnisse und die Rechte der Anteilsinhaber sowie die Aufgaben und Befug-
nisse des Verwaltungs- sowie des Aufsichtsorgans des Instituts {ibertragen. Im Rahmen seiner Tétigkeit ist der
Sonderverwalter insbesondere dazu befugt, zur Durchfithrung der von der Abwicklungsbehdrde angeordneten
AbwicklungsmaBnahmen Kapitalerhohungen und sonstige MaBinahmen durchzufiihren, die die Eigentiimerstruk-
tur des Instituts verdndern, und das Institut an ein organisatorisch und finanziell solides Drittinstitut unter Beach-
tung der fiir eine solche AbwicklungsmaBnahme geltenden Vorgaben nach den §§ 107 ff. zu verduBern.

(2) Der Sonderverwalter unterliegt bei der Wahrnehmung seiner Rechte, Aufgaben und Befugnisse nach
Absatz 1 der Aufsicht durch die Abwicklungsbehoérde und hat deren Anordnungen zu befolgen.

(3) Der Sonderverwalter hat bei Wahrnehmung seiner Rechte, Aufgaben und Befugnisse nach Absatz 1
stets die Abwicklungsziele zu verfolgen und im Rahmen seiner Befugnisse die von der Abwicklungsbehorde fiir
das Institut angeordneten AbwicklungsmaBnahmen durchzufiihren. Diese Pflicht hat Vorrang vor anderen Ge-
schéftsleiterpflichten.

(4) Die Abwicklungsbehorde kann die Rechte, Aufgaben und Befugnisse nach Absatz 1 jederzeit ohne
Angabe von Griinden beschrianken oder anordnen, dass der Sonderverwalter diese nur mit der vorherigen, schrift-
lichen Zustimmung der Abwicklungsbehdrde wahrnehmen darf.

(5) Der Sonderverwalter hat der Abwicklungsbehérde zu Beginn und zum Ende seiner Tatigkeit sowie
zwischenzeitlich regelmiBig in Intervallen, welche von der Abwicklungsbehdrde festgesetzt werden, ausfiihrlich
schriftlich Bericht iiber die wirtschaftliche und finanzielle Lage des Instituts sowie die Wahrnehmung der ihm
iibertragenen Aufgaben und der hierbei erzielten Ergebnisse zu erstatten. Im Ubrigen sind die Vorschriften iiber
den Sonderbeauftragten in § 45¢ des Kreditwesengesetzes entsprechend anzuwenden.
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Kapitel 2
Abwicklungsinstrumente

Abschnitt 1
Beteiligung der Anteilsinhaber und Gldubiger

§ 89
Instrument der Beteiligung der Inhaber relevanter Kapitalinstrumente

Liegen bei einem Institut oder einem gruppenangehdrigen Unternehmen die Abwicklungsvoraussetzungen
gemil § 62 oder § 64 oder die Voraussetzungen fiir die Anwendung des Instruments der Beteiligung der Inhaber
relevanter Kapitalinstrumente gemal} § 65 vor, so hat die Abwicklungsbehorde nach Mafigabe der nachfolgenden
Bestimmungen anzuordnen, dass

1. relevante Kapitalinstrumente des Instituts oder des gruppenangehdrigen Unternehmens in Anteile oder an-
dere Instrumente des harten Kernkapitals am Institut oder am gruppenangehodrigen Unternehmen umgewan-
delt werden oder

2. im Fall des § 96 Absatz 1 Nummer 1 auch der Nennwert oder der ausstehende Restbetrag von relevanten
Kapitalinstrumenten des Instituts oder des gruppenangehorigen Unternehmens ganz oder teilweise herabge-
schrieben wird.

§ 90
Instrument der Gliubigerbeteiligung

Liegen bei einem Institut oder einem gruppenangehdrigen Unternehmen die Abwicklungsvoraussetzungen
gemdf § 62 oder § 64 vor, so kann die Abwicklungsbehorde nach MaBgabe der nachfolgenden Bestimmungen
anordnen, dass

1. beriicksichtigungsfiahige Verbindlichkeiten des Instituts oder des gruppenangehorigen Unternehmens umge-
wandelt werden in Anteile oder in andere Instrumente des harten Kernkapitals an
a) diesem Institut oder gruppenangehdrigen Unternehmen,
b) einem relevanten Mutterinstitut oder
¢) an einem Briickeninstitut, auf das Vermogenswerte, Rechte oder Verbindlichkeiten des Instituts oder
des gruppenangehdrigen Unternehmens iibertragen werden oder

2. imFall des § 96 Absatz 1 Nummer 1 auch der Nennwert oder der ausstehende Restbetrag von beriicksichti-
gungsfahigen Verbindlichkeiten des Instituts oder des gruppenangehdrigen Unternehmens ganz oder teil-
weise herabgeschrieben wird.

§91
Beriicksichtigungsfihige Verbindlichkeiten

(1) Das Instrument der Glaubigerbeteiligung ist auf alle Verbindlichkeiten eines Instituts oder eines grup-
penangehdrigen Unternehmens anzuwenden, die weder gemi3 Absatz 2 vom Anwendungsbereich des Instru-
ments der Glaubigerbeteiligung ausgenommen sind noch relevante Kapitalinstrumente sind (beriicksichtigungs-
fahige Verbindlichkeiten).

(2) Folgende Verbindlichkeiten sind vom Anwendungsbereich des Instruments der Glaubigerbeteiligung
ausgenommen, und zwar unabhingig davon, ob sie dem Recht eines Mitgliedstaats oder eines Drittstaats unter-
liegen:

1. gedeckte Einlagen bis zur Hohe des Deckungsniveaus gemall § 4 Absatz 2 des Einlagensicherungs- und

Anlegerentschiadigungsgesetzes;
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besicherte Verbindlichkeiten einschlieBlich Verbindlichkeiten aus gedeckten Schuldverschreibungen, ein-
schlieBlich von in Deckung befindlichen Derivategeschiften im Sinne des § 4 Absatz 3 Satz 2 des Pfand-
briefgesetzes, soweit sie mindestens durch den Wert der hierfiir bestellten Sicherung besichert oder gedeckt
sind;

Verbindlichkeiten aus der Verwahrung von Kundenvermogen oder Kundengeldern durch das Institut oder
das gruppenangehorige Unternehmen, sofern dem betreffenden Kunden in einem Insolvenzverfahren iiber
das Vermogen des Instituts in Bezug auf das verwaltete Vermogen oder die verwalteten Gelder ein Ausson-
derungs- oder Absonderungsrecht zusteht; dies gilt auch fiir Kundenvermogen oder Kundengelder, die fiir
Organismen flir gemeinsame Anlagen in Wertpapieren und alternative Investmentfonds im Sinne des Kapi-
talanlagegesetzbuchs gehalten werden,;

Verbindlichkeiten aus einem Treuhandverhiltnis zwischen dem Institut oder dem gruppenangehdrigen Un-
ternehmen als Treuhdnder und einer anderen Person als Treugeber, sofern dem Treugeber in Bezug auf das
Treugut in einem Insolvenzverfahren ein Aussonderungsrecht zustehen wiirde;

Verbindlichkeiten gegeniiber anderen Instituten, die nicht der Gruppe des in Abwicklung befindlichen Insti-
tuts oder gruppenangehdrigen Unternehmens angehodren, mit einer Ursprungslaufzeit von weniger als sieben
Tagen;

Verbindlichkeiten mit einer Restlaufzeit von weniger als sieben Tagen gegeniiber Zahlungssystemen, Wert-
papierliefer- und -abrechnungssystemen oder den Betreibern oder anderen Teilnehmern an solchen Syste-
men, wenn diese Verbindlichkeiten aus einer Teilnahme an dem System resultieren;

Verbindlichkeiten gegeniiber

a) Beschiftigten auf Grund ausstehender Gehaltsforderungen, Rentenleistungen oder anderer fester Ver-
glitungen mit Ausnahme von

aa) variablen Vergiitungsbestandteilen, die nicht durch Tarifvertrag oder in seinem Geltungsbereich
durch Vereinbarung der Arbeitsvertragsparteien liber die Anwendung der tarifvertraglichen Rege-
lungen oder auf Grund eines Tarifvertrags in einer Betriebs- oder Dienstvereinbarung geregelt
sind, und

bb) variablen Vergiitungsbestandteilen, die in Bezug auf Geschiftsleiter und Geschéftsleiterinnen so-
wie Mitarbeiter und Mitarbeiterinnen im Sinne des § 18 Absatz 1 der Institutsvergiitungsverord-
nung in der jeweils geltenden Fassung vereinbart sind,

b) Geschifts- oder Handelsgldaubigern auf Grund von Lieferungen und Leistungen, die fiir den laufenden
Geschiftsbetrieb des Instituts oder des gruppenangehérigen Unternehmens von wesentlicher Bedeutung
sind, einschlieBlich Diensten der Informationstechnologie, Versorgungsdienstleistungen sowie auf
Grund von Miete, Bewirtschaftung und Instandhaltung von Gebduden,

¢) Einlagensicherungssystemen auf Grund von Beitragspflichten.

§92
Ausschluss der Anwendung des Instruments der Gliubigerbeteiligung im Einzelfall
(1) Die Abwicklungsbehorde kann im Einzelfall bestimmte beriicksichtigungsfahige Verbindlichkeiten o-

der bestimmte Kategorien beriicksichtigungsfahiger Verbindlichkeiten ganz oder teilweise aus dem Anwendungs-
bereich des Instruments der Glaubigerbeteiligung ausschlieen, sofern

1.

fiir die betreffende Verbindlichkeit trotz angemessener Bemiihungen der Abwicklungsbehorde die Anwen-
dung des Instruments der Gliubigerbeteiligung innerhalb einer angemessenen Frist nicht moglich ist;

der Ausschluss zwingend notwendig und verhdltnisméBig ist, um die Fortfiihrung der kritischen Funktionen
und wesentlichen Geschéftsaktivititen sicherzustellen, so dass das Institut oder gruppenangehdrige Unter-
nehmen die existentiell wichtigen Geschifte, Dienstleistungen und Transaktionen fortfiihren kann;

der Ausschluss zwingend notwendig und verhiltnismafBig ist, um die Gefahr einer Ansteckung zu vermeiden,
die das Funktionieren der Finanzmdrkte, einschlieBlich der Finanzmarktinfrastrukturen, so storen wiirde,
dass dies die Wirtschaft Deutschlands, eines anderen Mitgliedstaats oder der Européischen Union erheblich
beeintrachtigen konnte; dies betrifft insbesondere Einlagen, die von natiirlichen Personen, von Kleinstunter-
nehmen sowie kleinen oder mittleren Unternehmen gehalten werden und deren Hohe die gedeckten Einlagen
iiberschreitet oder
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4. die Anwendung des Instruments der Glaubigerbeteiligung auf diese Verbindlichkeiten zu einer Wertvernich-
tung fithren wiirde, bei der die von anderen Gliubigern zu tragenden Verluste hoher wéren, als wenn diese
Verbindlichkeiten vom Instrument der Glaubigerbeteiligung ausgeschlossen wiirden.

(2) Bei der Ausiibung des Ermessens nach Absatz 1 hat die Abwicklungsbehorde Folgendes zu berticksich-
tigen:

1.  den Grundsatz, dass Verluste in erster Linie von den Anteilsinhabern und erst dann von den Glaubigern des
Instituts oder des gruppenangehorigen Unternehmens entsprechend dem Rang ihrer Verbindlichkeiten zu
tragen sind;

2. die Hohe der Verlustabsorptionskapazitit, iiber die das Institut oder das gruppenangehdrige Unternehmen
noch verfligen wiirde, wenn die Verbindlichkeit oder die Kategorie von Verbindlichkeiten aus dem Anwen-
dungsbereich des Instruments der Glaubigerbeteiligung ausgeschlossen wiirde;

3. das Vorhandensein ausreichender Mittel zur Finanzierung der Abwicklungsmafinahmen.

(3) Bevor die Abwicklungsbehorde von der Mdoglichkeit eines Ausschlusses gemill Absatz 1 Gebrauch
macht, meldet sie den beabsichtigten Ausschluss der Kommission. Fiir den Fall, dass der beabsichtigte Ausschluss
entweder einen Ausgleichsbeitrag des Restrukturierungsfonds oder eine Finanzierung aus einer alternativen Fi-
nanzierungsquelle gemif § 94 erfordert und die Anforderungen dieses Paragraphen in Verbindung mit delegierten
Rechtsakten der Kommission nach Artikel 44 Absatz 11 der Richtlinie 2014/59/EU nicht erfiillt sind, gibt die
Abwicklungsbehdrde der Kommission die Gelegenheit, binnen 24 Stunden den beabsichtigten Ausschluss zu un-
tersagen oder eine Modifizierung des beabsichtigten Ausschlusses vorzuschlagen. Die Abwicklungsbehdrde kann
ihr Einverstidndnis zu einer ldngeren Frist geben.

§93
Anwendung des Instruments der Gliubigerbeteiligung in Bezug auf Verbindlichkeiten aus Derivaten
(1) In Bezug auf Verbindlichkeiten aus Derivaten ist das Instrument der Glaubigerbeteiligung nur nach
oder gleichzeitig mit der Glattstellung der Derivate anwendbar.

(2) Die Abwicklungsbehorde ist bei Vorliegen der Abwicklungsvoraussetzungen des § 62 Absatz 1 befugt,
Derivatevertrdge zum Zweck der Anwendung des Instruments der Glaubigerbeteiligung zu kiindigen und glattzu-
stellen, es sei denn, eine Verbindlichkeit aus einem Derivat wird gemdf § 92 aus dem Anwendungsbereich des
Instruments der Glaubigerbeteiligung ausgenommen.

(3) Unterliegen Transaktionen mit Derivaten einer Saldierungsvereinbarung, so bestimmt die Abwick-
lungsbehorde oder ein unabhéngiger Sachverstdndiger im Rahmen der Bewertung gemif § 69 auf der Basis der
Derivatevertrige den Nettowert der Verbindlichkeiten.

(4) Den Wert von Verbindlichkeiten aus Derivaten bestimmt die Abwicklungsbehdrde oder der unabhén-
gige Sachverstidndige nach Absatz 3 anhand von

1. angemessenen Methoden zur Bestimmung des Werts von Derivatekategorien, einschlielich Transaktionen,
die Saldierungsvereinbarungen unterliegen;

2. QGrundsitzen fiir die Festlegung des Zeitpunkts, zu dem der Wert einer Derivateposition festgestellt werden
sollte und

3. geeigneten Methoden fiir den Vergleich der Hohe der Wertvernichtung, die aus der Glattstellung und der
Anwendung des Instruments der Glaubigerbeteiligung auf Derivate resultieren wiirde, mit der Héhe der Ver-
luste, die fiir diese Derivate bei der Anwendung des Instruments der Glaubigerbeteiligung entstehen wiirden.

§ 94
Ausgleichsbeitrige des Restrukturierungsfonds

(1) Fiir die nach § 92 ganz oder teilweise ausgeschlossenen Verbindlichkeiten kann nach Mal3gabe des § 7a
des Restrukturierungsfondsgesetzes ein Ausgleichsbeitrag des Restrukturierungsfonds erbracht werden.

(2) Unter auBBergewohnlichen Umstdnden kann die Abwicklungsbehdrde fiir eine weitere Finanzierung der
Abwicklung alternative Finanzierungsquellen in Anspruch nehmen, wenn



Drucksache 516/14

—67—

1. diein § 7a Absatz 4 des Restrukturierungsfondsgesetzes genannte Obergrenze von 5 Prozent erreicht worden
ist und

2. alle unbesicherten beriicksichtigungsfahigen Verbindlichkeiten mit Ausnahme von erstattungsfidhigen Ein-
lagen, die nicht gemél § 92 ausgeschlossen worden sind, vollstdndig abgeschrieben oder umgewandelt wor-
den sind.

§ 95
Zwecke des Instruments der Gliubigerbeteiligung
Das Instrument der Glaubigerbeteiligung kann fiir folgende Zwecke eingesetzt werden:

1. zur Rekapitalisierung des Instituts oder gruppenangehorigen Unternehmens in dem Umfang, der erforderlich
ist, um
a) das Institut oder gruppenangehdrige Unternehmen wieder in die Lage zu versetzen, den Zulassungsbe-
dingungen zu geniigen und die Tatigkeiten auszuiiben, fiir die es geméal der Richtlinie 2013/36/EG oder
der Richtlinie 2014/65/EU zugelassen ist und

b) das Vertrauen des Marktes in das Institut oder das gruppenangehorige Unternehmen aufrechtzuerhalten,

wenn die begriindete Aussicht besteht, dass die Anwendung dieses Instruments in Kombination mit den MafBnah-
men, die im Rahmen des nach § 102 vorzulegenden Restrukturierungsplans umgesetzt werden, iiber die Verwirk-
lichung der Abwicklungsziele hinaus die finanzielle Soliditit und Uberlebensféhigkeit des betreffenden Instituts
oder gruppenangehorigen Unternehmens wiederherstellen wird;

2. zur Umwandlung von beriicksichtigungsfahigen Verbindlichkeiten in Instrumente des harten Kernkapitals
oder zur Reduzierung des Nennwerts von beriicksichtigungsfahigen Verbindlichkeiten in den Fillen, in de-
nen die Verbindlichkeiten libertragen werden

a) auf ein Briickeninstitut mit dem Ziel, Kapital fiir das Briickeninstitut bereitzustellen, oder

b) im Rahmen des Instruments der UnternehmensveriuBerung oder des Instruments der Ubertragung auf
eine Vermogensverwaltungsgesellschaft.

§ 96

Festlegung des Betrags der herabzuschreibenden oder umzuwandelnden relevanten Kapitalinstrumente
und beriicksichtigungsfihigen Verbindlichkeiten

(1) Vor der Anwendung des Instruments der Beteiligung der Inhaber relevanter Kapitalinstrumente oder
des Instruments der Glaubigerbeteiligung legt die Abwicklungsbehorde auf Grundlage der geméil § 69 vorgenom-
menen Bewertung folgende Betrige fest:

1. den Gesamtbetrag der relevanten Kapitalinstrumente oder beriicksichtigungsfdhigen Verbindlichkeiten des
Instituts oder des gruppenangehdrigen Unternehmens, die herabzuschreiben sind,

a) um sicherzustellen, dass der Nettovermogenswert des Instituts oder des gruppenangehdrigen Unterneh-
mens gleich null ist oder

b) um im Fall eines drohenden Verlustes sicherzustellen, dass der Nettovermdgenswert null nicht unter-
schreitet und

2. den Gesamtbetrag der relevanten Kapitalinstrumente oder beriicksichtigungsfiahigen Verbindlichkeiten des
Instituts oder des gruppenangehdrigen Unternehmens, die in Anteile oder andere Instrumente des harten
Kernkapitals am Institut oder am gruppenangehorigen Unternehmen umzuwandeln sind, um

a) die erforderliche Quote fiir das harte Kernkapital des Instituts oder gruppenangehérigen Unternehmens
wiederherzustellen oder

b) die erforderliche Quote fiir das harte Kernkapital des Briickeninstituts zu erreichen.

(2) Sollte der Nettovermogenswert des Instituts oder des gruppenangehdrigen Unternehmens vor der An-
wendung des Instruments der Beteiligung der Inhaber relevanter Kapitalinstrumente oder des Instruments der
Glaubigerbeteiligung bereits groBer als Null sein und drohen auch keine in Absatz 1 Nummer 1 genannten Ver-
luste, wendet die Abwicklungsbehorde nur die in § 89 Nummer 1 und § 90 Nummer 1 genannte Umwandlungs-
befugnis an.
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(3) Bei der Festlegung des in Absatz 1 Nummer 2 genannten Betrags legt die Abwicklungsbehdrde fol-
gende weitere Betrige fest:

1. den Betrag, der zur Wiederherstellung oder, im Fall eines Briickeninstituts, zum Erreichen der erforderlichen
Quote fiir das harte Kernkapital erforderlich ist,

2. erforderlichenfalls einen zusétzlichen Betrag, um ein ausreichendes Marktvertrauen in das in Abwicklung
befindliche Institut oder gruppenangehorige Unternehmen oder das Briickeninstitut sicherzustellen und es in
die Lage zu versetzen, iiber einen Zeitraum von mindestens einem Jahr die Zulassungsvoraussetzungen wei-
terhin zu erfiillen und die Téatigkeiten, fiir die es im Rahmen der Richtlinien 2013/36/EU oder 2014/65/EU
zugelassen ist, fortzufiihren.

Etwaige Kapitalzufiihrungen durch den Restrukturierungsfonds an das Briickeninstitut nach § 7 des Restrukturie-
rungsfondsgesetzes sind zu beriicksichtigen.

(4) ImFall von § 65 Absatz 1 Nummer 1 wird ein von einem Tochterunternehmen ausgegebenes relevantes
Kapitalinstrument nicht zu einem hoheren Betrag oder zu ungiinstigeren Bedingungen herabgeschrieben oder
umgewandelt, als gleichrangige relevante Kapitalinstrumente auf der Ebene des Mutterunternehmens herabge-
schrieben oder umgewandelt wurden.

(5) Bei der Anwendung des Instruments der Glaubigerbeteiligung in Kombination mit dem Instrument der
Ubertragung auf eine Vermdgensverwaltungsgesellschaft ist bei der Festlegung der Hohe der herabzuschreiben-
den beriicksichtigungsfihigen Verbindlichkeiten eine verniinftige Schitzung der Kapitalanforderungen der Ver-
mogensverwaltungsgesellschaft zu berticksichtigen.

(6) Wird eine beriicksichtigungsfahige Verbindlichkeit oder eine Kategorie beriicksichtigungsféhiger Ver-
bindlichkeiten gemill § 92 Absatz 1 ganz oder teilweise ausgeschlossen, so kann der Umfang, in dem andere
beriicksichtigungsfahige Verbindlichkeiten herabzuschreiben oder umzuwandeln sind, entsprechend erhoht wer-
den. Dabei sind die Grundsétze nach § 68 Absatz 1 Nummer 3 und 4 einzuhalten.

(7) Fiir den Fall, dass eine Umwandlung von relevanten Kapitalinstrumenten oder beriicksichtigungsféhi-
gen Verbindlichkeiten im Sinne des Absatzes 1 Nummer 2 auf Grund der Rechtsform des Instituts oder gruppen-
angehorigen Unternehmens nicht moglich und ein Rechtsformwechsel geméll § 77 Absatz 3 unverhéltnisméfig
ist, kann bei der Festsetzung der Betrige nach Absatz 1 zugrunde gelegt werden, dass eine Wandlung im Sinne
des Absatzes 1 Nummer 2 nicht stattfindet und die Herabschreibung nach Absatz 1 Nummer 1 auch zu den in
Absatz 1 Nummer 2 Buchstabe a oder b aufgefiihrten Zwecken erfolgt. Die Festsetzung ist ebenfalls nach MaB-
gabe des Satzes 1 vorzunehmen, wenn das Landesrecht anstelle eines Rechtsformwechsels nach § 77 Absatz 3
Satz 2 ein Alternativmodell vorsieht.

§ 97
Haftungskaskade
(1) Anteile, andere Instrumente des harten Kernkapitals, relevante Kapitalinstrumente und beriicksichti-
gungsfahige Verbindlichkeiten werden in folgender Reihenfolge herangezogen:
1. Anteile und andere Instrumente des harten Kernkapitals;
2. Instrumente des zusétzlichen Kernkapitals;
3. Instrumente des Ergénzungskapitals;
4. beriicksichtigungsfiahige Verbindlichkeiten.

Dabei wird eine Kategorie erst herangezogen, wenn durch Maflnahmen der Abwicklungsbehorde in der jeweils
vorhergehenden Kategorie der betreffende nach § 96 Absatz 1 festgelegte Betrag nicht erreicht wurde. Innerhalb
der beriicksichtigungsfahigen Verbindlichkeiten gilt Satz 1 entsprechend fiir den Rang, den die Verbindlichkeiten
als Insolvenzforderungen eingenommen hétten.

(2) Bei der Anwendung des Instruments der Beteiligung der Inhaber relevanter Kapitalinstrumente oder
des Instruments der Gliubigerbeteiligung weist die Abwicklungsbehorde die Verluste, die in dem betreffenden
nach § 96 Absatz 1 festgelegten Betrag ausgedriickt sind, unter Beachtung der Haftungskaskade gemil3 Absatz 1
gleichméfig den Anteilen oder anderen Instrumenten des harten Kernkapitals, des zusitzlichen Kernkapitals oder
des Ergénzungskapitals sowie den beriicksichtigungsfahigen Verbindlichkeiten gleichen Ranges zu; zu diesem
Zweck schreibt sie den Nennwert dieser Anteile und den Nennwert oder den noch ausstehenden Restbetrag dieser
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anderen Kapitalinstrumente oder dieser beriicksichtigungsfahigen Verbindlichkeiten im gleichen Umfang propor-
tional zu ihrem Nennwert herab oder wandelt sie im gleichen Umfang proportional zu ihrem Nennwert um. Satz 1
gilt nicht, wenn eine andere Verlustverteilung innerhalb von Verbindlichkeiten des gleichen Ranges gemil3 § 92
Absatz 1 zuldssig ist.

§ 98
Umwandlungssatz; Verordnungsermichtigung

(1) Der Faktor, zu dem ein relevantes Kapitalinstrument oder eine beriicksichtigungsfahige Verbindlichkeit
im Rahmen der Anwendung des Instruments der Beteiligung der Inhaber relevanter Kapitalinstrumente oder des
Instruments der Glaubigerbeteiligung umgewandelt wird (Umwandlungssatz), muss wertangemessen sein.

(2) Um den Grundsitzen des § 68 Absatz 1 Rechnung zu tragen, beriicksichtigt die Abwicklungsbehorde
bei der Festlegung des Umwandlungssatzes den Nennwert und die Rangstellung, welche die Forderung und die
relevanten Kapitalinstrumente in einem Insolvenzverfahren einnehmen wiirden.

(3) Das Bundesministerium der Finanzen wird erméchtigt, durch Rechtsverordnung, die nicht der Zustim-
mung des Bundesrates bedarf, ndihere Bestimmungen dariiber zu erlassen, wie betroffene Glaubiger durch den
Umwandlungssatz angemessen entschéidigt werden konnen, insbesondere auch dariiber, wie der Prioritit vorran-
giger Verbindlichkeiten nach geltendem Insolvenzrecht durch den Umwandlungssatz Rechnung getragen werden
kann. Das Bundesministerium der Finanzen kann die Erméchtigung durch Rechtsverordnung auf die Abwick-
lungsbehorde iibertragen.

§99

Weitere Wirkungen der Anwendung des Instruments der Beteiligung der Inhaber relevanter Kapitalin-
strumente und des Instruments der Glaubigerbeteiligung

(1) Schreibt die Abwicklungsbehorde den Nennwert oder den geschuldeten Restbetrag eines relevanten
Kapitalinstruments oder einer beriicksichtigungsfiahigen Verbindlichkeit unter Ausiibung der in § 89 Nummer 2
oder § 90 Nummer 2 genannten Befugnisse auf null herab, gelten die betreffende Verbindlichkeit und etwaige
daraus resultierende Verpflichtungen oder Anspriiche gegeniiber dem Institut oder gruppenangehoérigen Unter-
nehmen sowie deren Rechtsnachfolgern als erfiillt.

(2) Schreibt die Abwicklungsbehdrde den Nennwert oder den ausstehenden Restbetrag eines relevanten
Kapitalinstruments oder einer beriicksichtigungsfahigen Verbindlichkeit unter Ausiibung der in den §§ 89 und 90
genannten Befugnisse nur teilweise herab,

1. gelten die betreffende Verbindlichkeit und etwaige daraus resultierende Verpflichtungen oder Anspriiche
gegeniiber dem Institut oder gruppenangehorigen Unternehmen sowie deren Rechtsnachfolgern als in Hohe
des herabgeschriebenen Betrags beglichen;

2. ist die Vereinbarung, durch die die urspriingliche Verbindlichkeit begriindet wurde, vorbehaltlich einer der
Herabschreibung des Nennwerts entsprechenden Anderung des zahlbaren Zinsbetrags und etwaiger weiterer
Anderungen der Bedingungen, die die Abwicklungsbehorde in Ausiibung der in § 78 Absatz 1 Nummer 3
genannten Befugnis vorsehen konnte, weiterhin auf den verbleibenden Nennwert oder den noch ausstehen-
den Restbetrag der Verbindlichkeit anwendbar.

(3) Die Herabschreibung des Nennwerts oder des ausstehenden Restbetrags ist von Dauer. Hiervon unbe-
riihrt bleibt die Befugnis der Abwicklungsbehorde gemél § 75 Absatz 4, den Wert der herabgeschriebenen Ver-
bindlichkeiten wieder zu erhohen. Wenn die Voraussetzungen des § 75 Absatz 4 erfiillt sind, hat die Abwick-
lungsbehorde auBBerdem die Befugnis, in der erforderlichen Hohe die Einziehung von Anteilen oder die Loschung
anderer Instrumente des harten Kernkapitals riickgéngig zu machen. Auch die Rechtsposition der Anteilsinhaber
oder Inhaber anderer Instrumente des harten Kernkapitals ist in entsprechender Hohe wiederherzustellen. Die
Umsetzung dieser Befugnisse erfolgt durch einen Verwaltungsakt, der in der gleichen Form wie die Abwicklungs-
anordnung bekannt gemacht wird.

(4) Die Abwicklungsanordnung ersetzt fiir die in ihr angeordneten Mafinahmen alle nach Gesellschafts-
recht erforderlichen Beschliisse und Zustimmungen, sofern diese nicht bereits vor Anwendung des Instruments
der Beteiligung der Inhaber relevanter Kapitalinstrumente oder des Instruments der Glaubigerbeteiligung gefasst
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worden sind. Ladungen, Bekanntmachungen und sonstige MaBinahmen zur Vorbereitung von gesellschaftsrecht-
lichen Beschliissen gelten als in der vorgeschriebenen Form bewirkt. Die Abwicklungsanordnung ersetzt auch
alle rechtsgeschiftlichen Erkldrungen der Beteiligten, die zur Umsetzung der gesellschaftsrechtlichen MafBnah-
men erforderlich sind.

(5) Die Vorschriften tiber Gesellschafterdarlehen und wirtschaftlich vergleichbare Forderungen, insbeson-
dere § 39 Absatz 1 Nummer 5 der Insolvenzordnung, sind auf die Inhaber relevanter Kapitalinstrumente oder
Glaubiger nicht anzuwenden, wenn sie allein deshalb zu einem Gesellschafter oder einem Gesellschafter wirt-
schaftlich vergleichbaren Dritten werden, weil auf ihre Forderungen das Instrument der Beteiligung der Inhaber
relevanter Kapitalinstrumente oder das Instrument der Glaubigerbeteiligung angewendet wurde.

(6) Werden beriicksichtigungsfdhige Verbindlichkeiten in Anteile oder andere Instrumente des harten
Kernkapitals am Institut oder am gruppenangehdrigen Unternehmen umgewandelt, kann das Institut oder grup-
penangehorige Unternehmen keine Anspriiche wegen einer fehlerhaften Bewertung der umgewandelten Verbind-
lichkeiten gegen die bisherigen Gldubiger oder Inhaber relevanter Kapitalinstrumente geltend machen.

(7) Erlangen ein oder mehrere Inhaber relevanter Kapitalinstrumente oder Glaubiger auf Grund der An-
wendung des Instruments der Beteiligung der Inhaber relevanter Kapitalinstrumente oder des Instruments der
Gliubigerbeteiligung die Kontrolle im Sinne von § 29 Absatz 2 des Wertpapiererwerbs- und Ubernahmegesetzes,
so befreit die Bundesanstalt fiir Finanzdienstleistungsaufsicht auf Antrag der Abwicklungsbehorde die betroffe-
nen Anteilsinhaber von der Pflicht zur Veroffentlichung nach § 35 Absatz 1 Satz 1 des Wertpapiererwerbs- und
Ubernahmegesetzes und von der Pflicht zur Abgabe eines Angebots nach § 35 Absatz 2 Satz 1 des Wertpapierer-
werbs- und Ubernahmegesetzes.

(8) Die Rechte der Inhaber relevanter Kapitalinstrumente oder der Glaubiger gegen Mitschuldner, Biirgen
und sonstige Dritte, die fiir Verbindlichkeiten des Instituts oder gruppenangehérigen Unternehmens haften, wer-
den durch die Anwendung des Instruments der Beteiligung der Inhaber relevanter Kapitalinstrumente oder des
Instruments der Glaubigerbeteiligung nicht beriihrt. Das Institut oder gruppenangehdrige Unternehmen sowie de-
ren Rechtsnachfolger werden jedoch durch die Anwendung der in Satz 1 genannten Instrumente gegeniiber dem
Mitschuldner, dem Biirgen, dem sonstigen Dritten oder anderen Riickgriffsberechtigten in gleicher Weise befreit
wie gegeniiber dem Inhaber relevanter Kapitalinstrumente oder dem Gléubiger.

§ 100

Behandlung der Anteilsinhaber und der Inhaber von Instrumenten des harten Kernkapitals bei der An-
wendung des Instruments der Beteiligung der Inhaber relevanter Kapitalinstrumente und des Instru-
ments der Gliubigerbeteiligung

(1) Im Fall des § 96 Absatz 2 wird die Beteiligung der Anteilsinhaber durch die Anwendung des Instru-
ments der Beteiligung der Inhaber relevanter Kapitalinstrumente oder des Instruments der Glaubigerbeteiligung
entsprechend dem Umwandlungssatz verwéssert. Anderenfalls verlieren die Anteilsinhaber ihre Rechtsposition
vollstandig.

(2) Anteilsinhaber und Inhaber von Instrumenten des harten Kernkapitals werden auch dann nach Maf3gabe
des § 97 Absatz 1 Satz 1 Nummer 1 beriicksichtigt, wenn die betreffenden Anteile oder Instrumente des harten
Kernkapitals erworben wurden im Rahmen einer Umwandlung von Schuldinstrumenten in Anteile oder andere
Instrumente des harten Kernkapitals gemif3 den Vertragsbedingungen der urspriinglichen Schuldinstrumente,
wenn das die Umwandlung auslosende Ereignis spétestens zu dem Zeitpunkt eingetreten ist, zu dem die Bewer-
tung der Abwicklungsbehorde ergeben hat, dass das Institut oder das gruppenangehorige Unternehmen die Ab-
wicklungsvoraussetzungen erfiillt.

(3) Bei der Anwendung des Instruments der Gliaubigerbeteiligung werden Anteilsinhaber und Inhaber von
Instrumenten des harten Kernkapitals auch dann nach Maligabe des § 97 Absatz 1 Satz 1 Nummer 1 beriicksich-
tigt, wenn die betreffenden Anteile oder Instrumente des harten Kernkapitals erworben wurden im Rahmen einer
Beteiligung der Inhaber relevanter Kapitalinstrumente geméf § 89, die vor oder zu dem Zeitpunkt erfolgt ist, zu
dem die Bewertung der Abwicklungsbehorde ergeben hat, dass das Institut oder das gruppenangehorige Unter-
nehmen die Abwicklungsvoraussetzungen erfiillt.

(4) Wenn die Anwendung des Instruments der Beteiligung der Inhaber relevanter Kapitalinstrumente oder
des Instruments der Glaubigerbeteiligung zum Erwerb oder zur Erh6hung einer qualifizierten Beteiligung an dem
Institut oder gruppenangehdrigen Unternehmen im Sinne des § 1 Absatz 9 des Kreditwesengesetzes fithren wiirde,
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soll die Aufsichtsbehdrde abweichend von den §§ 2a, 2¢, 24 Absatz 1 Nummer 10 und Absatz 1a Nummer 3 des
Kreditwesengesetzes und von den Vorschriften der Inhaberkontrollverordnung die danach erforderliche Beurtei-
lung so rechtzeitig vornehmen, dass dies die Anwendung des Instruments der Beteiligung der Inhaber relevanter
Kapitalinstrumente und des Instruments der Glaubigerbeteiligung nicht verzogert und das Erreichen der mit der
MaBnahme jeweils angestrebten Abwicklungsziele nicht beeintrachtigt wird.

(5) Hatdie Aufsichtsbehorde die Beurteilung nach Mallgabe des Absatzes 4 bis zum Zeitpunkt der Anwen-
dung des Instruments der Beteiligung der relevanten Kapitalinstrumente oder des Instruments der Glaubigerbe-
teiligung nicht abgeschlossen, so ist § 120 Absatz 2 auf jeden Erwerb und jede Erhdhung einer qualifizierten
Beteiligung durch einen Erwerber anzuwenden, die sich auf Grund der Anwendung des Instruments der Beteili-
gung von relevanten Kapitalinstrumenten oder des Instruments der Glaubigerbeteiligung ergeben.

§ 101

Abwicklungsbefugnisse bei Anwendung des Instruments der Beteiligung der Inhaber relevanter Kapi-
talinstrumente und des Instruments der Gliubigerbeteiligung

Bei Anwendung des Instruments der Beteiligung der Inhaber relevanter Kapitalinstrumente und des Instru-
ments der Gldubigerbeteiligung kann die Abwicklungsbehdrde nach Maf3igabe von § 96 Absatz 1 und 2 und § 97
alle erforderlichen Anordnungen treffen. Die Abwicklungsbehorde kann insbesondere

1. Anteile oder andere Instrumente des harten Kernkapitals einziehen oder 16schen;
2. Anteile oder andere Instrumente des harten Kernkapitals auf Glaubiger iibertragen;

3. den Nennwert oder den noch ausstehenden Restbetrag von relevanten Kapitalinstrumenten des Instituts oder
gruppenangehorigen Unternehmens herabschreiben;

4. den Nennwert oder den noch ausstehenden Restbetrag von beriicksichtigungsfahigen Verbindlichkeiten des
Instituts oder gruppenangehorigen Unternehmens herabschreiben;

5. relevante Kapitalinstrumente in Anteile oder andere Instrumente des harten Kernkapitals umwandeln;

6. Dberiicksichtigungsfihige Verbindlichkeiten in Anteile oder andere Instrumente des harten Kernkapitals um-
wandeln;

Kapital des Instituts oder gruppenangehorigen Unternehmens herabsetzen;

8. Kapital des Instituts oder gruppenangehdrigen Unternehmens erh6hen, auch unter Ausschluss von Bezugs-
rechten und gegen Sacheinlagen.

§ 102
Erfordernis der Erstellung eines Restrukturierungsplans

(1) Wird das Instrument der Glaubigerbeteiligung zur Rekapitalisierung eines Instituts oder gruppenange-
horigen Unternehmens gemél § 95 Absatz 1 Nummer 1 angewandt, so hat die Geschiéftsleitung des betroffenen
Instituts oder gruppenangehorigen Unternehmens innerhalb eines Monats, nachdem das Instrument der Gléubi-
gerbeteiligung durch die Abwicklungsbehorde angewandt geworden ist, einen Restrukturierungsplan zu erstellen,
der die in § 103 festgelegten Anforderungen erfiillt und ihn der Abwicklungsbehérde zur Genehmigung vorzule-
gen.

(2) In Ausnahmefillen kann die Abwicklungsbehdrde die in Absatz 1 genannte Frist um bis zu einen Monat
verldngern, sofern dies erforderlich ist, um die Abwicklungsziele zu erreichen. Besteht nach den Vorschriften des
Unionsrechts fiir staatliche Beihilfen eine Pflicht zur Notifizierung des Restrukturierungsplans, kann die Frist
nach Absatz 1 entsprechend der im Beihilfeverfahren bestehenden Frist verlangert werden, hochstens jedoch um
einen Monat.

(3) Die Abwicklungsbehorde kann zum Zweck der Erstellung und Umsetzung eines Restrukturierungsplans
einen oder mehrere Sonderverwalter geméaf § 87 bestellen.

(4) Wird das Instrument der Glaubigerbeteiligung gemif § 95 Absatz 1 Nummer 1 auf zwei oder mehr als
zwei Unternehmen einer Gruppe angewendet, so muss der Restrukturierungsplan vom EU-Mutterinstitut erstellt
werden und sdmtliche Institute der Gruppe abdecken; § 14 gilt entsprechend. Der Restrukturierungsplan ist bei
der fiir die Abwicklung auf Gruppenebene zustdndigen Behdrde einzureichen. Ist die Abwicklungsbehorde die
gemil § 155 fiir die Gruppenabwicklung zustindige Behorde, leitet sie den Restrukturierungsplan an die fiir die
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anderen Gruppenunternchmen zustindigen Abwicklungsbehdrden und die Europdische Bankenaufsichtsbehorde
weiter.

§ 103
Anforderungen an den Restrukturierungsplan

(1) Im Restrukturierungsplan ist festzulegen, wie innerhalb eines angemessenen Zeitrahmens die vollstén-
dige oder teilweise Fortfithrung der Geschéftstétigkeit des Instituts oder des gruppenangehdrigen Unternehmens
sichergestellt werden kann. Der Restrukturierungsplan beriicksichtigt unter anderem die aktuelle Lage und die
kiinftigen Aussichten auf den Finanzmirkten und enthilt Annahmen fiir den besten wie fiir den schlechtesten Fall.
Dabei sind auch Kombinationen von Ereignissen zu beriicksichtigen, anhand derer institutsspezifische Gefahr-
dungspotenziale identifiziert werden konnen. Die im Restrukturierungsplan enthaltenen Maflnahmen sollen auf
realistischen Annahmen hinsichtlich der Wirtschafts- und Finanzmarktbedingungen, unter denen das Institut oder
gruppenangehorige Unternehmen tétig sein wird, beruhen. Annahmen, die in dem Restrukturierungsplan getrof-
fen wurden, sind mit sektorweiten Referenzwerten zu vergleichen.

(2) Der Restrukturierungsplan hat mindestens die folgenden Bestandteile zu enthalten:
1. eine detaillierte Analyse der Ursachen und Umsténde, auf Grund derer die Bestandsgefahrdung des Instituts
oder des gruppenangehdrigen Unternehmens eingetreten ist,

2. eine Beschreibung der zu treffenden MaBnahmen, die die finanzielle Soliditit und Uberlebensfihigkeit des
Instituts oder gruppenangehorigen Unternehmens wiederherstellen sollen, einschlieBlich der Folgen der
MaBnahmen fiir die Arbeitnehmer und

3. einen Zeitplan fiir die Umsetzung dieser MaBnahmen.

(3) In Bezug auf das Institut oder g{uppenangehérige Unternehmen konnen insbesondere folgende Maf3-
nahmen, die die finanzielle Soliditit und Uberlebensfahigkeit des Instituts oder gruppenangehdrigen Unterneh-
mens wiederherstellen sollen, getroffen werden:

1. die Restrukturierung von Geschiftsaktivitéten;

2. Anderungen der operativen Systeme und der Institutsinfrastruktur;

3. die Aufgabe von verlustbringenden Geschéftsaktivitéten;

4.  die Umstrukturierung bestehender Geschiftsaktivitiaten, um deren Wettbewerbsfahigkeit wiederherzustellen;
5. die VerduBerung von Vermogenswerten oder Geschiftsbereichen.

(4) Sind die Vorschriften der Européischen Union fiir staatliche Beihilfen anwendbar, so muss der Rest-
rukturierungsplan mit dem Umstrukturierungsplan, den das Institut oder gruppenangehdrige Unternehmen der
Kommission gemdf3 den Vorschriften des Unionsrechts fiir staatliche Beihilfen vorlegen muss, vereinbar sein.

§ 104
Bewertung und Genehmigung des Restrukturierungsplans

(1) Die Abwicklungsbehorde bewertet im Benehmen mit der Aufsichtsbehdrde innerhalb eines Monats
nach Vorlage des Restrukturierungsplans die Wahrscheinlichkeit, dass die Fortfiihrung der Geschiftstitigkeit des
Instituts oder gruppenangehorigen Unternehmens bei Umsetzung des Restrukturierungsplans sichergestellt wer-
den kann. Die Abwicklungsbehérde genehmigt den Restrukturierungsplan, wenn sich die Abwicklungsbehérde
und die Aufsichtsbehorde im Rahmen ihrer Bewertung davon iiberzeugt haben, dass die Umsetzung des Restruk-
turierungsplans die Fortfiihrung der Geschiftstitigkeit des Instituts oder des gruppenangehorigen Unternehmens
mit liberwiegender Wahrscheinlichkeit sicherstellt.

(2) Istdie Abwicklungsbehorde in Ubereinstimmung mit der Aufsichtsbehdrde nicht davon iiberzeugt, dass
der Restrukturierungsplan das in Absatz 1 genannte Ziel erreichen kann, teilt die Abwicklungsbehorde der Ge-
schéftsleitung oder der als Sonderverwalter gemif3 § 87 bestellten Person die Bedenken mit und fordert diese auf,
den Restrukturierungsplan entsprechend zu édndern.

(3) Die Geschiftsleitung oder der geméal § 87 bestellte Sonderverwalter des Instituts oder gruppenangeho-
rigen Unternehmens legt der Abwicklungsbehorde innerhalb von zwei Wochen nach Erhalt einer Mitteilung nach
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Absatz 2 einen gednderten Restrukturierungsplan zur Genehmigung vor. Innerhalb einer Woche bewertet die Ab-
wicklungsbehorde den geénderten Restrukturierungsplan und genehmigt diesen oder teilt der Geschéftsleitung
oder dem gemélB § 87 bestellten Sonderverwalter des Instituts oder des gruppenangehdrigen Unternehmens mit,
ob der geiinderte Restrukturierungsplan weiterer Anderungen bedarf.

§ 105
Umsetzung des Restrukturierungsplans; spitere Uberarbeitungen
(1) Die Geschiftsleitung des Instituts oder gruppenangehdrigen Unternehmens oder die als Sonderverwal-

ter geméal § 87 bestellte Person setzt den genehmigten Restrukturierungsplan um und erstattet der Abwicklungs-
behorde mindestens alle sechs Monate iiber die Fortschritte bei der Umsetzung Bericht.

(2) Auf Anforderung der Abwicklungsbehérde hat die Geschiftsleitung des Instituts oder gruppenangehd-
rigen Unternehmens oder die als Sonderverwalter gemédf3 § 87 bestellte Person den Plan zu iiberarbeiten, falls dies
nach Ansicht der Abwicklungsbehorde im Benehmen mit der Aufsichtsbehorde zur Erreichung des in § 104 Ab-
satz 1 genannten Ziels erforderlich ist, und der Abwicklungsbehdrde zur Genehmigung vorzulegen. Absatz 1 gilt
fiir die Umsetzung des gednderten Plans entsprechend.

§ 106
Zulassung zum Handel und Einbeziehung in den Handel von neu ausgegebenen Wertpapieren

(1) Wertpapiere, die zum Zweck der Anwendung des Instruments der Beteiligung der Inhaber relevanter
Kapitalinstrumente oder des Instruments der Glaubigerbeteiligung emittiert worden sind, sind an jeder inldndi-
schen Borse zum Handel im regulierten Markt zugelassen, wenn Wertpapiere dieser Art bereits vor Anwendung
des Instruments der Beteiligung der Inhaber relevanter Kapitalinstrumente oder des Instruments der Glaubigerbe-
teiligung an einer inldndischen Borse zum Handel im regulierten Markt zugelassen waren. Ein Prospekt gemél3
§ 3 Absatz 4 des Wertpapierprospektgesetzes muss nicht verdffentlicht werden.

(2) Die Abwicklungsbehorde teilt der Geschéftsfiihrung der jeweiligen Borse die Merkmale des einzufiih-
renden Wertpapiers geméfl Absatz 1 Satz 1 mit. Die Regelungen der jeweiligen Borsenordnungen iiber den Antrag
nach § 38 Absatz 1 Satz 2 des Borsengesetzes sind auf die Mitteilung entsprechend anzuwenden.

(3) Die Borse nimmt am dritten Borsentag, der auf die Mitteilung gemif Absatz 2 folgt, die Notierung des
Wertpapiers auf (Einfithrung).

(4) § 38 Absatz 2 bis 4 des Borsengesetzes gilt nicht fiir die Félle dieses Paragraphen.

(5) Die Folgepflichten der Einfithrung sind durch das Institut oder gruppenangehdrige Unternehmen zu
erfiillen.

Abschnitt 2

Ubertragung von Anteilen, Vermodégenswerten, Verbindlichkeiten
und Rechtsverhédltnissen

Unterabschnitt 1
Allgemeine Vorschriften

§ 107
Ubertragung

(1) Liegen die Abwicklungsvoraussetzungen gemill § 62 oder § 64 vor, kann die Abwicklungsbehorde
nach MaBlgabe der §§ 108 bis 137 in der Abwicklungsanordnung anordnen, dass

1. die von einem in Abwicklung befindlichen Institut oder gruppenangehdrigen Unternehmen ausgegebenen
Anteile oder ein Teil oder die Gesamtheit des Vermdgens eines in Abwicklung befindlichen Instituts oder
gruppenangehorigen Unternehmens einschlieBlich seiner Verbindlichkeiten iibertragen werden auf
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a) einen Dritten (Instrument der UnternehmensverduBerung) oder
b) ein Briickeninstitut (Instrument der Ubertragung auf ein Briickeninstitut),
2. ein Teil oder die Gesamtheit des Vermogens eines in Abwicklung befindlichen Instituts oder gruppenange-

hoérigen Unternehmens einschlieBlich seiner Verbindlichkeiten auf eine Vermdgensverwaltungsgesellschaft

iibertragen wird (Instrument der Ubertragung auf eine Vermdgensverwaltungsgesellschaft).

(2) Ubertragungsgegenstinde sind die iibertragenen Anteile, Vermdgenswerte, Verbindlichkeiten und
Rechtsverhéltnisse.

(3) Anteilsinhaber und Glaubiger des iibertragenden Rechtstrigers sowie sonstige Dritte, deren Vermo-
genswerte, Verbindlichkeiten oder Rechtsverhéltnisse nicht nach dieser Vorschrift iibertragen werden, haben kei-
nerlei Rechte in Bezug auf die Ubertragungsgegenstiinde. Ein Anspruch auf Ubertragung besteht nicht.

§ 108
Mehrfache Anwendung
Liegen die Abwicklungsvoraussetzungen gemif § 62 oder § 64 vor, kdnnen das Instrument der Unterneh-

mensveriduBerung, das Instrument der Ubertragung auf ein Briickeninstitut und das Instrument der Ubertragung
auf eine Vermogensverwaltungsgesellschaft auch mehr als einmal ausgeiibt werden.

§ 109
Einwilligung des iibernehmenden Rechtstrigers

(1) Eine Ubertragung nach § 107 bedarf der Einwilligung des iibernehmenden Rechtstriigers. Die Einwil-
ligung muss auf einen Entwurf der Abwicklungsanordnung Bezug nehmen, der der erlassenen Abwicklungsan-
ordnung inhaltlich entspricht. Im Fall des § 107 Absatz 1 Nummer 1 Buchstabe a bedarf die Einwilligung der
offentlichen Beurkundung. Das Vorliegen der Einwilligung ist in der Abwicklungsanordnung zu dokumentieren.

(2) Soll in der Abwicklungsanordnung vorgesehen werden, dass dem Institut oder dem gruppenangehdri-
gen Unternehmen als Gegenleistung fiir die Ubertragung Anteile an dem iibernehmenden Rechtstriiger einzuriu-
men sind und ist hierfiir ein Beschluss der Anteilsinhaberversammlung beim {ibernehmenden Rechtstriager erfor-
derlich, darf die Abwicklungsanordnung erst erlassen werden, wenn die erforderlichen Beschliisse der Anteilsin-
haberversammlung gefasst sind und nicht mehr mit der Rechtsfolge einer moglichen Riickabwicklung angefoch-
ten werden konnen.

§ 110
Auswahl der Ubertragungsgegenstinde

(1) Unbeschadet der Befugnisse der Abwicklungsbehdrde gemiB den §§ 82, 83 und 144 konnen die Uber-
tragungsgegenstdnde nur zusammen mit den bestellten Sicherheiten tibertragen werden und kénnen Sicherheiten
nur zusammen mit den Ubertragungsgegenstianden, fiir welche die Sicherheiten bestellt sind, iibertragen werden.

(2) Absatz 1 gilt nicht fur gedeckte Einlagen. Soweit es erforderlich ist, um die Verfigbarkeit der gedeckten
Einlagen zu gewdhrleisten, kénnen Ubertragungsgegensténde auch ohne die bestellten Sicherheiten und bestellte
Sicherheiten auch ohne die Ubertragungsgegenstinde, fiir die die Sicherheiten bestellt sind, iibertragen werden.

(3) Absatz 1 gilt entsprechend fiir

1. Sicherheiten, die der Besicherung von Verbindlichkeiten in einem System im Sinne des § 1 Absatz 16 des
Kreditwesengesetzes dienen oder in ein System von Zentralbanken einbezogen sind,

Saldierungsvereinbarungen,
Aufrechnungsvereinbarungen,

Verbindlichkeiten aus begebenen Verbriefungstransaktionen und die verbrieften Forderungen sowie

wok v

Verbindlichkeiten aus umlaufenden gedeckten Schuldverschreibungen einschlieSlich von in Deckung be-
findlichen Derivategeschiften im Sinne des § 4 Absatz 3 Satz 2 des Pfandbriefgesetzes und die in das zuge-
horige Deckungsregister eingetragenen Deckungswerte.
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(4) Bei Systemen im Sinne des § 1 Absatz 16 des Kreditwesengesetzes berechtigt eine Ubertragung von
Ubertragungsgegenstinden nicht zu einem Widerruf von Ubertragungsauftrigen im Sinne des Artikels 5 der
Richtlinie 98/26/EG; die Ubertragung lisst die rechtliche Verbindlichkeit von Ubertragungsauftrigen und Auf-
rechnungen gemif den Artikeln 3 und 5 der Richtlinie 98/26/EG, die Verwendung von Guthaben, Wertpapieren
oder Kreditfazilititen im Sinne von Artikel 4 der Richtlinie 98/26/EG und den Schutz dinglicher Sicherheiten im
Sinne von Artikel 9 der Richtlinie 98/26/EG unberiihrt.

§ 111
Bewertung von Angeboten; Gegenleistung; Ausgleichsverbindlichkeit

(1) Im Fall des § 107 Absatz 1 Nummer 1 Buchstabe a dient der Wert der Ubertragungsgegenstinde auf
der Grundlage der Bewertung nach § 69 der Abwicklungsbehdrde als Grundlage fiir die Bewertung der Angebote,
die im Rahmen eines Vermarktungsprozesses nach § 126 Absatz 1 und 2 oder bei Verzicht auf einen Vermark-
tungsprozess nach Maflgabe von § 126 Absatz 3 auflerhalb eines solchen Vermarktungsprozesses eingehen.

(2) Ist der Wert der Ubertragungsgegenstiinde auf der Grundlage der Bewertung nach § 69 positiv, schuldet
der iibernehmende Rechtstriger in den Fallen des § 107 Absatz 1 Nummer 1 Buchstabe b und Nummer 2 nach
MaBgabe von Absatz 5 eine Gegenleistung in der Hohe des festgestellten Wertes.

(3) Ist der Wert der Ubertragungsgegenstiinde auf der Grundlage der Bewertung nach § 69 negativ und ist
der Ubertragungsgegenstand ein Teil oder die Gesamtheit des Vermogens eines in Abwicklung befindlichen In-
stituts einschlieBlich seiner Verbindlichkeiten, schuldet der iibertragende Rechtstriger dem iibernehmenden
Rechtstrager in den Fillen des § 107 Absatz 1 Nummer 1 Buchstabe b und des Nummer 2 einen Ausgleich in der
Hohe des Absolutbetrags des festgestellten negativen Werts.

(4) Wurde vor Erlass einer Abwicklungsanordnung lediglich eine vorldufige Bewertung nach § 74 durch-
gefiihrt, legt die Abwicklungsbehdrde diese ihrer Bewertung nach Absatz 1 und der Ermittlung der Gegenleistung
oder Ausgleichsverbindlichkeit nach den Absétzen 2 und 3 zugrunde. Eine nach Satz 1 vorldufig ermittelte Ge-
genleistung oder Ausgleichsverbindlichkeit ist ebenfalls vorldufig und nach vollstindiger Durchfiihrung der Be-
wertung nach § 69 entweder zu bestétigen oder entsprechend anzupassen. Kommt die vorldufige Bewertung zu
dem Ergebnis, dass weder eine Gegenleistung nach Absatz 2 noch ein Ausgleich nach Absatz 3 geschuldet ist, ist
dies nach vollstandiger Durchfiithrung der Bewertung nach § 69 entweder zu bestitigen, oder es ist eine entspre-
chende Gegenleistung oder ein entsprechender Ausgleich festzusetzen.

(5) Die Gegenleistung ist in Geld oder Anteilen des libernehmenden Rechtstrdgers zu leisten. Im Fall des
§ 107 Absatz 1 Nummer 2 kann die Gegenleistung auch in Schuldtiteln des ibernehmenden Rechtstragers beste-
hen. Leistungen nach § 124 Absatz 2 konnen, sofern eine entsprechende Umrechnung vorzunehmen ist, nach
dieser Umrechnung in Abzug gebracht werden. Sind Ubertragungsgegenstiinde die von dem in Abwicklung be-
findlichen Institut oder gruppenangehdrigen Unternehmen ausgegebenen Anteile, ist die Gegenleistung den ehe-
maligen Anteilsinhabern geschuldet. Ist Ubertragungsgegenstand ein Teil oder die Gesamtheit des Vermdgens
eines in Abwicklung befindlichen Instituts oder gruppenangehdrigen Unternehmens einschlieBlich seiner Ver-
bindlichkeiten, ist die Gegenleistung dem {ibertragenden Rechtstriger geschuldet. § 142 Absatz 2 Nummer 1
bleibt unberiihrt; Abziige nach dieser Vorschrift haben auch gegeniiber den nach Satz 5 oder Satz 6 Empfangsbe-
rechtigten schuldbefreiende Wirkung. Sind dem iibernehmenden Rechtstréger im Fall des Satzes 5 die Anteilsin-
haber nicht bekannt, so kann er die Gegenleistung in entsprechender Anwendung des § 372 Satz 2 des Biirgerli-
chen Gesetzbuchs hinterlegen. Leistungsort im Sinne einer entsprechenden Anwendung des § 374 Absatz 1 des
Biirgerlichen Gesetzbuchs ist Frankfurt am Main.

(6) Die Verpflichtung zur Gegenleistung und die Ausgleichsverbindlichkeit entstehen mit Bekanntgabe der
Abwicklungsanordnung. Filligkeit und insolvenzrechtlicher Rang der Ausgleichsverbindlichkeit richten sich
nach Filligkeit und Rang der von der Ubertragung erfassten Verbindlichkeiten.

§ 112
Drittvergleich
(1) Eine Ubertragung nach § 107 muss einem Drittvergleich standhalten. Hierbei sind zu beriicksichtigen:

1. die Umstinde des Einzelfalls vor und bei Vorliegen der Abwicklungsvoraussetzungen und vor und bei dem
Erlass der Abwicklungsanordnung,
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2. die Vorschriften des Unionsrechts fiir staatliche Beihilfen und
3. die Bewertung nach Mafigabe von § 69.

(2) Eine Ubertragung, fiir die eine gleichwertige Gegenleistung in das Vermdgen des iibertragenden
Rechtstragers gelangt, erfiillt die Kriterien des Absatzes 1 Nummer 1 und 3 in jedem Fall und ohne dass es einer
weiteren Priifung bedarf. Eine Gegenleistung oder Ausgleichsverbindlichkeit, die auf der Grundlage von § 111
und, soweit einschldgig, im Rahmen eines Vermarktungsprozesses ermittelt wird, hélt einem Drittvergleich im
Sinne von Absatz 1 stand.

§113
Wirkungen der Abwicklungsanordnung bei Ubertragung

(1) Eine Ubertragung nach § 107 vollzieht sich ausschlieBlich nach MaBgabe dieses Gesetzes in Verbin-
dung mit der nach MaBgabe dieses Gesetzes erlassenen Abwicklungsanordnung.

(2) Die Abwicklungsanordnung hat folgende Wirkungen:
1. in Bezug auf den iibertragenden Rechtstriger gelten

a) Verfahrensschritte, die nach den allgemeinen Vorschriften einzuhalten oder vertraglich vereinbart sind,
insbesondere Beschliisse einer Haupt-, General- oder Glaubigerversammlung oder anderer Gremien,
als ersetzt;

b)  gesetzlich geforderte oder vertraglich vereinbarte Beteiligungs- und Zustimmungserfordernisse als er-
fiillt und Ubertragungshindernisse als beseitigt; die §§ 118 bis 122 bleiben unberiihrt;

2. in Bezug auf die Ubertragung von Ubertragungsgegenstinden
a) sind Register-, Grundbuch- und sonstige Eintragungen oder Umschreibungen fiir den Rechtsiibergang
nicht konstitutiv;

b) werden Urkunden, insbesondere Globalurkunden, entsprechend umgestaltet; sie konnen ausgetauscht
oder berichtigt werden;

c) ist die Einhaltung auBlerhalb dieses Gesetzes geregelter oder vertraglich vereinbarter Formvorschriften

oder sonstiger allgemeiner Vorschriften nicht erforderlich.

(3) Die Mitwirkung der Mitglieder der Leitungs- und Aufsichtsorgane bei der Vorbereitung und Durchfiih-
rung der Ubertragung stellt gegeniiber dem iibertragenden Rechtstrager und seinen Anteilsinhabern keine Pflicht-
widrigkeit dar.

(4) Anteilsinhaberdhnliche Rechte ohne Stimmrecht, Umtauschrechte sowie Instrumente, die auf Anteile
referenzieren oder eine Wandlung oder einen Umtausch vorsehen, werden im Zweifel an die durch die Ubertra-
gung geschaffene Lage angepasst.

§114
Wirksamwerden der Ubertragung
(1) Die Ubertragung wird mit der Bekanntgabe der Abwicklungsanordnung nach § 137 wirksam.

(2) Mit Wirksamwerden der Ubertragung gehen die von der Abwicklungsanordnung erfassten Ubertra-
gungsgegenstinde auf den iibernehmenden Rechtstréger {iber.

§ 115
Eintragung der Ubertragung

(1) Ist Ubertragungsgegenstand ein Teil oder die Gesamtheit des Vermdgens eines in Abwicklung befind-
lichen Instituts oder gruppenangehorigen Unternehmens einschlieBlich seiner Verbindlichkeiten, haben der iiber-
tragende und der iibernehmende Rechtstriiger die Ubertragung unverziiglich zur Eintragung in das Register ihres
jeweiligen Sitzes anzumelden. Den Anmeldungen ist neben der Schlussbilanz eine Ausfertigung der Abwick-
lungsanordnung beizufiigen. In den Féllen des § 107 Absatz 1 Nummer 1 Buchstabe a ist auch die notariell beur-
kundete Einwilligungserklidrung des iibernehmenden Rechtstrigers nach § 109 Absatz 1 Satz 3 beizufiigen.
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(2) Besteht die Gegenleistung in Anteilen an dem {ibernehmenden Rechtstriger und ist eine Kapitalerho-
hung zur Schaffung der Anteile erforderlich, muss der iibernehmende Rechtstrager unverziiglich die fiir die Ein-
tragung der Kapitalerh6hung und ihre Durchfiihrung erforderlichen Handlungen vornehmen.

(3) Die Eintragungen sind unverziiglich vorzunehmen. Die Einlegung eines Rechtsbehelfs oder die Erhe-
bung einer Klage gegen die Abwicklungsanordnung, die Kapitalerh6hung oder die Eintragung der Ubertragung
oder der Kapitalerhdhung beim iibernehmenden Rechtstriger stehen der Eintragung nicht entgegen.

(4) Unterldsst oder verzogert der iibertragende oder der {ibernehmende Rechtstriger die nach Absatz 1 ge-
botene Anmeldung zur Eintragung in ein Register, kann die Abwicklungsbehorde die Anmeldung fiir den Eintra-
gungsverpflichteten vornehmen. In diesem Fall kann die Anmeldung nicht ohne Zustimmung durch die Abwick-
lungsbehdrde zuriickgenommen werden.

§ 116
Insolvenzantragspflicht; Haftung des iibernehmenden Rechtstrigers

(1) Werden die in § 107 Absatz 1 Nummer 1 genannten Abwicklungsinstrumente angewendet, stellt die
Abwicklungsbehorde bei Vorliegen eines Insolvenzgrundes unverziiglich einen Antrag auf Eréffnung des Insol-
venzverfahrens iiber das verbleibende Vermogen des iibertragenden Rechtstrigers. § 46b Absatz 1 Satz 4 des
Kreditwesengesetzes gilt mit der Maflgabe entsprechend, dass die Abwicklungsbehorde an die Stelle der Bundes-
anstalt tritt. Liegt im Fall des Satzes 1 kein Insolvenzgrund vor, veranlasst die Abwicklungsbehdrde die Liquida-
tion der Gesellschaft.

(2) Inallen Fillen des § 107 gehdren Ubertragungsgegenstiinde in einem Insolvenzverfahren iiber das Ver-
mogen des iibertragenden Rechtstrédgers nicht zur Insolvenzmasse. Der tibernehmende Rechtstréger haftet nicht
fiir von der Ubertragung nicht erfasste Verbindlichkeiten des iibertragenden Rechtstragers.

§ 117
Ubertragungsgegenstiinde, die auslindischem Recht unterliegen

(1) Unterliegen Ubertragungsgegenstinde auslindischem Recht und werden danach die Rechtswirkungen
der Abwicklungsanordnung nicht oder nicht vollstindig anerkannt, ist der iibertragende Rechtstriger verpflichtet,
darauf hinzuwirken, dass simtliche Mallnahmen getroffen werden, die nach dem auslédndischen Recht fiir den
Rechtsiibergang auf den iibernehmenden Rechtstriager erforderlich sind.

(2) In den Fillen des Absatzes 1 sind der iibertragende Rechtstridger und der iibernehmende Rechtstriger
bis zum Rechtsiibergang verpflichtet, einander in Bezug auf die hiervon betroffenen Ubertragungsgegenstinde so
zu stellen, als wiére der Rechtsiibergang nach den Vorschriften der auslédndischen Rechtsordnung erfolgt. Zu die-
sem Zweck hat

1. der iibertragende Rechtstriiger die betroffenen Ubertragungsgegenstiinde fiir Rechnung und im Interesse des
iibernehmenden Rechtstrigers, dessen Weisungen er unterliegt, zu verwalten;

2. der tibernehmende Rechtstrédger den iibertragenden Rechtstrager von den Aufwendungen, die im Zusammen-
hang mit den betroffenen Ubertragungsgegenstidnden anfallen, freizustellen;

3. der iibertragende Rechtstriiger das aus der Verwaltung des betroffenen Ubertragungsgegenstands Erlangte
an den libernehmenden Rechtstriager herauszugeben.

(3) Ubertragungsgegenstinde, deren Ubertragung nach Absatz 1 durch die auslindische Rechtsordnung
nicht anerkannt wird, gehdren in einem Insolvenzverfahren {iber das Vermogen des iibertragenden Rechtstriagers
nicht zur Insolvenzmasse. Die Gliubiger von Forderungen gegen den iibertragenden Rechtstriiger, deren Ubertra-
gung nach Absatz 1 durch die ausldndische Rechtsordnung nicht anerkannt wird, konnen ihre Anspriiche nicht
gegen den ilibertragenden Rechtstrager geltend machen. Anspriiche und Verpflichtungen nach den Absitzen 1 und
2 bleiben von einem solchen Insolvenzverfahren unberiihrt. Rechtshandlungen, die der Erfiillung dieser Ansprii-
che und Verpflichtungen dienen, sind weder innerhalb noch auBlerhalb dieses Insolvenzverfahrens anfechtbar.

(4) Bestehen Zweifel daran, ob die Rechtswirkungen der Abwicklungsanordnung nach auslédndischem
Recht anerkannt werden, sind die Absétze 1 bis 3 entsprechend anzuwenden.
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§118

Erforderliche Erlaubnisse, Zulassungen und Genehmigungen; aufsichtliche Anforderungen; Mitglied-
schaft in und Zugang zu Finanzmarktinfrastrukturen

(1) Fiihrt die Ubertragung von Ubertragungsgegenstinden nach § 107 auf den iibernechmenden Rechtstriger
dazu, dass dieser erlaubnis-, zulassungs- oder genehmigungspflichtige Geschifte oder Tétigkeiten betreiben wird,
bedarf der ibernehmende Rechtstriger der erforderlichen Erlaubnisse, Zulassungen und Genehmigungen.

(2) Der iibernehmende Rechtstrager muss die etwaig fiir seine Téatigkeiten geltenden Anforderungen der
Verordnung (EU) Nr. 575/2013 und der in Umsetzung der Richtlinien 2013/36/EU und 2014/65/EU ergangenen
Vorschriften erfiillen; dabei unterliegt er einer Beaufsichtigung nach Mafigabe dieser Richtlinien und deren nati-
onaler Umsetzung.

(3) Der iibernehmende Rechtstrager kann als Rechtsnachfolger des in Abwicklung befindlichen Instituts
alle Rechte, die zuvor von dem in Abwicklung befindlichen Institut in Bezug auf die Ubertragungsgegenstinde
ausgelibt wurden, weiter ausiiben. Satz 1 gilt auch fiir das Recht auf Mitgliedschaft in und den Zugang zu Finanz-
marktinfrastrukturen, Anlegerentschiadigungseinrichtungen und Einlagensicherungssysteme, wenn der {iberneh-
mende Rechtstriger die entsprechenden Zugangsvoraussetzungen oder Voraussetzungen einer Mitgliedschaft er-
fiillt. Der Zugang zu den in Satz 2 genannten Finanzmarktinfrastrukturen, Anlegerentschidigungseinrichtungen
und Einlagensicherungssystemen darf jedoch nicht mit der Begriindung verweigert werden, dass der {iberneh-
mende Rechtstrdger kein von einer Ratingagentur erteiltes Rating besitzt oder dass sein Rating nicht den Rating-
niveaus entspricht, die flir die Gewédhrung eines solchen Zugangs erforderlich sind. Erfiillt der {ibernechmende
Rechtstrager nicht die Voraussetzungen fiir den Zugang zu solchen Finanzmarktinfrastrukturen, zu einer Anle-
gerentschddigungseinrichtung oder zu einem Einlagensicherungssystem, so kann der iibernehmende Rechtstriager
die in Satz 2 genannten Rechte auf Anordnung der Abwicklungsbehorde fiir eine von dieser bestimmten Frist
ausiiben. Diese Frist soll 24 Monate nicht liberschreiten, sie kann jedoch auf Antrag des iibernehmenden Rechts-
tragers von der Abwicklungsbehorde auch iiber diesen Zeitraum hinaus verléngert werden.

§ 119
Inléndische Erlaubnis-, Zulassungs- und Genehmigungsverfahren

(1) Die Abwicklungsbehorde informiert die Aufsichtsbehorde und die weiteren betroffenen Behdrden im
Inland, wenn ihr bekannt ist, dass der iibernehmende Rechtstrager noch nicht iiber die erforderlichen Erlaubnisse,
Zulassungen oder Genehmigungen verfiigt.

(2) Die Abwicklungsanordnung gilt im Inland als Antrag auf Erteilung der Erlaubnis, Zulassung oder Ge-
nehmigung; der Antrag ist unverziiglich zu bescheiden. Ein Antrag nach Satz 1 soll von der betroffenen Behorde
positiv beschieden werden, wenn der libertragende Rechtstriager tiber die entsprechende Erlaubnis, Zulassung oder
Genehmigung verfiigte und keine offensichtlichen Griinde vorliegen, dem {ibernehmenden Rechtstrager die Er-
laubnis, Zulassung oder Genehmigung zu versagen. Beabsichtigt die Aufsichtsbehdrde oder eine andere be-
troffene Behorde, den Antrag nach Satz 1 abzulehnen, so informiert sie die Abwicklungsbehdrde unverziiglich
und setzt sie von ihren Griinden in Kenntnis. Die betroffene Behorde und die Abwicklungsbehdrde arbeiten ge-
meinsam mit dem {ibertragenden und dem tibernechmenden Rechtstrager an einer Losung, die den Abwicklungs-
zielen und der Notwendigkeit einer zeitnahen Entscheidung Rechnung tragt.

(3) Bis zur endgiiltigen Erteilung der erforderlichen Erlaubnis, Zulassung oder Genehmigung oder bis zu
der Feststellung, dass eine solche Erlaubnis, Zulassung oder Genehmigung doch nicht erforderlich ist, gilt die
dem iibertragenden Rechtstrager erteilte Erlaubnis, Zulassung oder Genehmigung als dem iibernehmenden
Rechtstriager erteilt. Bedarf der iibernehmende Rechtstréger einer Erlaubnis nach § 32 des Kreditwesengesetzes,
gibt die Aufsichtsbehorde nach Priifung des Antrags abweichend von Satz 1 dem iibernehmenden Rechtstrager
den Zeitraum bekannt, innerhalb dessen er Geschéfte entsprechend Satz 1 betreiben darf, wenn die Aufsichtsbe-
horde beabsichtigt, die Erlaubnis zu erteilen.
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§ 120
Besondere Vorschriften fiir das Verfahren nach § 2¢ des Kreditwesengesetzes

(1) Wenn eine Ubertragung von Anteilen nach § 107 zum Erwerb oder zur Erhohung einer bedeutenden
Beteiligung flihrt, nimmt die Aufsichtsbehorde abweichend von § 2¢ des Kreditwesengesetzes die danach erfor-
derliche Beurteilung so rechtzeitig vor, dass die Anwendung des entsprechenden Abwicklungsinstruments nicht
verzogert wird und das Erreichen der mit der AbwicklungsmaBBnahme angestrebten Abwicklungsziele nicht ver-
hindert wird.

(2) Wenn die AufSichtsbehérde ihre Beurteilung nach Absatz 1 ausnahmsweise nicht bis zum Zeitpunkt
des Wirksamwerdens der Ubertragung nach § 114 abgeschlossen hat, so

1. wird die Ubertragung wirksam, ohne dass ein Vollzugshindernis besteht;

2. wird das Stimmrecht des iibernehmenden Rechtstrigers wihrend des Beurteilungszeitraums ausgesetzt und
geht auf die Abwicklungsbehorde iiber; die Abwicklungsbehdrde ist nicht verpflichtet, solche Stimmrechte
wahrzunehmen; sie haftet nicht fiir die Wahrnehmung oder Nichtwahrnehmung solcher Stimmrechte;

3. gelten wihrend des Beurteilungszeitraums die in den §§ 2¢, 44b, 56 Absatz 2 Nummer 1 Buchstabe a und b,
Nummer 2 Buchstabe a und Nummer 3 Buchstabe a des Kreditwesengesetzes geregelten Sanktionen und
MaBnahmen bei Verstden gegen die Anforderungen beim Erwerb oder bei der VerduBerung bedeutender
Beteiligungen nicht fiir eine Ubertragung nach § 107.

(3) Nach Abschluss ihrer Beurteilung teilt die Aufsichtsbehorde der Abwicklungsbehdrde und dem {iber-
nehmenden Rechtstriger unverziiglich schriftlich mit, ob sie gemiB § 2c des Kreditwesengesetzes die Ubertra-
gung nach § 107 untersagt. Untersagt die Aufsichtsbehdrde eine Ubertragung nach § 107, so kann die Abwick-
lungsbehdrde von dem iibernehmenden Rechtstrager verlangen, die nach § 107 libertragene Beteiligung innerhalb
einer von der Abwicklungsbehorde festgelegten VerduBerungsfrist unter Beriicksichtigung der herrschenden
Marktbedingungen zu verduflern. Bis zum Ende der VerduBerungsfrist nach Satz 2 gilt Absatz 2 Nummer 2 und
3 entsprechend.

(4) Nach Absatz 2 Nummer 2 auf die Abwicklungsbehorde iibergegangene Stimmrechte gehen mit Ablauf
der Untersagungsfrist oder mit Zustimmung der Aufsichtsbehdrde vollstdndig auf den iibernehmenden Rechtstri-
ger {iber.

§ 121
Erlaubnisverfahren in anderen Mitgliedstaaten und Drittstaaten

(1) Erfordert die Anwendung eines der Abwicklungsinstrumente nach § 107 nach Einschidtzung der Ab-
wicklungsbehdrde die Durchfiihrung eines nicht inléndischen Zulassungs-, Erlaubnis- oder Genehmigungsver-
fahrens, insbesondere eines Wettbewerbs- oder Beihilfeverfahrens, so

1. informiert die Abwicklungsbehorde die betroffene Behorde unverziiglich und nach Moglichkeit vor dem
beabsichtigten Erlass einer Abwicklungsanordnung,
bietet die Abwicklungsbehorde der betroffenen Behdrde ihre Unterstiitzung an und

3. bittet die Abwicklungsbehdrde um unverziigliche Entscheidung, nach Moglichkeit vor dem beabsichtigten
Erlass der Abwicklungsanordnung.

(2) Istdie Abwicklungsbehorde in dem betreffenden Verfahren nicht antragsbefugt oder auf sonstige Weise
gehindert, die erforderlichen Rechtshandlungen vorzunehmen, sind der iibertragende Rechtstriger und der iiber-
nehmende Rechtstriager verpflichtet, die Abwicklungsbehdrde zu unterstiitzen.

(3) Ergeht vor dem beabsichtigten Erlass der Abwicklungsanordnung ein ablehnender Bescheid, soll die
Abwicklungsanordnung nicht erlassen werden. Ergeht der ablehnende Bescheid nach Erlass der Abwicklungsan-
ordnung, ist § 120 Absatz 3 entsprechend anzuwenden.
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§122

Mitwirkung der Abwicklungsbehorde bei Erlaubnis-, Zulassungs- oder Genehmigungsverfahren einer
ausliindischen Behdrde

(1) Wird ein Rechtsakt, der einer Abwicklungsanordnung vergleichbar ist, von einer ausldndischen Ab-
wicklungsbehdrde erlassen und erfordert die Wirksamkeit des ausldndischen Rechtsakts, dass Erlaubnisse, Zulas-
sungen oder Genehmigungen im Inland erteilt werden, so koordiniert die Abwicklungsbehdrde nach Information
durch die ausldndische Abwicklungsbehorde oder durch ein inléndisches Institut oder gruppenangehériges Un-
ternehmen oder auf eigene Initiative als einheitliche Stelle im Sinne des § 71a des Verwaltungsverfahrensgesetzes
die Verfahren zur Erteilung solcher Erlaubnisse, Zulassungen oder Genehmigungen. Die §§ 71a bis 71e des Ver-
waltungsverfahrensgesetzes sind anzuwenden; die Abwicklungsbehorde ist als einheitliche Stelle befugt, die dort
genannten oder sonst einschldgigen Fristen und Eingangsfiktionen zu verkiirzen oder zu bestimmen.

(2) Die Abwicklungsbehorde ist nicht verpflichtet, zu erforschen, welche Erlaubnisse, Zulassungen oder
Genehmigungen im Inland erforderlich sind.

(3) Koordiniert die Abwicklungsbehorde das Verfahren nach Absatz 1, so kann eine inldndische Behorde
die entsprechende Erlaubnis, Zulassung oder Genehmigung nur mit Zustimmung der Abwicklungsbehorde ver-
sagen. Entscheidet eine inléndische Behdrde nicht innerhalb der von der Abwicklungsbehdrde gesetzten Frist, gilt
die entsprechende Erlaubnis, Zulassung oder Genehmigung als erteilt. Sie kann nur mit Zustimmung der Abwick-
lungsbehodrde zuriickgenommen oder widerrufen werden.

§123
Gegenseitige Unterstiitzung der betroffenen Rechtstriiger

(1) Verbleiben bei dem iibertragenden Rechtstriager Gegensténde, auf deren Nutzung oder Mitnutzung der
iibernehmende Rechtstriger angewiesen ist, um die auf ihn {ibertragenen Unternehmensteile fortfithren zu konnen,
hat der iibertragende Rechtstriger dem iibernechmenden Rechtstriger die Nutzung oder Mitnutzung gegen ein
angemessenes Entgelt zu gestatten, bis der {ibernehmende Rechtstriger die betroffenen Gegenstéinde ersetzen
kann. Anspriiche nach Satz 1 oder aus einem auf Grund der Verpflichtung nach Satz 1 geschlossenen Vertrag
bleiben von einem iiber das Vermogen des Instituts oder gruppenangehdrigen Unternehmens er6ffneten Insol-
venzverfahren unberiihrt; der Vertragsschluss und die Erfiillungshandlungen sind nicht anfechtbar.

(2) Werden auf den iibernehmenden Rechtstrager Gegensténde iibertragen, auf deren Nutzung oder Mit-
nutzung der ilibertragende Rechtstrdger angewiesen ist, um die bei ihm verbliebenen Unternehmensteile geordnet
fortfithren oder liquidieren zu konnen, hat der {ibernehmende Rechtstrager dem iibertragenden Rechtstriager die
Nutzung oder Mitnutzung gegen ein angemessenes Entgelt zu gestatten, bis der libertragende Rechtstrager die
betroffenen Gegenstinde ersetzen kann.

§ 124
MafBinahmen beim iibertragenden Rechtstriger

(1) Besteht die Gegenleistung nach § 111 Absatz 2 und 5 in Anteilen am {ibernehmenden Rechtstréiger, so
kann die Abwicklungsbehdrde den tlibertragenden Rechtstriiger anweisen, die ihm in der Anteilsinhaberversamm-
lung des tibernehmenden Rechtstragers zustehenden Stimmrechte in bestimmter Weise auszuiiben, solange die
auf den iibernechmenden Rechtstrager iibertragenen Unternehmensteile in ihrem Bestand geféhrdet sind und so-
lange die Abwicklungsbehérde nicht das Erreichen des jeweiligen Maflnahmenziels beim {ibernehmenden Rechts-
triger festgestellt hat. Im Fall eines Insolvenzverfahrens gilt die Weisungsbefugnis nach Satz 1 auch gegeniiber
dem Insolvenzverwalter. Die Weisung ist auch dem iibernehmenden Rechtstriger bekanntzugeben. Die Abwick-
lungsbehdrde kann den {ibernehmenden Rechtstriger nicht anweisen, einer der folgenden Mainahmen zuzustim-
men:

1. einer Kapitalherabsetzung des iibernechmenden Rechtstragers, die nicht der Deckung von Verlusten dient,

2. einer Kapitalerhohung, bei welcher der Ausgabebetrag oder der Mindestbetrag, zu dem die Anteile ausgege-
ben werden, unangemessen niedrig ist,
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3. einer Verschmelzung, Spaltung, Ausgliederung oder Vermdgensiibertragung nach dem Umwandlungsge-
setz, bei der die dem iibertragenden Rechtstriger zustehende Gegenleistung oder Abfindung unangemessen
niedrig ist und

4. einem Ausschluss des iibertragenden Rechtstragers aus dem Kreis der Anteilsinhaber.

Die Befolgung einer Weisung nach Satz 1 stellt gegeniiber dem iibertragenden Rechtstriger oder seinen Anteils-
inhabern keine Pflichtwidrigkeit der Mitglieder der vertretungsberechtigten Organe dar.

(2) Besteht die Gegenleistung nach § 111 Absatz 2 und 5 in Anteilen am {ibernehmenden Rechtstrager, darf
der iibertragende Rechtstriger nicht ohne vorherige schriftliche Zustimmung der Abwicklungsbehdrde iiber die
ihm zustehenden Anteile an dem iibernehmenden Rechtstriger verfiigen, solange die auf den iibernehmenden
Rechtstriger libertragenen Unternehmensteile in ihrem Bestand gefiahrdet sind und solange eine solche Bestands-
gefidhrdung nicht nachhaltig abgewendet ist.

(3) Droht ein Antrag auf Eroffnung eines Insolvenzverfahrens iiber das Vermdgen des iibertragenden
Rechtstrigers allein deshalb abgewiesen zu werden, weil das Vermdgen des iibertragenden Rechtstrigers voraus-
sichtlich nicht ausreicht, um die Kosten des Verfahrens zu decken, ist der iibernehmende Rechtstriger verpflichtet,
den fiir die Er6ffnung des Verfahrens erforderlichen Kostenvorschuss zu leisten.

§ 125
Mafinahmen beim iibernehmenden Rechtstriger

(1) Der iibernehmende Rechtstriager hat der Abwicklungsbehorde auf Verlangen unverziiglich Auskunft
iiber alle Umstdnde zu geben, die fiir die Beurteilung, ob das jeweilige MaBlnahmenziel erfiillt ist, erforderlich
sind. Soweit dies zur Uberpriifung von Angaben nach Satz 1 erforderlich ist, kann die Abwicklungsbehérde die
Vorlage von Unterlagen und die Uberlassung von Kopien verlangen.

(2) Um eine Abwicklungsanordnung zu ermoglichen oder umzusetzen, gelten fiir Beschlussfassungen der
Anteilsinhaberversammlung des {ibernehmenden Rechtstriigers iiber KapitalmaBnahmen, iiber die Anderung von
Gesellschaftsvertragen oder Satzungen, {iber den Abschluss oder die Beendigung von Unternehmensvertrégen
oder iiber MaBnahmen nach dem Umwandlungsgesetz die §§ 7 bis 7b, 7d, 7e, 8 bis 11, 12 Absatz 1 bis 3, die
§§ 14, 15 und 17 bis 19 des Finanzmarktstabilisierungsbeschleunigungsgesetzes entsprechend, bis die Abwick-
lungsbehorde festgestellt hat, dass das jeweilige Mallnahmenziel erreicht ist. Dies gilt auch dann, wenn andere
private oder 6ffentliche Stellen Beitrdge zum Erreichen der Mafinahmenziele oder zur Beseitigung der Bestands-
gefidhrdung leisten. Zentralbankgeschifte, die zu {iblichen Bedingungen abgeschlossen werden, sind keine Bei-
trdge nach Satz 2.

(3) Ein Beschluss nach Absatz 2 ist unverziiglich zur Eintragung in das Register des Sitzes des iiberneh-
menden Rechtstrigers anzumelden. Er ist, sofern er nicht offensichtlich nichtig ist, unverziiglich in das Register
einzutragen. Klagen und Antriage auf Erlass von Entscheidungen gegen den Beschluss oder seine Eintragung ste-
hen der Eintragung nicht entgegen. § 246a Absatz 4 des Aktiengesetzes gilt entsprechend. Die Sitze 1 bis 4 gelten
entsprechend fiir die Beschlussfassungen iiber die Ausnutzung einer nach Absatz 2 geschaffenen Erméachtigung
zur Ausnutzung eines genehmigten Kapitals.

(4) Stimmt der tibertragende Rechtstriger fiir eine Maflnahme nach Absatz 2 in Erfiillung einer ihm nach
§ 124 Absatz 1 von der Abwicklungsbehorde erteilten Weisung, kann er dennoch gegen den Beschluss Klage
erheben. Die Klage kann im Fall einer Kapitalerhohung auch darauf gestiitzt werden, dass der Ausgabebetrag der
neuen Anteile unangemessen niedrig ist. Im Fall einer Kapitalherabsetzung kann die Klage auch darauf gestiitzt
werden, dass die Kapitalherabsetzung in dem beschlossenen Umfang nicht dem Ausgleich von Verlusten dient.
Im Fall einer Mallnahme nach dem Umwandlungsgesetz kann die Klage auch darauf gestiitzt werden, dass die
dem iibertragenden Rechtstriger eingerdumte Gegenleistung oder Abfindung nicht angemessen ist. Ist die Klage
begriindet, die MaBBnahme aber nach Absatz 3 bereits in das Register eingetragen, so soll der dem iibertragenden
Rechtstrager nach Absatz 3 Satz 4 zustehende Schadensersatzanspruch durch die Ausgabe von Anteilen erfiillt
werden, wenn der dem libernehmenden Rechtstriger entstandene Schaden in einer wirtschaftlichen Verwésserung
seiner Beteiligung am libernehmenden Rechtstriiger besteht.

(5) Sind dem tibernehmenden Rechtstrdger durch den Restrukturierungsfonds oder auf andere Weise Un-
terstlitzungsleistungen zu dem Zweck gewéhrt worden, eine Bestandsgefidhrdung zu beseitigen, so kann die Ab-
wicklungsbehorde bis zur Erreichung des jeweiligen Maflnahmenziels

1.  Auszahlungen an die Anteilsinhaber des iibernehmenden Rechtstrégers untersagen,
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2. Auszahlungen an die Inhaber anderer Eigenmittelbestandteile untersagen, die nach den vertraglichen Best-
immungen an die Erreichung festgelegter Kenngréfien gekniipft sind, sofern die einschligigen Kenngrofien
ohne die Unterstiitzungsleistung nicht erreicht worden wéren, oder

3. Auszahlungen an Glaubiger untersagen, solange deren Anspriiche auf Grund einer Nachrangabrede nach
einer hypothetischen Riickfiithrung der Unterstiitzungsleistung nicht zu bedienen wéren.

Als Auszahlung im Sinne des Satzes 1 gelten auch die Kiindigung oder der Riickerwerb der betroffenen Eigen-
mittelbestandteile und Schuldtitel sowie bilanzielle MaBnahmen, die zur Folge haben, dass die nach Satz 1 Num-
mer 2 maB3geblichen Kenngrofien erreicht werden. Wird eine Auszahlung nach Satz 1 Nummer 2 untersagt, gelten
die einschldgigen Kenngrofien als nicht erreicht. Satz 1 gilt nicht

1. fiir Ausschiittungen auf Anteile, die dem Restrukturierungsfonds oder dem Finanzmarktstabilisierungsfonds
im Zusammenhang mit einer Unterstiitzungsleistung gewahrt wurden, und

2. fir Zahlungen auf Forderungen des Restrukturierungsfonds, die im Zusammenhang mit der staatlichen Un-
terstiitzungsleistung entstanden sind.

Absatz 2 Satz 3 gilt entsprechend. Den Unterstiitzungsleistungen durch den Restrukturierungsfonds steht die fiir
die Beseitigung der Bestandsgefihrdung oder zum Erreichen des jeweiligen Maflnahmenziels erforderliche Zu-
fiihrung von Eigenmitteln oder Liquiditét durch private Dritte gleich.

Unterabschnitt 2
Besondere Vorschriften fiir das Instrument der UnternehmensverduBerung

§ 126
Vermarktungsprozess; Verordnungsermichtigung

(1) Beabsichtigt die Abwicklungsbehorde, im Rahmen einer Abwicklungsanordnung vom Instrument der
Unternehmensverduferung Gebrauch zu machen, leitet sie rechtzeitig vor Erlass der Abwicklungsanordnung ei-
nen Vermarktungsprozess ein. Der Vermarktungsprozess bezieht sich auf die Ubertragungsgegenstiinde, welche
die Abwicklungsbehorde zu iibertragen beabsichtigt. Die Abwicklungsbehdrde kann die Ubertragungsgegen-
stinde einzeln oder mehrere Ubertragungsgegenstinde gemeinsam vermarkten.

(2) Der Vermarktungsprozess nach Absatz 1 muss folgende Grundsitze einhalten:

1. er muss unter Beriicksichtigung der Umsténde des Einzelfalls und der Wahrung der Finanzmarktstabilitit
offen und so transparent wie moglich sein;

2. er darf nicht diskriminierend sein, so dass weder eine unangemessene Begiinstigung noch eine unangemes-
sene Benachteiligung potentieller Erwerber stattfindet und keinem potentiellen Erwerber ein unlauterer Vor-
teil gewéhrt wird,

3. Interessenkonflikte sind, soweit moglich, zu vermeiden; § 21 des Verwaltungsverfahrensgesetzes ist entspre-
chend anzuwenden,;

4. es ist der Notwendigkeit einer raschen Durchfiihrung der AbwicklungsmaBinahme Rechnung zu tragen;
5. es ist eine mdglichst hohe Gegenleistung fiir die betroffenen Ubertragungsgegenstiinde anzustreben.

Vorbehaltlich des Satzes 1 Nummer 2 kann die Abwicklungsbehdrde gezielt an bestimmte potentielle Erwerber
herantreten. Stellt die Vermarktungsabsicht eine Insiderinformation dar, kann eine Verdffentlichung nach § 15
Absatz 1 Satz 1 des Wertpapierhandelsgesetzes nach Mallgabe von § 15 Absatz 3 des Wertpapierhandelsgesetzes
aufgeschoben werden. Der Vermarktungsprozess soll nicht vor dem Abschluss einer Bewertung nach § 69 einge-
leitet werden, es sei denn, ein Abwarten wiirde die Verwirklichung der Abwicklungsziele beeintriachtigen.

(3) Abweichend von Absatz 1 kann die Abwicklungsbehorde das Instrument der Unternehmensverduf3e-
rung anwenden, ohne einen Vermarktungsprozess durchzufiihren, wenn sie zu der Einschitzung gelangt, dass die
Einhaltung der Anforderungen an den Vermarktungsprozess wahrscheinlich die Effektivitit des Instruments der
UnternehmensverduBerung und damit das Erreichen eines oder mehrerer Abwicklungsziele beeintréichtigt.

(4) Weicht der in einem Vermarktungsprozess erzielte positive oder negative Kaufpreis von dem nach § 69
ermittelten Wert ab, so konnen die Verfahrensbeteiligten oder Dritte daraus keine Rechte ableiten. Insbesondere
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wird die Entscheidung der Abwicklungsbehorde fiir die Wahl des Instruments der Unternehmensverdu3erung
nicht allein auf Grund einer solchen Abweichung ermessensfehlerhaft.

(5) Das Bundesministerium der Finanzen wird erméchtigt, durch Rechtsverordnung, die nicht der Zustim-
mung des Bundesrates bedarf, ndhere Bestimmungen zu erlassen iiber die Umstidnde, unter denen die Abwick-
lungsbehdrde nach Absatz 3 von der Durchfiihrung eines Vermarktungsprozesses absehen kann. Das Bundesmi-
nisterium der Finanzen kann die Erméchtigung durch Rechtsverordnung auf die Abwicklungsbehorde {ibertragen.

§ 127
Riickiibertragungen

(1) Die Abwicklungsbehdrde kann innerhalb von vier Monaten nach dem Wirksamwerden der Ubertragung
nach § 114 anordnen, dass Gegenstéinde an die vorherigen Anteilsinhaber oder den iibertragenden Rechtstrager
zuriickiibertragen werden (Riickiibertragungsanordnung), sofern der tibernehmende Rechtstrager in die Riickiiber-
tragung einwilligt.

(2) Der von einer Riickiibertragungsanordnung betroffene Gegenstand gilt als von Anfang an im Vermodgen
des iibertragenden Rechtstrigers oder des Anteilsinhabers verblieben.

(3) Die Gegenleistung oder Ausgleichsverbindlichkeit nach § 111 ist anzupassen. Die §§ 109 und 113 bis
115 finden entsprechende Anwendung; an die Stelle der in § 115 Absatz 1 Satz 2 genannten Unterlagen tritt eine
Ausfertigung der Riickiibertragungsanordnung.

(4) Der iibernehmende Rechtstrager haftet fiir Verbindlichkeiten, die von einer Riickiibertragungsanord-
nung betroffen sind, nur in Hohe des Betrags, den der Glaubiger im Rahmen der Abwicklung des {ibertragenden
Rechtstrigers erlost hitte, wenn die Riickiibertragung unterblieben wére. Die Haftung besteht nur, soweit der
Glaubiger vom iibertragenden Rechtstriager keine Befriedigung erlangen kann.

Unterabschnitt 3
Besondere Vorschriften fiir das Instrument der Ubertragung auf ein Briickeninstitut

§ 128
Verfassung des Briickeninstituts
(1) Briickeninstitut kann nur ein Rechtstriger sein,

1. dessen Anteile ganz oder teilweise von der Abwicklungsbehorde oder einer anderen 6ffentlichen Stelle ge-
halten werden,

2. der von der Abwicklungsbehorde auf Grund gesellschaftsrechtlicher, vertraglicher oder hoheitlicher Ein-
flussmoglichkeiten kontrolliert wird und

3. der als Briickeninstitut fiir die Zwecke des § 107 Absatz 1 Nummer 1 Buchstabe b gegriindet wurde.
(2) Der Einwilligung der Abwicklungsbehorde bediirfen

1. der Gesellschaftsvertrag oder die Satzung, die Anmeldung der Gesellschaft, der Griindungsbericht und die
Griindungspriifung,

die Berufung der Geschiftsleiter des Briickeninstituts,

3. die Festlegung der Zusténdigkeiten der jeweiligen Geschéftsleiter sowie die fiir sie geltenden Vergiitungsre-
gelungen und

4. die Geschiftsorganisation im Sinne des § 25a des Kreditwesengesetzes.

Die Abwicklungsbehdrde kann die Einwilligung versagen, wenn dies die Erreichung der Abwicklungsziele for-
dert.

(3) Das Briickeninstitut ist mit dem Ziel zu betreiben,
1. den Zugang zu kritischen Funktionen zu erhalten und
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2. innerhalb der gegebenenfalls verldngerten Frist nach Absatz 4 Satz 1 Nummer 3 das Briickeninstitut oder
seine Vermogenswerte, Rechte und Verbindlichkeiten unter angemessenen Bedingungen an einen oder meh-
rere private Erwerber zu verdufern.

(4) Die Abwicklungsbehorde hat festzustellen, dass ein Rechtstriger seine Eigenschaft als Briickeninstitut
verliert, wenn

1. die Voraussetzungen nach Absatz 1 Nummer 1 und 2 nicht mehr erfiillt sind,

2. alle oder weitgehend alle Vermogenswerte, Rechte oder Verbindlichkeiten des Briickeninstituts an einen
Dritten verduBert werden oder

3. die in den Nummern 1 und 2 genannten Ergebnisse nicht innerhalb von zwei Jahren ab dem Zeitpunkt, zu
dem die letzte Ubertragung nach § 107 Absatz 1 Nummer 1 Buchstabe b auf das Briickeninstitut erfolgt ist,
eintreten.

Die Abwicklungsbehdrde kann die Frist nach Satz 1 Nummer 3 auch mehrfach jeweils um ein Jahr verldngern,
wenn sie Grund zu der Annahme hat, dass sich durch die Verldngerung eines der in Satz 1 Nummer 1 und 2
genannten Ergebnisse besser erreichen ldsst oder wenn eine Verlangerung erforderlich ist, um die Fortfithrung
wesentlicher Bank- oder Finanzdienstleistungen zu gewéhrleisten. Die Entscheidung nach Satz 2 ist zu begriinden
und muss eine detaillierte Beurteilung der Lage, einschlieBlich der Marktbedingungen und -aussichten enthalten,
die die Entscheidung rechtfertigen.

(5) Stellt die Abwicklungsbehorde nach Absatz 4 Satz 1 Nummer 2 oder 3 fest, dass ein Rechtstriger seine
Eigenschaft als Briickeninstitut verliert, stellt die Abwicklungsbehorde bei Vorliegen eines Insolvenzgrundes un-
verziiglich einen Antrag auf Er6ffnung des Insolvenzverfahrens iiber das verbleibende Vermdgen des Briickenin-
stituts. § 46b Absatz 1 Satz 4 des Kreditwesengesetzes gilt mit der MaBigabe, dass an die Stelle der Bundesanstalt
die Abwicklungsbehorde tritt. Liegt im Fall des Satzes 1 kein Insolvenzgrund vor, veranlasst die Abwicklungs-
behorde die Liquidation der Gesellschaft.

§ 129
Vermarktung oder Liquidation des Briickeninstituts

(1) Sollen die Anteile an dem Briickeninstitut an einen oder mehrere andere Rechtstriager oder sollen die
an das Briickeninstitut {ibertragenen Ubertragungsgegenstiinde an einen oder mehrere andere Rechtstriiger veriu-
Bert werden, so findet ein Vermarktungsprozess statt, auf den § 126 Absatz 2 Nummer 1, 2 und 5 entsprechend
anzuwenden ist. Eine Verduflerung muss einem Drittvergleich unter Beriicksichtigung der Umsténde des Einzel-
falls standhalten und mit den wettbewerbs- und beihilferechtlichen Regelungen vereinbar sein.

(2) Isteine Vermarktung nach Absatz 1 nicht oder nur zu unverhéltnisméfBigen wirtschaftlichen Bedingun-
gen zu erreichen, kann die Abwicklungsbehdrde von dem Briickeninstitut die Erstellung eines Liquidationsplans
verlangen. Aus dem Liquidationsplan muss hervorgehen, dass und auf welche Weise das von dem Briickeninstitut
fortgefiihrte Unternehmen geordnet abgewickelt oder die {ibernommenen Gegenstdnde geordnet liquidiert wer-
den. Die mit der Abwicklungsanordnung verfolgten Abwicklungsziele sind zu beachten.

(3) Die Abwicklungsbehorde kann einen nach Absatz 2 erstellten Liquidationsplan fiir verbindlich erkldren.
Die Abwicklungsbehorde ist befugt, alle MaBlnahmen zu ergreifen, die zur Durchsetzung eines nach Satz 1 ver-
bindlichen Liquidationsplans erforderlich sind. Insbesondere ist die Abwicklungsbehorde befugt, dem Briicken-
institut Weisungen zu erteilen.

(4) Bieten die Geschiftsleiter des Briickeninstituts keine Gewihr fiir die ordnungsméfBige Durchfiihrung
des Liquidationsplans, kann die Abwicklungsbehorde nach § 45¢ des Kreditwesengesetzes die Befugnisse der
Geschiftsleiter auf einen Sonderbeauftragten iibertragen, der geeignet ist, fiir die ordnungsmiBige Umsetzung des
Liquidationsplans zu sorgen.

(5) Die Geschiéftsleiter des Briickeninstituts haften fiir Vorsatz und grobe Fahrlissigkeit. § 31 des Biirger-
lichen Gesetzbuchs ist auf das Briickeninstitut nicht anzuwenden.
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§ 130
Vermogenslage des Briickeninstituts

(1) Wird das Instrument der Ubertragung auf ein Briickeninstitut angewendet, stellt die Abwicklungsbe-
horde sicher, dass der Gesamtwert der auf das Briickeninstitut tibertragenen Verbindlichkeiten nicht den Gesamt-
wert der Rechte und Vermogenswerte iibersteigt, die von dem in Abwicklung befindlichen Institut oder gruppen-
angehdrigen Unternehmen iibertragen werden oder aus anderen Quellen stammen.

(2) MabBgeblich fiir die Beurteilung nach Absatz 1 ist der Zeitpunkt des Erlasses der Abwicklungsanord-
nung.

§ 131
Riick- und Weiteriibertragungen

(1) Die Abwicklungsbehorde kann anordnen, dass Gegenstinde an die vorherigen Anteilsinhaber oder den
iibertragenden Rechtstriger zuriickiibertragen werden, wenn

1. die Mdglichkeit einer solchen Riickiibertragungsanordnung in der Abwicklungsanordnung in Bezug auf
diese Ubertragungsgegenstinde ausdriicklich vorgesehen ist oder

2. sich herausgestellt hat, dass die betroffenen Gegensténde tatsdchlich nicht zu den in der Abwicklungsanord-
nung genannten Gattungen von iibertragenen Gegenstianden gehdren.

In der Abwicklungsanordnung ist die Moglichkeit einer Riickiibertragungsanordnung nach Satz 1 Nummer 1 zu
befristen und sind die Voraussetzungen einer Riickiibertragung néher zu bestimmen.

(2) Die Abwicklungsbehorde kann anordnen, dass Gegensténde, die nach § 107 Absatz 1 Nummer 1 Buch-
stabe b auf ein Briickeninstitut iibertragen wurden, mit Einwilligung des iibernehmenden Rechtstrigers auf einen
Dritten iibertragen werden (Anschlussiibertragungsanordnung). Die Abwicklungsbehorde beriicksichtigt dabei
bereits getitigte Rechtsgeschifte sowie die Auswirkungen, die eine Anschlussiibertragungsanordnung auf die Si-
tuation des Briickeninstituts, insbesondere seine Stellung am Markt, haben kann. Die §§ 109 und 113 bis 115 sind
entsprechend anzuwenden; an die Stelle der in § 115 Absatz 1 Satz 2 genannten Unterlagen tritt eine Ausfertigung
der Anschlussiibertragungsanordnung.

Unterabschnitt 4

Besondere Vorschriften fiir das Instrument der Ubertragung auf eine Vermdgensverwaltungsgesellschaft

§ 132
Zusitzliche Anwendungsvoraussetzungen; Verordnungserméchtigung

(1) Die Abwicklungsbehorde kann das Instrument der Ubertragung auf eine Vermdgensverwaltungsgesell-
schaft nur anwenden, wenn

1. eine Verwertung der betreffenden zu iibertragenden Ubertragungsgegenstinde im Rahmen eines Insolvenz-
verfahrens angesichts der Lage auf dem Markt negative Auswirkungen auf einen Finanzmarkt oder mehrere
Finanzmaérkte haben konnte,

2. die Ubertragung erforderlich ist, um das ordnungsgemiBe Funktionieren des in Abwicklung befindlichen
Instituts oder des Briickeninstituts sicherzustellen oder

3. die Ubertragung erforderlich ist, um die entsprechenden Verwertungserldse zu maximieren.

(2) Das Bundesministerium der Finanzen wird erméchtigt, durch Rechtsverordnung, die nicht der Zustim-
mung des Bundesrates bedarf, ndhere Bestimmungen dariiber zu erlassen, unter welchen Umsténden eine Ver-
wertung der Ubertragungsgegenstinde im Rahmen eines Insolvenzverfahrens negative Auswirkungen auf einen
oder mehrere Finanzmérkte im Sinne des Absatzes 1 Nummer 1 haben konnte. Das Bundesministerium der Fi-
nanzen kann die Erméchtigung durch Rechtsverordnung auf die Abwicklungsbehorde iibertragen.



Drucksache 516/14

— 86 —

§133
Verfassung der Vermogensverwaltungsgesellschaft
(1) Vermogensverwaltungsgesellschaft kann nur ein Rechtstréger sein,

1. dessen Anteile entweder ganz oder teilweise von der Abwicklungsbehorde oder einer anderen 6ffentlichen
Stelle gehalten werden,

2. der von der Abwicklungsbehorde auf Grund gesellschaftsrechtlicher, vertraglicher oder hoheitlicher Ein-
flussmoglichkeiten kontrolliert wird und

3. derals Vermdgensverwaltungsgesellschaft fiir die Zwecke nach § 107 Absatz 1 Nummer 2 gegriindet wurde.

(2) § 128 Absatz 2 ist entsprechend anzuwenden. Ist § 25a des Kreditwesengesetzes auf die Vermogens-
verwaltungsgesellschaft nicht anzuwenden, so gilt anstelle einer entsprechenden Anwendung der Regelung in
§ 128 Absatz 2 Nummer 4, dass das Risikomanagement einschlielich der entsprechenden Strategien, die die
Vermogensverwaltungsgesellschaft verfolgt, der Einwilligung der Abwicklungsbehorde bedarf.

(3) In der Satzung oder im Gesellschaftsvertrag ist als Gesellschaftszweck zu bestimmen, dass die Vermé-
gensverwaltungsgesellschaft mit der Verwaltung der Ubertragungsgegenstinde mit dem Ziel betraut ist, die Ver-
wertungserlose durch VerduBerung oder geordnete Abwicklung zu maximieren.

(4) Nachdem das Instrument der Ubertragung auf ein Briickeninstitut angewendet wurde, konnen Gegen-
stinde vom Briickeninstitut durch Rechtsgeschift auf eine Vermdgensverwaltungsgesellschaft libertragen wer-
den. § 129 Absatz 1 findet entsprechende Anwendung, wobei es keines neuen Vermarktungsprozesses bedarf,
wenn

1. die Vermogensverwaltungsgesellschaft am Vermarktungsprozess teilgenommen hat oder

2. die Ubertragung auf die Vermdgensverwaltungsgesellschaft zu Bedingungen erfolgt, die bei wertender Be-
trachtung denen des wirtschaftlichsten Gebots entsprechen, das im Rahmen des Vermarktungsprozesses ein-
gegangen ist.

(5) Die Geschiftsleiter der Vermdgensverwaltungsgesellschaft haften fiir Vorsatz und grobe Fahrlissigkeit.

§ 31 des Biirgerlichen Gesetzbuchs ist auf die Vermdgensverwaltungsgesellschaft nicht anzuwenden.

§ 134
Besondere Vorschriften fiir die Gegenleistung

Werden alle oder einzelne Vermogenswerte, Verbindlichkeiten und Rechtsverhéltnisse eines Briickeninsti-
tuts auf eine Vermogensverwaltungsgesellschaft iibertragen, so richtet sich die Gegenleistung, die dem Briicken-
institut von der Vermogensverwaltungsgesellschaft geschuldet wird, nach der Gegenleistung, die das Briicken-
institut nach MaBigabe von § 111 Absatz 2 geleistet hat oder zu leisten hat; diese soll nicht unterschritten werden.

§ 135
Riickiibertragung

§ 131 Absatz 1 ist auf die Riickiibertragung von Ubertragungsgegenstinden, die vom iibertragenden Rechts-
trager auf die Vermogensverwaltungsgesellschaft iibertragen wurden, entsprechend anzuwenden.
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Abschnitt 3

Abwicklungsanordnung; Vorschriften fiir das Verfahren; Rechts-
formwechsel; Inanspruchnahme von Einlagensicherungssystemen;
Schutzbestimmungen

Unterabschnitt 1
Bestimmungen fiir den Erlass einer Abwicklungsanordnung; sonstige Verfahrensvorschriften; Rechtswirkungen

§ 136
Inhalt der Abwicklungsanordnung
(1) Die Abwicklungsanordnung muss mindestens die folgenden Angaben enthalten:
1. den Namen oder die Firma und den Sitz
a) des abzuwickelnden Instituts oder gruppenangehdrigen Unternehmens und

b) bei Anwendung eines der Abwicklungsinstrumente nach § 107 des libertragenden Rechtstragers sowie
des tibernehmenden Rechtstrigers;

2. Angaben zu den eingesetzten Abwicklungsinstrumenten, insbesondere

a) die Angabe der libertragenen Gegenstinde im Fall des § 107 und

b) die Angabe der betroffenen Kapitalinstrumente und Verbindlichkeiten in den Fallen der §§ 89 und 90;
eine gattungsmaBige Bezeichnung reicht jeweils aus;

den Abwicklungsstichtag;

Angaben zum Vorliegen der Voraussetzungen des § 109;

sofern einschldgig, Angaben zur Gegenleistung oder Ausgleichsverbindlichkeit nach § 111;

sofern bereits bekannt, Angaben nach § 142;

Vorbehalte einer Riickiibertragung nach den §§ 131 und 135.

(2) Sieht die Abwicklungsanordnung vor, dass dem Institut oder dem gruppenangehdrigen Unternehmen
als Gegenleistung Anteile am iibernehmenden Rechtstridger zu gewéhren sind, muss sie folgende Angaben ent-
halten:

1.  Angaben zur Ausstattung und zur Anzahl der zu gewéhrenden Anteile am iibernehmenden Rechtstriger;

NSV kW

2. Angaben zur Bestimmung des Werts der Gesamtheit der Ubertragungsgegenstiinde zum Zeitpunkt des § 114,
insbesondere hinsichtlich der Bestimmung von Ausstattung und Anzahl der als Gegenleistung gewahrten
Anteile, und

3. Angaben zu den Methoden und den Annahmen, die der Bestimmung des Werts nach Nummer 2 zugrunde
gelegt wurden.

Besteht die Gegenleistung aus Schuldtiteln des iibernehmenden Rechtstragers, gilt Satz 1 entsprechend. Besteht
die Gegenleistung aus einer Geldleistung, ist anstelle der Angaben nach Satz 1 der Umfang der zu gewéhrenden
Geldleistung anzugeben. Ist eine Ausgleichsverbindlichkeit vorgesehen, ist anstelle der Angaben nach Satz 1 der
Betrag des Ausgleichs anzugeben. Wird eine vorldufige Gegenleistung oder Ausgleichsverbindlichkeit festge-
setzt, ist anstelle der Angaben nach Satz 1 Nummer 2 und 3 auf die Vorldufigkeit und auf das Verfahren zur
Bestimmung der endgiiltigen Gegenleistung oder Ausgleichsverbindlichkeit hinzuweisen.

(3) Sieht die Abwicklungsanordnung die Anwendung des Instruments der Beteiligung der Inhaber relevan-
ter Kapitalinstrumente oder des Instruments der Glaubigerbeteiligung vor, muss sie mindestens folgende Angaben
enthalten:

1. Angaben zu der Anwendung der Instrumente auf die Anteilsinhaber und Inhaber von anderen Instrumenten
des harten Kernkapitals;

2. Angaben zu der prozentualen Hohe der Herabschreibung von Inhabern von relevanten Kapitalinstrumenten;
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3. Angaben zu der prozentualen Hohe der Herabschreibung von beriicksichtigungsfiahigen Verbindlichkeiten,
gruppiert nach Kategorien von Verbindlichkeiten;

4. Angaben zu der Umwandlung von beriicksichtigungsfahigen Verbindlichkeiten und von relevanten Kapi-
talinstrumenten;

5. Angaben zu den Anteilsinhabern und den Inhabern von anderen Instrumenten des harten Kernkapitals nach
Ausiibung des Instruments der Glaubigerbeteiligung.

(4) Wenn die Abwicklungsanordnung gesellschaftsrechtliche Maflnahmen enthélt, die eintragungspflichtig
sind, sind diese im Verwaltungsakt gesondert aufzufithren. Soweit in § 115 Absatz 2 und 4 nichts Abweichendes
geregelt ist, ist die Abwicklungsbehdrde berechtigt, die erforderlichen Eintragungen beim Registergericht zu be-
antragen. Die Eintragung ist fiir die Wirksamkeit der Mallnahmen nicht konstitutiv.

§ 137
Erlass und Bekanntgabe der Abwicklungsanordnung

(1) Die Abwicklungsanordnung ergeht als Allgemeinverfiigung und wird 6ffentlich bekannt gegeben. Einer
gesonderten Bekanntgabe an die Beteiligten bedarf es genauso wenig wie einer gesonderten Zuleitung an den
zustdndigen Betriebsrat.

(2) Die Abwicklungsanordnung ist nach Erlass unverziiglich nach MaBgabe des § 140 Absatz 4 zu verdf-
fentlichen.

(3) Die Veroffentlichung enthdlt auch Angaben zur Einwilligungserklarung des iibernehmenden Rechtstré-
gers und zu den Kapitalerhohungsbeschliissen nach § 109.

§ 138
Mitteilungspflichten bei einer Bestandsgefiahrdung

(1) Im Fall einer Bestandsgefidhrdung oder einer drohenden Bestandsgefahrdung eines Instituts oder eines
gruppenangehorigen Unternehmens informiert die Geschiftsleitung des Instituts oder des iibergeordneten Unter-
nehmens der Gruppe sowie des bestandsgefdhrdeten gruppenangehdrigen Unternehmens unverziiglich die Auf-
sichtsbehorde und die Abwicklungsbehorde.

(2) Die Aufsichtsbehorde unterrichtet die Abwicklungsbehdrde unverziiglich und vollumfanglich iiber alle
KrisenpriaventionsmaBBnahmen und alle bankaufsichtlichen MaBnahmen, die sie gegeniiber einem Institut oder
gruppenangehdrigen Unternehmen vornimmt.

(3) Gelangt die Aufsichtsbehorde oder die Abwicklungsbehdrde zu der Einschitzung, dass eine Bestands-
gefahrdung eines Instituts oder gruppenangehorigen Unternehmens vorliegt, informiert sie die jeweils andere Be-
horde unverziiglich hieriiber. Dariiber hinaus informieren die Aufsichtsbehdrde und die Abwicklungsbehdrde un-
verziiglich die folgenden Stellen:
das Bundesministerium der Finanzen,
die Deutsche Bundesbank,
die Bundesanstalt fiir Finanzdienstleistungsaufsicht,
die Bundesanstalt fiir Finanzmarktstabilisierung,

das betroffene Einlagensicherungssystem,

AR

die Aufsichtsbehorden, die fiir die betroffenen gruppenangehorigen Unternehmen und Zweigstellen zustén-
dig sind, einschlieBlich der konsolidierenden Aufsichtsbehdrde,

7. die Abwicklungsbehdrden, die fiir die betroffenen gruppenangehorigen Unternehmen und Zweigstellen zu-
standig sind, einschlieBlich der Abwicklungsbehorde des Staates, in dem die konsolidierende Aufsichtsbe-
horde ihren Sitz hat,

8. den Ausschuss fiir Finanzstabilitdt und
den Européischen Ausschuss fiir Systemrisiken.

(4) Besteht die Gefahr, dass bei einer Informationsweitergabe an eine Stelle im Sinne des Absatzes 3 Satz 2
die Abwicklungsziele verfehlt werden konnten, kann die Abwicklungsbehorde von einer Information dieser Stelle



Drucksache 516/14

— 89 —

absehen oder anonymisierte oder aggregierte Angaben zum bestandsgefédhrdeten Institut oder zu bestandsgefahr-
deten gruppenangehorigen Unternehmen machen. Unbenommen der Regelungen der §§ 167 bis 171 gilt Satz 1
gegeniiber Aufsichtsbehorden und Abwicklungsbehorden in einem Drittstaat entsprechend, sofern es sich nicht
um den Drittstaat handelt, in dem das konsolidierungspflichtige iibergeordnete Unternehmen seinen Sitz hat.

§ 139
Entscheidung der Abwicklungsbehorde

(1) Erhilt die Abwicklungsbehorde von einer anderen Stelle Kenntnis von einer moglichen Bestandsge-
fahrdung, priift sie unverziiglich, ob die Voraussetzungen einer Bestandsgefdhrdung vorliegen. Erhélt die Ab-
wicklungsbehorde die Kenntnis von einer moglichen Bestandsgefahrdung von einer Stelle im Sinne des § 138
Absatz 3 Satz 2 Nummer 1 bis 4, ist diese Stelle verpflichtet, der Abwicklungsbehdrde umfassend und unverziig-
lich alle Auskiinfte zu der moglichen Bestandsgefdhrdung zu erteilen.

(2) Die Abwicklungsbehdrde dokumentiert das Ergebnis und die wesentlichen Erwégungen zu der Priifung
im Sinne des Absatzes 1 sowie das geplante weitere Vorgehen.

§ 140
Verfahrenspflichten der Abwicklungsbehorde
(1) Vor der Vornahme einer AbwicklungsmaB3nahme informiert die Abwicklungsbehdrde
1. das Bundesministerium der Finanzen und
2. das betroffene Einlagensicherungssystem.

Die Abwicklungsbehorde erldsst AbwicklungsmaBBnahmen mit unmittelbaren finanziellen Auswirkungen oder
systemischen Auswirkungen nur mit Zustimmung des Bundesministeriums der Finanzen.

(2) Die Abwicklungsbehorde informiert die folgenden Stellen {iber die Vornahme einer Abwicklungsmal-
nahme:

1. die Deutsche Bundesbank,
2. die Bundesanstalt fiir Finanzdienstleistungsaufsicht,

3. die Aufsichtsbehorden, die fiir die betroffenen gruppenangehorigen Unternehmen und Zweigstellen zustén-
dig sind, einschlieBlich der konsolidierenden Aufsichtsbehorde,

4. die Abwicklungsbehorden, die fiir die betroffenen gruppenangehorigen Unternehmen und Zweigstellen zu-
standig sind, einschlieBlich der Abwicklungsbehorde des Staates, in dem die konsolidierende Aufsichtsbe-
hoérde ihren Sitz hat,

5. den Ausschuss fiir Finanzstabilitit,
den Européischen Ausschuss fiir Systemrisiken,

7.  die Kommission, die Europdische Zentralbank, die Europdische Wertpapier- und Marktaufsichtsbehdrde, die
Europiische Aufsichtsbehorde fiir das Versicherungswesen und die betriebliche Altersvorsorge und die Eu-
ropdische Bankenaufsichtsbehorde sowie

8. die Systembetreiber eines Systems im Sinne des § 1 Absatz 16 des Kreditwesengesetzes, bei dem das be-
troffene Institut oder gruppenangehdrige Unternehmen Teilnehmer ist.

(3) Eine Mitteilung iiber die Vornahme einer AbwicklungsmafBnahme im Sinne des Absatzes 1 enthilt eine
Abschrift der Abwicklungsanordnung und nennt das Datum, ab dem die Abwicklungsmafinahme wirksam wird.

(4) Die Abwicklungsbehorde verdffentlicht auf ihrer Internetseite die Abwicklungsanordnung oder eine
Bekanntmachung, in der die Auswirkungen der Abwicklungsmalinahme, insbesondere in Bezug auf die Einleger,
und etwaige Anordnungen nach den §§ 82 bis 84 zusammengefasst werden.

(5) Die Abwicklungsbehorde informiert auch das in Abwicklung befindliche Institut oder gruppenangeho-
rige Unternehmen sowie das iibergeordnete Unternehmen der Gruppe. Absatz 3 gilt entsprechend. Die nach Ab-
satz 4 zu veroffentlichenden Informationen gelten als zu verdffentlichende Insiderinformationen im Sinne des
§ 15 des Wertpapierhandelsgesetzes.
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(6) Die Abwicklungsbehorde veroffentlicht auf ihrer Internetseite und im Bundesanzeiger, dass die Ab-
wicklungsmafBnahmen beendet sind.

§ 141
Insolvenzfestigkeit von Abwicklungsmafinahmen, Anfechtbarkeit

Ein Insolvenzverfahren {iber das Vermogen des Instituts oder des gruppenangehdrigen Unternehmens 14sst
die Anwendung eines Abwicklungsinstruments und die Ausiibung von Abwicklungsbefugnissen und deren je-
weilige Rechtswirkungen unberiihrt; eine Anfechtung ist weder innerhalb noch auflerhalb eines solchen Insol-
venzverfahrens moglich.

§ 142
Gebiihren, Auslagen

(1) Die Abwicklungsbehorde erhebt fiir den Erlass einer Abwicklungsanordnung und fiir damit zusammen-
hiangende Tatigkeiten nach § 3d des Finanzmarktstabilisierungsfondsgesetzes Gebiihren und verlangt die Erstat-
tung von Kosten.

(2) Die Abwicklungsbehorde kann anordnen, dass Gebiihren und Kostenerstattungen nach Absatz 1 auch
vorweg durch Abzug von den folgenden Positionen beglichen werden:

1. von einer Gegenleistung, die der iibernehmende Rechtstriger nach § 111 Absatz 2 schuldet oder

2. von Erlésen im Zusammenhang mit der Abwicklung eines Briickeninstituts oder einer Vermdgensverwal-
tungsgesellschaft.

§ 143
Schadensersatzanspriiche gegen Organmitglieder und ehemalige Organmitglieder

Die Abwicklungsbehdrde soll bei dem Institut oder dem gruppenangehdrigen Unternehmen einen Sonder-
priifer einsetzen, um zu priifen, ob Schadensersatzanspriiche gegen Organmitglieder oder ehemalige Organmit-
glieder wegen der Verletzung von Sorgfaltspflichten bestehen. § 45¢ Absatz 6 des Kreditwesengesetzes sowie die
§§ 144 und 145 des Aktiengesetzes gelten entsprechend.

§ 144
Ausschluss bestimmter vertraglicher Bedingungen bei friihzeitigem Eingreifen und bei der Abwicklung

(1) Eine Krisenpraventionsmafnahme oder eine KrisenmanagementmalBnahme, einschlie8lich eines unmit-
telbar mit der Anwendung einer solchen Maflnahme verbundenen Ereignisses, gelten in Bezug auf das Institut
oder die Gruppe und alle gruppenangehdrigen Unternehmen nicht als Verwertungs- oder Beendigungsfall im
Sinne der Richtlinie 2002/47/EG des Europiischen Parlaments und des Rates oder als Insolvenzverfahren im
Sinne der Richtlinie 98/26/EG des Europiischen Parlaments und des Rates, wenn die Hauptleistungspflichten aus
dem Vertrag, einschlielich Zahlungs- und Leistungsverpflichtungen, und die Pflicht zur Stellung von Sicherhei-
ten weiterhin erflillt werden. Eine Aussetzung oder Beschrankung geméall den §§ 82 bis 84 stellt keine Nichterfiil-
lung von vertraglichen Hauptleistungspflichten dar.

(2) Wird ein Drittstaatsabwicklungsverfahren gemif} § 169 anerkannt, so gilt dieses Verfahren fiir die Zwe-
cke dieser Vorschrift als KrisenmanagementmafBnahme.

(3) Eine Krisenpriaventionsmafinahme oder eine Krisenmanagementmafnahme, einschlieBlich eines unmit-
telbar mit der Anwendung einer solchen Maflnahme verbundenen Ereignisses, berechtigen nicht dazu,

1. Kiindigungs-, Aussetzungs-, Anderungs-, Zuriickbehaltungs-, Verrechnungs- oder Aufrechnungsrechte ge-
geniiber einem Institut oder gruppenangehdrigen Unternehmen auszuiiben,

2. Eigentum des betreffenden Instituts oder gruppenangehdrigen Unternehmens zu erlangen, Kontrolle dariiber
auszuiiben oder Anspriiche aus einer Sicherheit geltend zu machen und

3. etwaige vertragliche Rechte des betreffenden Instituts oder gruppenangehorigen Unternehmens zu beein-
trachtigen.
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Dies gilt nur, wenn die Hauptleistungspflichten aus dem Vertrag, einschlielich Zahlungs- und Leistungspflich-
ten, und die Pflicht zur Stellung von Sicherheiten weiterhin erfiillt werden. Absatz 1 Satz 2 gilt entsprechend.

(4) Die in Absatz 3 Satz 1 genannten Rechte konnen ausgeiibt werden, wenn die Rechte auf Grund eines
anderen Ereignisses als einer Krisenpriaventionsmalinahme, einer Krisenmanagementmafinahme oder einem un-
mittelbar mit der Anwendung einer solchen MaBnahme verbundenen Ereignis entstanden sind.

(5) Aus Vereinbarungen, die den Regelungen der Absétze 1 und 3 zuwiderlaufen, kénnen keine Rechte
hergeleitet werden. Institute und gruppenangehorige Unternehmen diirfen Mustervertrige im Geschéftsverkehr
nur nutzen, wenn sie den Regelungen der Absétze 1 und 3 entsprechen.

Unterabschnitt 2
Inanspruchnahme von Einlagensicherungssystemen

§ 145
Inanspruchnahme von Einlagensicherungssystemen im Rahmen einer Abwicklung

(1) Fiir den Fall, dass fiir ein Institut oder fiir ein gruppenangehoriges Unternehmen eine Abwicklungsmal3-
nahme durchgefiihrt wird und dadurch sichergestellt wird, dass die Einleger dieses Instituts oder dieses gruppen-
angehorigen Unternehmens weiterhin auf ihre Einlagen zugreifen kdnnen, haftet das Einlagensicherungssystem,
dem das Institut oder das gruppenangehorige Unternehmen angehort,

1. fiir den Fall, dass das Instrument der Gliubigerbeteiligung angewendet wird: fiir den Betrag, um den die
gedeckten Einlagen herabgeschrieben worden wéren, um die Verluste des Instituts oder des gruppenangeho-
rigen Unternehmens gemif § 78 Absatz 1 Nummer 1 auszugleichen, wenn die gedeckten Einlagen nicht
vom Anwendungsbereich des Instruments der Glaubigerbeteiligung ausgenommen wiren und daher im glei-
chen Umfang herabgeschrieben worden wiren oder

2. fiir den Fall, dass ein anderes oder mehrere andere Abwicklungsinstrumente als das Instrument der Glaubi-
gerbeteiligung angewendet werden: fiir den Betrag der Verluste, den die Inhaber gedeckter Einlagen im Zuge
der Anwendung dieser Instrumente erlitten hatten.

(2) Das Einlagensicherungssystem haftet nach Absatz 1 nicht iiber den Betrag der Verluste hinaus, den es
hitte tragen miissen, wenn iiber das Vermogen des Instituts oder des gruppenangehérigen Unternehmens ein In-
solvenzverfahren erdffnet und durchgefiihrt worden wire.

(3) Wird das Instrument der Glaubigerbeteiligung angewendet, so muss das Einlagensicherungssystem kei-
nen Beitrag zur Wiederherstellung der Quote fiir das harte Kernkapital gemafl § 96 Absatz 1 Nummer 2 leisten.

(4) Die Festlegung des Betrags, fiir den das Einlagensicherungssystem nach Absatz 1 haftet, erfolgt auf
Grundlage einer Bewertung nach § 69 dieses Gesetzes. In Hohe dieses Betrags zahlt das Einlagensicherungssys-
tem einen Beitrag in bar.

(5) Werden erstattungsfihige Einlagen bei einem in Abwicklung befindlichen Institut oder gruppenange-
horigen Unternehmen durch Anwendung des Instruments der UnternehmensverduBBerung oder des Instruments
der Ubertragung auf ein Briickeninstitut auf einen anderen Rechtstriiger iibertragen, hat der betroffene Einleger
keinen Entschddigungsanspruch nach § 3 Absatz 1 des Einlagensicherungs- und Anlegerentschidigungsgesetzes
gegeniiber dem Einlagensicherungssystem in Bezug auf den Teil seiner Einlage, der nicht libertragen wird, wenn
der Betrag der iibertragenen Einlage die Deckungsgrenze nach § 4 Absatz 2 Buchstabe a des Einlagensicherungs-
und Anlegerentschidigungsgesetzes erreicht oder iiberschreitet.

(6) Die Haftung des Einlagensicherungssystems ist auf die Hélfte der Zielausstattung geméf3 Artikel 10 der

Richtlinie 2014/49/EU des Européischen Parlaments und des Rates vom 16. April 2014 iiber Einlagensicherungs-
systeme (ABI. L 173 vom 12.6.2014, S. 149) beschrénkt.
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Unterabschnitt 3

Ausgleichszahlung fiir benachteiligte Anteilsinhaber, Glaubiger und Einlagensicherungssysteme; Schutzbestim-
mungen

§ 146
Vergleich mit dem Ausgang eines hypothetischen Insolvenzverfahrens; Verordnungsermichtigung

(1) Die Abwicklungsbehorde hat unverziiglich nach Durchfithrung einer oder mehrerer Abwicklungsmaf-
nahmen durch einen unabhéngigen, sachverstdndigen Priifer ermitteln zu lassen, ob und in welchem Umfang
Anteilsinhaber und Glaubiger durch die Anordnung und Durchfiihrung der AbwicklungsmaBinahmen im Ver-
gleich zu der Situation, die sich bei Er6ffnung und Durchfiihrung eines Insolvenzverfahrens iiber das Vermogen
des Instituts eingestellt hitte, benachteiligt worden sind. Diese Bewertung erfolgt inhaltlich getrennt von der Be-
wertung nach § 69.

(2) Der Priifer wird auf Antrag der Abwicklungsbehorde vom Gericht ausgewihlt und bestellt. § 10 Ab-
satz 1 Satz 3, Absatz 3 und 4 und § 11 des Umwandlungsgesetzes gelten entsprechend. Zustiandig ist das Landge-
richt, in dessen Bezirk sich der Sitz der Abwicklungsbehorde befindet. Die Auswahl und Bestellung durch das
Landgericht soll spitestens innerhalb von fiinf Werktagen nach Antragstellung erfolgen. Uber eine Beschwerde
soll das Oberlandesgericht innerhalb von fiinf Werktagen entscheiden.

(3) Bei der Bewertung nach Absatz 1 ist festzustellen,

1. welche Befriedigungsquoten die Anteilsinhaber und Gldubiger zu erwarten gehabt hitten, wenn fiir das in
Abwicklung befindliche Institut oder das gruppenangehorige Unternehmen zum Zeitpunkt des § 138 Ab-
satz 3 Satz 1 ein Insolvenzverfahren eroffnet worden wire,

2. welche Ergebnisse die Anteilsinhaber und Glaubiger des Instituts oder gruppenangehdrigen Unternehmens
im Rahmen der Abwicklung tatséchlich erzielt haben und

3. ob und gegebenenfalls welche Unterschiede zwischen der hypothetischen Behandlung der Anteilsinhaber
und Glaubiger gemd3 Nummer 1 und der tatséchlichen Behandlung der Anteilsinhaber und Glaubiger geméR
Nummer 2 bestehen.

(4) Die Bewertung nach Absatz 1 hat unter der Annahme zu erfolgen, dass

1. fiir das in Abwicklung befindliche Institut oder gruppenangehorige Unternehmen zum Zeitpunkt des § 138
Absatz 3 Satz 1 ein Insolvenzverfahren er6ffnet wurde;

2. keine AbwicklungsmaBnahmen vorgenommen wurden;

3. keine auBlerordentliche finanzielle Unterstiitzung des in Abwicklung befindlichen Instituts oder gruppenan-
gehorigen Unternehmens aus 6ffentlichen Mitteln erfolgt.

(5) Der Priifer hat der Abwicklungsbehorde schriftlich iiber das Ergebnis seiner Priifung zu berichten.

(6) Fiir den Zeitraum bis zum Inkrafttreten der technischen Regulierungsstandards geméall Artikel 74 Ab-
satz 4 der Richtlinie 2014/59/EU wird das Bundesministerium der Finanzen erméchtigt, durch Rechtsverordnung,
die nicht der Zustimmung des Bundesrates bedarf, nihere Bestimmungen iiber die Methode der Bewertung nach
den Absitzen 1 bis 3 zu erlassen. Das Bundesministerium der Finanzen kann die Erméachtigung durch Rechtsver-
ordnung auf die Abwicklungsbehorde {ibertragen.

§ 147
Schutzbestimmungen fiir Anteilsinhaber und Gliubiger

Fiihrt die Bewertung gemdfB3 § 146 zu dem Ergebnis, dass die von einem Anteilsinhaber, Glaubiger oder
Einlagensicherungssystem im Sinne des § 145 Absatz 1 infolge einer AbwicklungsmafBinahme erlittenen Verluste
die Verluste {libersteigen, welche sie bei Unterbleiben der MaBlnahme im Rahmen eines Insolvenzverfahrens er-
litten hétten, steht ihnen gegen den Restrukturierungsfonds ein Anspruch auf Ausgleich in Hohe des Differenzbe-
trags nach MaBgabe von § 8 des Restrukturierungsfondsgesetzes zu. Entsprechendes gilt fiir Eingriffe in Vertrage
nach § 79 Absatz 5.
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§ 148
Schutzbestimmungen fiir Sozialpline

Anspriiche aus einem Sozialplan, der nach dem Zeitpunkt des § 138 Absatz 3 Satz 1 aufgestellt wird, sind
vom Anwendungsbereich des Instruments der Glaubigerbeteiligung ausgenommen, soweit sie im hypothetischen
Insolvenzfall mit iberwiegender Wahrscheinlichkeit in einem Sozialplan nach § 123 Absatz 1 der Insolvenzord-
nung enthalten gewesen und als Masseverbindlichkeiten nach § 123 Absatz 2 der Insolvenzordnung beglichen
worden wiren.

Unterabschnitt 4
Rechtsformwechsel

§ 149
Anordnung eines Rechtsformwechsels
(1) Die Anordnung eines Formwechsels muss folgende Bestimmungen enthalten:

1. die Angabe, dass das Institut oder gruppenangehorige Unternehmen durch den Formwechsel die Rechtsform
einer Aktiengesellschaft erlangt;

die Firma des Rechtstragers neuer Rechtsform mit dem Zusatz ,,Aktiengesellschaft auf Anordnung*;
die vorlaufige Satzung des Rechtstrigers neuer Rechtsform,;

die vorldufigen Mitglieder des Vorstands sowie Art und Umfang ihrer Vertretungsbefugnis;

die vorldufigen Mitglieder des Aufsichtsrats;

AN

Angaben zu Zahl, Art und Umfang der Anteile, welche die bisherigen Anteilsinhaber durch den Formwech-
sel erlangen;

7.  Angaben zu den Rechten, die den Inhabern besonderer Rechte wie Anteile ohne Stimmrecht, Vorzugsaktien,
Mehrstimmrechtsaktien, Schuldverschreibungen und Genussrechte in dem Rechtstriger gewéhrt werden.

Die Anteile und Rechte nach Satz 1 Nummer 4 und 6 entsprechen den bisherigen Berechtigungen, sofern sie nicht
Verinderungen auf Grund der Anwendung der Abwicklungsinstrumente Rechnung tragen.

(2) Der Formwechsel wird mit der 6ffentlichen Bekanntgabe der Abwicklungsanordnung nach § 137 wirk-
sam. Die Bekanntgabe der Anordnung hat insbesondere folgende Wirkungen:

1. der formwechselnde Rechtstréger besteht in der neuen Rechtsform weiter;

2. die Anteilsinhaber des formwechselnden Rechtstrigers sind an dem Rechtstrdger nach den fiir die neue
Rechtsform geltenden Vorschriften beteiligt;

3. die Inhaber besonderer Rechte wie Anteile ohne Stimmrecht, Vorzugsaktien, Mehrstimmrechtsaktien,
Schuldverschreibungen und Genussrechte haben einen Anspruch auf Gewiahrung gleichwertiger Rechte ge-
geniiber dem Rechtstrdger neuer Rechtsform;

4. Rechte Dritter an den Anteilen oder Mitgliedschaften des formwechselnden Rechtstrigers bestehen als
Rechte an den an ihre Stelle tretenden Anteilen des Rechtstragers neuer Rechtsform weiter; insbesondere
besteht die Mitgliedschaft des formwechselnden Rechtstrigers in Einlagensicherungssystemen und instituts-
sichernden Einrichtungen gemif § 12 des Einlagensicherungs- und Anlegerentschidigungsgesetzes fort und
kann seitens der Einlagensicherungssysteme oder institutssichernden Einrichtungen nicht infolge des Form-
wechsels beendet werden.

Die Befugnisse nach diesem Gesetz zur Beschrankung von Anteilen oder von sonstigen Rechten am formwech-
selnden Rechtstriger bleiben unberiihrt. Thre Ausiibung kann mit der Anordnung des Formwechsels verbunden
werden. Der Formwechsel beriihrt nicht die zum Zeitpunkt des Formwechsels félligen Anspriiche der Glaubiger
des formwechselnden Instituts oder gruppenangehorigen Unternehmens gegen einen seiner Gesellschafter aus
Verbindlichkeiten des formwechselnden Instituts oder gruppenangehorigen Unternehmens, fiir die dieser zum
Zeitpunkt des Formwechsels personlich haftet.
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(3) Der Formwechsel und die sonstigen mit der Anordnung verbundenen eintragungspflichtigen Tatsachen
und Rechtsverhiltnisse sind unter Bezugnahme auf die Anordnung geméf Absatz 1 in die entsprechenden Regis-
ter einzutragen. Die Abwicklungsbehdrde hat dem Registergericht fiir die Eintragung unverziiglich die Anord-
nung geméf Absatz 1 einzureichen.

(4) Die Vorschriften des Aktiengesetzes sind auf den Rechtstridger neuer Rechtsform anzuwenden, soweit
Regelungen dieses Gesetzes nicht entgegenstehen.

(5) Der vorlaufige Vorstand hat nach MaBgabe der fiir die neue Rechtsform geltenden Griindungsvorschrif-
ten unverziiglich die erforderlichen MaBBnahmen fiir die Griindung einzuleiten und bei dem Handelsregister anzu-
melden, soweit sich nicht aus der Anordnung geméall Absatz 1 etwas anderes ergibt. Liegen die gesetzlichen Vo-
raussetzungen fiir die Eintragung der Aktiengesellschaft vor, 16scht das Registergericht den Zusatz ,,auf Anord-
nung® in der Firma der Aktiengesellschaft. Der angeordnete Formwechsel bleibt unabhéngig von der Anmeldung
oder Eintragung wirksam.

Unterabschnitt 5
Rechtsbehelf und Ausschluss anderer MaBBnahmen

§ 150
Rechtsschutz
(1) Ein Widerspruchsverfahren gegen eine Abwicklungsmafinahme wird nicht durchgefiihrt. Eine Anfech-

tungsklage gegen Abwicklungsmafinahmen der Abwicklungsbehorde einschlielich der Androhung und Festset-
zung von Zwangsmitteln nach diesem Gesetz hat keine aufschiebende Wirkung.

(2) Eine Abwicklungsmafinahme kann binnen eines Monats nach Bekanntgabe vor dem fiir den Sitz der
Abwicklungsbehdrde zustindigen Oberverwaltungsgericht im ersten und letzten Rechtszug angefochten werden.
Nebenbestimmungen zu einer AbwicklungsmafBnahme sind nicht isoliert anfechtbar.

(3) Die die Rechtslage gestaltenden Wirkungen der Anordnung bleiben von der Aufthebung einer Abwick-
lungsmafinahme unberiihrt. Die Beseitigung der Vollzugsfolgen kann insoweit nicht verlangt werden. Satz 2 gilt
nicht, wenn die Folgenbeseitigung
1. die Abwicklungsziele nicht gefihrdet,

2. keine schutzwiirdigen Interessen Dritter bedrohen wiirde und
3. nicht unmdéglich ist.

(4) Soweit die Beseitigung der Vollzugsfolgen nach Absatz 3 Satz 2 ausgeschlossen ist, steht den Betroffe-
nen ein Anspruch auf Ausgleich der durch die Abwicklungsmalinahme entstandenen Nachteile zu.

§ 151
Unterbrechung von gerichtlichen Verfahren in Zivilsachen

Im Fall des Erlasses einer Abwicklungsmafinahme der Abwicklungsbehdrde gegen ein Institut oder ein grup-
penangehdriges Unternehmen mit Sitz im Inland wird ein Verfahren in Zivilsachen, an dem das Institut oder das
gruppenangehorige Unternehmen mit Sitz im Inland als Partei oder als Streitgenosse oder Dritter im Sinne des
Buches 1 Abschnitt 2 Titel 2 und 3 der Zivilprozessordnung beteiligt ist, unterbrochen, bis die Abwicklungsbe-
horde die Beendigung der Abwicklungsmafinahme gemal3 § 140 Absatz 6 verdffentlicht hat.

§ 152
Haftungsbeschrinkung

Abweichend von § 75 Absatz 1 Satz 1 des Bundesbeamtengesetzes haben Beamtinnen und Beamte, deren
Behorden Aufgaben nach diesem Gesetz wahrzunehmen haben, einen Schaden, den sie bei der Wahrnehmung
von Aufgaben, die ihrer Behorde nach diesem Gesetz obliegen, verursacht haben, nur dann zu ersetzen, wenn sie
die ihnen obliegenden Pflichten vorsétzlich verletzt haben. Satz 1 gilt entsprechend fiir Amtstrager, die keine
Beamtinnen oder Beamten sind, einschlieBlich der Tarifbeschéftigten.



Drucksache 516/14

— 905 —

Teil 5

Grenziberschreitende Gruppenabwicklung und Beziehungen
zu Drittstaaten

Kapitel 1
Anerkennung von Maflnahmen der Behorden anderer Mitgliedstaaten

§ 153

Wirksamkeit von Krisenmanagementmafinahmen oder Krisenpriventionsmainahmen anderer Mitglied-
staaten

(1) Ubertriigt eine Abwicklungsbehdrde in einem anderen Mitgliedstaat in Anwendung eines Abwicklungs-
instruments im Sinne der Richtlinie 2014/59/EU Anteile oder andere Eigentumstitel oder Vermdgenswerte,
Rechte oder Verbindlichkeiten und betrifft die Ubertragung in der Bundesrepublik Deutschland belegene Vermo-
genswerte oder deutschem Recht unterfallende Rechte oder Verbindlichkeiten, wirkt eine solche Ubertragung wie
eine Ubertragung durch die Abwicklungsbehérde selbst.

(2) Gleiches gilt fiir Manahmen, die eine Abwicklungsbehorde in einem anderen Mitgliedstaat in Aus-
iibung des Instruments der Glaubigerbeteiligung oder des Instruments der Beteiligung der Inhaber relevanter Ka-
pitalinstrumente trifft, sofern die betroffenen Verbindlichkeiten und Kapitalinstrumente deutschem Recht unter-
liegen oder gegeniiber Glaubigern mit Sitz im Inland bestehen.

(3) Die Abwicklungsbehorde unterstiitzt die Abwicklungsbehorde in einem anderen Mitgliedstaat bei der
Ubertragung nach Absatz 1.

Kapitel 2
Grenziiberschreitende Gruppenabwicklung

Abschnitt 1

Grenziberschreitende Entscheidungsfindung und Information; Ab-
wicklungskollegien

§ 154

Allgemeine Grundsitze fiir Entscheidungsfindungen, an denen eine Behorde oder mehrere Behorden an-
derer Mitgliedstaaten beteiligt sind

Wenn die Abwicklungsbehdrde oder andere nach diesem Gesetz zustindige Behdrden Entscheidungen tref-
fen oder MaBBnahmen nach diesem Gesetz einleiten, die Auswirkungen in einem oder mehreren anderen Mitglied-
staaten haben konnen, miissen sie

1. bei der Einleitung einer Abwicklungsmafinahme die Gebote der Wirksamkeit der Entscheidungsfindung und
der geringstmoglichen Abwicklungskosten berticksichtigen;

2. bei der Entscheidungsfindung und der Einleitung von Maflnahmen ziigig und mit der jeweils gebotenen
Dringlichkeit vorgehen;

3. mit anderen deutschen Behdrden sowie mit Abwicklungsbehdrden, Aufsichtsbehdrden und anderen Behor-
den aus anderen Mitgliedstaaten zusammenarbeiten, um sicherzustellen, dass die Entscheidungsfindung und
die Einleitung von Maflnahmen koordiniert und ziigig erfolgen;
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4. die Interessen der anderen Mitgliedstaaten, in denen ein EU-Mutterunternehmen oder ein Tochterunterneh-
men niedergelassen ist, in angemessener Weise beriicksichtigen, insbesondere die Auswirkungen einer Ent-
scheidung oder einer Mallnahme oder eines Unterbleibens von MaBBnahmen auf die Finanzstabilitét, die Fi-
nanzmittel, den Abwicklungsfonds, das Einlagensicherungs- oder das Anlegerentschidigungssystem dieser
Mitgliedstaaten;

5. die Interessen der anderen Mitgliedstaaten, in denen bedeutende Zweigstellen niedergelassen sind, in ange-
messener Weise beriicksichtigen, insbesondere die Auswirkungen einer Entscheidung oder einer Mafinahme
oder eines Unterbleibens von MalB3nahmen auf die Finanzstabilitit dieser Staaten;

6. einen angemessenen Ausgleich der Interessen der Mitgliedstaaten beachten sowie eine Beeintrichtigung o-
der einen unangemessenen Schutz der Interessen bestimmter Mitgliedstaaten und eine nicht gerechtfertigte
ungleiche Verteilung der Lasten auf die Mitgliedstaaten vermeiden,;

7.  wenn gemil diesem Gesetz eine Verpflichtung besteht, vor einer Entscheidung oder einer Maflnahme eine
Behorde zu konsultieren, diese Behorde zumindest zu denjenigen Aspekten der vorgeschlagenen Entschei-
dung oder Maflnahme konsultieren, die Auswirkungen hat oder wahrscheinlich haben wird auf

a) das betroffene EU-Mutterunternehmen, Tochterunternehmen oder die betroffene Zweigstelle, fiir das
oder die die betroffene Behdrde zustindig ist, oder
b) die Stabilitdt des betroffenen Mitgliedstaats;

8. Dbei der Anwendung von Abwicklungsmafinahmen die jeweiligen Abwicklungspliane befolgen, es sei denn,
die zustindigen Abwicklungsbehdrden kommen nach der Bewertung der Umstinde des Einzelfalls zu dem
Ergebnis, dass die Abwicklungsziele wirksamer durch Mafinahmen erreicht werden konnen, die nicht im
Abwicklungsplan vorgesehen sind;

9. das Transparenzgebot beriicksichtigen, wenn eine beabsichtigte Entscheidung oder eine beabsichtigte Maf3-
nahme voraussichtlich Auswirkungen auf die Finanzstabilitét, die Finanzmittel, den Abwicklungsfonds, das
Einlagensicherungssystem oder das Anlegerentschidigungssystem eines anderen Mitgliedstaats haben wird,;

10. durch Koordinierung und Zusammenarbeit nach Moglichkeit ein Ergebnis erzielen, durch das sich die Ge-
samtkosten der Abwicklung verringern.

§ 155
Zustindigkeit der Abwicklungsbehorde
Die Abwicklungsbehorde ist fiir die Gruppenabwicklung eines Instituts oder eines iibergeordneten Unter-
nehmens zustindig, wenn die Bundesanstalt fiir Finanzdienstleistungsaufsicht die konsolidierende Aufsichtsbe-
horde ist, oder, sofern die Européische Zentralbank die konsolidierende Aufsichtsbehorde ist, die Bundesanstalt
fiir Finanzdienstleistungsaufsicht ohne Anwendung der Verordnung (EU) Nr. 1024/2013 die konsolidierende Auf-
sichtsbehorde wire.

§ 156
Abwicklungskollegium

(1) Istdie Abwicklungsbehorde fiir die Gruppenabwicklung eines Instituts oder iibergeordneten Unterneh-
mens zustindig, richtet sie ein Abwicklungskollegium ein, das die in den §§ 46, 47, 50 bis 54, 58, 60, 161 bis 166
genannten Aufgaben wahrnimmt und die Zusammenarbeit und Koordinierung mit Abwicklungsbehdrden in Dritt-
landern sicherstellt. Das Abwicklungskollegium dient
1. dem Austausch von Informationen, die relevant sind fiir die Ausarbeitung eines Gruppenabwicklungsplans,

fiir die Ausiibung vorbereitender und praventiver Befugnisse in Bezug auf die Gruppe und fiir die Gruppen-

abwicklung;

der Ausarbeitung eines Gruppenabwicklungsplans gemaB den §§ 46 und 47;

3. der Bewertung der Abwicklungsfihigkeit der Gruppe geméB § 58;

der Ausiibung von Befugnissen zum Abbau oder zur Beseitigung von Hindernissen fiir die Abwicklungsfa-
higkeit der Gruppe gemél § 60;
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5. der Entscheidung iiber die Notwendigkeit der Ausarbeitung eines Gruppenabwicklungskonzepts geméal den
§§ 161 bis 165 oder § 166;

6. der Einigung iiber ein Gruppenabwicklungskonzept, das geméf den §§ 161 bis 165 oder § 166 vorgeschlagen
wird;
der Koordinierung der 6ffentlichen Kommunikation von Gruppenabwicklungsstrategien und -konzepten;

8. der Koordinierung der Inanspruchnahme der jeweiligen Finanzierungsmechanismen;

der Festlegung von Mindestanforderungen auf Gruppenebene und Einzelinstitutsebene geméal den §§ 49 bis

54.

(2) Das Abwicklungskollegium kann auch als Diskussionsforum fiir alle Fragen im Zusammenhang mit
der grenziiberschreitenden Gruppenabwicklung genutzt werden.

(3) Die Abwicklungsbehorde ist nicht verpflichtet, ein Abwicklungskollegium einzurichten, wenn bereits
eine andere Gruppe oder ein anderes Kollegium die in Absatz 1 und in den §§ 157 und 158 genannten Funktionen
und Aufgaben wahrnimmt und alle in Absatz 1 und in den §§ 157 und 158 festgelegten Bedingungen und Ver-
fahren, einschlieBlich derjenigen betreffend die Mitgliedschaft in und die Beteiligung an Abwicklungskollegien,
erfiillt und einhilt. In diesem Fall sind sdmtliche in diesem Gesetz enthaltenen Bezugnahmen auf ein Abwick-
lungskollegium als Bezugnahmen auf diese andere Gruppe oder dieses andere Kollegium zu verstehen.

§ 157
Mitglieder des Abwicklungskollegiums und weitere Teilnehmer
(1) Die folgenden Behorden sind stimmberechtigte Mitglieder des Abwicklungskollegiums:
1. die Abwicklungsbehdrde;

2. die Abwicklungsbehdrden der anderen Mitgliedstaaten, in denen ein der Beaufsichtigung auf konsolidierter
Basis unterliegendes Tochterunternehmen niedergelassen ist;

3. die Abwicklungsbehdrden der anderen Mitgliedstaaten, in denen ein Mutterunternehmen eines oder mehrerer
Institute der Gruppe niedergelassen ist;

. die Abwicklungsbehdrden der anderen Mitgliedstaaten, in denen sich bedeutende Zweigstellen befinden;
5. die Deutsche Bundesbank;

6. die Europdische Zentralbank, sofern sie nach Mafigabe der Verordnung (EU) Nr. 1024/2013 zusténdige Be-
horde fiir ein gruppenangehdriges Unternehmen ist;

die Aufsichtsbehorde;

8. die Aufsichtsbehdrden der anderen Mitgliedstaaten, deren Abwicklungsbehorde ein Mitglied des Abwick-
lungskollegiums ist; ist die Aufsichtsbehdrde eines Mitgliedstaats nicht die Zentralbank des Staates, so kann
die Aufsichtsbehorde entscheiden, sich von einem Vertreter der Zentralbank des Mitgliedstaats begleiten zu
lassen;

9. das Bundesministerium der Finanzen;

10. die zustdndigen Ministerien in den Féllen, in denen die Abwicklungsbehdrden der anderen Mitgliedstaaten,
die Mitglieder des Abwicklungskollegiums sind, nicht die zustidndigen Ministerien sind;

11. die Behorde, die die Aufsicht {iber das Einlagensicherungssystem fiihrt;

12. die Behorde, die fiir die Aufsicht iiber das Einlagensicherungssystem eines Mitgliedstaats zustandig ist, wenn
die Abwicklungsbehdrde dieses Staates ein Mitglied des Abwicklungskollegiums ist.

(2) Die Europiische Bankenaufsichtsbehorde tragt dazu bei, eine effiziente, effektive und einheitliche Ar-
beitsweise von Abwicklungskollegien unter Beachtung internationaler Standards zu gewéhrleisten. Zu diesem
Zweck ist sie als Mitglied ohne Stimmrecht zu den Sitzungen des Abwicklungskollegiums einzuladen.

(3) Die Abwicklungsbehdrden der Drittstaaten, in denen ein im Europédischen Wirtschaftsraum niederge-
lassenes EU-Mutterunternehmen ein Tochterunternehmen oder eine bedeutende Zweigstelle hat, konnen auf ihr
Ersuchen als Beobachter zur Teilnahme am betreffenden Abwicklungskollegium eingeladen werden, sofern diese
Abwicklungsbehorden Verschwiegenheitspflichten unterliegen, die nach Auffassung der Abwicklungsbehodrde
den in den §§ 4 bis 10 und 21 festgelegten Anforderungen vergleichbar sind.
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§ 158
Organisation des Abwicklungskollegiums
(1) Die Abwicklungsbehorde fiihrt den Vorsitz im Abwicklungskollegium. In dieser Eigenschaft muss sie

1. nach Konsultation der anderen Mitglieder des Abwicklungskollegiums die Modalititen und Verfahren fiir
die Arbeitsweise des Abwicklungskollegiums schriftlich festlegen;

2. samtliche Téatigkeiten des Abwicklungskollegiums koordinieren;

3. Sitzungen des Abwicklungskollegiums einberufen und dessen Mitglieder vorab umfassend iiber die Einbe-
rufung der Sitzungen, die wichtigsten Tagesordnungspunkte und die zu erérternden Fragen informieren;

4. den Mitgliedern des Abwicklungskollegiums mitteilen, welche Sitzungen geplant sind, damit diese um Teil-
nahme ersuchen konnen;

5. dariiber entscheiden, welche Mitglieder und Beobachter zur Teilnahme an bestimmten Sitzungen des Ab-
wicklungskollegiums eingeladen werden, wobei sie der Bedeutung der zu erérternden Frage fiir die betref-
fenden Mitglieder und Beobachter, insbesondere den moglichen Auswirkungen auf die Finanzstabilitdt in
den betreffenden Mitgliedstaaten und Drittstaaten, Rechnung zu tragen hat;

6. alle Mitglieder des Kollegiums rechtzeitig tiber die in den betreffenden Sitzungen getroffenen Entscheidun-
gen und erzielten Ergebnisse informieren.

(2) Die Mitglieder des Abwicklungskollegiums miissen um Teilnahme an den Sitzungen ersuchen. Die
Abwicklungsbehdrden der anderen Mitgliedstaaten sind immer dann zur Teilnahme an Sitzungen des Abwick-
lungskollegiums berechtigt, wenn Angelegenheiten auf der Tagesordnung stehen, die der gemeinsamen Be-
schlussfassung unterliegen oder die im Zusammenhang mit einem Unternehmen der Gruppe stehen, das sich in
ihrem Rechtsraum befindet.

(3) Die Mitglieder des Abwicklungskollegiums arbeiten eng zusammen.

§ 159
Europiische Abwicklungskollegien

(1) Hat ein Drittstaatsinstitut oder ein Drittstaatsmutterunternehmen im Inland und in mindestens einem
weiteren Mitgliedstaat Tochterinstitute oder mindestens zwei Unionszweigstellen, die von wenigstens zwei Mit-
gliedstaaten als bedeutend eingestuft werden, richtet die Abwicklungsbehdrde mit den Abwicklungsbehorden der
anderen Mitgliedstaaten, in denen diese Tochterinstitute niedergelassen sind oder sich diese Unionszweigstellen
befinden, ein européisches Abwicklungskollegium ein.

(2) Das europdische Abwicklungskollegium nimmt die in § 156 genannten Funktionen und Aufgaben in
Bezug auf die Tochterinstitute und in Bezug auf die Unionszweigstellen, soweit die Funktionen und Aufgaben
dieser Unionszweigstellen bedeutend sind, wahr.

(3) Werden die inldndischen Tochterunternehmen im Sinne von Artikel 127 Absatz 3 Unterabsatz 3 der
Richtlinie 2013/36/EU von einer Finanzholdinggesellschaft mit Sitz in der Union gehalten, fiihrt die Abwick-
lungsbehorde desjenigen Mitgliedstaats den Vorsitz im européischen Abwicklungskollegium, in dem sich die fiir
die Beaufsichtigung auf konsolidierter Basis nach jener Richtlinie zustdndige konsolidierende Aufsichtsbehorde
befindet. Ist Satz 1 nicht anwendbar, bestimmen die Mitglieder des europdischen Abwicklungskollegiums den
Vorsitz.

(4) Die Abwicklungsbehdrde kann einem Verzicht auf die Einrichtung eines europdischen Abwicklungs-
kollegiums zustimmen, wenn bereits eine andere Gruppe oder ein anderes Kollegium, einschlielich eines gemal3
§ 156 eingerichteten Abwicklungskollegiums, die in den Absétzen 1 bis 3 und 5 genannten Funktionen und Auf-
gaben wahrnimmt und alle in den Absétzen 1 bis 3, 5 und § 160 festgelegten Bedingungen und Verfahren, ein-
schlieBlich derjenigen betreffend die Mitgliedschaft in und die Beteiligung an europédischen Abwicklungskolle-
gien, erfiillt bzw. einhélt. In diesem Fall sind sdmtliche in diesem Gesetz enthaltenen Bezugnahmen auf ein euro-
piisches Abwicklungskollegium als Bezugnahmen auf diese andere Gruppe oder dieses andere Kollegium zu
verstehen.

(5) Vorbehaltlich der Absétze 3 und 4 gilt § 156 entsprechend.
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§ 160

Informationsaustausch mit Behorden und Ministerien anderer Staaten des Europiischen Wirtschafts-
raums

(1) Vorbehaltlich der §§ 4 bis 10 {ibermitteln die Abwicklungsbehdrde und die Aufsichtsbehorde den Ab-
wicklungsbehorden und Aufsichtsbehdrden in anderen Mitgliedstaaten auf Antrag alle Informationen, die fiir die
Wahrnehmung der diesen durch die Richtlinie 2014/59/EU iibertragenen Funktionen zweckdienlich sind. Insbe-
sondere stellt die Abwicklungsbehoérde den Abwicklungsbehdrden in anderen Mitgliedstaaten alle einschlagigen
Informationen rechtzeitig zur Verfligung, um ihnen die Ausiibung der in § 156 Absatz 1 Satz 2 Nummer 2 bis 9
genannten Aufgaben zu erleichtern. Ist die Abwicklungsbehdrde die fiir die Gruppenabwicklung zusténdige Be-
horde, koordiniert die Abwicklungsbehorde den Austausch aller relevanten Informationen zwischen den Abwick-
lungsbehdrden.

(2) Vor der Weitergabe von Informationen, die von der Abwicklungsbehdrde eines Drittstaats stammen,
fragt die Abwicklungsbehorde bei der Abwicklungsbehdrde des Drittstaats nach, ob diese der Weitergabe zu-
stimmt oder nicht, sofern die Abwicklungsbehorde des Drittstaats nicht schon zuvor der Weitergabe der Informa-
tion zugestimmt hat.

(3) Die Abwicklungsbehorde ist berechtigt, Informationen, die von der Abwicklungsbehorde eines Mit-
gliedstaats oder Drittstaats stammen, an das Bundesministerium der Finanzen weiterzugeben, wenn sich die In-
formationen auf eine Entscheidung oder eine Angelegenheit beziehen, die eine Mitteilung an das Bundesministe-
rium der Finanzen erfordern oder die eine Anhérung oder die Zustimmung des Bundesministeriums der Finanzen
erfordert oder die Auswirkungen auf die 6ffentlichen Finanzen haben konnte.

Abschnitt 2

Gruppenabwicklung im Fall eines Tochterunternehmens, das nicht
EU-Mutterunternehmen ist

§ 161
Ubermittlung von Informationen iiber die Abwicklungsvoraussetzungen

Gelangt die Abwicklungsbehorde zu der Einschétzung, dass ein Institut oder gruppenangehdriges Unterneh-
men, das Mitglied einer Gruppe ist, die Voraussetzungen des § 62 oder § 64 erfiillt, und ist dieses Institut oder
gruppenangehdrige Unternehmen kein EU-Mutterunternehmen, so itibermittelt die Abwicklungsbehdrde unver-
ziiglich folgende Informationen an die fiir die Gruppenabwicklung zustéindige Behdrde, an die konsolidierende
Aufsichtsbehorde sowie an die Mitglieder des fiir die betreffende Gruppe zustindigen Abwicklungskollegiums:
1.  ihre Einschétzung, dass das betreffende Institut oder gruppenangehorige Unternehmen Voraussetzungen des

§ 62 oder § 64 erfiillt und

2. Angaben zu den Abwicklungsmafinahmen oder zu einem moglichen Insolvenzverfahren, die die Abwick-
lungsbehdrde im Fall des betreffenden Instituts oder gruppenangehdrigen Unternehmens fiir zweckméBig
erachtet.

§ 162
Vorgehen, wenn die Abwicklungsbehorde nicht die fiir die Gruppenabwicklung zustindige Behorde ist

(1) Ist die Abwicklungsbehdrde nicht die fiir die Gruppenabwicklung zustidndige Behorde, so kann sie die
nach § 161 Nummer 2 mitgeteilten AbwicklungsmafBnahmen treffen oder den Antrag auf Er6ffnung eines Insol-
venzverfahrens liber das Vermogen des betreffenden Instituts oder gruppenangehoérigen Unternehmens stellen,
wenn

1. die fiir die Gruppenabwicklung zustindige Behorde nach Anhorung der Abwicklungsbehdrde und der {ibri-
gen Mitglieder des Abwicklungskollegiums zu der Einschitzung gelangt, dass die ihr nach § 161 Nummer 2
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mitgeteilten Abwicklungsmafnahmen oder InsolvenzmaBnahmen nicht erwarten lassen, dass die Vorausset-
zungen gemal § 62 oder § 64 in Bezug auf ein Institut oder Unternehmen der Gruppe in einem anderen
Mitgliedstaat erfiillt werden oder

2. die fiir die Gruppenabwicklung zustindige Behorde innerhalb von 24 Stunden oder eines vereinbarten l4n-
geren Zeitraums nach Erhalt der Mitteilung geméB § 161 nicht zu einer Einschdtzung nach Nummer 1 ge-
langt.

(2) Ist die Abwicklungsbehorde mit einem Gruppenabwicklungskonzept im Sinne des § 164, das von der
fiir die Gruppenabwicklung zustindigen Behorde vorgeschlagen wurde, nicht einverstanden oder ist sie der Auf-
fassung, dass sie aus Griinden der Finanzstabilitdt andere AbwicklungsmafBinahmen oder Mallnahmen als die in
dem Gruppenabwicklungskonzept vorgeschlagenen in Bezug auf ein Institut oder ein Unternehmen im Sinne des
§ 161 ergreifen muss, muss sie detailliert begriinden, warum sie nicht mit dem Gruppenabwicklungskonzept ein-
verstanden ist, die fiir die Gruppenabwicklung zustdndige Behorde und die Abwicklungsbehorden anderer Mit-
gliedstaaten die von dem Gruppenabwicklungskonzept erfasst sind, {iber die Griinde unterrichten und ihnen mit-
teilen, welche MaBBnahmen sie ergreifen wird. Bei der Begriindung, warum sie nicht einverstanden ist, hat sie den
potentiellen Auswirkungen auf die Finanzstabilitdt der betreffenden Mitgliedstaaten sowie der potentiellen Wir-
kung der Maflnahmen auf andere Teile der Gruppe in angemessener Weise Rechnung zu tragen.

§ 163
Vorgehen, wenn die Abwicklungsbehorde die fiir die Gruppenabwicklung zustindige Behorde ist

(1) Ist die Abwicklungsbehorde die fiir die Gruppenabwicklung zustindige Behorde und erhélt sie eine
dem § 161 entsprechende Mitteilung einer Abwicklungsbehorde eines anderen Mitgliedstaats, so bewertet sie
nach Anhorung der anderen Mitglieder des jeweiligen Abwicklungskollegiums die Folgen, welche die mitgeteil-
ten Abwicklungsmafinahmen, der beabsichtigte Antrag auf Er6ffnung eines Insolvenzverfahrens oder die anderen
mitgeteilten Insolvenzmafnahmen der Abwicklungsbehdrden anderer Mitgliedstaaten auf die Gruppe und auf
Unternehmen der Gruppe haben konnten. Sie bewertet insbesondere, ob die ihr mitgeteilten Abwicklungsmal-
nahmen oder Insolvenzmafinahmen erwarten lassen, dass die Bedingungen oder Voraussetzungen fiir die Abwick-
lung in Bezug auf ein Institut oder Unternehmen der Gruppe in einem anderen Mitgliedstaat als dem Staat der
mitteilenden Abwicklungsbehorde erfiillt werden.

(2) Gelangt die Abwicklungsbehorde nach Anhérung der anderen Mitglieder des Abwicklungskollegiums
zu der Einschétzung, dass die ihr mitgeteilten Maflnahmen nicht erwarten lassen, dass die Voraussetzungen des
§ 62 oder § 64 in Bezug auf ein Institut oder Unternehmen der Gruppe in einem weiteren Mitgliedstaat erfiillt
werden, teilt sie dies der mitteilenden Abwicklungsbehorde mit.

(3) Gelangt die Abwicklungsbehorde nach Anhérung der anderen Mitglieder des Abwicklungskollegiums
zu der Einschitzung, dass die ihr mitgeteilten Abwicklungsmafinahmen und Insolvenzmafnahmen erwarten las-
sen, dass die Voraussetzungen gemif § 62 oder § 64 in Bezug auf ein Institut oder Unternehmen der Gruppe in
einem anderen Mitgliedstaat erfiillt werden, unterbreitet sie dem Abwicklungskollegium innerhalb von 24 Stun-
den nach Erhalt der dem § 161 entsprechenden Mitteilung einen Vorschlag fiir ein Gruppenabwicklungskonzept.
Der 24-Stunden-Zeitraum kann mit Zustimmung der mitteilenden Abwicklungsbehdrde verlangert werden.

§ 164
Gruppenabwicklungskonzept
(1) In einem Gruppenabwicklungskonzept

1. sind die AbwicklungsmaBinahmen darzustellen, die durch die Abwicklungsbehdrde oder die Abwicklungs-
behorden der anderen Mitgliedstaaten ergriffen werden sollten, um die Abwicklungsziele zu erreichen und
die Abwicklungsgrundsitze geméal § 68 einzuhalten;

ist darzulegen, wie diese Abwicklungsmafinahmen koordiniert werden sollten;
3.  ist ein Finanzierungsplan festzulegen.

(2) Der in Absatz 1 Nummer 3 genannte Finanzierungsplan hat dem Gruppenabwicklungsplan, den
Grundsétzen fiir die Aufteilung der Finanzierungsverantwortung im Einklang mit § 46 Absatz 3 Nummer 8 und
den allgemeinen Grundsétzen der gegenseitigen Unterstiitzung gemél § 12i des Restrukturierungsfondsgesetzes
Rechnung zu tragen.
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(3) Das Gruppenabwicklungskonzept ist Gegenstand einer gemeinsamen Entscheidung der Abwicklungs-
behorde und der Abwicklungsbehorden der anderen Mitgliedstaaten, die fiir die vom Gruppenabwicklungskon-
zept erfassten Tochterunternehmen zustindig sind. Stimmen nicht alle Abwicklungsbehorden anderer Mitglied-
staaten dem Gruppenabwicklungskonzept zu, kann die Abwicklungsbehdrde mit den iibrigen Abwicklungsbehor-
den in anderen Mitgliedstaaten eine gemeinsame Entscheidung {iber ein Gruppenabwicklungskonzept fiir die ihrer
Rechtshoheit unterliegenden Institute und Unternehmen der Gruppe treffen. Auf Anfrage einer Aufsichtsbehorde
kann die Europidische Bankenaufsichtsbehorde die zustindigen Abwicklungsbehdrden bei dem Erreichen einer
gemeinsamen Entscheidung in Ubereinstimmung mit Artikel 31 Buchstabe ¢ der Verordnung (EU) Nr. 1093/2010
unterstiitzen.

(4) Wird ein Gruppenabwicklungskonzept nicht umgesetzt oder weicht eine Abwicklungsbehdrde zu einem
spéteren Zeitpunkt von dem Gruppenabwicklungskonzept ab und trifft die Abwicklungsbehdérde Abwicklungs-
mafinahmen in Bezug auf ein Institut oder Unternehmen im Sinne des Absatzes 1, so hat sie mit den betreffenden
Abwicklungsbehdrden aus anderen Mitgliedstaaten innerhalb des Abwicklungskollegiums eng zusammenzuar-
beiten, um eine koordinierte Abwicklungsstrategie fiir alle von einem Ausfall betroffenen oder bedrohten Institute
und Unternehmen der Gruppe zu entwickeln. Sie hat die Mitglieder des Abwicklungskollegiums regelméBig und
umfassend {iber die getroffenen Abwicklungsmalnahmen und die laufenden Fortschritte zu unterrichten.

§ 165
Unverziigliche Durchfiihrung der Malinahmen

Die Abwicklungsbehorde fiihrt alle Mainahmen gemél den §§ 161 bis 164 unverziiglich und unter gebiih-
render Beriicksichtigung der gebotenen Dringlichkeit durch.

Abschnitt 3

Gruppenabwicklung im Fall eines EU-Mutterunternehmens

§ 166
Gruppenabwicklung im Fall eines EU-Mutterunternehmens

(1) Gelangt die Abwicklungsbehorde zu der Einschétzung, dass ein ibergeordnetes Unternehmen, welches
gleichzeitig ein EU-Mutterunternehmen ist, die Voraussetzungen des § 62 oder des § 64 erfiillt, iibermittelt sie
unverziiglich die in § 161 genannten Informationen zu diesem tlibergeordneten Unternehmen an die anderen Mit-
glieder des fiir die betreffende Gruppe zustindigen Abwicklungskollegiums. Die Abwicklungsmafinahmen oder
InsolvenzmalBnahmen gemdl § 161 Nummer 2 kénnen auch die Umsetzung eines geméf § 164 ausgearbeiteten
Gruppenabwicklungskonzepts umfassen, wenn

1.  esauf Grund von gemiB § 161 Nummer 2 mitgeteilten Abwicklungsmafnahmen oder sonstigen MaBinahmen
auf Ebene des iibergeordneten Unternehmens im Sinne des Absatzes 1 Satz 1 wahrscheinlich ist, dass die
Voraussetzungen des § 62 oder § 64 in Bezug auf ein Unternehmen der Gruppe in einem der anderen Mit-
gliedstaaten erfiillt werden;

2. AbwicklungsmaBnahmen oder sonstige Mallnahmen auf Ebene des libergeordneten Unternehmens im Sinne
des Absatzes 1 Satz 1 nicht ausreichen, um die Lage zu stabilisieren oder voraussichtlich nicht zu einem
zufriedenstellenden Ergebnis fiihren;

3. gemiB einer Feststellung der fiir sie zustandigen Abwicklungsbehdrden in anderen Mitgliedstaaten ein oder
mehrere Tochterunternehmen die Voraussetzungen des § 62 oder § 64 erfiillen oder

4.  AbwicklungsmaBnahmen oder sonstige MaBinahmen auf Ebene des iibergeordneten Unternehmens im Sinne
des Absatzes 1 Satz 1 fiir die Tochterunternehmen der Gruppe so vorteilhaft sind, dass ein Gruppenabwick-
lungskonzept anzuwenden ist.

(2) Umfassen die von der Abwicklungsbehdrde gemdll Absatz 1 mitgeteilten MaBBnahmen kein Gruppen-
abwicklungskonzept, so trifft die Abwicklungsbehorde ihre Entscheidung im Benehmen mit den Mitgliedern des
Abwicklungskollegiums. Bei ihrer Entscheidung befolgt die Abwicklungsbehdrde die jeweiligen Abwicklungs-
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pléne, wenn sie nicht nach der Bewertung der Umsténde des Einzelfalls zu dem Ergebnis kommt, dass die Ab-
wicklungsziele wirksamer durch Maflnahmen erreicht werden kdnnen, die nicht im Abwicklungsplan vorgesehen
sind, und beriicksichtigt die Finanzstabilitét der betreffenden Mitgliedstaaten.

(3) Umfassen die gemill Absatz 1 mitgeteilten MaB3nahmen ein Gruppenabwicklungskonzept, so ist das
Gruppenabwicklungskonzept Gegenstand einer gemeinsamen Entscheidung der Abwicklungsbehdrde und der fiir
die Tochterunternehmen, die von dem Gruppenabwicklungskonzept erfasst sind, zustdndigen Abwicklungsbehor-
den anderer Mitgliedstaaten. Stimmen nicht alle Abwicklungsbehorden im Sinne des Satzes 1 dem Gruppenab-
wicklungskonzept zu, kann die Abwicklungsbehdérde mit den iibrigen Abwicklungsbehdrden der anderen Mit-
gliedstaaten eine gemeinsame Entscheidung iiber ein Gruppenabwicklungskonzept fiir die ihrer Rechtshoheit un-
terliegenden Institute und Unternehmen der Gruppe treffen. Auf Anfrage einer Aufsichtsbehorde kann die Euro-
pdische Bankenaufsichtsbehorde die zustindigen Abwicklungsbehdrden bei dem Erreichen einer gemeinsamen
Entscheidung in Ubereinstimmung mit Artikel 31 Buchstabe ¢ der Verordnung (EU) Nr. 1093/2010 unterstiitzen.

(4) Wird ein Gruppenabwicklungskonzept nicht umgesetzt und trifft die Abwicklungsbehdrde Abwick-
lungsmaBnahmen in Bezug auf ein Unternehmen im Sinne des Absatzes 1, so hat sie mit den Abwicklungsbehor-
den der anderen Mitgliedstaaten innerhalb des betreffenden Abwicklungskollegiums eng zusammenzuarbeiten,
um eine koordinierte Abwicklungsstrategie fiir alle betroffenen Institute und Unternehmen der Gruppe zu entwi-
ckeln. Sie hat die Mitglieder des Abwicklungskollegiums regelmifig und umfassend iiber die getroffenen Ab-
wicklungsmafBnahmen und die laufenden Fortschritte zu unterrichten.

(5) Die Abwicklungsbehdrde fiihrt alle Mainahmen geméal dieser Vorschrift unverziiglich und unter ge-
biihrender Beriicksichtigung der gebotenen Dringlichkeit durch.

Kapitel 3
Beziehungen zu Drittstaaten

§ 167
Vereinbarungen mit Drittstaaten

(1) In Vereinbarungen mit Drittstaaten kann die Art und Weise der Zusammenarbeit zwischen der Abwick-
lungsbehorde und der Aufsichtsbehdrde und den jeweiligen Drittstaatsbehdrden insbesondere zum Zweck des
Informationsaustauschs im Zusammenhang mit der Sanierungs- und Abwicklungsplanung in Bezug auf Institute,
Finanzinstitute, Mutterunternehmen und Drittstaatsinstitute in folgenden Fillen festgelegt werden:

1. in Féllen, in denen ein Drittstaatsmutterunternehmen oder Drittstaatsinstitut Tochterinstitute oder als bedeu-
tend eingestufte Zweigstellen im Inland und in mindestens einem anderen Mitgliedstaat hat;

2. in Féllen, in denen ein im Inland niedergelassenes Mutterunternehmen, das in mindestens einem anderen
Mitgliedstaat ein Tochterunternehmen oder eine bedeutende Zweigstelle hat, ein Drittstaatstochterinstitut
oder mehrere Drittstaatstochterinstitute hat;

3. in Féllen, in denen ein im Inland niedergelassenes Institut oder eine im Inland niedergelassene bedeutende
Zweigstelle, das oder die in mindestens einem anderen Mitgliedstaat ein Mutterunternechmen, ein Tochter-
unternehmen oder eine bedeutende Zweigstelle hat, ein oder mehrere Tochterunternehmen oder eine oder
mehrere bedeutende Zweigstellen in mindestens einem Drittstaat hat;

4. in Féllen, in denen ein im Inland niedergelassenes Mutterunternehmen in mindestens einem anderen Mit-
gliedstaat ein Tochterunternehmen oder eine bedeutende Zweigstelle hat, ein oder mehrere Tochterunterneh-
men oder eine oder mehrere bedeutende Zweigstellen in einem Drittstaat hat.

(2) Diein Absatz 1 genannten Vereinbarungen diirfen keine Bestimmungen in Bezug auf einzelne Institute,
Finanzdienstleistungsinstitute, Mutterunternehmen oder Drittstaatsinstitute enthalten.

(3) Diein Absatz 1 genannten Vereinbarungen miissen zumindest die inhaltlichen Anforderungen des § 168
Absatz 3 und 4 erfiillen und sollen insbesondere die Zusammenarbeit zwischen der Abwicklungsbehorde und der
jeweiligen Drittstaatsbehorde bei der Erfiillung der in § 168 beschriebenen Aufgaben sowie der Ausiibung der
dort genannten Kompetenzen regeln.
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(4) Die in Absatz 1 genannten Vereinbarungen werden auf unbestimmte Zeit geschlossen und treten aufier
Kraft, sobald der Europdische Rat anhand von Vorschldgen der Kommission Ubereinkiinfte entsprechend den
Vorgaben des Artikels 93 der Richtlinie 2014/59/EU geschlossen hat.

§ 168
Zusammenarbeit mit Drittstaatsbehorden

(1) Die Bestimmungen dieses Paragraphen gelten in Bezug auf die Zusammenarbeit mit einem Drittstaat,
sofern und solange keine Ubereinkunft gemif3 § 167 Absatz 4 mit dem betreffenden Drittstaat in Kraft getreten
ist.

(2) Im Hinblick auf die Zusammenarbeit mit einem Drittstaat kann die Europdische Bankenaufsichtsbe-
horde nicht bindende Rahmenkooperationsvereinbarungen mit Drittstaatsbehorden schliefen. In dem und fiir den
Zeitraum, in dem noch keine nicht bindende Rahmenkooperationsvereinbarung zwischen der Europédischen Ban-
kenaufsichtsbehdrde und den zustéindigen Drittstaatsbehdrden geschlossen wurde, kann die Abwicklungsbehorde
oder die Aufsichtsbehdrde nicht bindende Kooperationsvereinbarungen mit folgenden zustindigen Drittstaatsbe-
horden schliefen:

1. in Féllen, in denen ein Tochterinstitut im Inland und in mindestens einem anderen Mitgliedstaat niederge-
lassen ist, mit der jeweiligen Behorde des Drittstaats, in dem das Drittstaatsmutterunternehmen oder ein
Drittstaatsinstitut niedergelassen ist;

2. in Fillen, in denen ein Drittstaatsinstitut eine oder mehrere Unionszweigstellen im Inland und in mindestens
einem anderen Mitgliedstaat unterhélt, mit der jeweiligen Behorde des Drittstaats, in dem das betreffende
Institut niedergelassen ist;

3. in Fillen, in denen ein gruppenangehdriges Unternehmen mit Sitz im Inland ein Tochterinstitut oder eine
bedeutende Zweigstelle in einem anderen Mitgliedstaat sowie gleichzeitig ein Drittstaatstochterinstitut oder
mehrere Drittstaatsstochterinstitute oder eine oder mehrere Drittstaatszweigstellen unterhélt, mit den jewei-
ligen Behorden der Drittstaaten, in denen die betreffenden Tochterinstitute oder Zweigstellen niedergelassen
sind;

4. in Fallen, in denen ein gruppenangehoriges Unternehmen mit Sitz in einem anderen Mitgliedstaat ein Toch-
terinstitut oder eine bedeutende Zweigstelle im Inland und in einem anderen Mitgliedstaat sowie gleichzeitig
ein Drittstaatstochterinstitut oder mehrere Drittstaatstochterinstitute oder eine oder mehrere Drittstaatszweig-
stellen unterhélt, mit den jeweiligen Behorden der Drittstaaten, in denen die betreffenden Drittstaatstochter-
institute oder Drittstaatszweigstellen niedergelassen sind;

5. in Féllen, in denen ein im Inland niedergelassenes Institut mit einem Tochterinstitut oder einer bedeutenden
Zweigstelle in einem anderen Mitgliedstaat ein Drittstaatstochterinstitut oder mehrere Drittstaatstochterin-
stitute oder eine oder mehrere Drittstaatszweigstellen unterhélt, mit den jeweiligen Behdrden der Drittstaa-
ten, in denen diese Zweigstellen niedergelassen sind.

Die in diesem Absatz genannten Kooperationsvereinbarungen diirfen keine Bestimmungen in Bezug auf einzelne
Institute enthalten.

(3) In den in Absatz 2 genannten Kooperationsvereinbarungen werden die Verfahren und Modalitédten fiir
den Austausch der erforderlichen Informationen und die Zusammenarbeit zwischen den beteiligten Behorden
festgelegt im Hinblick auf die Wahrnehmung der folgenden Aufgaben sowie fiir die Ausiibung der folgenden
Befugnisse in Bezug auf die in Absatz 2 Nummer 1 bis 5 genannten Institute oder Gruppen, denen entsprechende
Institute angehoren:

1.  Ausarbeitung von Abwicklungspldnen im Einklang mit den §§ 40 bis 48 und den vergleichbaren Anforde-
rungen nach dem Recht der jeweiligen Drittstaaten;

2. Bewertung der Abwicklungsfahigkeit der Institute und Gruppen im Einklang mit den §§ 57 und 58 und den
vergleichbaren Anforderungen nach dem Recht der jeweiligen Drittstaaten;

3. Ausiibung der Befugnisse zum Abbau oder zur Beseitigung von Hindernissen fiir die Abwicklungsfahigkeit
im Einklang mit den §§ 59 und 60 und den vergleichbaren Befugnissen nach dem Recht der jeweiligen
Drittstaaten;

4. Anwendung der Friihinterventionsmafinahmen im Einklang mit § 36 und den vergleichbaren Befugnissen
nach dem Recht der jeweiligen Drittstaaten;
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5. Anwendung der Abwicklungsinstrumente und Ausiibung der Abwicklungsbefugnisse und vergleichbarer
Befugnisse, die von den jeweiligen Drittstaatsbehorden ausgeiibt werden kdnnen.

(4) Die gemall Absatz 2 geschlossenen Kooperationsvereinbarungen konnen dariiber hinaus Bestimmun-
gen zu folgenden Aspekten enthalten:

1. zu dem fiir die Ausarbeitung und Fortschreibung von Abwicklungsplénen erforderlichen Informationsaus-
tausch;

2. zu Konsultationen und zur Zusammenarbeit bei der Ausarbeitung von Abwicklungsplanen, einschlieBlich
der Grundsitze fiir die Ausiibung der Befugnisse gemill den §§ 169 bis 171 und vergleichbarer Befugnisse
nach dem Recht der jeweiligen Drittstaaten;

3. zum Informationsaustausch, der fir die Anwendung der Abwicklungsinstrumente und die Ausiibung der
Abwicklungsbefugnisse und vergleichbarer Befugnisse nach dem Recht der jeweiligen Drittstaaten erforder-
lich ist;

4.  zur frithzeitigen Warnung oder Konsultation der Parteien der Kooperationsvereinbarung, bevor wesentliche
MaBnahmen geméal diesem Gesetz oder nach dem Recht des jeweiligen Drittstaats ergriffen werden, die das
Institut oder die Gruppe betreffen, die Gegenstand der Vereinbarung ist;

5. zur Koordinierung der 6ffentlichen Kommunikation im Fall gemeinsamer AbwicklungsmafBinahmen;

6. zu Verfahren und Modalititen fiir den Informationsaustausch und die Zusammenarbeit nach den Nummern
1 bis 5, insbesondere, soweit angemessen, durch Einsetzung und Tétigwerden von Krisenmanagementgrup-
pen.

(5) Die Abwicklungsbehorde unterrichtet die Europédische Bankenaufsichtsbehdrde tiber Kooperationsver-
einbarungen, die die Abwicklungsbehorde oder Aufsichtsbehorde geschlossen hat.

§ 169
Anerkennung und Durchsetzung von Drittstaatsabwicklungsverfahren

(1) Die Bestimmungen dieses Paragraphen gelten in Bezug auf Drittstaatsabwicklungsverfahren, sofern
und solange keine Ubereinkunft gemiB § 167 Absatz 4 mit dem betreffenden Drittstaat in Kraft getreten ist. Sie
gelten ferner nach dem Inkrafttreten einer Ubereinkunft geméB § 167 Absatz 4 mit einem Drittstaat, sofern in der
Ubereinkunft die Anerkennung und Durchsetzung der Drittstaatsabwicklungsverfahren nicht geregelt wird.

(2) Drittstaatsabwicklungsverfahren ist eine nach dem Recht eines Drittstaats vorgesehene Maflnahme zum
Umgang mit dem Ausfall eines Drittstaatsinstituts, die in ihren Zielen und zu erwartenden Ergebnissen mit den
in diesem Gesetz vorgesehenen Abwicklungsmafinahmen vergleichbar ist.

(3) Besteht ein européisches Abwicklungskollegium gemél § 159 Absatz 1, entscheidet dieses im Rahmen
einer gemeinsamen Entscheidung dariiber, ob es Drittstaatsabwicklungsverfahren in Bezug auf ein Drittstaatsin-
stitut oder ein Mutterunternehmen anerkennt, sofern kein Fall gemaf3 § 170 vorliegt und sofern

1.  das Drittstaatsinstitut oder Mutterunternehmen inléndische Tochterinstitute oder eine oder mehrere als be-
deutend eingestufte, inlindische Unionszweigstellen in zwei oder mehreren anderen Mitgliedstaaten hat oder

2. das Dirittstaatsinstitut oder Mutterunternehmen tiber Vermdgenswerte, Rechte oder Verbindlichkeiten ver-
fiigt, die in zwei oder mehreren Mitgliedstaaten belegen sind oder dem Recht dieser Mitgliedstaaten unter-
liegen.

Hat sich das europdische Abwicklungskollegium in einer gemeinsamen Entscheidung auf die Anerkennung eines

Drittstaatsabwicklungsverfahrens verstdndigt, so setzt die Abwicklungsbehorde dieses Drittstaatsabwicklungs-

verfahren, vorbehaltlich dessen Vereinbarkeit mit deutschem Recht sowie mit bestehenden zwischenstaatlichen

Vereinbarungen mit dem jeweiligen Drittstaat, im Wege der Amtshilfe durch.

(4) Liegt keine gemeinsame Entscheidung des europdischen Abwicklungskollegiums iiber die Anerken-
nung eines Drittstaatsabwicklungsverfahrens nach Absatz 2 vor, entscheidet die Abwicklungsbehorde fiir Toch-
terinstitute mit Sitz im Inland oder eine als bedeutend eingestufte inldndische Unionszweigstelle sowie fiir Ver-
mogenswerte, Rechte oder Verbindlichkeiten, die in Deutschland belegen sind oder deutschem Recht unterliegen,
unter Beriicksichtigung der Regelung des § 170 {iber die Anerkennung und Durchsetzung von Drittstaatsabwick-
lungsverfahren. Sie beriicksichtigt dabei die Interessen der einzelnen Mitgliedstaaten, in denen ein Drittstaatsin-
stitut oder ein Mutterunternehmen tétig ist, sowie insbesondere mogliche Auswirkungen der Anerkennung und
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Durchsetzung von Drittstaatsabwicklungsverfahren auf andere Teile der Gruppe und auf die Finanzstabilitit in
den betroffenen Mitgliedstaaten.

(5) Unter der Voraussetzung der Vereinbarkeit mit deutschem Recht sowie mit bestehenden zwischenstaat-
lichen Vereinbarungen mit dem jeweiligen Drittstaat ist die Abwicklungsbehorde nach Mafigabe des Absatzes 4
insbesondere berechtigt

1. zur Ausiibung der Abwicklungsbefugnisse gemal3 Drittstaatsabwicklungsverfahren im Wege der Amtshilfe
in Bezug auf

a) Vermogenswerte eines Drittstaatsinstituts oder eines Mutterunternehmens, die sich im Inland befinden
oder deutschem Recht unterliegen;

b) Rechte oder Verbindlichkeiten eines Drittstaatsinstituts, die der Unionszweigstelle im Inland obliegen
oder dem deutschen Recht unterliegen oder die im Inland einklagbare Forderungen begriinden;

2. zum Vollzug oder zur Anordnung des Vollzugs einer Ubertragung von Anteilen oder Eigentumstiteln an
einem in Deutschland niedergelassenen Tochterinstitut;

3. zur Ausilibung der Befugnisse geméll den §§ 82, 83 oder 84 in Bezug auf die Rechte der Parteien eines
Vertrags mit einem in Absatz 3 genannten Unternehmen, wenn solche Befugnisse fiir die Durchsetzung der
Drittstaatsabwicklungsverfahren notwendig sind;

4. zur Beschriankung der Durchsetzbarkeit vertraglicher Rechte, welche insbesondere

a) die Beendigung, Kiindigung, Auflosung oder Abwicklung von Vertrdgen oder die Tilgung oder Féllig-
stellung von Forderungen zum Gegenstand haben oder

b) die vertraglichen Rechte der in Absatz 3 genannten Parteien und anderer gruppenangehoriger Unter-
nehmen beeintrachtigen, wenn und soweit das durchzusetzende Recht aus einer Abwicklungsmafi-
nahme mit Bezug auf diese Parteien resultiert, unter der Mal3gabe, dass die wesentlichen vertraglichen
Verpflichtungen, einschlieBlich der Zahlungs- und Lieferverpflichtungen sowie der Verpflichtung zur
Leistung von Sicherheiten, hiervon unberiihrt bleiben.

(6) Die Abwicklungsbehorde kann, soweit dies im Offentlichen Interesse erforderlich ist, Abwicklungs-
mafBnahmen in Bezug auf ein Mutterunternehmen durchfiihren, wenn die zustéindige Drittstaatsabwicklungsbe-
horde zu der Einschétzung gelangt, dass dieses Unternehmen die Abwicklungsvoraussetzungen nach dem natio-
nalen Recht dieses Drittstaats erfiillt.

(7) Die Anerkennung und Durchsetzung der Drittstaatsabwicklungsverfahren beriihrt nicht die Insolvenz-
verfahren nach deutschem Recht, die gegebenenfalls im Einklang mit diesem Gesetz anwendbar sind.

(8) Vorbehaltlich der vorherigen Priifung der Vereinbarkeit mit deutschem Recht sowie mit bestehenden
zwischenstaatlichen Vereinbarungen mit dem jeweiligen Drittstaat erkennt die Abwicklungsbehorde, au3er in den
in § 170 genannten Fillen, Drittstaatsabwicklungsverfahren an, soweit diese Regelungen vorsehen, die fiir die
Erreichung eines oder mehrerer Abwicklungsziele erforderlich sind. Die Anerkennung des Drittstaatsabwick-
lungsverfahrens beriihrt in diesem Fall nicht das Abwicklungsverfahren nach deutschem Recht.

§ 170
Recht auf Verweigerung der Anerkennung oder Durchsetzung von Drittstaatsabwicklungsverfahren

Nach Konsultation der betroffenen Abwicklungsbehdrden der anderen Mitgliedstaaten des europdischen Ab-
wicklungskollegiums gemif § 159 kann die Abwicklungsbehdrde die Anerkennung oder Durchsetzung der Dritt-
staatsabwicklungsverfahren verweigern, wenn sie der Auffassung ist, dass

1. sich das betreffende Drittstaatsabwicklungsverfahren negativ auf die nationale Finanzstabilitit auswirken
wiirde oder dass sich das Verfahren negativ auf die Finanzstabilitét in einem anderen Mitgliedstaat auswirken
wiirde,

2. unabhingige Abwicklungsmaflnahmen gemif3 § 171 in Bezug auf eine inléndische Unionszweigstelle erfor-
derlich sind, um eines oder mehrere der Abwicklungsziele zu erreichen,

3. Glaubiger, insbesondere Einleger, die in einem Mitgliedstaat ansdssig sind oder auszuzahlen sind, im Rah-
men des Drittstaatsabwicklungsverfahrens keine Gleichbehandlung mit Drittstaatsgldubigern und -anlegern
mit gleichartigen rechtlichen Interessen genieBen wiirden,
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4. die Anerkennung oder Durchsetzung des Drittstaatsabwicklungsverfahrens erhebliche haushaltspolitische
Auswirkungen haben wiirde oder

5. die Auswirkungen dieser Anerkennung oder Durchsetzung im Widerspruch zu nationalem Recht oder nach
Auslegung im Sinne dieses Gesetzes im Widerspruch zu geschlossenen bilateralen Abkommen stehen wiir-
den.

§ 171
Abwicklung von inléindischen Unionszweigstellen

(1) Wenn eine inldndische Unionszweigstelle entweder keinem Drittstaatsabwicklungsverfahren unterliegt
oder wenn die inldndische Unionszweigstelle einem Drittstaatsabwicklungsverfahren unterliegt und gleichzeitig
einer der Umsténde gemdl § 170 vorliegt, kann die Abwicklungsbehdrde in Bezug auf diese Unionszweigstelle
eine Abwicklungsmafinahme treffen, wenn sie der Auffassung ist, dass die AbwicklungsmafBnahme im 6ffentli-
chen Interesse erforderlich ist und wenn gleichzeitig mindestens eine der folgenden Voraussetzungen erfiillt ist:

1. die inldndische Unionszweigstelle erfiillt nicht mehr oder erfiillt nach Auffassung der Abwicklungsbehorde
wahrscheinlich nicht mehr die nach deutschem Recht geltenden Voraussetzungen fiir ihre Zulassung und die
Auslibung ihrer Geschéftstétigkeit und es besteht keine Aussicht, dass eine Maflnahme des privaten Sektors,
der Aufsichtsbehorde oder des Drittstaats, in dem das {ibergeordnete Unternehmen seinen Sitz hat, bewirkt,
dass die Voraussetzungen innerhalb eines vertretbaren Zeitrahmens wieder erfiillt werden;

2. das Drittstaatsinstitut ist nach Auffassung der Abwicklungsbehoérde nicht in der Lage, wahrscheinlich nicht
in der Lage oder nicht dazu bereit, seinen finanziellen Verpflichtungen gegeniiber Glaubigern mit Sitz oder
Wohnsitz im Inland oder den von der Unionszweigstelle eingegangenen oder von der Unionszweigstelle
verbuchten Verpflichtungen bei Filligkeit nachzukommen, und die Abwicklungsbehdrde geht davon aus,
dass in Bezug auf das Drittstaatsinstitut kein Drittstaatsabwicklungs- oder —insolvenzverfahren eingeleitet
wurde oder in einem vertretbaren Zeitrahmen eingeleitet wird;

3. die Drittstaatsbehdrde hat in Bezug auf das Drittstaatsinstitut ein Drittstaatsabwicklungsverfahren eingeleitet
oder die Abwicklungsbehorde iiber ihre Absicht, ein solches Drittstaatsabwicklungsverfahren einzuleiten, in
Kenntnis gesetzt.

(2) Trifft die Abwicklungsbehdrde eine Abwicklungsmaf3nahme in Bezug auf eine inldndische Unions-
zweigstelle, so hat sie dabei den Abwicklungszielen Rechnung zu tragen und hat diese AbwicklungsmaB3nahme
im Einklang mit den in § 68 festgelegten Grundsitzen sowie den Anforderungen im Zusammenhang mit den
Abwicklungsinstrumenten zu treffen, soweit diese Grundsitze oder Anforderungen fiir die fragliche Abwick-
lungsmafinahme einschlégig sind.

Teil 6
BuBgeldvorschriften

§172
Buflgeldvorschriften
(1) Ordnungswidrig handelt, wer vorsétzlich oder fahrlassig
1. einer vollziehbaren Anordnung nach § 12 Absatz 3 Satz 1 zuwiderhandelt,

2. entgegen § 12 Absatz 4 Satz 1 einen aktualisierten Sanierungsplan nicht, nicht richtig, nicht vollstdndig oder
nicht rechtzeitig ibermittelt,

3. einer vollziehbaren Anordnung nach § 12 Absatz 4 Satz 2 zuwiderhandelt,

entgegen § 32 Absatz 1 eine Anzeige nicht, nicht richtig, nicht vollstdndig oder nicht rechtzeitig erstattet,
5. einer vollziehbaren Anordnung nach

a) § 42 Absatz 1 Satz 2 oder Satz 3 oder

b) § 42 Absatz 3 Satz 1 Nummer 1,

jeweils auch in Verbindung mit § 47 Absatz 1, zuwiderhandelt,
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6. entgegen § 45 Absatz 1 Satz 1 in Verbindung mit einer Rechtsverordnung nach § 45 Absatz 2 eine Mitteilung
nicht, nicht richtig, nicht vollstdndig oder nicht rechtzeitig macht,

einer vollziehbaren Anordnung nach § 45 Absatz 1 Satz 2 zuwiderhandelt oder

8. entgegen § 138 Absatz 1 eine dort genannte Behorde nicht, nicht richtig oder nicht rechtzeitig informiert.
(2) Die Ordnungswidrigkeit kann

1. in den Fillen des Absatzes 1 Nummer 1, 2, 3, 4, 5 Buchstabe a und Nummer 8 mit einer Geldbuf3e in Hohe
von bis zu fiinf Millionen Euro,

2. in den Fillen des Absatzes 1 Nummer 5 Buchstabe b mit einer GeldbuB3e in Hohe von bis zu einer Million
Euro und

3. in den Fillen des Absatzes 1 Nummer 6 und 7 mit einer Geldbulle in Hohe von bis zu zwethunderttausend
Euro

geahndet werden.
§ 30 Absatz 2 Satz 3 des Gesetzes tiber Ordnungswidrigkeiten ist anzuwenden.

(3) Die GeldbuBe soll den wirtschaftlichen Vorteil, den der Téter aus der Ordnungswidrigkeit gezogen hat,
iibersteigen. Reicht das Hochstmall nach Absatz 2 Satz 1 hierzu nicht aus, so kann es fiir juristische Personen oder
Personenvereinigungen bis zu einem Betrag in folgender Hohe iiberschritten werden:

1. 10 Prozent des Jahresnettoumsatzes im Sinne des Absatzes 4 des Unternehmens im Geschiftsjahr, das der
Ordnungswidrigkeit vorausgeht, oder

2. das Zweifache des durch die Zuwiderhandlung erlangten MehrerlGses.
§ 17 Absatz 4 des Gesetzes liber Ordnungswidrigkeiten bleibt unberiihrt.

(4) Der Jahresnettoumsatz im Sinne des Absatzes 3 Satz 2 Nummer 1 ist der Gesamtbetrag der in § 34
Absatz 2 Satz 1 Nummer 1 Buchstabe a bis e der Kreditinstituts-Rechnungslegungsverordnung in der jeweils
geltenden Fassung genannten Ertrige einschlielich der Bruttoertrige bestehend aus Zinsertrdgen und dhnlichen
Ertrdgen, Ertragen aus Aktien, anderen Anteilsrechten und nicht festverzinslichen bzw. festverzinslichen Wert-
papieren sowie Ertrigen aus Provisionen und Gebiihren wie in Artikel 316 der Verordnung (EU) Nr. 575/2013
ausgefiihrt, abziiglich der Umsatzsteuer und sonstiger direkt auf diese Ertrdge erhobener Steuern. Handelt es sich
bei dem Unternechmen um ein Tochterunternehmen, ist auf den Jahresnettoumsatz abzustellen, der im vorange-
gangenen Geschiftsjahr im konsolidierten Abschluss des Mutterunternehmens an der Spitze der Gruppe ausge-
wiesen ist.

§173
Zustindige Verwaltungsbehorde

Verwaltungsbehdrde im Sinne des § 36 Absatz 1 Nummer 1 des Gesetzes tiber Ordnungswidrigkeiten ist in
den Fillen des § 172 Absatz 1 Nummer 1 bis 4 und 8 die Aufsichtsbehorde, im Ubrigen die Abwicklungsbehorde.

§174
Bekanntmachung von Mafinahmen

(1) Die Abwicklungsbehorde soll jede gegen ein Institut oder gruppenangehdriges Unternehmen oder ge-
gen einen Geschéftsleiter oder eine Geschéftsleiterin eines Instituts oder gruppenangehdrigen Unternehmens ver-
hingte und bestandskriftig gewordene Mallnahme, die sie wegen eines Versto3es gegen dieses Gesetz und die
dazu erlassenen Rechtsverordnungen verhéngt hat, und jede unanfechtbar gewordene Bufigeldentscheidung nach
Malgabe der Absitze 2 bis 4 unverziiglich auf ihren Internetseiten 6ffentlich bekanntmachen und dabei auch
Informationen zu Art und Charakter des Verstof3es mitteilen.

(2) Die Abwicklungsbehdrde hat eine bestandskriftig gewordene Mafinahme und eine unanfechtbar ge-
wordene BuB3geldentscheidung auf anonymer Basis bekanntzumachen, wenn eine Bekanntmachung nach Absatz 1

1. das Personlichkeitsrecht natiirlicher Personen verletzt oder eine Bekanntmachung personenbezogener Daten
aus sonstigen Griinden unverhéltnisméaBig wére,
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2. die Stabilitdt der Finanzmérkte der Bundesrepublik Deutschland oder eines oder mehrerer Mitgliedstaaten
des Europdischen Wirtschaftsraums oder den Fortgang einer strafrechtlichen Ermittlung erheblich gefihrden
wiirde oder

3. den beteiligten Instituten, gruppenangehdrigen Unternehmen oder natiirlichen Personen einen unverhaltnis-
mifig grofen Schaden zufiigen wiirde.

Abweichend von Satz 1 kann die Abwicklungsbehdrde in den Fillen von Satz 1 Nummer 2 und 3 so lange von
der Bekanntmachung nach Absatz 1 absehen, bis die Griinde fiir eine Bekanntmachung auf anonymer Basis weg-
gefallen sind.

(3) Die Malinahmen und BuBlgeldentscheidungen im Sinne des Absatzes 1 sollen mindestens fiir fiinf Jahre
ab Bestandskraft der MaBnahme oder Unanfechtbarkeit der Bugeldentscheidung auf den Internetseiten der Ab-
wicklungsbehorde verdffentlicht bleiben.

(4) Die Abwicklungsbehorde informiert die Aufsichtsbehorde und das Bundesministerium der Finanzen
iiber alle bestandskriftig gewordenen MafBnahmen und unanfechtbar gewordenen Buflgeldentscheidungen.

(5) Die Abwicklungsbehdrde und die Aufsichtsbehorde informieren die Européische Bankenaufsichtsbe-
horde {iber alle bestandskriftig gewordenen MaBinahmen und unanfechtbar gewordenen BuB3geldentscheidungen;
Absatz 3 gilt entsprechend. Die Européische Bankenaufsichtsbehorde ist befugt, die libermittelten bestandskréftig
gewordenen Mallnahmen und eine unanfechtbar gewordene Bu3geldentscheidung zentral in einer Datenbank zu
verwalten und zum Zweck des Informationsaustausches anderen Aufsichtsbehorden und Abwicklungsbehérden
eines Mitgliedstaats zugéinglich zu machen.

§ 175
Beteiligung der Abwicklungsbehdrde und Mitteilungen in Strafsachen

(1) Das Gericht, die Strafverfolgungs- oder die Strafvollstreckungsbehorde hat in Strafverfahren gegen In-
haber oder Geschiftsleiter von Instituten, gruppenangehorigen Unternehmen oder Mitglieder der Verwaltungs-
oder Aufsichtsorgane von Instituten oder gruppenangehorigen Unternehmen sowie gegen Inhaber bedeutender
Beteiligungen an Instituten oder gruppenangehdrigen Unternehmen oder deren gesetzliche Vertreter oder person-
lich haftende Gesellschafter wegen Verletzung ihrer Berufspflichten oder anderer Straftaten bei oder im Zusam-
menhang mit der Ausilibung eines Gewerbes oder dem Betrieb einer sonstigen wirtschaftlichen Unternehmung im
Fall der Erhebung der 6ffentlichen Klage der Abwicklungsbehorde

1. die Anklageschrift oder eine an ihre Stelle tretende Antragsschrift,
2. den Antrag auf Erlass eines Strafbefehls und
3. die das Verfahren abschlieende Entscheidung mit Begriindung

zu libermitteln; ist gegen die Entscheidung ein Rechtsmittel eingelegt worden, ist die Entscheidung unter Hinweis
auf das eingelegte Rechtsmittel zu iibermitteln. In Verfahren wegen fahrléssig begangener Straftaten werden die
in den Nummern 1 und 2 bestimmten Ubermittlungen nur vorgenommen, wenn aus der Sicht der {ibermittelnden
Stelle unverziiglich Entscheidungen oder andere Mainahmen der Abwicklungsbehdrde geboten sind.

(2) Werden sonst in einem Strafverfahren Tatsachen bekannt, die auf Missstinde in dem Geschéftsbetrieb
eines Instituts oder einem gruppenangehdrigen Unternehmen hindeuten, und ist deren Kenntnis aus der Sicht der
iibermittelnden Stelle fiir Malnahmen der Abwicklungsbehorde nach diesem Gesetz erforderlich, soll das Gericht,
die Strafverfolgungs- oder die Strafvollstreckungsbehdrde diese Tatsachen ebenfalls mitteilen, soweit nicht fiir
die iibermittelnde Stelle erkennbar ist, dass schutzwiirdige Interessen des Betroffenen iiberwiegen. Dabei ist zu
beriicksichtigen, wie gesichert die zu {ibermittelnden Erkenntnisse sind.

(3) Der Abwicklungsbehorde ist auf Antrag Akteneinsicht zu gewdhren, soweit nicht fiir die Akteneinsicht
gewidhrende Stelle erkennbar ist, dass schutzwiirdige Interessen des Betroffenen liberwiegen. Absatz 2 Satz 2 gilt
entsprechend.
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Teil 7
Ubergangs- und Schlussvorschriften

§ 176
Gebiihren und Umlage

(1) Die Abwicklungsbehorde erhebt fiir alle MaBnahmen nach diesem Gesetz und die damit zusammen-
héngenden Tétigkeiten Gebiihren und verlangt die Erstattung von Kosten nach § 3d des Finanzmarktstabilisie-
rungsfondsgesetzes. Fiir das Ubergangsjahr 2015 kann von der Erhebung von Gebiihren abgesehen werden.

(2) Die Abwicklungsbehorde legt alle sonstigen Kosten, die ihr in Ausiibung dieses Gesetzes entstehen,
nach Maligabe des § 3d Absatz 4 des Finanzmarktstabilisierungsfondsgesetzes um.

Artikel 2

Anderung des Kreditwesengesetzes

Das Kreditwesengesetz in der Fassung der Bekanntmachung vom 9. September 1998 (BGBI. I S. 2776), das
zuletzt durch ... (BGBI. I S. ...) gedndert worden ist, wird wie folgt gedndert:

1. Die Inhaltsiibersicht wird wie folgt gedndert:

a)

b)
©)

d)

e)
f)

g)

Die Angabe zu § 46f wird wie folgt geandert:

,,8 46f Unterrichtung der Glaubiger im Insolvenzverfahren und Insolvenzrangfolge®.
Die Uberschrift im Dritten Abschnitt zu Unterabschnitt 4a wird gestrichen.

Die Angabe zu § 47 wird wie folgt gefasst:

»3 47 (weggefallen)®.

Die Angaben zu den §§ 47a bis 47j werden gestrichen.

Die Uberschrift im Dritten Abschnitt zu Unterabschnitt 4b wird die Uberschrift zu Unterabschnitt 4a.
Die Angaben zu §§ 48a bis 48s werden wie folgt gefasst:

,»3§ 48a bis 48s (weggefallen).

Nach der Angabe zu § 64s wird folgende Angabe eingefligt:

,,§ 64t Ubergangsvorschrift zum BRRD-Umsetzungsgesetz*.

2. In§ 1 wird nach Absatz 4 folgender Absatz 5 eingefiigt:

,»(5) Als Aufsichtsbehorde im Sinne dieses Gesetzes gilt

die Europdische Zentralbank, soweit sie in Ausiibung ihrer gemif Artikel 4 Absatz 1 Buchstabe a bis i
und Artikel 4 Absatz 2 der Verordnung (EU) Nr. 1024/2013 des Rates vom 15. Oktober 2013 zur Uber-
tragung besonderer Aufgaben im Zusammenhang mit der Aufsicht iiber Kreditinstitute auf die Europa-
ische Zentralbank (ABI. L 287 vom 29.10.2013, S. 63) iibertragenen Aufgaben handelt und diese Auf-
gaben nicht gemif Artikel 6 Absatz 6 dieser Verordnung durch die Bundesanstalt wahrgenommen wer-
den,

die Bundesanstalt, soweit nicht die Europédische Zentralbank nach Nummer 1 als Aufsichtsbehorde im
Sinne dieses Gesetzes gilt.*

3. In § 2a Absatz 1 Satz 1, Absatz 2 Satz 1, Absatz 3 Satz 1, Absatz 4 Satz 1 und Absatz 6 Satz 1 und 3 wird
das Wort ,,Bundesanstalt* jeweils durch das Wort ,,Aufsichtsbehorde* ersetzt.

4. § 2c wird wie folgt gedndert:

a)

Dem Absatz 1a werden die folgenden Sitze angefiigt:

.Soweit es sich bei der Anzeige um den Erwerb einer bedeutenden Beteiligung an einem CRR-Kredit-
institut handelt, legt die Bundesanstalt nach Abschluss ihrer Beurteilung der Européischen Zentralbank
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einen Beschlussentwurf gemaBl Artikel 15 Absatz 2 der Verordnung (EU) Nr. 1024/2013 vor. Auf die-
sen Beschlussentwurf der Bundesanstalt ist Absatz 1b entsprechend anzuwenden.*

b) In Absatz 1b Satz 1 in dem Satzteil vor Nummer 1, Satz 1 Nummer 3, Satz 2, 3, 4 und 7 sowie in
Absatz 4 Satz 1 und 3 wird das Wort ,,Bundesanstalt jeweils durch das Wort ,,Aufsichtsbehorde* er-
setzt.

5. § 6 Absatz 1 wird wie folgt gedndert:

a) In Satz 1 werden nach dem Wort ,,Rechtsakte” die Worter ,,sowie nach den Vorschriften der Verord-
nung (EU) Nr. 1024/2013 und der Verordnung (EU) Nr. 468/2014 der Européischen Zentralbank vom
16. April 2014 zur Einrichtung eines Rahmenwerks fiir die Zusammenarbeit zwischen der Européischen
Zentralbank und den nationalen zustéindigen Behdrden und den nationalen benannten Behorden inner-
halb des einheitlichen Aufsichtsmechanismus (SSM-Rahmenverordnung) (EZB/2014/17) (ABI. L 141
vom 14.5.2014, S. 1) eingefiigt.

b) In Satz 2 werden nach den Wértern ,,der Richtlinie 2013/36/EU* die Worter ,, , soweit nicht die Euro-
pdische Zentralbank nach der Verordnung (EU) Nr. 1024/2013 als zustindige Behorde gilt™ eingefiigt.

¢) Satz 3 wird wie folgt gefasst:
,,Die Deutsche Bundesbank ist zustdndige Stelle nach Artikel 4 Absatz 1 der Richtlinie 2013/36/EU im
Rahmen der ihr nach § 7 Absatz 1 auch in Verbindung mit Absatz 1a zugewiesenen Aufgaben, soweit
nicht die Europidische Zentralbank nach der Verordnung (EU) Nr. 1024/2013 als zustidndige Behorde
gilt.
6. § 6b wird wie folgt gedndert:
a) Absatz 1 wird wie folgt gedndert:
aa) In Satz 1 in dem Satzteil vor Nummer 1 wird das Wort ,,Bundesanstalt™ durch das Wort ,,Auf-
sichtsbehdrde* ersetzt.
bb) In Satz 2 wird das Wort ,,Sie” durch die Worter ,,Die Bundesanstalt™ ersetzt.
b) In Absatz 2 Satz 1 und 2 Nummer 6 und 13 wird das Wort ,,Bundesanstalt™ jeweils durch das Wort
,,Aufsichtsbehorde* ersetzt.
c) Absatz 3 wird wie folgt gefasst:
»(3) Die Aufsichtsbehorde kann ein Institut aufsichtlichen Stresstests unterziehen oder, soweit die

Bundesanstalt Aufsichtsbehorde ist, die Deutsche Bundesbank hierzu beauftragen. Hierzu kann die
Aufsichtsbehorde und, soweit die Bundesanstalt Aufsichtsbehorde ist, auch die Deutsche Bundesbank

1. das Institut auffordern, seine Risiko-, Eigenmittel- und Liquiditétspositionen unter Nutzung der
institutseigenen Risikomanagement-Methoden bei aufsichtlich vorgegebenen Szenarien zu be-
rechnen und die Daten sowie die Ergebnisse an die Aufsichtsbehdrde, die Deutsche Bundesbank
und, soweit Aufsichtsbehorde die Européische Zentralbank ist, auch an die Bundesanstalt zu iiber-
mitteln und

2. die Auswirkungen von Schocks auf das Institut auf der Grundlage aufsichtlicher Stresstest-Metho-
den anhand der verfiigbaren Daten bestimmen.*

d) Absatz 4 wird wie folgt gedndert:

aa) In Satz 1 werden die Worter ,,Die Bundesanstalt bestimmt nach Abstimmung mit der Deutschen
Bundesbank* durch die Worter ,,.Die Aufsichtsbehdrde bestimmt® ersetzt.

bb) Folgender Satz wird angefiigt:
»Soweit die Bundesanstalt Aufsichtsbehorde ist, nimmt sie die Aufgaben nach Satz 1 in Abstim-
mung mit der Deutschen Bundesbank wahr.*

7. § 7 wird wie folgt gedndert:
a) Nach Absatz 1 wird folgender Absatz 1a eingefiigt:

»(1a) Innerhalb des einheitlichen Aufsichtsmechanismus im Sinne des Artikels 2 Nummer 9

der Verordnung (EU) Nr. 1024/2013 ist Absatz 1 auch dann anzuwenden, wenn die Bundesanstalt die

Européische Zentralbank bei ihren Aufgaben im Sinne von Artikel 6 Absatz 2 und 3 der Verordnung

(EU) Nr. 1024/2013 unterstiitzt. Bei der Zusammenarbeit nach Absatz 1 informieren sich die Bundes-
anstalt und die Deutsche Bundesbank unverziiglich iiber Anfragen der Europiischen Zentralbank und
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tauschen von dieser erhaltene Informationen aus. Ubermittelt die Bundesanstalt oder die Deutsche Bun-
desbank im Rahmen der Wahrnehmung ihrer Aufgaben nach diesem Gesetz Beobachtungen, Feststel-
lungen, Daten oder sonstige Informationen an die Europdische Zentralbank, {ibermittelt sie diese zeit-
gleich auch an die jeweils andere Stelle. Die Absitze 2 bis 5 finden auch im Rahmen des einheitlichen
Aufsichtsmechanismus entsprechende Anwendung.*

Absatz 2 wird wie folgt gedndert:
aa) In Satz 1 wird das Wort ,,dabei‘ gestrichen.
bb) Nach Satz 2 wird folgender Satz eingefiigt:

,Innerhalb des einheitlichen Aufsichtsmechanismus beachtet die Bundesanstalt bei Erlass der
Richtlinien die Vorgaben der Européischen Zentralbank nach Artikel 6 Absatz 5 Buchstabe a der
Verordnung (EU) Nr. 1024/2013.

cc) Die neuen Sitze 4 und 5 werden durch die folgenden Sétze 4 bis 6 ersetzt:

,,Kann ein Einvernehmen nicht innerhalb einer angemessenen Frist hergestellt werden, erldsst das
Bundesministerium der Finanzen solche Richtlinien im Benehmen mit der Deutschen Bundesbank
und unter Beachtung der innerhalb des einheitlichen Aufsichtsmechanismus erlassenen Vorgaben
der Europdischen Zentralbank nach Artikel 6 Absatz 5 Buchstabe a der Verordnung (EU)
Nr. 1024/2013. Die aufsichtsrechtlichen MaBnahmen, insbesondere Allgemeinverfiigungen und
Verwaltungsakte einschlieBlich Priifungsanordnungen nach § 44 Absatz 1 Satz 2 und § 44b Ab-
satz 2 Satz 1, trifft die Bundesanstalt gegeniiber den Instituten. Die Bundesanstalt legt die von der
Deutschen Bundesbank getroffenen Priifungsfeststellungen und Bewertungen in der Regel ihren
aufsichtsrechtlichen Mallnahmen zugrunde.*

In Absatz 4 Satz 1 werden die Worter ,,nach Absatz 1 und* durch die Worter ,,nach den Absédtzen 1 und
la sowie* ersetzt.

§ 10 wird wie folgt gedndert:

a)

b)

In Absatz 1 Satz 1 Nummer 2, 4 und 9 und Absatz 3 Satz 1, 2 in dem Satzteil vor Nummer 1, Satz 2
Nummer 7, Satz 3 und 4 wird das Wort ,,Bundesanstalt* jeweils durch das Wort ,,Aufsichtsbehorde*
ersetzt.

Absatz 4 Satz 3 wird wie folgt gefasst:

»Soweit sie Aufsichtsbehorde ist, kann die Bundesanstalt in diesem Fall die Beurteilung der Angemes-
senheit der Eigenmittel nach von der Verordnung (EU) Nr. 575/2013 und von der Rechtsverordnung
nach Absatz 1 abweichenden Mal3stdben vornehmen, die diesen besonderen Marktverhaltnissen Rech-
nung tragen.*

In § 11 Absatz 1 Satz 2 Nummer 3 wird das Wort ,,Bundesanstalt durch das Wort ,,Aufsichtsbehérde*
ersetzt.

§ 13 wird wie folgt gedndert:

a)

b)

In Absatz 1 Satz 1 Nummer 4 wird das Wort ,,.Bundesanstalt durch das Wort ,,Aufsichtsbehorde* er-
setzt.

In Absatz 2 Satz 5 und 8 werden die Worter ,,der Bundesanstalt und der Deutschen Bundesbank® jeweils
durch die Worter ,,der Aufsichtsbehorde, der Deutschen Bundesbank und, soweit Aufsichtsbehorde die
Européische Zentralbank ist, auch der Bundesanstalt™ ersetzt.

§ 13c wird wie folgt gedndert:

a)

b)

Absatz 1 Satz 1 wird wie folgt gefasst:

,,Ein CRR-Institut, das Tochterunternehmen eines gemischten Unternehmens ist, hat der Aufsichtsbe-

horde, der Deutschen Bundesbank und, soweit Aufsichtsbehorde die Européische Zentralbank ist, auch

der Bundesanstalt bedeutende gruppeninterne Transaktionen mit gemischten Unternehmen oder deren

anderen Tochterunternehmen anzuzeigen.*

Absatz 3 wird wie folgt geéndert:

aa) In den Sdtzen 1, 2 und 4 in dem Satzteil vor Nummer 1 wird das Wort ,,Bundesanstalt” jeweils
durch das Wort ,,Aufsichtsbehorde* ersetzt.

bb) Satz 3 wird wie folgt gefasst:
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,,Unabhiingig davon, ob die Aufsichtsbehorde die Zustimmung erteilt, hat das Institut das Uber-
schreiten der Obergrenzen oder die Verstdfe gegen die Beschréankungen hinsichtlich der Art grup-
peninterner Transaktionen ihr, der Deutschen Bundesbank und, soweit Aufsichtsbehdrde die Eu-
ropdische Zentralbank ist, auch der Bundesanstalt unverziiglich anzuzeigen.*

§ 24 wird wie folgt gedndert:

a) In Absatz 1 in dem Satzteil vor Nummer 1, Absatz 1a in dem Satzteil vor Nummer 1, Absatz 1b Satz 2
und 3, den Absétzen 2, 3 Satz 1 in dem Satzteil vor Nummer 1, Absatz 3a Satz 1 in dem Satzteil vor
Nummer 1, Satz 2, 3 und 4 und Absatz 4 Satz 1 wird das Wort ,,Bundesanstalt™ jeweils durch das Wort
,,Aufsichtsbehorde* ersetzt.

b) In Absatz 1a Nummer 7 werden nach dem Wort ,,CRR-Institut* die Worter ,, , das im Sinne der Rechts-
verordnung gemdl § 25a Absatz 6 dieses Gesetzes als bedeutend eingestuft ist,” eingefiigt.

¢) Nach Absatz 3b wird folgender Absatz 3¢ eingefligt:

»(3€) Soweit die Europédische Zentralbank Aufsichtsbehorde ist, sind die Anzeigen nach den
Absitzen 1 bis 3a auch gegeniiber der Bundesanstalt abzugeben. Die Anzeigen geméall Absatz 1 Num-
mer, 1,2, 15 und 15a sind nur gegeniiber der Bundesanstalt und der Deutschen Bundesbank abzugeben.
Soweit es sich bei Anzeigen nach Absatz 1 Nummer 6 um eine Zweigniederlassung oder grenziiber-
schreitende Dienstleistung in einem nicht am einheitlichen Aufsichtsmechanismus teilnehmenden Mit-
gliedstaat handelt, sind die Anzeigen ebenfalls nur gegeniiber der Bundesanstalt und der Deutschen
Bundesbank abzugeben.*

d) In Absatz 4 Satz 1 wird nach den Wortern ,,von Unterlagen* das Wort ,,und durch ein Komma ersetzt
und werden nach dem Wort ,,Datenformate* die Worter ,,und iiber zu verwendende und anzuzeigende
Zusatzinformationen zu den Hauptinformationen, etwa besondere Rechtstragerkennungen sowie Anga-
ben zu deren Aktualitit oder Validitit,” eingefiigt.

§ 24a wird wie folgt geéndert:

a) In Absatz 1 Satz 1, Absatz 2 Satz 1 und 3, Absatz 3 Satz 3 und 5 und Absatz 4 Satz 1, 3 und 4 wird das
Wort ,,Bundesanstalt” jeweils durch das Wort ,,Aufsichtsbehdrde® ersetzt.

b) Nach Absatz 4 wird folgender Absatz 4a eingefiigt:
»(4a) Soweit die Européische Zentralbank Aufsichtsbehorde ist, sind die Anzeigen nach den
Absitzen 1, 3 und 4 auch gegeniiber der Bundesanstalt abzugeben. Soweit es sich bei dem Staat, in
welchem die Zweigniederlassung errichtet oder die grenziiberschreitende Dienstleistung erbracht wer-
den soll, um einen Mitgliedstaat der Europdischen Union handelt, sind die Anzeigen nur gegeniiber der
Bundesanstalt und der Deutschen Bundesbank abzugeben.*
In § 25¢ Absatz 2 Satz 5 wird das Wort ,,Bundesanstalt™ durch das Wort ,,Aufsichtsbehdrde* ersetzt.
In § 25d Absatz 3 Satz 5 wird das Wort ,,Bundesanstalt™ durch das Wort ,,Aufsichtsbehdrde® ersetzt.
In § 29 Absatz 1 Satz 7 werden nach den Wortern ,,einen Sanierungsplan nach die Angabe ,,§ 47 Absatz 1
durch die Worter ,,§ 12 des Sanierungs- und Abwicklungsgesetzes® und nach den Wortern ,,die Vorausset-
zungen nach® die Worter ,,§ 47 Absatz 1 Satz 2 sowie nach § 47a Absatz 1 bis 3 und Absatz 4 Satz 2 und 4
durch die Worter ,,§ 12 Absatz 1 sowie nach § 13 Absatz 1 bis 4 des Sanierungs- und Abwicklungsgesetzes*
ersetzt.
§ 32 wird wie folgt gedndert:
a) Absatz 1 Satz 1 wird wie folgt gefasst:
»Wer im Inland gewerbsméaBig oder in einem Umfang, der einen in kaufménnischer Weise einge-
richteten Geschiftsbetrieb erfordert, Bankgeschéfte betreiben oder Finanzdienstleistungen erbringen

will, bedarf der schriftlichen Erlaubnis der Aufsichtsbehorde; die Bundesanstalt hat § 37 Absatz 4 des
Verwaltungsverfahrensgesetzes anzuwenden.

b) Folgender Absatz 7 wird angefiigt:

»(7) Auf den Beschlussentwurf der Bundesanstalt nach Artikel 14 Absatz 2 der Verordnung (EU)
Nr. 1024/2013 sind die Absétze 1, 2 Satz 1 und Absatz 3 entsprechend anzuwenden. Die Aufgaben nach
den Absitzen 3a bis 5 obliegen der Bundesanstalt unbeschadet davon, ob die Erlaubnis durch die Eu-
ropdische Zentralbank oder die Bundesanstalt erteilt wird.*
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In § 33a Satz 1 und 4, § 33b Satz 1 in dem Satzteil nach Nummer 2 und § 34 Absatz 2 Satz 3 wird das Wort
,Bundesanstalt™ jeweils durch das Wort ,,Aufsichtsbehdrde” ersetzt.

§ 35 wird wie folgt gedndert:
a) In Absatz 1 werden nach Satz 2 die folgenden Sétze eingefligt:

»datz 2 gilt nicht, soweit die Europdische Zentralbank Aufsichtsbehorde ist. In diesem Fall legt die
Bundesanstalt der Europdischen Zentralbank einen Beschlussentwurf nach Artikel 14 Absatz 5 der Ver-
ordnung (EU) Nr. 1024/2013 vor.*

b) Nach Absatz 2a wird folgender Absatz 2b eingefiigt:

,»(2b) Ist die Européische Zentralbank Aufsichtsbehorde, kann die Bundesanstalt ihr nach
MaBgabe der Absitze 2 und 2a Beschlussentwiirfe nach Artikel 14 Absatz 5 der Verordnung (EU)
Nr. 1024/2013 vorlegen.

¢) In Absatz 2 in dem Satzteil vor Nummer 1, Absatz 2a Satz 1 und Absatz 4 wird das Wort ,,Bundesan-
stalt* jeweils durch das Wort ,,Aufsichtsbehdrde* ersetzt.

§ 38 Absatz 1 Satz 1 wird wie folgt gefasst:

,,Hebt die Aufsichtsbehorde die Erlaubnis auf oder erlischt die Erlaubnis, so kann die Bundesanstalt bei
juristischen Personen und Personenhandelsgesellschaften bestimmen, dass das Institut abzuwickeln ist.*

Nach § 44 Absatz 5 wird folgender Absatz 5a eingefiigt:

»(5a) Die Absitze 1 bis 5 gelten nur, soweit die Bundesanstalt Aufsichtsbehorde im Sinne des § 1
Absatz 5 Nummer 2 ist.

In § 44a Absatz 1 Satz 2, Absatz 2 Satz 1 und Absatz 3 wird das Wort ,,Bundesanstalt* jeweils durch das
Wort ,,Aufsichtsbehorde ersetzt.

§ 45 wird wie folgt gedndert:

a) In Absatz 2 Satz 1 Nummer 8 wird die Angabe ,,§ 47a* durch die Worter ,,§ 13 des Sanierungs- und
Abwicklungsgesetzes* ersetzt.

b) In Absatz 5 Satz 5 Nummer 3 wird die Angabe ,,nach § 48a* durch die Worter ,,eine Abwicklungsan-
ordnung im Sinne des § 77 des Sanierungs- und Abwicklungsgesetzes* ersetzt.

In § 45¢ Absatz 2 Nummer 9 werden die Worter ,,Ubertragungsanordnung nach § 48a durch die Worter
»Abwicklungsanordnung im Sinne des § 77 des Sanierungs- und Abwicklungsgesetzes™ ersetzt.

§ 46e wird wie folgt gedndert:

a) In Absatz 1 werden jeweils die Worter ,,eines CRR-Kreditinstituts* durch die Worter ,,eines CRR-In-
stituts* ersetzt.

b) In Absatz 2 werden die Worter ,,der CRR-Kreditinstitute® durch die Worter ,,der CRR-Institute® ersetzt.
¢) Folgender Absatz 6 wird angefiigt:

,»(0) Die Absitze 1 bis 5 gelten auch fiir Unternehmen im Anwendungsbereich des § 1 des Sanie-
rungs- und Abwicklungsgesetzes, gegeniiber denen ein Abwicklungsinstrument im Sinne des § 77 des
Sanierungs- und Abwicklungsgesetzes angeordnet oder eine Abwicklungsbefugnis im Sinne der §§ 78
bis 87 des Sanierungs- und Abwicklungsgesetzes ausgeiibt wird.*

§ 46f wird wie folgt gedndert:
a) Die Uberschrift wird wie folgt gefasst:

»$ 46f
Unterrichtung der Glaubiger im Insolvenzverfahren und Insolvenzrangfolge*.
b) Folgender Absatz 4 wird angefiigt:

»(4) Im Rang vor den {ibrigen Insolvenzforderungen werden in folgender Rangfolge, bei gleichem
Rang nach dem Verhiltnis ihrer Betrige, berichtigt:

1. gedeckte Einlagen im Sinne von § 2 Absatz 23 des Sanierungs- und Abwicklungsgesetzes sowie
Anspriiche, die auf Grund der Erfiillung eines Entschidigungsanspruchs nach § 5 Absatz 5 des
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Einlagensicherungs- und Anlegerentschadigungsgesetzes auf die Entschiddigungseinrichtung iiber-
gegangen sind;

2. erstattungsfiahige Einlagen im Sinne des § 2 Absatz 18 des Sanierungs- und Abwicklungsgesetzes
sowie Einlagen von Instituten mit Sitz in der Européischen Union, die erstattungsfahige Einlagen
wiren, wenn sie nicht von deren Niederlassungen auflerhalb der Europdischen Union angenommen
worden wiren.*

Unterabschnitt 4a des Dritten Abschnitts wird aufgehoben.
Der Unterabschnitt 4b im Dritten Abschnitt wird Unterabschnitt 4a im Dritten Abschnitt.
Die §§ 48a bis 48s werden aufgehoben.
In § 49 wird die Angabe ,, , 48a bis 48q* gestrichen.
§ 53b wird wie folgt gedndert:
a) In Absatz 1 Satz 1 wird das Wort ,,Bundesanstalt* durch das Wort ,,Aufsichtsbehorde® ersetzt.
b) Absatz 2 wird wie folgt gedndert:
aa) In Satz 1 werden die Worter ,,Die Bundesanstalt hat ein“ durch die Wérter ,,Vorbehaltlich der
Regelungen in Teil II, Titel 3 der Verordnung (EU) Nr. 468/2014 hat die Bundesanstalt einem
ersetzt.
bb) In Satz 2 wird das Wort ,,Bundesanstalt™ durch das Wort ,,Aufsichtsbehorde® ersetzt.
c) In Absatz 2a Satz 1 werden die Worter ,,Die Bundesanstalt hat durch die Worter ,,Vorbehaltlich der
Regelungen in Teil I, Titel 3 der Verordnung (EU) Nr. 468/2014 hat die Bundesanstalt® ersetzt.
d) Absatz 3 wird wie folgt gedndert:
aa) In Satz 1 Nummer 4 wird das Wort ,,Finanzdienstleistungsinstitut™ durch das Wort ,,Wertpapier-
handelsunternehmen* ersetzt.
bb) Die Sitze 2 und 3 werden wie folgt gefasst:
,.Bin Wertpapierhandelsunternehmen hat Anderungen des Geschiftsplanes, insbesondere der Art
der geplanten Geschéfte und des organisatorischen Auftbaus der Zweigniederlassung, der Anschrift
und der Leiter sowie der Sicherungseinrichtung im Herkunftsmitgliedstaat, dem das Wertpapier-
handelsunternchmen angehort, der Bundesanstalt und der Deutschen Bundesbank mindestens ei-
nen Monat vor dem Wirksamwerden der Anderungen schriftlich anzuzeigen. Fiir die Tétigkeiten
im Wege des grenziiberschreitenden Dienstleistungsverkehrs nach Absatz 1 Satz 1 und 2 gelten
§ 3, sofern es sich um ein CRR-Institut oder ein Wertpapierhandelsunternechmen handelt, die

§§ 23a, 37, 44 Absatz 1 sowie die §§ 44c, 49 und 17 des Finanzdienstleistungsaufsichtsgesetzes
entsprechend.*

e) In Absatz 4 Satz 1, Absatz 5 Satz 1 und 3 Nummer 3, den Absédtzen 6 und 7 Satz 1 in dem Satzteil vor
Nummer 1 wird das Wort ,,Bundesanstalt* jeweils durch das Wort ,,Aufsichtsbehorde* ersetzt.

In § 53n Absatz 4 Satz 5 Nummer 3 wird die Angabe ,,nach § 48a* durch die Worter ,,einer Abwicklungs-
anordnung im Sinne des § 77 des Sanierungs- und Abwicklungsgesetzes* ersetzt.

§ 56 Absatz 2 Nummer 2 wird wie folgt gedndert:
a) Buchstabe b wird aufgehoben.

b) Buchstabe c wird Buchstabe b.

§ 64r wird wie folgt gedndert:

a) Absatz 13 Satz 2 wird wie folgt gefasst:

,Fur Institute, bei denen eine Systemgefdahrdung im Sinne des § 67 Absatz 2 Satz 1 des Gesetzes zur
Sanierung und Abwicklung von Instituten und Finanzgruppen vorliegt, gilt § 25¢ Absatz 2 ab dem
1. Juli 2014.

b) Absatz 14 Satz 2 wird wie folgt gefasst:

,Fur Institute, bei denen eine Systemgefdahrdung im Sinne des § 67 Absatz 2 Satz 1 des Gesetzes zur
Sanierung und Abwicklung von Instituten und Finanzgruppen vorliegt, gilt § 25d Absatz 3 ab dem
1. Juli 2014.

35. Nach § 64s wird folgender § 64t eingefiigt:



Drucksache 516/14

—-115-

»$ 64t
Ubergangsvorschrift zum BRRD-Umsetzungsgesetz

Sofern bis zum 31. Dezember 2014 eine Ubertragungsanordnung nach § 48a in der bis zum 31. Dezem-
ber 2014 geltenden Fassung erlassen wird, gelten fiir die Durchfithrung und Rechtsfolgen einer solchen
Ubertragungsanordnung auch nach dem 31. Dezember 2014 die §§ 48a bis 48s in der bis zum 31. Dezember
2014 geltenden Fassung.*

Artikel 3
Anderung des Restrukturierungsfondsgesetzes

Das Restrukturierungsfondsgesetz vom 9. Dezember 2010 (BGBL. I S. 1900, 1921), das zuletzt durch Arti-

kel 3 des Gesetzes vom 20. Dezember 2012 (BGBI. I S. 2777) geéndert worden ist, wird wie folgt gedndert:

1.

Die Inhaltsiibersicht wird wie folgt gefasst:

,,Inhaltsiibersicht
§1 Errichtung des Fonds
§2 Beitragspflichtige Institute
§2a  Begriffsbestimmungen
§3 Aufgaben und Verwendungszwecke des Restrukturierungsfonds

§3a  MaBnahmen des Restrukturierungsfonds

§ 3b  Malnahmen aus den Altmitteln des Restrukturierungsfonds

§4 Entscheidung iiber Restrukturierungsmafinahmen

§5 (weggefallen)

§6 Garantien fiir Verbindlichkeiten; Verordnungserméchtigung

§ 6a  Besicherung und Erwerb von Vermogenswerten; Verordnungserméchtigung
§ 6b  Darlehen; Verordnungserméchtigung

§7 Rekapitalisierung; Verordnungserméchtigung

§ 7a  Ausgleichsbeitrag im Rahmen des Instruments der Glaubigerbeteiligung
§8 Entschadigungszahlungen an Anteilsinhaber und Gléubiger

§9 Stellung im Rechtsverkehr

§ 10  Vermogenstrennung

§ 11 Verwaltung des Restrukturierungsfonds

§ 12 Mittel des Restrukturierungsfonds; Jahresbeitrige; Sonderbeitrige

§ 12a  Zielausstattung des Restrukturierungsfonds

§ 12b  Jahresbeitrage

§ 12c  Sonderbeitrige

§ 12d Kredite

§ 12¢  Einnahmen von in Abwicklung befindlichen Instituten oder gruppenangehorigen Unternehmen oder
von Briickeninstituten

§ 12f  Informationspflichten; Filligkeit der Beitrdge

§ 12g Verordnungserméchtigung

§ 12h  Kreditaufnhahme zwischen Finanzierungsmechanismen der EU-Mitgliedstaaten

§ 121 Gegenseitige Unterstiitzung der Finanzierungsmechanismen bei einer Gruppenabwicklung
§ 12  Voriibergehende Finanzierung von Maflnahmen nach § 3a; Rechtsverordnung

§ 13 Wirtschaftsfiihrung und Rechnungslegung



Drucksache 516/14

- 116 -

§ 14  Informationspflichten und Verschwiegenheit
§ 15  Steuern

§ 16  Parlamentarische Kontrolle

§ 17 Ubergangsvorschriften®.

§ 1 wird wie folgt gedndert:

a) Der bisherige Wortlaut wird Absatz 1 und das Wort ,,Kreditinstitute® wird durch das Wort , Institute*
ersetzt.

b) Folgender Absatz 2 wird angefiigt:

»(2) Der Restrukturierungsfonds ist ein Sondervermdgen des Bundes im Sinne des Artikels 110
Absatz 1 des Grundgesetzes.*

§ 2 wird wie folgt gefasst:

-8 2
Beitragspflichtige Institute
Beitragspflichtige Institute sind alle vom Anwendungsbereich gemél § 1 des Sanierungs- und Abwick-
lungsgesetzes erfassten

1. CRR-Kreditinstitute im Sinne des § 1 Absatz 3d Satz 1 des Kreditwesengesetzes mit Ausnahme der
Unternehmen im Sinne von Artikel 2 Absatz 5 der Richtlinie 2013/36/EU des Européischen Parlaments
und des Rates vom 26. Juni 2013 iiber den Zugang zur Tétigkeit von Kreditinstituten und die Beauf-
sichtigung von Kreditinstituten und Wertpapierfirmen, zur Anderung der Richtlinie 2002/87/EG und
zur Aufhebung der Richtlinien 2006/48/EG und 2006/49/EG (ABI. L 176 vom 27.6.2013, S. 338),

2. CRR-Wertpapierfirmen im Sinne des § 1 Absatz 3d Satz 2 des Kreditwesengesetzes, die gemil3 § 33
Absatz 1 Satz 1 Nummer 1 Buchstabe ¢ des Kreditwesengesetzes mit einem Anfangskapital im Gegen-
wert von mindestens 730 000 Euro auszustatten sind und

3. Institute im Sinne des § 53 Absatz 1 des Kreditwesengesetzes mit Ausnahme von Zweigniederlassungen
von Unternehmen mit Sitz in einem anderen Staat des Europdischen Wirtschaftsraums im Sinne des
§ 53b des Kreditwesengesetzes,

fiir die am 1. Januar des Beitragsjahres eine Erlaubnis nach dem Kreditwesengesetz bestand. Die Beitrags-
pflicht eines Instituts endet mit Ablauf des Kalenderjahres, in dem die Erlaubnis des Instituts erlischt oder
aufgehoben wird.*

Nach § 2 wird folgender § 2a eingefiigt:

»$ 2a
Begriffsbestimmungen

Fiir die Zwecke dieses Gesetzes gelten die folgenden Definitionen des Sanierungs- und Abwicklungs-
gesetzes:

1. Abwicklung im Sinne des § 2 Absatz 3 Nummer 1 des Sanierungs- und Abwicklungsgesetzes,
2. Abwicklungsbehdrde im Sinne des § 3 Absatz 1 des Sanierungs- und Abwicklungsgesetzes,

3. Abwicklungsinstrument im Sinne des § 2 Absatz 3 Nummer 4 des Sanierungs- und Abwicklungsgeset-
zes,

4. auf konsolidierter Basis im Sinne des § 2 Absatz 3 Nummer 7 des Sanierungs- und Abwicklungsgeset-
zes,

5. Briickeninstitut im Sinne des § 61 Absatz 1 Nummer 1 des Sanierungs- und Abwicklungsgesetzes,

6. Finanzierungsmechanismen im Sinne des § 2 Absatz 3 Nummer 20 des Sanierungs- und Abwicklungs-
gesetzes,

7. in Abwicklung befindliches Institut oder gruppenangehdriges Unternehmen im Sinne des § 2 Absatz 3
Nummer 33 des Sanierungs- und Abwicklungsgesetzes,
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8. Institut im Sinne des § 2 Absatz 1 des Sanierungs- und Abwicklungsgesetzes,
Instrument der Glaubigerbeteiligung im Sinne des § 90 des Sanierungs- und Abwicklungsgesetzes,

10. Vermogensverwaltungsgesellschaft im Sinne des § 61 Absatz 1 Nummer 2 des Sanierungs- und Ab-
wicklungsgesetzes.

§ 3 wird wie folgt gefasst:

»§3
Aufgaben und Verwendungszwecke des Restrukturierungsfonds

(1) Der Restrukturierungsfonds dient der Stabilisierung des Finanzmarktes. Er wird nach Mafigabe
der in § 67 des Sanierungs- und Abwicklungsgesetzes genannten Abwicklungsziele und im Einklang mit den
Abwicklungsgrundsétzen nach § 68 des Sanierungs- und Abwicklungsgesetzes verwendet.

(2) Der Restrukturierungsfonds kann die ihm zur Verfiigung stehenden Mittel im Rahmen der Anwen-
dung der Abwicklungsinstrumente fiir Malnahmen nach § 3a verwenden.

(3) Die Mittel des Restrukturierungsfonds aus den Beitragsjahren 2011, 2012, 2013 und 2014 dienen
der Stabilisierung des Finanzmarktes und werden abweichend von den Absétzen 1 und 2 und vorbehaltlich
des Absatzes 4 ausschlieflich fiir MaBBnahmen nach § 3b herangezogen.

(4) Die Mittel des Restrukturierungsfonds aus den Beitragsjahren 2013 und 2014 dienen auch der Sta-
bilisierung des Finanzmarktes durch MaBinahmen im Sinne des § 2 Absatz 1 des Finanzmarktstabilisierungs-
fondsgesetzes. Sie werden nach Maligabe von § 13 Absatz 2a des Finanzmarktstabilisierungsfondsgesetzes
auch zum Ausgleich eines negativen Schlussergebnisses des Finanzmarktstabilisierungsfonds herangezo-
gen.*

Nach § 3 werden die folgenden §§ 3a und 3b eingefiigt:

»$ 3a
MaBnahmen des Restrukturierungsfonds
(1) Im Rahmen der Anwendung der Abwicklungsinstrumente kann der Restrukturierungsfonds, so-

weit dies zur Sicherstellung einer effektiven Anwendung der Abwicklungsinstrumente notwendig ist, die
ihm zur Verfiigung stehenden Mittel fiir folgende MaBlnahmen verwenden:

1. Gewihrung von Garantien nach § 6 fiir Verbindlichkeiten an ein in Abwicklung befindliches Institut
oder gruppenangehdriges Unternehmen, seine Tochterunternehmen, ein Briickeninstitut oder eine Ver-
mogensverwaltungsgesellschaft,

2. Besicherung von Vermdgenswerten nach § 6a eines in Abwicklung befindlichen Instituts oder grup-
penangehdrigen Unternehmens, seiner Tochterunternehmen, eines Briickeninstituts oder einer Vermo-
gensverwaltungsgesellschaft sowie Erwerb von Vermogenswerten eines in Abwicklung befindlichen
Instituts oder gruppenangehodrigen Unternehments,

3. Gewihrung von Darlehen nach § 6b an ein in Abwicklung befindliches Institut oder gruppenangehdri-
ges Unternehmen, seine Tochterunternehmen, ein Briickeninstitut oder eine Vermogensverwaltungsge-
sellschaft,

4. Beteiligung an der Rekapitalisierung eines Briickeninstituts oder einer Vermodgensverwaltungsgesell-
schaft nach § 7,

5. Gewidhrung eines Ausgleichsbeitrags im Rahmen des Instruments der Glaubigerbeteiligung nach § 7a
an ein in Abwicklung befindliches Institut oder gruppenangehoriges Unternehmen,

6. Zahlung von Entschddigungen an Anteilsinhaber, Glaubiger oder Entschddigungseinrichtungen nach
§8,
Gewihrung von Krediten an andere Finanzierungsmechanismen auf freiwilliger Basis nach § 12h und
8. gegenseitige Unterstiitzung der Finanzierungsmechanismen bei einer Gruppenabwicklung nach § 12i.
(2) Die Mallnahmen nach Absatz 1 konnen kombiniert werden.
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(3) Im Rahmen einer Unternehmensverduflerung geméfl § 107 Absatz 1 Nummer 1 Buchstabe a des
Sanierungs- und Abwicklungsgesetzes kann der Restrukturierungsfonds seine Mittel fiir die Mafinahmen
gemifl Absatz 1 auch in Bezug auf den Erwerber einsetzen.

(4) Einunmittelbarer Ausgleich von Verlusten eines Instituts oder gruppenangehorigen Unternehmens
oder eine Rekapitalisierung eines solchen Instituts oder Unternehmens mit Mitteln des Restrukturierungs-
fonds ist nur im Rahmen einer MaBinahme nach Absatz 1 Nummer 5 zuléssig. Fiihrt eine Maflnahme des
Restrukturierungsfonds mittelbar dazu, dass Verluste eines Instituts oder gruppenangehdrigen Unternehmens
vom Restrukturierungsfonds getragen werden, so ist diese MaBBnahme nur unter den Voraussetzungen des
§ 7a zuldssig.

§ 3b
MaBnahmen aus den Altmitteln des Restrukturierungsfonds

Die Mittel des Restrukturierungsfonds aus den Beitragsjahren 2011, 2012, 2013 und 2014 koénnen nach
MaBgabe von § 12j Absatz 1 und § 17 verwendet werden.*

§ 4 wird wie folgt gedndert:
a) Absatz 1 wird wie folgt gedndert:

aa) In Satz 1 wird nach den Wértern ,,den §§ 5 bis 8 die Angabe ,, , 12h und 12 eingefiigt und wird
das Wort ,,Kreditinstituts* durch die Worter ,,Instituts oder gruppenangehorigen Unternehmens*
ersetzt.

bb) Satz 4 wird aufgehoben.

b) In Absatz 3 Satz 1 werden das Wort ,,Kreditinstituten* durch die Worter ,,Instituten oder gruppenange-
horigen Unternehmen oder sonstigen Rechtstrigern® und die Worter ,,§ 5 Absatz 2 oder § 7 durch die
Worter ,,§ 7 Absatz 1 Satz 3, § 7a Absatz 1 Nummer 2 dieses Gesetzes oder nach § 61 des Sanierungs-
und Abwicklungsgesetzes* ersetzt.

c) Absatz 4 wird wie folgt gedndert:
aa) In Satz 1 wird das Wort ,,Kreditinstituten* durch die Worter ,,Instituten oder gruppenangehorigen
Unternehmen oder sonstigen Rechtstrigern‘ und werden die Worter ,,§ 5 Absatz 2 oder § 7* durch
die Worter ,,§ 7 Absatz 1 Satz 3, § 7a Absatz 1 Nummer 2 dieses Gesetzes oder nach § 61 des
Sanierungs- und Abwicklungsgesetzes* ersetzt.

bb) In Satz 3 wird das Wort ,,Kreditinstitut durch die Worter ,,Institut oder gruppenangehérige Un-
ternehmen oder der sonstige Rechtstriger* ersetzt.
d) Folgender Absatz 7 wird angefiigt:

»(7) Bei einem Rechtstriger, dem MaBnahmen gemil3 den §§ 6 bis 7a gewidhrt werden, sollen
Vertreter der Anstalt als Sachverstdndige oder Auskunftspersonen im Sinne des § 109 Absatz 1 Satz 2
des Aktiengesetzes zu den Sitzungen des Aufsichtsrats und seiner Ausschiisse hinzugezogen werden,
soweit iiber Gegenstdande beraten wird, bei denen eine Beteiligung von Vertretern der Anstalt als Sach-
verstidndige oder als Vertreter der Eigentiimerinteressen des Bundes zweckdienlich erscheint. Die An-
stalt kann die Teilnahme ihrer Vertreter an solchen Sitzungen verlangen, soweit iiber Gegensténde be-
raten wird, die Auswirkungen auf die gewdhrten Mafinahmen haben kdnnen. Die Sdtze 1 und 2 gelten
auch fiir die Sitzungen des Aufsichtsrats und seiner Ausschiisse des in Abwicklung befindlichen Insti-
tuts oder gruppenangehorigen Unternehmens, wenn die MaBBnahmen geméf den §§ 6 bis 7a im Rahmen
seiner Abwicklung einem anderem Rechtstrager gewihrt werden.*

§ 5 wird aufgehoben.
§ 6 wird wie folgt gedndert:

a) Die Uberschrift wird wie folgt gefasst:

»§ 6
Garantien fiir Verbindlichkeiten; Verordnungserméichtigung*.
b) Absatz 1 wird wie folgt gefasst:
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»(1) Der Restrukturierungsfonds kann Garantien zur Besicherung von Verbindlichkeiten eines in
Abwicklung befindlichen Instituts oder gruppenangehérigen Unternehmens, seiner Tochterunterneh-
men, eines Briickeninstituts oder einer Vermdgensverwaltungsgesellschaft gewihren. Im Rahmen einer
UnternehmensverdufBerung nach § 107 Absatz 1 Nummer 1 Buchstabe a des Sanierungs- und Abwick-
lungsgesetzes kann der Restrukturierungsfonds auch Garantien zur Besicherung von Verbindlichkeiten
des Erwerbers gewéhren. § 39 Absatz 2 und 3 der Bundeshaushaltsordnung ist nicht anzuwenden.*

¢) In Absatz 2 wird das Wort ,,iibernechmen‘ durch das Wort ,,gewéhren‘ ersetzt.
d) Absatz 3 wird wie folgt gedndert:
aa) In Satz 1 werden die Worter ,,zu begebenden® durch das Wort ,,gewéhrten ersetzt, werden nach
den Wortern ,,das 20fache der Summe der* die Worter ,,fiir die Beitragsjahre ab 2015 eingefiigt
und wird nach der Angabe ,,§ 12 die Angabe ,,Absatz 1 gestrichen.

bb) In Satz 4 werden die Worter ,,einer Garantieiibernahme® durch die Worter ,,der Gewéhrung einer
Garantie* ersetzt.

e) In Absatz 4 Satz 1 wird das Wort ,,iibernehmen® durch das Wort ,,gewdhren® ersetzt.
f)  In Absatz 5 wird das Wort ,,Ubernahme* durch das Wort ,,Gewihrung® ersetzt.
g) Die folgenden Absitze 6 und 7 werden angefiigt:

,»(6) Die Bundesregierung kann durch Rechtsverordnung, die nicht der Zustimmung des Bundes-
rates bedarf, ndhere Bestimmungen erlassen iiber

1. das Entgelt und die sonstigen Bedingungen einer Garantie fiir Verbindlichkeiten,
2. die Arten der Verbindlichkeiten, fiir die eine Garantie gewéhrt werden kann,

3. Obergrenzen fiir die Gewdhrung von Garantien bezogen auf einzelne Abwicklungsfille sowie fiir
bestimmte Arten von Verbindlichkeiten,

4. sonstige Bedingungen, die dem Zweck dieses Gesetzes im Rahmen der Gewéhrung von Garantien
nach Absatz 1 dienen.

Die Bundesregierung kann die Erméachtigung durch Rechtsverordnung auf die Anstalt iibertragen.

(7) Der Haushaltsausschuss und der Finanzausschuss des Deutschen Bundestages sind iiber Erlass
und Anderungen der Rechtsverordnung nach Absatz 6 unverziiglich zu unterrichten.*

Nach § 6 werden die folgenden §§ 6a und 6b eingefiigt:

S 6a
Besicherung und Erwerb von Vermdgenswerten; Verordnungserméchtigung

(1) Der Restrukturierungsfonds kann Vermdgenswerte eines in Abwicklung befindlichen Instituts o-
der gruppenangehorigen Unternehmens, seiner Tochterunternehmen, eines Briickeninstituts oder einer Ver-
mogensverwaltungsgesellschaft, insbesondere Forderungen und Wertpapiere, besichern. Im Rahmen einer
Unternehmensverdauferung nach § 107 Absatz 1 Nummer 1 Buchstabe a des Sanierungs- und Abwicklungs-
gesetzes kann er zudem Vermdgenswerte des Erwerbers besichern.

(2) Der Restrukturierungsfonds kann Vermdgenswerte eines in Abwicklung befindlichen Instituts o-
der gruppenangehorigen Unternehmens erwerben, insbesondere Forderungen, Wertpapiere, derivative Fi-
nanzinstrumente, Rechte und Pflichten aus gewihrten Krediten und Beteiligungen, jeweils nebst den zuge-
horigen Sicherheiten. Im Rahmen einer Unternehmensverduflerung nach § 107 Absatz 1 Nummer 1 Buch-
stabe a des Sanierungs- und Abwicklungsgesetzes kann er zudem Vermdgenswerte des Erwerbers erwerben.

(3) Die Bundesregierung kann durch Rechtsverordnung, die nicht der Zustimmung des Bundesrates
bedarf, ndhere Bestimmungen erlassen iiber

1. die Art der Vermogenswerte, die besichert oder erworben werden kénnen,

2. die Art der Besicherung oder des Erwerbs, einschlieBlich der dafiir geltenden Bedingungen, Zusiche-
rungen und Gegenleistungen,

3. Obergrenzen fiir die Besicherung oder den Erwerb von Vermdgenswerten bezogen auf einzelne Ab-
wicklungsfille sowie fiir bestimmte Arten von Vermogenswerten,



11.

Drucksache 516/14

- 120 -

4. Riickkaufrechte zugunsten und Riickkaufverpflichtungen zulasten der Rechtstréger, deren Vermogens-
werte besichert oder erworben wurden, und andere geeignete Formen ihrer Beteiligung an den vom
Restrukturierungsfonds tibernommenen Risiken und

5. sonstige Bedingungen, die dem Zweck dieses Gesetzes im Rahmen der Besicherung und des Erwerbs
von Vermogenswerten nach den Absétzen 1 und 2 dienen.

Die Bundesregierung kann die Erméchtigung durch Rechtsverordnung auf die Anstalt {ibertragen.

(4 Der Haushaltsausschuss und der Finanzausschuss des Deutschen Bundestages sind tiber Erlass und
Anderungen der Rechtsverordnung nach Absatz 3 unverziiglich zu unterrichten.

§ 6b
Darlehen; Verordnungsermichtigung

(1) Der Restrukturierungsfonds kann Darlehen an ein in Abwicklung befindliches Institut oder grup-
penangehoriges Unternehmen, seine Tochterunternehmen, ein Briickeninstitut oder eine Vermodgensverwal-
tungsgesellschaft gewéhren. Im Rahmen einer UnternehmensverduBerung nach § 107 Absatz 1 Nummer 1
Buchstabe a des Sanierungs- und Abwicklungsgesetzes kann er zudem Darlehen an den Erwerber gewéhren.

(2) Die Bundesregierung kann durch Rechtsverordnung, die nicht der Zustimmung des Bundesrates
bedarf, nihere Bestimmungen erlassen tiber

1. die Verzinsung und die sonstigen Bedingungen eines Darlehens,
2. Obergrenzen fiir die Gewahrung von Darlehen bezogen auf einzelne Abwicklungsfille,

3. sonstige Bedingungen, die dem Zweck dieses Gesetzes im Rahmen der Gewdhrung von Darlehen nach
Absatz 1 dienen.

Die Bundesregierung kann die Erméachtigung durch Rechtsverordnung auf die Anstalt iibertragen.

_ (3) Der Haushaltsausschuss und der Finanzausschuss des Deutschen Bundestages sind tiber Erlass und

Anderungen der Rechtsverordnung nach Absatz 2 unverziiglich zu unterrichten.*

§ 7 wird wie folgt gefasst:

=87
Rekapitalisierung; Verordnungserméchtigung

(1) Der Restrukturierungsfonds kann sich im Rahmen einer Ubertragung nach § 107 Absatz 1 Num-
mer 1 Buchstabe b oder Nummer 2 des Sanierungs- und Abwicklungsgesetzes an der Rekapitalisierung eines
Briickeninstituts oder einer Vermdgensverwaltungsgesellschaft beteiligen. Er kann insbesondere gegen Leis-
tung einer Einlage Anteile oder stille Beteiligungen an Briickeninstituten oder Vermdgensverwaltungsge-
sellschaften erwerben und sonstige Bestandteile der Eigenmittel von Briickeninstituten oder Vermogensver-
waltungsgesellschaften iibernehmen. Im Rahmen einer Unternehmensverduflerung nach § 107 Absatz 1
Nummer 1 Buchstabe a des Sanierungs- und Abwicklungsgesetzes kann sich der Restrukturierungsfonds
auch an der Rekapitalisierung des Erwerbers beteiligen.

(2) Die §§ 65 bis 69 der Bundeshaushaltsordnung sind nicht anzuwenden.

(3) Die Bundesregierung kann durch Rechtsverordnung, die nicht der Zustimmung des Bundesrates
bedarf, ndhere Bestimmungen erlassen iiber

1. die Gegenleistung und die sonstigen Bedingungen einer Rekapitalisierung,

2. Obergrenzen fiir die Ubernahme von Kapitalinstrumenten bezogen auf einzelne Abwicklungsfille so-
wie flir bestimmte Arten von Kapitalinstrumenten,

3. die Bedingungen, unter denen der Restrukturierungsfonds ibernommene Kapitalinstrumente wieder
verduflern darf und

4. sonstige Bedingungen, die dem Zweck dieses Gesetzes im Rahmen der Rekapitalisierung nach Absatz 1
dienen.

Die Bundesregierung kann die Ermédchtigung durch Rechtsverordnung auf die Anstalt {ibertragen.
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(4 Der Haushaltsausschuss und der Finanzausschuss des Deutschen Bundestages sind tiber Erlass und
Anderungen der Rechtsverordnung nach Absatz 3 unverziiglich zu unterrichten.

(5) Soweit sich aus den Vorschriften dieses Gesetzes nichts anderes ergibt, sind die Vorschriften des
Finanzmarktstabilisierungsbeschleunigungsgesetzes auf Rekapitalisierungsmalinahmen im Sinne dieser
Vorschrift und auf die VerduBerung nach dieser Vorschrift erworbener Kapitalinstrumente entsprechend an-
zuwenden.*

Nach § 7 wird folgender § 7a eingefiigt:

»$ 7a
Ausgleichsbeitrag im Rahmen des Instruments der Glaubigerbeteiligung

(1) SchlieBt die Abwicklungsbehorde gemal § 92 Absatz 1 des Sanierungs- und Abwicklungsgesetzes
eine beriicksichtigungsfahige Verbindlichkeit oder eine Kategorie beriicksichtigungsféhiger Verbindlichkei-
ten ganz oder teilweise aus dem Anwendungsbereich des Instruments der Glaubigerbeteiligung aus und wer-
den die entsprechenden Fehlbetrige nicht vollstindig durch Erhohung des Umfangs der auf andere beriick-
sichtigungsfahige Verbindlichkeiten angewandten Herabschreibung oder Umwandlung ausgeglichen, so
kann der Restrukturierungsfonds einen Ausgleichsbeitrag an das von der Abwicklungsmafinahme betroffene
Institut oder gruppenangehorige Unternehmen leisten, um

1. gemidB § 96 Absatz 1 Nummer 1 des Sanierungs- und Abwicklungsgesetzes sicherzustellen, dass der
Nettovermdgenswert des Instituts oder gruppenangehdrigen Unternehmens gleich null ist oder

2. Anteile oder andere Instrumente des harten Kernkapitals des betroffenen Instituts oder gruppenangeho-
rigen Unternehmens zu erwerben und dieses in dem von § 96 Absatz 1 Nummer 2 des Sanierungs- und
Abwicklungsgesetzes verlangten Umfang zu rekapitalisieren.

(2) Sollte der Nettovermogenswert des Instituts oder gruppenangehorigen Unternehmens nach An-
wendung des Instruments der Glaubigerbeteiligung und trotz des Ausschlusses von Verbindlichkeiten aus
dem Anwendungsbereich dieses Instruments gemdl § 92 Absatz 1 des Sanierungs- und Abwicklungsgeset-
zes bereits grofler als null sein und drohen auch keine in § 96 Absatz 1 Nummer 1 des Sanierungs- und
Abwicklungsgesetzes genannten Verluste, leistet der Restrukturierungsfonds nur fiir den in Absatz 1 Num-
mer 2 genannten Zweck einen Ausgleichsbeitrag.

(3) Der Restrukturierungsfonds darf den in Absatz 1 genannten Ausgleichsbeitrag nur leisten, sofern
die Inhaber von Anteilen, anderen Instrumenten des harten Kernkapitals, relevanten Kapitalinstrumenten
oder beriicksichtigungsfdhigen Verbindlichkeiten durch Herabschreibung, Umwandlung oder auf andere
Weise einen Beitrag zum Ausgleich eines Fehlbetrags in Hohe von mindestens 8 Prozent der Summe aus
Verbindlichkeiten und Eigenmitteln des Instituts oder gruppenangehorigen Unternehmens leisten, berechnet
auf Grundlage der in § 69 des Sanierungs- und Abwicklungsgesetzes vorgesehenen Bewertung.

(4) Der Ausgleichsbeitrag des Restrukturierungsfonds darf 5 Prozent der Summe aus Verbindlichkei-
ten und Eigenmitteln des Instituts oder gruppenangehorigen Unternehmens, berechnet auf Grundlage der in
§ 69 des Sanierungs- und Abwicklungsgesetzes vorgesehenen Bewertung, nicht iibersteigen.

(5) Ist die Fiinf-Prozent-Grenze nach Absatz 4 erreicht, kann der Restrukturierungsfonds anstelle al-
ternativer Finanzierungsquellen nach § 94 Absatz 2 des Sanierungs- und Abwicklungsgesetzes oder zusitz-
lich zu diesen Finanzierungsquellen einen weiteren Ausgleichsbeitrag leisten, sofern die Voraussetzungen
nach § 94 Absatz 2 Nummer 2 des Sanierungs- und Abwicklungsgesetzes erfiillt sind.*

§ 8 wird wie folgt gefasst:

»§ 8
Entschadigungszahlungen an Anteilsinhaber und Gléubiger

Der Restrukturierungsfonds kann geméB § 147 des Sanierungs- und Abwicklungsgesetzes Entschédi-
gungen an Anteilsinhaber, Glaubiger oder Entschddigungseinrichtungen zahlen.*
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Die §§ 11 und 12 werden wie folgt gefasst:

»§ 11
Verwaltung des Restrukturierungsfonds

(1) Die Anstalt verwaltet den Restrukturierungsfonds. Sie untersteht dabei der Rechts- und Fachauf-
sicht des Bundesministeriums der Finanzen (Aufsichtsbehorde). Die Deckung der Personal- und Sachkosten
der Anstalt, die fiir die Wahrnehmung von Aufgaben nach diesem Gesetz anfallen, bestimmt sich nach § 3d
des Finanzmarktstabilisierungsfondsgesetzes.

(2) Die Anstalt wird ab Ratifikation des Ubereinkommens vom 21. Mai 2014 iiber die Ubertragung
von Beitrdgen auf den einheitlichen Abwicklungsfonds und {iber die gemeinsame Nutzung dieser Beitrige
(Ubereinkommen) durch die Bundesrepublik Deutschland und Inkrafttreten des Ubereinkommens gemif
dessen Artikel 11 Absatz 2 zur Ubertragung der folgenden Beitriige und Finanzmittel auf den einheitlichen
Abwicklungsfonds erméchtigt:

1. Jahresbeitridge von Instituten gemif § 2 Satz 1, die ab dem 1. Januar 2015 gemiB § 12b dieses Gesetzes
erhoben werden, gemiB den Artikeln 3 und 6 des Ubereinkommens,

2. Sonderbeitrége von Instituten gemal3 § 2 Satz 1, die ab dem 1. Januar 2015 gemal § 12¢ dieses Gesetzes
erhoben werden, geméll Artikel 5 Absatz 1 Buchstabe d und e sowie Artikel 7 Absatz 1 Satz 2 des
Ubereinkommens und

3.  Finanzmittel gemiB Artikel 7 Absatz 5 Satz 3 des Ubereinkommens.

(3) Die Ubertragung erfolgt im Einklang mit den in den Artikeln 3 und 5 bis 7 des Ubereinkommens
festgelegten Fristen und mit den in den Artikeln 4 bis 10 des Ubereinkommens festgelegten Bedingungen.
Fiir die Zielausstattung und die Berechnung der Beitréige nach den §§ 12a bis 12¢ gelten Ubertragungen von
Mitteln auf den einheitlichen Abwicklungsfonds durch die Anstalt gemif3 § 11 Absatz 2 als nicht erfolgt.

(4) Das Recht zur Erhebung eines Einwandes gegen die voriibergehende Ubertragung zwischen Kam-
mern gemél Artikel 7 Absatz 4 des Ubereinkommens wird von der Aufsichtsbehorde geméll Absatz 1 aus-
geiibt.

§ 12
Mittel des Restrukturierungsfonds; Jahresbeitrage; Sonderbeitrage

(1) Die Mittel des Restrukturierungsfonds werden durch Beitrdge der gemal § 2 Satz 1 beitragspflich-
tigen Institute erbracht.

(2) Die beitragspflichtigen Institute sind verpflichtet, Jahresbeitrage zu leisten. Die Berechnung und
Erhebung der Jahresbeitrége richtet sich nach den Vorgaben der delegierten Rechtsakte gemdl3 Artikel 103
Absatz 7 und 8 der Richtlinie 2014/59/EU und im Ubrigen nach § 12b.

(3) Die Anstalt kann nach MaBgabe von § 12¢ Sonderbeitridge von den beitragspflichtigen Instituten
erheben.

(4) Die angesammelten Mittel sind so anzulegen, dass eine moglichst groBe Sicherheit und ausrei-
chende Liquiditéit der Anlagen gewihrleistet sind. Die Anstalt erarbeitet nach dieser MaBigabe eine mit der
Aufsichtsbehorde abgestimmte Anlagerichtlinie.*

Nach § 12 werden die folgenden §§ 12a bis 12; eingefiigt:

»9 12a
Zielausstattung des Restrukturierungsfonds

(1) Die Zielausstattung des Restrukturierungsfonds ist erreicht, wenn die seit dem 1. Januar 2015 ein-
gezahlten, verfiigbaren Mittel des Fonds 1 Prozent der gedeckten Einlagen aller beitragspflichtigen Institute
erreicht haben.
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(2) Die Anstalt kann gestatten, dass bis zu 30 Prozent des Jahresbeitrags eines Instituts in Form von
in vollem Umfang abgesicherten Zahlungsanspriichen erbracht werden kénnen. Zur Absicherung sind risi-
koarme Schuldtitel zu verwenden, die nicht durch Rechte Dritter belastet sind. Die Schuldtitel miissen im
Bedarfsfall fiir die Anstalt frei verfiigbar sein und sind ausschlieBlich der Verwendung durch die Anstalt fiir
die in § 3 genannten Zwecke vorzubehalten. Risikoarme Schuldtitel sind Titel, die unter die erste oder zweite
der in Tabelle 1 des Artikels 336 der Verordnung (EU) Nr. 575/2013 des Européischen Parlaments und des
Rates vom 26. Juni 2013 iiber Aufsichtsanforderungen an Kreditinstitute und Wertpapierfirmen und zur An-
derung der Verordnung (EU) Nr. 646/2012 (ABL L 176 vom 27.6.2013, S. 1) genannten Kategorien fallen
sowie alle Titel, die von der Anstalt als dhnlich sicher und liquide angesehen werden.

(3) Die Anstalt berechnet den zur Erreichung der Zielausstattung erforderlichen Betrag jahrlich zum
Stichtag 31. Dezember des dem betreffenden Beitragsjahr vorausgehenden Jahres. Die beitragspflichtigen
Institute sind verpflichtet, der Anstalt die fiir die Berechnung der Zielausstattung erforderlichen Informatio-
nen, insbesondere die Hohe der gedeckten Einlagen zum Stichtag 31. Dezember, bis zum 31. Mérz des Bei-
tragsjahres zu tibermitteln. Die Anstalt kann zulassen, dass ein Verband der Institute die Informationen der
ithm angehdrenden Institute an die Anstalt gesammelt {ibermittelt, wenn sich der Verband hierzu schriftlich
bereit erklart und von den Instituten hierzu bevollméchtigt wird.

§ 12b
Jahresbeitriage

(1) Die beitragspflichtigen Institute miissen nach Mal3gabe der Absétze 2 bis 5 Jahresbeitridge leisten,
wenn die seit dem 1. Januar 2015 eingezahlten, verfiigbaren Mittel des Restrukturierungsfonds unter der
Zielausstattung gemif § 12a liegen.

(2) Der Gesamtbetrag der Jahresbeitriage aller beitragspflichtigen Institute (Gesamtjahresbeitrag) wird
so bemessen, dass die Zielausstattung des Fonds erstmals zum 31. Dezember 2024 erreicht wird. Er wird
zeitlich so gleichméBig wie moglich verteilt, wobei die Konjunkturzyklusphase und die Auswirkungen, die
prozyklische Beitrdge auf die Finanzlage der beitragspflichtigen Institute haben kénnen, gebiihrend bertick-
sichtigt werden.

(3) Die Frist nach Absatz 2 Satz 1 kann um bis zu vier Jahre verldngert werden, wenn der Restruktu-
rierungsfonds fiir MaBnahmen nach § 3a insgesamt Auszahlungen in Hohe von iiber 0,5 Prozent der gedeck-
ten Einlagen aller beitragspflichtigen Institute vorgenommen hat.

(4) Die beitragspflichtigen Institute haben Jahresbeitrdge zu leisten, bis durch die seit dem 1. Januar
2015 geleisteten Zahlungen die Zielausstattung des Fonds gemél den vorstehenden Absdtzen zum ersten
Mal erreicht wird. Sinkt der Betrag der verfiigbaren Mittel nach Ablauf der Frist nach Absatz 2 Satz 1 unter
die Zielausstattung gemif § 12a, haben die beitragspflichtigen Institute erneut Jahresbeitridge zu leisten, bis
die Zielausstattung erreicht ist. Wurde die Zielausstattung des Fonds zum ersten Mal erreicht und sinken
nachfolgend die verfiigbaren Mittel so, dass sie weniger als zwei Drittel der Zielausstattung betragen, wird
der Gesamtjahresbeitrag so bemessen, dass die Zielausstattung innerhalb von sechs Jahren wieder erreicht
wird. Absatz 2 Satz 2 gilt entsprechend.

(5) Der Jahresbeitrag der einzelnen beitragspflichtigen Institute belduft sich auf den Anteil des Ge-
samtjahresbeitrags, der dem Verhiltnis ihrer jeweiligen Passiva ohne Eigenmittel abziiglich gedeckter Ein-
lagen zu den aggregierten Passiva ohne Eigenmittel abziiglich gedeckter Einlagen aller beitragspflichtigen
Institute entspricht. Die Beitrdge werden unter Berticksichtigung des nach Artikel 103 Absatz 7 der Richtlinie
2014/59/EU des Europdischen Parlaments und des Rates vom 15. Mai 2014 zur Festlegung eines Rahmens
fiir die Sanierung und Abwicklung von Kreditinstituten und Wertpapierfirmen und zur Anderung der Richt-
linie 82/891/EWG des Rates, der Richtlinien 2001/24/EG, 2002/47/EG, 2004/25/EG, 2005/56/EG,
2007/36/EG, 2011/35/EU, 2012/30/EU und 2013/36/EU sowie der Verordnungen (EU) Nr. 1093/2010 und
(EU) Nr. 648/2012 des Européischen Parlaments und des Rates (ABI. L 173 vom 12.6.2014, S. 190) erlas-
senen delegierten Rechtsakts entsprechend dem Risikoprofil der Institute angepasst.
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§ 12¢
Sonderbeitrage

(1) Die Anstalt hat mit einer Entscheidung iiber die in § 3a genannten Maflnahmen unverziiglich den
damit verbundenen Mittelbedarf festzustellen. Soweit die in dem Restrukturierungsfonds verfiigbaren Mittel
nicht zur Deckung dieses Bedarfs ausreichen, kann die Anstalt Sonderbeitrdge erheben. Die Anstalt kann
Sonderbeitrage auBerdem zur Deckung von Tilgung, Zinsen und Kosten aus der Aufnahme von Krediten
nach § 12d erheben.

(2) Die Pflicht zur Leistung von Sonderbeitragen besteht fiir alle beitragspflichtigen Institute. Die An-
stalt ist berechtigt, in einem Kalenderjahr mehrere Sonderbeitrége zu erheben.

(3) Die Berechnung der von den einzelnen beitragspflichtigen Instituten jeweils zu erhebenden Son-
derbeitrdge erfolgt entsprechend der Berechnung der Jahresbeitrige nach den Vorgaben der delegierten
Rechtsakte gemdf Artikel 103 Absatz 7 und 8 der Richtlinie 2014/59/EU und § 12b, wobei an die Stelle des
Gesamtjahresbeitrags der nach Absatz 1 festgestellte zusétzliche Mittelbedarf tritt. Die in einem Kalender-
jahr insgesamt erhobenen Sonderbeitrage diirfen das Dreifache des festgesetzten Jahresbeitrags des Instituts
nicht {ibersteigen. Kann der nach Absatz 1 festgestellte zusétzlichen Mittelbedarf in einem oder mehreren
Beitragsjahren nicht oder nur teilweise nach MaBigabe der Sitze 1 und 2 gedeckt werden, so werden die zur
Deckung dieses Mittelbedarfs erforderlichen Sonderbeitrage in den folgenden Beitragsjahren von den in die-
sen folgenden Beitragsjahren jeweils beitragspflichtigen Instituten erhoben, bis der Mittelbedarf gedeckt ist.

(4) Die Anstalt kann einem beitragspflichtigen Institut auf Antrag die Pflicht zur Leistung eines Son-
derbeitrags ganz oder teilweise stunden, wenn das Institut nachweist, dass seine wirtschaftlichen Verhilt-
nisse dies erfordern. Die Stundung darf nicht fiir einen ldngeren Zeitraum als sechs Monate gewéhrt werden,
kann jedoch auf Antrag des Instituts jeweils um bis zu sechs Monate verlangert werden.

(5) Sonderbeitrdge, die nicht fiir die Mainahmen, fiir welche sie erhoben worden sind, verwendet
worden sind, verbleiben im Restrukturierungsfonds.

§12d
Kredite

(1) Ist eine zeitgerechte Deckung des Mittelbedarfs durch Sonderbeitrage nicht moglich oder sind die
Sonderbeitrage nicht ausreichend, wird das Bundesministerium der Finanzen bis zum 31. Dezember 2015
erméchtigt, fiir den Restrukturierungsfonds Kredite aufzunehmen

1. zur Finanzierung von Mallnahmen nach den §§ 6a, 6b, 7, 7a, und 8§,
2. im Fall der Inanspruchnahme des Fonds aus einer Garantie nach § 6 und
3. zum Aufbau von Kassen- und Eigenbestidnden.

(2) Zur Finanzierung von Ausgleichsbeitragen nach § 7a Absatz 5 diirfen keine Kredite aufgenommen
werden.

(3) Die Kreditermachtigung besteht nur in der Hohe, in der die Kreditermichtigung nach § 9 des Fi-
nanzmarktstabilisierungsfondsgesetzes in der bis zum 30. Dezember 2010 geltenden Fassung zugunsten des
Finanzmarktstabilisierungsfonds am 31. Dezember 2010 sowie die Kreditermichtigung nach §17 Absatz 6
dieses Gesetzes in Verbindung mit § 12 Absatz 6 dieses Gesetzes in der bis zum 31. Dezember 2014 gelten-
den Fassung nicht in Anspruch genommen worden sind, maximal jedoch in Héhe von 20 Milliarden Euro.

(4) Dem Kreditrahmen wachsen die Betrdge aus getilgten Krediten wieder zu.

(5) Aufdie Kreditermachtigung ist bei Diskontpapieren der Nettobetrag anzurechnen.
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§ 12¢

Einnahmen von in Abwicklung befindlichen Instituten oder gruppenangehdrigen Unternehmen oder von
Briickeninstituten

Die von einem in Abwicklung befindlichen Institut oder gruppenangehorigen Unternehmen oder einem
Briickeninstitut im Zusammenhang mit einer Malnahme nach § 3a vereinnahmten Betrége, Zinsen und sons-
tigen Ertrige aus Anlagen und etwaige weitere Einnahmen kdnnen dem Restrukturierungsfonds zugefiihrt
werden.

§ 12f
Informationspflichten; Félligkeit der Beitrdge

(1) Die beitragspflichtigen Institute sind verpflichtet, die fiir die Erhebung der Jahres- und Sonderbei-
trage erforderlichen Informationen der Anstalt zu {ibermitteln.

(2) Die Jahres- und Sonderbeitrage werden mit der Bekanntgabe ihrer Festsetzung an das Institut fal-
lig, frithestens jedoch zum 30. September eines Kalenderjahres, wenn nicht die Anstalt einen spéteren Zeit-
punkt bestimmt. Fiir die Bekanntgabe gilt § 122 Absatz 2 und 2a der Abgabenordnung entsprechend.

(3) Wird der jeweilige Beitrag nicht bis zum Ablauf des Félligkeitstags entrichtet, erhebt die Anstalt
Sdaumniszuschldge. § 16 des Bundesgebiihrengesetzes ist entsprechend anzuwenden. Aus den Beitragsbe-
scheiden der Anstalt findet die Vollstreckung nach den Bestimmungen des Verwaltungs-Vollstreckungsge-
setzes statt. Die vollstreckbare Ausfertigung erteilt die Anstalt. Widerspruch und Anfechtungsklage gegen
Beitragsbescheide haben keine aufschiebende Wirkung.

§12¢g
Verordnungserméchtigung

Die Bundesregierung wird erméchtigt, durch Rechtsverordnung, die der Zustimmung des Bundesrates
bedarf, ndhere Bestimmungen zu erlassen iiber

1. die Bemessung der Jahresbeitrage und Sonderbeitrige, insbesondere das Konzept der Beitragsbemes-
sung entsprechend dem Risikoprofil der Institute nach § 12b Absatz 5, sowie im Hinblick auf die Aus-
iibung von Wahlrechten zugunsten kleiner Banken, soweit dies im delegierten Rechtsakt im Sinne von
Artikel 103 Absatz 7 und 8 der Richtlinie 2014/59/EU zugelassen ist,

2. das Verfahren sowie Art, Umfang und Haufigkeit der von den Instituten nach § 12a Absatz 3 Satz 2
und nach § 12f Absatz 1 zu iibermittelnden Informationen,

3. die Voraussetzungen fiir eine Stundung nach § 12c Absatz 4.

§ 12h
Kreditaufnahme zwischen Finanzierungsmechanismen der EU-Mitgliedstaaten

(1) Der Restrukturierungsfonds kann bei allen Finanzierungsmechanismen der anderen Mitgliedstaa-
ten der Europidischen Union Kredite aufnehmen, soweit

1. die erhobenen Jahresbeitrége nicht ausreichen, um die durch Inanspruchnahme des Restrukturierungs-
fonds entstehenden Verluste, Kosten oder sonstigen Aufwendungen zu decken,

Sonderbeitrage nach § 12¢ nicht unmittelbar verfiigbar sind und
3. eine Kreditaufnahme nach § 12d nicht zu angemessenen Bedingungen unmittelbar moglich ist.

(2) Der Restrukturierungsfonds ist befugt, Finanzierungsmechanismen anderer Mitgliedstaaten der
Européischen Union auf Antrag Kredite zu gewéhren, soweit

1. die Beitrdge, die auf Grundlage der jeweiligen zur Umsetzung des Artikels 103 der Richtlinie
2014/59/EU erlassenen nationalen Vorschriften erhoben wurden, nicht ausreichen, um die durch die
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Inanspruchnahme des betreffenden Finanzierungsmechanismus entstehenden Verluste, Kosten oder
sonstigen Aufwendungen zu decken,

2. die auBerordentlichen nachtriaglich erhobenen Beitrdge, die auf Grundlage der jeweiligen zur Umset-
zung des Artikels 104 der Richtlinie 2014/59/EU erlassenen nationalen Vorschriften erhobenen wurden,
nicht unmittelbar verfligbar sind und

3. alternative Finanzierungsmoglichkeiten im Sinne des Artikels 105 der Richtlinie 2014/59/EU nicht zu
angemessenen Bedingungen unmittelbar verfligbar sind.

(3) Soweit nicht anders vereinbart, belduft sich die Hohe des Kredits eines einzelnen kreditgewdhren-
den Finanzierungsmechanismus auf den Anteil des Gesamtkreditbetrags, der dem Verhiltnis des Betrags der
gedeckten Einlagen in dem Mitgliedstaat des betreffenden Finanzierungsmechanismus zu der aggregierten
Hohe der gedeckten Einlagen in den Mitgliedstaaten der teilnehmenden Finanzierungsmechanismen ent-
spricht.

(4) Der Zinssatz, die Riickzahlungsfrist und andere Bedingungen des Kredits werden zwischen dem
kreditnehmenden Finanzierungsmechanismus und den kreditgewihrenden Finanzierungsmechanismen ver-
einbart. Soweit nicht anders vereinbart, sind fiir die Kredite der einzelnen teilnehmenden Finanzierungsme-
chanismen derselbe Zinssatz, dieselbe Riickzahlungsfrist und dieselben sonstigen Bedingungen vorzusehen.

(5) Der ausstehende Betrag eines Kredits an einen Finanzierungsmechanismus eines anderen Mit-
gliedstaats wird als Vermogenswert des Restrukturierungsfonds behandelt und auf seine Zielausstattung an-
gerechnet.

(6) Die Mittel des Restrukturierungsfonds aus den Beitragsjahren 2011, 2012, 2013 und 2014 werden
nicht fiir eine Kreditgewdhrung geméll Absatz 2 herangezogen.

§ 12i
Gegenseitige Unterstiitzung der Finanzierungsmechanismen bei einer Gruppenabwicklung

(1) Bei einer Gruppenabwicklung im Sinne der §§ 161 bis 165 oder § 166 des Sanierungs- und Ab-
wicklungsgesetzes tragt der Restrukturierungsfonds hinsichtlich der beitragspflichtigen Institute, die Teil der
Gruppenabwicklung sind, zur Finanzierung der Gruppenabwicklung bei.

(2) Fiir die Zwecke des Absatzes 1 schligt die Abwicklungsbehdrde im Sinne des § 3 Absatz 1 des
Sanierungs- und Abwicklungsgesetzes einen Finanzierungsplan als Teil des Gruppenabwicklungskonzepts
gemill § 164 des Sanierungs- und Abwicklungsgesetzes vor. Der Finanzierungsplan wird nach dem Ent-
scheidungsfindungsverfahren gemiaf3 den §§ 161 bis 165 oder § 166 des Sanierungs- und Abwicklungsgeset-
zes vereinbart.

(3) Der Finanzierungsplan umfasst Folgendes:

1. eine Bewertung gemdl § 69 des Sanierungs- und Abwicklungsgesetzes in Bezug auf die betroffenen
Unternehmen der Gruppe;

2. die Fehlbetrédge, die fiir jedes betroffene Unternechmen der Gruppe zum Zeitpunkt der Anwendung der
Abwicklungsinstrumente zu erfassen sind;

3. fiir jedes betroffene Unternehmen der Gruppe die Verluste, die jede Kategorie von Anteilsinhabern und
Glaubigern erleiden wiirde;

4. die Beitrige, die Entschddigungseinrichtungen gemaf3 § 145 Absatz 1 des Sanierungs- und Abwick-
lungsgesetzes zu leisten hétten;

5. die Gesamtfinanzierungsanforderung an die Finanzierungsmechanismen sowie Zweck und Form der
Finanzierungsanforderung;

6. die Grundlage fiir die Berechnung des Betrags, den jeder der Finanzierungsmechanismen der Mitglied-
staaten, in denen die betroffenen Unternehmen der Gruppe anséssig sind, zur Finanzierung der Grup-
penabwicklung einbringen muss, um die Gesamtfinanzierungsanforderung gemafl Nummer 5 aufzu-
bauen;

7. den Betrag, den jeder der Finanzierungsmechanismen der Mitgliedstaaten, in denen die betroffenen
Unternehmen der Gruppe ansissig sind, zur Finanzierung der Gruppenabwicklung beitragen muss, und
die Form der Beitrége;
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8. den Betrag der Kredite, den die Finanzierungsmechanismen der Mitgliedstaaten, in denen die betroffe-
nen Unternehmen der Gruppe ansissig sind, in Anspruch nehmen kdnnen;

9. einen Zeitrahmen fiir die Inanspruchnahme der Finanzierungsmechanismen der Mitgliedstaaten, in de-
nen die betroffenen Unternehmen der Gruppe anséssig sind, der gegebenenfalls verldngert werden kann.

Die Grundlage fiir die Berechnung des Beitrags jedes Finanzierungsmechanismus gemafl Nummer 6
muss im Einklang mit den Grundsétzen des Gruppenabwicklungsplans geméal § 46 Absatz 3 Nummer 8
des Sanierungs- und Abwicklungsgesetzes stehen, es sei denn, im Finanzierungsplan wurde etwas an-
deres vereinbart.

(4) Sofern im Finanzierungsplan nichts anderes vereinbart wird, wird bei der Grundlage fiir die Be-
rechnung des Beitrags jedes Finanzierungsmechanismus insbesondere Folgendes beriicksichtigt:

1. der Anteil der risikogewichteten Vermdgenswerte der Gruppe, der von den in Abwicklung befindlichen
Instituten oder gruppenangehorigen Unternehmen, die in dem Mitgliedstaat des betreffenden Finanzie-
rungsmechanismus anséssig sind, gehalten wird;

2. der Anteil der die Gruppenabwicklung erforderlich machenden Fehlbetrdge, die in den in Abwicklung
befindlichen Instituten oder gruppenangehodrigen Unternehmen entstanden sind, die in dem Mitglied-
staat des betreffenden Finanzierungsmechanismus ansissig sind, und

3. in Bezug auf Mittel der Finanzierungsmechanismen des Mitgliedstaates, in dem sich die fiir die Grup-
penabwicklung zustindige Behorde befindet: der Anteil dieser Mittel, die im Rahmen des Finanzie-
rungsplans voraussichtlich so verwendet werden, dass sie direkt den in Abwicklung befindlichen Insti-
tuten oder gruppenangehorigen Unternehmen zugutekommen, die in dem betreffenden Mitgliedstaat
anséssig sind.

(5) Die Anstalt legt im Einvernehmen mit dem Bundesministerium der Finanzen im Voraus Regeln
und Verfahren fest, um sicherzustellen, dass der Restrukturierungsfonds seinen Beitrag zur Finanzierung der
Gruppenabwicklung unverziiglich unbeschadet Absatz 2 leisten kann.

(6) Der Restrukturierungfonds kann Garantien fiir die Kredite gewéhren, die die Finanzierungsmecha-
nismen des Mitgliedstaates, in dem sich die fiir die Gruppenabwicklung zustindige Behorde befindet, fiir die
Finanzierung der Gruppenabwicklung aufgenommen hat.

(7) Ertrage oder sonstige Vorteile, die sich aus der Inanspruchnahme der Finanzierungsmechanismen
des Mitgliedstaates ergeben, in dem sich die fiir die Gruppenabwicklung zustindige Behorde befindet, kom-
men den nationalen Finanzierungsmechanismen entsprechend ihren Beitrdgen an der Finanzierung der Ab-
wicklung zugute.

§ 12
Voriibergehende Finanzierung von Maflnahmen nach § 3a; Rechtsverordnung

(1) Bis zum Zeitpunkt des Wirksamwerdens der Verordnung (EU) Nr. [...]/2014 gemél Artikel 88
Absitze 2 und 5 dieser Verordnung, mindestens jedoch bis zum 31. Dezember 2015 kann der Restrukturie-
rungsfonds die fiir die Beitragsjahre 2011, 2012, 2013 und 2014 angesammelten und verfiigbaren Mittel
voriibergehend zur Finanzierung von MaBinahmen nach § 3a zur Verfiigung stellen. Die voriibergehend zur
Verfiigung gestellten Mittel gelten als Kredit im Sinne von § 12d und sind wie ein Kredit zuziiglich eines
Zinssatzes in angemessener Hohe, der von der von der Anstalt festzulegen ist, aus Sonderbeitrigen gemil
§ 12c¢ zuriickzufithren und den fiir die Beitragsjahre 2011, 2012, 2013 und 2014 angesammelten Mitteln
wieder zuzurechnen. § 12c Absatz 3 gilt entsprechend.

(2) Die Bundesregierung kann durch Rechtsverordnung, die nicht der Zustimmung des Bundesrates
bedarf, ndhere Bestimmungen erlassen tliber

1. die Verzinsung und die sonstigen Bedingungen einer voriibergehenden Zurverfligungstellung der Mittel
des Restrukturierungsfonds nach Absatz 1;

2. sonstige Bedingungen, die dem Zweck dieses Gesetzes im Rahmen einer voriibergehenden Zurverfii-
gungstellung der Mittel des nach Absatz 1 dienen.

Die Bundesregierung kann die Erméchtigung durch Rechtsverordnung auf die Anstalt {ibertragen.

_ (3) Der Haushaltsausschuss und der Finanzausschuss des Deutschen Bundestages sind tiber Erlass und
Anderungen der Rechtsverordnung nach Absatz 2 unverziiglich zu unterrichten.*
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§ 13 Absatz 4 Satz 1 wird wie folgt gefasst:

,Der Restrukturierungsfonds hat bei MaBnahmen nach den §§ 6 bis 7a dieses Gesetzes und nach § 61 des
Sanierungs- und Abwicklungsgesetzes sicherzustellen, dass dem Bundesrechnungshof ein Priifungsrecht bei
den Instituten und gruppenangehorigen Unternehmen, die diese MaBnahmen jeweils in Anspruch nehmen,
eingerdumt wird.*

In § 14 Absatz 1 wird das Wort ,,Kreditinstituten* durch das Wort ,,Instituten* ersetzt.
Folgender § 17 wird angefiigt:

»§ 17
Ubergangsvorschriften

(1) Gewihrt der Restrukturierungsfonds bis zum 31. Dezember 2014 Maflnahmen gemél § 3 Absatz 2
dieses Gesetzes in der bis zum 31. Dezember 2014 geltenden Fassung, gelten § 3 Absatz 1 und 2 sowie die
§§ 4 bis 8 dieses Gesetzes in der bis zum 31. Dezember 2014 geltenden Fassung fiir die Durchfiihrung dieser
MaBnahmen auch nach dem 31. Dezember 2014. Soweit die Mittel aus den Beitragsjahren 2011, 2012, 2013
und 2014 einschlieBlich etwaiger bis zum 31. Dezember 2014 erhobener Sonderbeitrdge nicht zur Deckung
der Kosten dieser Mallnahmen sowie der Kosten, die der Anstalt nach § 11 dieses Gesetzes in der bis zum
31. Dezember 2014 geltenden Fassung zu erstatten sind, ausreichen, kann der Restrukturierungsfonds ab
dem 1. Januar 2015 von den beitragspflichtigen Unternehmen im Sinne des § 2 dieses Gesetzes in der bis
zum 31. Dezember 2014 geltenden Fassung Sonderbeitrage gemi3 § 12c dieses Gesetzes in der ab dem
1. Januar 2015 geltenden Fassung erheben, um den zusitzlichen Mittelbedarf einschlielich des Mittelbe-
darfs fiir Tilgung, Zinsen und Kosten aus der Aufnahme von Krediten nach Absatz 6 sowie nach § 12 Ab-
satz 6 dieses Gesetzes in der bis zum 31. Dezember 2014 geltenden Fassung zu decken.

(2) Wird bis zum 31. Dezember 2014 eine Ubertragungsanordnung nach § 48a des Kreditwesengeset-
zes in der bis zum 31. Dezember 2014 geltenden Fassung erlassen, kann der Restrukturierungsfonds im
Zusammenhang mit dieser Ubertragungsanordnung auch nach dem 31. Dezember 2014 die Mittel aus den
Beitragsjahren 2011, 2012, 2013 und 2014 fiir MaBBnahmen nach § 3 Absatz 2 dieses Gesetzes in der bis zum
31. Dezember 2014 geltenden Fassung verwenden. Fiir die Gewdhrung und Durchfiihrung solcher Mafinah-
men gelten § 3 Absatz 1 und 2 sowie die §§ 4 bis 8 dieses Gesetzes in der bis zum 31. Dezember 2014
geltenden Fassung. Soweit die Mittel aus den Beitragsjahren 2011, 2012, 2013 und 2014 einschlieBlich et-
waiger bis zum 31. Dezember 2014 erhobener Sonderbeitréige nicht zur Deckung der Kosten dieser Mafinah-
men ausreichen, gilt Absatz 1 Satz 2 entsprechend.

(3) Die Anstalt hat mit der Entscheidung iiber die in den Absétzen 1 und 2 genannten MaBBnahmen
festzustellen, welcher Mittelbedarf fiir die MaBBnahmen besteht und inwieweit dieser Mittelbedarf durch die
Mittel aus den Beitragsjahren 2011, 2012, 2013 und 2014 gedeckt ist. Sofern die Mallnahmen vor dem 31.
Dezember 2014 gewihrt wurden, ist die Feststellung nach Satz 1 zum 1. Januar 2015 zu treffen. Wenn die
Hoéhe der aus den MaBinahmen entstehenden Kosten zu den in den Sétzen 1 und 2 genannten Zeitpunkten
noch nicht feststeht, ist die Feststellung unverziiglich zu treffen, sobald die Hohe der Kosten aus den MaB-
nahmen feststellbar ist. Bei der Feststellung nach Satz 1 ist auf die Mittel aus den Beitragsjahren 2011, 2012,
2013 und 2014 abzustellen, die zum Zeitpunkt der Feststellung des Mittelbedarfs noch vorhanden sind. Steht
zum Zeitpunkt der Feststellung des Mittelbedarfs bereits fest, dass und in welcher Hohe eine Ausgleichsver-
pflichtung gemif § 3 Absatz 4 dieses Gesetzes in der ab dem 1. Januar 2015 geltenden Fassung entstanden
ist oder entstehen wird, ist diese von den vorhandenen Mitteln aus den Beitragsjahren 2013 und 2014 abzu-
ziehen und ist nur der Restbetrag zur Deckung des in den Absétzen 1 und 2 genannten Mittelbedarfs heran-
zuziehen. Steht zum Zeitpunkt der Feststellung des Mittelbedarfs noch nicht fest, dass und in welcher Hohe
eine Ausgleichsverpflichtung gemiB § 3 Absatz 4 dieses Gesetzes in der ab dem 1. Januar 2015 geltenden
Fassung entstanden ist oder entstehen wird, bleiben diese unberiicksichtigt.

(4) Erhebt der Restrukturierungsfonds Sonderbeitrige gemill § 12¢ dieses Gesetzes in der ab dem
1. Januar 2015 geltenden Fassung zur Deckung des Mittelbedarfs fiir ab dem 1. Januar 2015 gewahrte Mal3-
nahmen gemaB § 3a dieses Gesetzes in der ab dem 1. Januar 2015 geltenden Fassung, diirfen die Sonderbei-
trige gemil den Absitzen 1 und 2 nur insoweit erthoben werden, als die Summe aller Sonderbeitrige die
Obergrenze nach § 12c Absatz 3 Satz 2 nicht iiberschreitet. Ein auf Grund dieser Obergrenze entstehender
Differenzbetrag ist nach Mal3gabe des § 12¢ Absatz 3 Satz 1 und 2 auf die anderen Unternehmen im Sinne
des § 2 dieses Gesetzes in der bis zum 31. Dezember 2014 geltenden Fassung zu verteilen. Ist in einem oder
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mehreren Beitragsjahren die Erhebung von Sonderbeitrdgen nach den Sitzen 1 und 2 nicht oder nur teilweise
moglich, werden diese Sonderbeitrdge in den folgenden Beitragsjahren von den in diesen folgenden Bei-
tragsjahren jeweils beitragspflichtigen Unternehmen im Sinne des § 2 dieses Gesetzes in der bis zum 31. De-
zember 2014 geltenden Fassung erhoben.

(5) Soweit die Mittel des Restrukturierungsfonds aus den Beitragsjahren 2013 und 2014 nicht zur De-
ckung der Ausgleichsverpflichtungen gemél § 13 Absatz 2a des Finanzmarktstabilisierungsfondsgesetzes
ausreichen, kann der Restrukturierungsfonds von den beitragspflichtigen Unternehmen im Sinne des § 2
dieses Gesetzes in der bis zum 31. Dezember 2014 geltenden Fassung Sonderbeitrage geméf § 12c erheben.
Absatz 4 gilt entsprechend.

(6) § 12 Absatz 6 dieses Gesetzes in der bis zum 31. Dezember 2014 geltenden Fassung ist auch nach
dem 31. Dezember 2014 auf die Finanzierung von Maflnahmen nach den Absétzen 1 und 2 sowie im Fall
der Inanspruchnahme des Restrukturierungsfonds aus einer Garantie nach § 6 dieses Gesetzes in der bis zum
31. Dezember 2014 geltenden Fassung anzuwenden.*

Artikel 4
Anderung des Pfandbriefgesetzes

Das Pfandbriefgesetz vom 22. Mai 2005 (BGBI. I S. 1373), das zuletzt durch Artikel 2 des Gesetzes vom

28. August 2013 (BGBI. I S. 3395) geédndert worden ist, wird wie folgt gedndert:

1.

Die Inhaltsiibersicht wird wie folgt gedndert:
a) Die Angabe zu § 3 wird wie folgt gefasst:
»33  Aufsicht; Auskunfts- und Vorlageverlangen®.
b) Die Angabe zu § 4 wird wie folgt gefasst:
»34  Deckungskongruenz; Anordnung erhdhter Mindestdeckungsanforderungen®.
¢) Nach der Angabe zu § 27 wird folgende Angabe eingefiigt:
,»$ 27a Pfandbriefmeldungen; Verordnungserméachtigung*.
d) Nach der Angabe zu § 53 wird folgende Angabe angefiigt:
,§ 54 Ubergangsvorschrift zum BRRD-Umsetzungsgesetz*.
§ 3 wird wie folgt gedndert:
a) Der Uberschrift werden ein Semikolon und die Worter ,,Auskunfts- und Vorlageverlangen* angefiigt.
b) Der bisherige Wortlaut wird Absatz 1.
c¢) Folgender Absatz 2 wird angefiigt:

»(2) Eine Pfandbriefbank, die Mitglieder deren Organe, deren Beschiftigte und ein Sachwalter
haben der Bundesanstalt sowie den Personen und Einrichtungen, derer sich die Bundesanstalt bei der
Durchfithrung ihrer Aufgaben bedient, auf Verlangen iiber die Deckungssituation einschlieSlich der
wirtschaftlichen Werthaltigkeit der Deckung Auskiinfte zu erteilen und Unterlagen vorzulegen.*

§ 4 wird wie folgt gedndert:

a) Der Uberschrift werden ein Semikolon und die Wérter ,Anordnung erhohter Mindestdeckungsanfor-
derungen* angefligt.

b) Absatz 1 wird wie folgt gedndert:
aa) Satz 2 Nummer 3 wird wie folgt gefasst:

,»3. Guthaben bei der Européischen Zentralbank, bei Zentralbanken der Mitgliedstaaten der Eu-
ropdischen Union oder bei geeigneten Kreditinstituten mit Sitz in einem der in Nummer 1
genannten Staaten, denen nach Mallgabe von Artikel 119 Absatz 1 und Artikel 496 Absatz 2
der Verordnung (EU) Nr. 575/2013 ein der Bonititsstufe 1, bei Ursprungslaufzeiten von bis
zu 100 Tagen ein der Bonitétsstufe 1 oder 2 entsprechendes Risikogewicht nach der Tabelle
3 des Artikels 120 Absatz 1 oder der Tabelle 5 des Artikels 121 Absatz 1 der Verordnung
(EU) Nr. 575/2013 zugeordnet worden ist, deren Erfiillung nicht bedingt, befristet, anderen
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Forderungen rechtsgeschiftlich nachgeordnet oder in sonstiger Weise eingeschrinkt ist, je-
doch nur, sofern die Hohe der Forderungen der Pfandbriefbank bereits beim Erwerb bekannt
ist; fiir die Zuordnung zu den Bonitdtsstufen sind die Ratings anerkannter internationaler Ra-
tingagenturen mafigeblich.*

bb) Nach Satz 3 werden die folgenden Sitze angefiigt:

,»Die Bundesanstalt kann nach Anhérung der Europédischen Bankaufsichtsbehorde durch Allge-
meinverfligung anordnen, dass abweichend von Absatz 1 Satz 2 Nummer 3 auch Guthaben mit
einer Ursprungslaufzeit von iiber 100 Tagen bei inldndischen Kreditinstituten, denen ein der Bo-
nitdtsstufe 2 entsprechendes Risikogewicht nach der Tabelle 3 des Artikels 120 Absatz 1 der Ver-
ordnung (EU) Nr. 575/2013 zugeordnet ist, zur Deckung verwendet werden diirfen, sofern durch
die Beschrankung auf Bonitdtsstufe 1 die Gefahr einer erheblichen Schuldnerkonzentration bei
Forderungen gegen inldndische Kreditinstitute entstiinde. Die Bundesanstalt iiberpriift das Fortbe-
stehen des Anordnungsgrundes mindestens halbjdhrlich. Die Allgemeinverfiigung ist aufzuheben,
sobald ihr Anordnungsgrund weggefallen ist. Die Allgemeinverfiigung und ihre Aufthebung sind
auf der Internetseite der Bundesanstalt und im Bundesanzeiger bekannt zu machen. Bis zur Be-
kanntmachung der Authebung der Allgemeinverfiigung im Bundesanzeiger in das Deckungsregis-
ter eingetragene Deckungswerte, deren Deckungsfihigkeit auf der Allgemeinverfiigung beruht,
diirfen nach Aufhebung der Allgemeinverfiigung bis zu ihrer urspriinglichen Falligkeit, l&ingstens
jedoch sechs Monate nach Bekanntmachung der Authebung, zur Deckung verwendet werden.*

¢) Nach Absatz 3 werden die folgenden Absétze 3a und 3b eingefligt:

»(32) Die Bundesanstalt kann fiir jede Deckungsmasse anordnen, dass eine Pfandbriefbank
iiber Absatz 1 Satz 1 und Absatz 2, jeweils in Verbindung mit Absatz 3 Satz 1, hinausgehende De-
ckungsanforderungen einhalten muss, sofern eine werthaltige Deckung der Verbindlichkeiten aus im
Umlauf befindlichen Pfandbriefen und in Deckung befindlichen Derivategeschiften nicht sichergestellt
erscheint. Den Umstand einer Anordnung nach Satz 1 hat die Pfandbriefbank unverziiglich unter An-
gabe der entsprechenden Hohe der Zusatzanforderung auf ihrer Internetseite bei den nach § 28 zu der
betreffenden Pfandbriefgattung verdffentlichten Angaben zu verdffentlichen. Eine Anordnung nach
Satz 1 ist aufzuheben, soweit ihr Grund nachweislich entfallen ist, friihestens jedoch drei Monate nach
ihrem Erlass.

(3b) Absatz 3a Satz 1 und 2 gilt entsprechend bei im Rahmen der Jahresabschlusspriifung oder
von Sonderpriifungen nach § 44 Absatz 1 Satz 2 des Kreditwesengesetzes, einschlieBlich Deckungs-
priiffungen nach § 3 Absatz 1 Satz 3, festgestellten Méngeln, die die Deckungsrechnung nach Absatz 4,
die Deckungsregisterfithrung nach § 5, die Anforderungen an das Risikomanagement nach § 27, das
pfandbriefrechtliche Meldewesen nach § 27a, die Einhaltung der Transparenzvorschriften des § 28, die
Angemessenheit der zur Ermittlung der barwertigen sichernden Uberdeckung nach der Pfandbrief-Bar-
wertverordnung verwendeten Methoden und Prozesse oder die Angemessenheit der Methoden und Ver-
fahren der Beleihungswertermittlung betreffen. Eine nach Satz 1 getroffene Anordnung ist aufzuheben,
wenn die Pfandbriefbank die Behebung des zur Anordnung fiihrenden Mangels zur Uberzeugung der
Bundesanstalt nachgewiesen hat oder sobald priiferisch festgestellt worden ist, dass der zur Anordnung
nach Satz 1 filhrende Mangel nicht mehr fortbesteht und kein neuer Anordnungsgrund vorliegt.*

In § 12 Absatz 3 werden nach den Wortern ,,erstrecken wiirde” die Worter ,,sowie auf Anspriiche der Pfand-
briefbank aus eigenem oder abgetretenem Recht aus einer Versicherung nach § 15 eingefiigt.

In § 13 Absatz 1 Satz 2 wird nach den Wortern ,,in Kanada“® das Wort ,,oder durch ein Komma ersetzt und
werden nach den Wortern ,,in Japan® die Worter ,, , in Australien, in Neuseeland oder in Singapur® eingefligt.

§ 15 wird wie folgt gefasst:
»§ 15
Versicherungspflicht

Werden mit dem Grundstiick fest verbundene Bauwerke beim Beleihungswert werterh6hend beriick-
sichtigt, muss wéhrend der gesamten Dauer der Beleihung sichergestellt sein, dass die Pfandbriefbank im
Falle der Beschadigung oder Zerstérung des Bauwerks, sofern dieses nicht wiederhergestellt wird, eine Ent-
schidigungsleistung aus einer Versicherung erhilt. Die Versicherung muss mindestens die nach Art und
Lage des Objektes erheblichen Schadensrisiken erfassen. Die Hohe der Versicherung muss mindestens Fol-
gendes abdecken:
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1. die fiir eine Wiederherstellung der in Satz 1 genannten Bauwerke erwartungsgemif aufzuwendenden
Kosten

2. den bei Eintritt erheblicher Risiken an den in Satz 1 genannten Bauwerken mit hoher Wahrscheinlich-
keit nicht tiberschrittenen Schaden oder

3. die jeweils ausstehende Darlehensforderung.

Die Pfandbriefbank darf die Versicherung fiir eigene Rechnung nur abschlieBen, wenn eine Verpflichtung
des Darlehensnehmers zum Abschluss einer entsprechenden Versicherung nach Satz 3 Nummer 1 oder Num-
mer 2 besteht.*

7. § 19 Absatz 1 wird wie folgt gedndert:
a) Nummer 2 wird wie folgt gefasst:

,»2. bis zu insgesamt 10 Prozent des Gesamtbetrages der im Umlauf befindlichen Hypothekenpfand-
briefe durch Werte der in § 4 Absatz 1 Satz 2 Nummer 1 und 2 bezeichneten Art, durch Geldfor-
derungen gegen die Europiische Zentralbank, gegen Zentralbanken der Mitgliedstaaten der Euro-
pdischen Union oder gegen Kreditinstitute im Sinne des § 4 Absatz 1 Satz 2 Nummer 3, sofern die
Hohe der Forderungen der Pfandbriefbank bereits beim Erwerb bekannt ist, sowie durch das je-
weilige Guthaben aus einer Kontobeziehung mit den vorgenannten Stellen; der Anteil an Geldfor-
derungen gegen ein und dasselbe Kreditinstitut darf nicht hoher sein als 2 Prozent des Gesamtbe-
trages der in Halbsatz 1 genannten Hypothekenpfandbriefe,.

b) In Nummer 4 werden nach den Wortern ,,nicht beeintrichtigt werden konnen® ein Semikolon und die
Worter ,,sofern fiir das in Deckung befindliche Derivategeschéft keine angemessene Besicherung vor-
liegt, miissen Kreditinstitute die Bonitdtsanforderungen des § 4 Absatz 1 Satz 2 Nummer 3 erfiillen*
eingefiigt.

¢) Folgender Satz wird angefligt:

,Fur Nummer 2 gilt § 4 Absatz 1 Satz 4 bis 8§ entsprechend.*
8. §20 wird wie folgt gedndert:
a) Absatz 1 wird wie folgt gefasst:

aa) In Satz 1 Nummer 2 werden nach dem Wort ,,Exportkreditversicherer die Worter ,,nach Artikel 2
der Richtlinie 98/29/EG des Rates vom 7. Mai 1998 zur Harmonisierung der wichtigsten Bestim-
mungen iiber die Exportkreditversicherung zur Deckung mittel- und langfristiger Geschéfte
(ABIL. EG Nr. L 148 S. 22), der die Anforderungen an eine offentliche Stelle nach Nummer 1
Buchstabe g erfiillt durch die Worter ,,mit Sitz in einem der in Nummer 1 Buchstabe b und d
genannten Staaten, sofern die Anforderungen der Nummer 1 Buchstabe g oder Buchstabe h erfiillt
sind* ersetzt.

bb) Folgender Satz wird angefiigt:
»datz 2 gilt entsprechend fiir Anspriiche gegen Gewiahrleistende nach Satz 1 Nummer 2.

b) In Absatz 2 Nummer 2 werden nach den Woértern ,,durch Geldforderungen gegen* das Wort ,,geeignete*
durch die Worter ,,die Europédische Zentralbank, gegen Zentralbanken der Mitgliedstaaten der Europé-
ischen Union oder gegen* ersetzt und wird nach den Wértern ,,bereits beim Erwerb bekannt ist™ das
Semikolon durch die Worter ,, , sowie durch das jeweilige Guthaben aus einer Kontoverbindung mit
den vorgenannten Stellen; ersetzt und werden nach den Wortern ,,Pfandbriefe sein® die Worter ,, ; § 4
Absatz 1 Satz 4 bis 8 gilt entsprechend” eingefiigt.

9. In § 26 Absatz 1 Nummer 3 und § 26f Absatz 1 Nummer 3 werden jeweils nach den Wortern ,,bezeichneten
Art* das Wort ,,sowie* durch ein Komma ersetzt, nach den Wortern ,,oder gegen™ das Wort ,,gecignete*
gestrichen, nach den Wortern ,,bereits beim Erwerb bekannt ist* das Semikolon durch ein Komma ersetzt
und die Worter ,,sowie durch das jeweilige Guthaben aus einer Kontoverbindung mit den vorgenannten Stel-
len;* eingefiigt und nach dem Wort ,,sein“ die Worter ,,; § 4 Absatz 1 Satz 4 bis 8 gilt entsprechend* einge-
fligt.

10. Nach § 27 wird folgender § 27a eingefiigt:
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»927a
Pfandbriefmeldungen; Verordnungsermichtigung

(1) Die Pfandbriefbank hat der Bundesanstalt innerhalb von zwei Wochen nach Quartalsende auf das
Quartalsende bezogen zu jeder Gattung im Umlauf befindlicher Pfandbriefe Meldungen zu den Deckungs-
massen, insbesondere zu deren Werthaltigkeit, einzureichen. Die Bundesanstalt kann den Berichtszeitraum
fiir einzelne Pfandbriefbanken oder im Wege der Allgemeinverfiigung fiir einzelne Pfandbriefgattungen auf
einen Monat verkiirzen, sofern dies die Deckungssituation oder die Marktverhéltnisse angemessen erschei-
nen lassen.

(2) Das Bundesministerium der Finanzen kann durch Rechtsverordnung, die nicht der Zustimmung
des Bundesrates bedarf, ndhere Bestimmungen {iber Inhalt und Umfang und iiber die zu verwendenden Da-
tentriiger, Ubertragungswege und Datenformate der Pfandbriefmeldungen erlassen. Vor Erlass der Rechts-
verordnung sind die Spitzenverbénde der Kreditwirtschaft anzuhoren. Das Bundesministerium der Finanzen
kann diese Erméchtigung durch Rechtsverordnung auf die Bundesanstalt tibertragen.*

§ 28 wird wie folgt gedndert:
a) Absatz 1 Satz 1 wird wie folgt gedndert:

aa) In Nummer 5 werden nach den Wortern ,,und § 26f Absatz 1 Nummer 3 die Worter ,,jeweils mit
Ausnahme der Werte im Sinne des § 4 Absatz 1 Satz 2 Nummer 1 und 2° eingefiigt.

bb) In Nummer 6 werden nach den Wortern ,,im Sinne des § 19 Absatz 1 Nummer 3 die Worter
»zuziglich der Werte nach § 19 Absatz 1 Nummer 2 in Verbindung mit § 4 Absatz 1 Satz 2 Num-
mer 1 und 2°, nach den Wortern ,,§ 26 Absatz 1 Nummer 4 die Worter ,,zuziiglich der Werte nach
§ 26 Absatz 1 Nummer 3 in Verbindung mit § 4 Absatz 1 Satz 2 Nummer 1 und 2 und nach den
Wortern ,,sowie § 26f Absatz 1 Nummer 4 die Worter ,,zuziiglich der Werte nach § 26f Absatz 1
Nummer 3 in Verbindung mit § 4 Absatz 1 Satz 2 Nummer 1 und 2* eingefiigt.

b) In Absatz 2 Satz 1 Nummer 3 werden die Worter ,,den durchschnittlichen, anhand des Beleihungswerts
gewichteten Beleihungsauslauf;* durch die Worter ,,der durchschnittliche, anhand des Betrags der zur
Deckung verwendeten Forderungen gewichtete Beleihungsauslauf;* ersetzt.

c) Absatz 3 wird wie folgt gedndert:
aa) Der Nummer 1 wird folgende Nummer 1 vorangestellt:

»l. die Verteilung mit den nennwertig als Deckung in Ansatz gebrachten Betrdgen nach ihrer
Hohe in Stufen bis zu 10 Millionen Euro, von mehr als 10 Millionen Euro bis zu 100 Millio-
nen Euro und von mehr als 100 Millionen Euro, jeweils bezogen auf einen Schuldner oder
eine gewéhrleistende Stelle;.

bb) Die bisherige Nummer 1 wird Nummer 2, die Worter ,,vollen™ und ,,voll* werden gestrichen und
nach den Wortern ,,gewéhrleistet ist* werden die Worter ,,sowie danach, ob eine Gewéhrleistung
aus Griinden der Exportforderung gewéhrt wurde* eingefiigt.

cc) Die bisherige Nummer 2 wird Nummer 3.
d) Absatz 4 wird wie folgt geéndert:
aa) Satz 1 wird wie folgt gedndert:
aaa)  In Nummer 1 Buchstabe ¢ wird das Wort ,,sowie* gestrichen.
bbb)  Der Nummer 2 wird folgende Nummer 2 vorangestellt:

»2. der Gesamtbetrag der mindestens 90 Tage riickstindigen Leistungen auf diese For-
derungen sowie der Gesamtbetrag dieser Forderungen, soweit der jeweilige Riick-
stand mindestens 5 Prozent der Forderung betragt, sowie®.

ccc)  Die bisherige Nummer 2 wird Nummer 3.
bb) In Satz 2 wird die Angabe ,,Satz 1 Nr. 2 durch die Worter ,,Satz 1 Nummer 3 ersetzt.

12. § 30 wird wie folgt geéndert:

a) In Absatz 1 Satz 4 werden die Worter ,,und fristgerechte* durch das Wort ,,vertragsgeméafe* ersetzt.
b) In Absatz 2 Satz 5 werden die Worter ,,und fristgerechte* durch das Wort ,,vertragsgeméfien® ersetzt.
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§ 36a Absatz 2 Satz 1 wird wie folgt gefasst:

,Trifft die Abwicklungsbehorde bei einer Ubertragung im Sinqe des § 107 des Sanierungs- und Abwick-
lungsgesetzes Bestimmungen zur teilweisen oder vollsténdigen Ubertragung des Pfandbriefgeschifts, ist die
Ubertragung abweichend von § 114 Absatz 2 des Sanierungs- und Abwicklungsgesetzes nach Mal3gabe der
§§ 30 bis 36 zu vollziehen.*

In § 37 werden die Worter ,,§ 3 Satz 2 und 3, durch die Worter ,,§ 3 Absatz 1 Satz 2 und 3, Absatz 2, § 4
Absatz 3a und 3b,“ ersetzt und werden nach der Angabe ,,§ 7 Abs. 3 Satz 2, die Worter ,,§ 27a Absatz 1
Satz 2, eingefiigt.

In § 45 Satz 2 werden die Worter ,,§ 15 Abs. 1 durch die Worter ,,§ 15 Satz 3 Nummer 1 ersetzt.
Folgender § 54 wird angefiigt:

»$ 54
Ubergangsvorschrift zum BRRD-Umsetzungsgesetz

§ 28 Absatz 1 bis 4 dieses Gesetzes in der ab dem ... [einsetzen: Datum des Inkrafttretens dieses Geset-
zes] geltenden Fassung ist erstmals auf das am 1. April 2015 beginnende Quartal, bei Anwendung des § 28
Absatz 5 erstmals auf das am 1. April 2016 beginnende Quartal, anzuwenden. § 28 Absatz 1 bis 4 in der bis
zum ... [einsetzen: Datum vor dem Inkrafttreten dieses Gesetzes] geltenden Fassung ist letztmalig auf das
am 31. Mérz 2015 endende Quartal und § 28 Absatz 5 ist in Bezug auf § 28 Absatz 1 Satz 1 Nummer 5 und
6, Absatz 2 Satz 1 Nummer 3, Absatz 3 Nummer 1 und Nummer 2 letzter Satzteil sowie auf Absatz 4 Num-
mer 2 in der bis zum ... [einsetzen: Datum vor Inkrafttreten dieses Gesetzes] geltenden Fassung letztmalig
auf das am 31. Mérz 2016 endende Quartal anzuwenden. § 27a Absatz 1 ist erst mit Inkrafttreten der Rechts-
verordnung nach § 27a Absatz 2 Satz 1 anzuwenden.*

Artikel 5
Anderung des Finanzmarktstabilisierungsfondsgesetzes

Das Finanzmarktstabilisierungsfondsgesetz in der Fassung vom 17. Oktober 2008 (BGBI. I S. 1982), das

zuletzt durch Artikel 6 Absatz 7 des Gesetzes vom 28. August 2013 (BGBI. I S. 3395) gedndert worden ist, wird
wie folgt gedndert:

1.

In der Inhaltsiibersicht wird nach der Angabe zu § 3¢ folgende Angabe eingefiigt:
»§ 3d  Deckung der Kosten der Anstalt; Verordnungsermachtigung®.
§ 2 Absatz 1 wird wie folgt geéndert:

a) In Satz 1 werden nach den Wortern ,,im Sinne des § 2 des Restrukturierungsfondsgesetzes* die Worter
,in der bis zum 31. Dezember 2014 geltenden Fassung® eingefiigt.

b) InSatz2 werden nach den Wortern ,,des Korperschaftsteuergesetzes* die Worter ,,in der bis zum 31. De-
zember 2014 geltenden Fassung® und nach den Wortern ,,im Sinne des § 5 Absatz 1 des Restrukturie-
rungsfondsgesetzes™ die Worter ,,in der bis zum 31. Dezember 2014 geltenden Fassung™ eingefligt.

§ 3a wird wie folgt gedndert:
a) Nach Absatz 2a wird folgender Absatz 2b eingefiigt:
»(2b) Die Anstalt nimmt auch die ihr auf der Grundlage des Sanierungs- und Abwicklungs-

gesetzes sowie der Verordnung (EU) Nr. 806/2014 des Europiischen Parlaments und des Rates vom
15. Juli 2014 zur Festlegung einheitlicher Vorschriften und eines einheitlichen Verfahrens fiir die Ab-
wicklung von Kreditinstituten und bestimmten Wertpapierfirmen im Rahmen eines einheitlichen Ab-
wicklungsmechanismus und eines einheitlichen Abwicklungsfonds sowie zur Anderung der Verord-
nung (EU) Nr. 1093/2010 (ABI. L 225 vom 30. Juli 2014, S. 1) {ibertragenen Aufgaben wahr.*

b) In Absatz 5 werden die Sitze 3 bis 5 aufgehoben.

c¢) In Absatz 6 Satz 3 werden nach den Wortern ,,ihre Vertretung® das Komma sowie die Worter ,,die
Erstattung von Kosten® gestrichen.
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§ 3b wird wie folgt gedndert:

a) In Absatz 2 Nummer 3 werden nach den Wortern ,,die Zentralnotenbanken* die Worter ,,einschlieBlich
der Europdischen Zentralbank® eingefiigt.

b) Absatz 4 wird wie folgt gedndert:

aa) In Satz 1 werden die Worter ,,und zur Erhebung von Beitrdgen nach § 12 des Restrukturierungs-
fondsgesetzes* durch die Worter ,, , zur Erhebung von Beitrdgen nach den §§ 12 bis 12¢ des Rest-
rukturierungsfondsgesetzes und zur Wahrnehmung der Aufgaben nach dem Sanierungs- und Ab-
wicklungsgesetz sowie der Verordnung (EU) Nr. 806/2014“ ersetzt.

bb) Nach Satz 2 werden die folgenden Sétze angefiigt:

,Die Anstalt ist berechtigt, Informationen im Sinne von Satz 1 auch bei der Européischen Zentral-
bank anzufragen. Im Ubrigen richtet sich der Informationsaustausch mit der Européischen Zent-
ralbank und anderen Behorden der Europdischen Union sowie anderer Mitgliedstaaten nach der
Richtlinie 2014/59/EU des Européischen Parlaments und des Rates vom 15. Mai 2014 zur Festle-
gung eines Rahmens fiir die Sanierung und Abwicklung von Kreditinstituten und Wertpapierfir-
men und zur Anderung der Richtlinie 82/891/EWG des Rates, der Richtlinien 2001/24/EG,
2002/47/EG, 2004/25/EG, 2005/56/EG, 2007/36/EG, 2011/35/EU, 2012/30/EU und 2013/36/EU
sowie der Verordnungen (EU) Nr. 1093/2010 und (EU) Nr. 648/2012 des Europiischen Parla-
ments und des Rates (ABI. L 173 vom 12.6.2014, S. 190), der Verordnung (EU) Nr. 806/2014, der
Verordnung (EU) Nr. 1024/2013 des Rates vom 15. Oktober 2013 zur Ubertragung besonderer
Aufgaben im Zusammenhang mit der Aufsicht iiber Kreditinstitute auf die Européische Zentral-
bank (ABI. L 287 vom 29.10.2013, S. 93), der Verordnung (EU) Nr. 468/2014 der Europiischen
Zentralbank vom 16. April 2014 zur Einrichtung eines Rahmenwerks fiir die Zusammenarbeit
zwischen der Europdischen Zentralbank und den nationalen zustéindigen Behdrden und den natio-
nalen benannten Behorden innerhalb des einheitlichen Aufsichtsmechanismus (SSM-Rahmenver-
ordnung) (EZB/2014/17) (ABL. L 141 vom 14.5.2014, S. 1) sowie den sonstigen auf Grundlage
der vorgenannten Verordnungen und Richtlinien ergangenen Rechtsakte.*

Nach § 3¢ wird folgender § 3d eingefiigt:

»$ 3d
Deckung der Kosten der Anstalt; Verordnungserméchtigung

(1) Die Kosten der Anstalt werden durch eigene Einnahmen der Anstalt nach Ma3gabe der Absitze 2
bis 4 gedeckt und im Ubrigen durch den Bund getragen. Zu den Kosten der Anstalt gehdren die Personal-
und Sachkosten sowie die Kosten Dritter, derer sich die Anstalt bei der Erfiillung ihrer Aufgaben bedient.

(2) Die Anstalt kann fiir individuell zurechenbare 6ffentliche Leistungen im Rahmen ihrer Aufgaben
Gebiihren in Hohe von bis zu 500 000 Euro erheben.

(3) Die Anstalt kann fiir individuell zurechenbare 6ffentliche Leistungen im Rahmen ihrer Aufgaben
die Erstattung der entstehenden Kosten, die nicht bereits in eine Gebiihr geméf Absatz 2 einbezogen sind,
verlangen. Die Erstattung von Kosten, die der Anstalt aus Koordinations- und Uberwachungstitigkeiten fiir
die Abwicklungsanstalten entstehen, bestimmt sich nach § 8a Absatz 1 Satz 7. Die Erstattung von Kosten,
die im Zusammenhang mit der Beendigung, Umstrukturierung, Refinanzierung, Ubertragung, VeriuBerung
oder Anderung von im Zusammenhang mit einer Rekapitalisierung erworbenen Beteiligungen entstehen,
bestimmt sich nach § 20 Absatz 2 bis 4 des Finanzmarktstabilisierungsbeschleunigungsgesetzes.

(4) Soweit die Kosten der Anstalt, die im Zusammenhang mit der Wahrnehmung von Aufgaben nach
dem Sanierungs- und Abwicklungsgesetz, dem Restrukturierungsfondsgesetz sowie der Verordnung (EU)
Nr. 806/2014 anfallen, nicht bereits durch im Zusammenhang mit diesen Aufgaben stehende Einnahmen
gemil den Absétzen 2 und 3 oder durch sonstige im Zusammenhang mit diesen Aufgaben stehende Einnah-
men gedeckt sind, sind sie anteilig nach einem Verteilungsschliissel auf die Institute im Sinne von § 2 des
Restrukturierungsfondsgesetzes nach Maligabe der Rechtsverordnung nach Absatz 6 umzulegen. Zu den
umzulegenden Kosten gehort auch ein angemessener Anteil an den Gemeinkosten der Anstalt.
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(5) Gebiihren, Kostenerstattungen und Kostenumlagen werden von Amts wegen schriftlich durch Ver-
waltungsakt festgesetzt. Die Festsetzung von Gebiihren und Kostenerstattungen kann zusammen mit der Sa-
chentscheidung erfolgen. Die Erstattung von Kosten kann auch auf der Grundlage einer Verpflichtungser-
klarung oder eines Vertrages verlangt werden.

(6) Die Bundesregierung kann durch Rechtsverordnung, die nicht der Zustimmung des Bundesrates
bedarf, ndhere Bestimmungen erlassen tiber

1. die Zahlungspflichtigen, die gebiihrenpflichtigen Tatbestéinde und die Gebiihren nach MaB3gabe des Ab-
satzes 2 durch feste Sitze oder Rahmensétze und durch Regelungen iiber Erh6hungen, ErmaBigungen
und Befreiungen fiir bestimmte Arten von individuell zurechenbaren 6ffentlichen Leistungen, wobei
die Gebiihrensitze so zu bemessen sind, dass zwischen der den Verwaltungsaufwand beriicksichtigen-
den Hohe und der Bedeutung, dem wirtschaftlichen Wert oder dem sonstigen Nutzen der individuell
zurechenbaren 6ffentlichen Leistung ein angemessenes Verhiltnis besteht;
die Erstattung von Kosten, das Kostenerstattungsverfahren, die Zahlungspflichtigen;

3. die Festsetzung und Erhebung der Umlage, die Ermittlung der umlagefdhigen Kosten, die Beriicksich-
tigung von Fehlbetriigen, nicht eingegangenen Betriigen und Uberschiissen der Vorjahre, den Vertei-
lungsschliissel, die Bemessungsgrundlage, die Mindestumlage, die Filligkeiten, die Vorauszahlungen
und Sicherheitsleistungen, die Sdumniszuschlédge, die Beitreibung, die Stundung und den Erlass, die
Festsetzungs- und Zahlungsverjéhrung, die Erstattung {iberzahlter Umlagebetrége;

4. sonstige Regelungen, die zur Sicherstellung des Zwecks dieses Gesetzes nach Mafigabe der Absétze 1
bis 5 erforderlich sind.

Die Bundesregierung kann diese Erméchtigung durch Rechtsverordnung auf die Anstalt tibertragen.

(7) In der Rechtsverordnung nach Absatz 6 kann bestimmt werden, dass sie auch auf die bei ihrem
Inkrafttreten anhidngigen Verwaltungsverfahren anzuwenden ist, soweit in diesem Zeitpunkt die Gebiihr oder
Kostenerstattung nicht bereits festgesetzt ist.

(8) Der Haushaltsausschuss und der Finanzausschuss des Deutschen Bundestages sind {iber Erlass und
Anderungen der Rechtsverordnung nach Absatz 6 unverziiglich zu unterrichten.

In § 5a Satz 4 wird die Angabe ,,1. Januar 2013 durch die Angabe ,,1. Januar 2015 ersetzt.

In § 6 Absatz 1 Satz 1 wird die Angabe ,,31. Dezember 2014 durch die Angabe ,,31. Dezember 2015
ersetzt.

§ 6a wird wie folgt gedndert:

a) In Absatz 1 Satz 1 wird die Angabe ,,1. Januar 2013 durch die Angabe ,,1. Januar 2015 ersetzt.

b) Absatz 2 wird wie folgt gedndert:
aa) In Nummer 1 wird die Angabe ,,30. September 2012 durch die Angabe ,,31. Mai 2014 ersetzt.
bb) Nummer 2 wird wie folgt geéndert:

aaa) Im Satzteil vor Satz 2 wird die Angabe ,,31. Dezember 2011 durch die Angabe ,,31. De-
zember 2013 und die Angabe ,,30. September 2012 durch die Angabe ,,31. Mai 2014
ersetzt.

bbb)  In Satz 2 wird die Angabe ,,30. September 2012 durch die Angabe ,,31. Mai 2014 er-
setzt.

cc) In Nummer 4 wird die Angabe ,,30. September 2012 durch die Angabe ,,31. Mai 2014 ersetzt.
c) In Absatz 6 Satz 1 wird die Angabe ,,1. Januar 2013 durch die Angabe ,,1. Januar 2015 ersetzt.

In § 6b Absatz 1 Nummer 4 Satz 1 wird die Angabe ,,1. Januar 2013 durch die Angabe ,,1. Januar 2015
ersetzt.

In § 6¢c Absatz 3 Satz 1 wird die Angabe ,,1. Januar 2013 durch die Angabe ,,1. Januar 2015 ersetzt.
In § 8 Absatz 1 Satz 1 wird die Angabe ,,1. Oktober 2012* durch die Angabe ,,1. Juni 2014 ersetzt.
§ 8a wird wie folgt gedndert:

a) In Absatz 1 Satz 1 bis 3 wird jeweils die Angabe ,,30. September 2012 durch die Angabe ,,31. Mai
2014 ersetzt.



13.

14.

15.

Drucksache 516/14

- 136 -

b) In Absatz 4 Satz 1 Nummer 8 werden die Worter ,,vom 20. Oktober 2008 (eBAnz. AT123 2008 V1)«
durch die Worter ,,in der am 1. Januar 2015 geltenden Fassung* ersetzt.

c¢) In Absatz 5 Satz 2 wird die Angabe ,,§§ 25f bis 251° durch die Angabe ,,§§ 25g bis 25m“, die Angabe
47 durch die Angabe ,,46g und die Angabe ,,48 durch die Angabe ,,46h* ersetzt.

§ 8b wird wie folgt gedndert:

a) In Absatz 1 Nummer 2 Satz 1 werden die Worter ,,bis zum 30. September 2012 erworbene Risikoposi-
tionen durch die Worter ,,Risikopositionen, die bis zum 31. Mai 2014 erworben wurden,* ersetzt.

b) In Absatz 2 Satz 1 werden die Worter ,,Satz 1 und 4 bis 6 durch die Worter ,,Satz 1, 4 und 5 ersetzt.

Nach § 10 Absatz 2c wird folgender Absatz 2d eingefiigt:

,»(2d) Bei einem Unternehmen des Finanzsektors, das StabilisierungsmaBBnahmen gemal den §§ 6 bis
8a in Anspruch nimmt, sollen Vertreter der Anstalt als Sachverstindige oder Auskunftspersonen im Sinne
des § 109 Absatz 1 Satz 2 des Aktiengesetzes zu den Sitzungen des Aufsichtsrats und seiner Ausschiisse
hinzugezogen werden, soweit liber Gegenstiinde beraten wird, bei denen eine Beteiligung von Vertretern der
Anstalt als Sachverstindige oder als Vertreter der Eigentiimerinteressen des Bundes zweckdienlich erscheint.
Die Anstalt kann die Teilnahme ihrer Vertreter an solchen Sitzungen verlangen, soweit {iber Gegenstiande
beraten wird, die Auswirkungen auf Stabilisierungsmafinahmen haben kénnen.*

§ 13 wird wie folgt gedndert:

a) In Absatz 1 Satz 1 wird die Angabe ,,31. Dezember 2014 durch die Angabe ,,31. Dezember 2015
ersetzt.

b) In Absatz 1a wird die Angabe ,,31. Dezember 2014 durch die Angabe ,,31. Dezember 2015 und die

Angabe ,,31. Dezember 2012 durch die Angabe ,,31. Dezember 2014 ersetzt.

¢) In Absatz 1b Satz 3 wird die Angabe ,,30. September 2012 durch die Angabe ,,31. Mai 2014 ersetzt.

Artikel 6
Anderung des Kreditinstitute-Reorganisationsgesetzes

Das Kreditinstitute-Reorganisationsgesetz vom 9. Dezember 2010 (BGBI. I S. 1900), das zuletzt durch Ar-

tikel 2 Absatz 75 des Gesetzes vom 22. Dezember 2011 (BGBI. I S. 3044) gedndert worden ist, wird wie folgt
gedndert:

1.

In § 2 Absatz 4 Satz 1 wird nach der Angabe ,,46* das Komma durch das Wort ,,oder* ersetzt, werden die
Worter ,,oder den §§ 48a bis 48m des Kreditwesengesetzes gestrichen und werden nach den Wértern ,,an-
geordnet wird”“ die Worter ,,oder eine Abwicklungsanordnung im Sinne des § 77 des Sanierungs- und Ab-
wicklungsgesetzes ergeht® eingefligt.

In § 7 Absatz 2 werden die Worter ,,eine Bestandsgefahrdung des Kreditinstituts nach § 48b Absatz 1 des
Kreditwesengesetzes vorliegt, die zu einer Systemgefiahrdung nach § 48b Absatz 2 des Kreditwesengesetzes
fiihrt™ durch die Worter ,,die Voraussetzungen fiir eine Abwicklungsanordnung im Sinne des § 77 des Sa-
nierungs- und Abwicklungsgesetzes vorliegen™ ersetzt.

§ 11 wird wie folgt gedndert:

a) Absatz 1 wird wie folgt gedndert:

aa) In Satz 3 werden die Worter ,,§ 48e Absatz 1 Nummer 1 bis 4 des Kreditwesengesetzes* durch die
Worter ,,§ 136 Absatz 1 Nummer 1, 2, 3 und 5 des Sanierungs- und Abwicklungsgesetzes* ersetzt.
bb) In Satz 4 werden die Worter ,,§ 48k Absatz 2 Satz 3 des Kreditwesengesetzes* durch die Worter
»§ 110 Absatz 2 des Sanierungs- und Abwicklungsgesetzes™ ersetzt.
b) In Absatz 2 Satz 2 werden die Worter ,,§ 48c Absatz 5 und § 48f Absatz 2 und 3 Satz 2 sowie Absatz 4
des Kreditwesengesetzes durch die Worter ,,§ 115 Absatz 1 Satz 2 und Absatz 3 des Sanierungs- und
Abwicklungsgesetzes™ ersetzt.

¢) In Absatz 3 Satz 3 werden die Worter ,,entsprechend § 48f Absatz 2 Satz 1 des Kreditwesengesetzes*
durch die Worter ,,im Sinne des Absatzes 2 Satz 2* ersetzt.
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d) In Absatz 4 Satz 4 werden die Worter ,,§48h Absatz 2 des Kreditwesengesetzes* durch die Worter
,»§ 141 des Sanierungs- und Abwicklungsgesetzes* ersetzt.

4. In § 22 Absatz 2 Satz 2 Nummer 3 wird nach der Angabe ,,46* das Komma durch das Wort ,,oder* ersetzt,
werden die Worter ,,oder den §§ 48a bis 48m* gestrichen und werden nach dem Wort ,,anordnet™ die Worter
»oder eine Abwicklungsanordnung im Sinne des § 77 des Sanierungs- und Abwicklungsgesetzes ergeht*
eingefiigt.

Artikel 7
Anderung der Finanzmarktstabilisierungsfonds-Verordnung

In § 4 Absatz 1 Satz 1 der Finanzmarktstabilisierungsfonds-Verordnung vom 20. Oktober 2008 (eBAnz
2008, AT123 V1), die zuletzt durch Artikel 4 des Gesetzes vom 20. Dezember 2012 (BGBL. I S. 2777) gedndert
worden ist, wird die Angabe ,,1. Oktober 2012 durch die Angabe ,,1. Juni 2014 ersetzt.

Artikel 8
Anderung der Genossenschaftsregisterverordnung

In § 26 Nummer 6 Doppelbuchstabe cc der Genossenschaftsregisterverordnung in der Fassung der Bekannt-
machung vom 16. Oktober 2006 (BGBI. I S. 2268), die zuletzt durch Artikel 13 Absatz 19 des Gesetzes vom
25. Mai 2009 (BGBIL. I S. 1102) geéndert worden ist, werden nach dem Wort ,,Umwandlungsgesetz* die Worter
,»und nach dem Sanierungs- und Abwicklungsgesetz* eingefligt.

Artikel 9
Anderung der Handelsregisterverordnung

In § 43 Nummer 6 Buchstabe b Doppelbuchstabe ee der Handelsregisterverordnung vom 12. August 1937
(RMBI S. 515), die zuletzt durch Artikel 14 des Gesetzes vom 10. Oktober 2013 (BGBI. I S. 3786) gedndert
worden ist, werden nach dem Wort ,,Umwandlungsgesetz* die Worter ,,und nach dem Sanierungs- und Abwick-
lungsgesetz* eingefiigt.

Artikel 10
Inkrafttreten, Auflerkrafttreten

(1) Artikel 1§ 19 Absatz 3, § 30 Absatz 2, § 36 Absatz 4, § 41 Absatz 4, § 42 Absatz 4, § 45 Absatz 2, § 59
Absatz 10, § 63 Absatz 3, §§ 76, 98 Absatz 3, § 126 Absatz 5 und § 132 Absatz 2, Artikel 2 Nummer 2 bis 15, 17
bis 22, 31, Artikel 3 Nummer 15 in Bezug auf die Verordnungsermichtigung nach § 12g des Restrukturierungs-
fondsgesetzes, Artikel 4 Nummer 1 bis 11, 13 und 14 und Artikel 5 Nummer 4 Buchstabe a, b Doppelbuchstabe
bb, Nummer 5 in Bezug auf die Verordnungsermichtigung nach § 3d des Finanzmarktstabilisierungsfondsgeset-
zes und Nummer 14 treten am Tag nach der Verkiindung in Kraft.

(2) Im Ubrigen tritt dieses Gesetz am 1. Januar 2015 in Kraft.

(3) Artikel 1 § 146 Absatz 6 des Sanierungs- und Abwicklungsgesetzes tritt an dem Tag auller Kraft, an
dem die technischen Regulierungsstandards gemif Artikel 74 Absatz 4 der Richtlinie 2014/59/EU des Européi-
schen Parlaments und des Rates vom 15. Mai 2014 zur Festlegung eines Rahmens fiir die Sanierung und Abwick-
lung von Kreditinstituten und Wertpapierfirmen und zur Anderung der Richtlinie 82/891/EWG des Rates, der
Richtlinien 2001/24/EG, 2002/47/EG, 2004/25/EG, 2005/56/EG, 2007/36/EG, 2011/35/EU, 2012/30/EU und
2013/36/EU sowie der Verordnungen (EU) Nr. 1093/2010 und (EU) Nr. 648/2012 des Européischen Parlaments
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und des Rates (ABL. L 173 vom 12.6.2014, S. 190) in Kraft treten; das Bundesministerium der Finanzen gibt
diesen Tag im Bundesgesetzblatt bekannt.
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