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Gesetzentwurf
der Bundesregierung

Entwurf eines Ersten Gesetzes zur Novellierung von Finanz-
marktvorschriften auf Grund europaischer Rechtsakte (Erstes
Finanzmarktnovellierungsgesetz - 1. FimanoG)

A. Problem und Ziel

Im Nachgang der Finanzkrise hat der europdische Gesetzgeber auf zahlreichen Gebieten
des Kapitalmarktrechts Initiativen zur Verbesserung der Transparenz und Integritat der
Markte und des Anlegerschutzes ergriffen.

Die Richtlinie 2014/57/EU des Europdaischen Parlaments und des Rates vom 16. April
2014 Uber strafrechtliche Sanktionen bei Marktmanipulation (ABI. L 173 vom 12.6.2014,
S. 179) und die Verordnung (EU) Nr. 596/2014 des Europaischen Parlaments und des
Rates vom 16. April 2014 Uber Marktmissbrauch und zur Aufhebung der Richtlinie
2003/6/EG des Europaischen Parlaments und des Rates und der Richtlinien
2003/124/EG, 2003/125/EG und 2004/72/EG der Kommission (ABI. L 173 vom 12.6.2014,
S. 1) sind am 2. Juli 2014 in Kraft getreten. Die Richtlinie 2014/57/EU ist bis zum 3. Juli
2016 in nationales Recht umzusetzen, die Verordnung (EU) Nr. 596/2014 ist ab dem 3.
Juli 2016 anzuwenden.

Diese Neuregelungen lésen die bisherige Marktmissbrauchs-Richtlinie 2003/6/EG ab.
Wesentlicher Inhalt dieser Rechtsakte ist

- die Anpassung der Marktmissbrauchsregulierung an das Aufkommen von neuartigen
Handelsplattformen und technologischen Entwicklungen wie Hochfrequenzhandel;
dazu wird unter anderem der Katalog der Finanzinstrumente, auf die Vorschriften
gegen Marktmanipulation Anwendung finden, erweitert;

- die Verbesserung der Uberwachung von Marktmissbrauch auf Warenderivatemarkten
und bei Benchmarks;

- die Erweiterung der Meldepflichten flr Emittenten;

- die Starkung der Uberwachungs- und Eingriffsbefugnisse der Aufsichtsbehdrden bei
Marktmissbrauch:;

- die Vereinheitlichung und Verscharfung der Sanktionsméglichkeiten bei Insiderhandel
und Marktmanipulation.
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Die Verordnung (EU) Nr. 909/2014 des Europaischen Parlaments und des Rates vom
23. Juli 2014 zur Verbesserung der Wertpapierlieferungen und -abrechnungen in der
Europaischen Union und Uber Zentralverwahrer sowie zur Anderung der Richtlinien
98/26/EG und 2014/65/EU und der Verordnung (EU) Nr. 236/2012 (ABI. L 257 vom
28.8.2014, S. 1) ist am 17. August 2014 in Kraft getreten. Auf bereits gegenwartig nach
nationalem Recht tatige Zentralverwahrer ist die Verordnung erst nach der verpflichtend
vorgeschriebenen Neuzulassung durch die Bundesanstalt als national zustandige
Behorde anwendbar. Die sechsmonatige Antragsfrist beginnt mit dem Inkrafttreten der
noch ausstehenden EU-Ausflihrungsbestimmungen. Nach erfolgtem Antrag hat die
Bundesanstalt wiederum sechs Monate Zeit, Uber die Zulassung zu entscheiden.

Wesentliche Neuregelungen in der Verordnung sind

- europaweit einheitliche Anforderungen an die Lieferung und Abrechnung von
Finanzinstrumenten;

- Vorschriften fur die Organisation und Geschéaftstatigkeit von Zentralverwahrern;

- Vorgaben fir die Aufsicht Uber Zentralverwahrer und die Zusammenarbeit der
nationalen Aufsichtsbehorden innerhalb der EU;

- Vorgaben fir nationale Sanktionsvorschriften.

Die Verordnung (EU) Nr. 1286/2014 des Europaischen Parlaments und des Rates vom
26. November 2014 Uber Basisinformationsblatter fir verpackte Anlageprodukte fir
Kleinanleger und Versicherungsprodukte (PRIIP) (ABI. L 352 vom 9.12.2014, S.1; L 358
vom 13.12.2014, S. 50) ist am 29. Dezember 2014 in Kraft getreten und ab dem 31.
Dezember 2016 anwendbar.

Wesentliche Inhalte dieser Neuregelung sind

- europaweit einheitliche Anforderungen an die Informationen, die Kleinanlegern bei
dem Vertrieb von ,verpackten“ Anlageprodukten zur Verfligung gestellt werden
mussen;

- die Harmonisierung von Anforderungen an Inhalt und Format dieser
Informationsblatter;

- die Moglichkeit der Aufsichtsbehdrde, bei Missstanden Produkte zu verbieten;
- die Einrichtung eines Beschwerdeverfahrens;

- Vorgaben fir nationale Sanktionsvorschriften.

B. Losung

Zur Umsetzung der Richtlinie 2014/57/EU sowie zur Ausfihrung der Verordnungen
mussen vor allem das Wertpapierhandelsgesetz und das Kreditwesengesetz angepasst
werden. Hinzu kommen Anderungen unter anderem im Bodrsengesetz, im
Versicherungsaufsichtsgesetz und im Kapitalanlagegesetzbuch.

Wesentliche Inhalte der Anderungen sind

- die Uberarbeitung und in weiten Teilen Aufhebung der Abschnitte 3 und 4 des
Wertpapierhandelsgesetzes zu Insiderhandel und Marktmanipulation, da diese
nunmehr Uberwiegend in der unmittelbar geltenden Verordnung (EU) Nr. 596/2014
geregelt werden;

- die Anpassung verschiedener Vorschriffen im Kreditwesengesetz und im
Wertpapierhandelsgesetz an die Vorgaben der Verordnung (EU) Nr. 909/2014;
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- die zur Ausfihrung der Verordnung (EU) Nr. 1286/2014 erforderliche Anpassung und
Aufnahme von Eingriffsbefugnissen der jeweils zustandigen Behorde, teilweise auch
Aufhebung verschiedener vertriebsbezogener Vorschriften in Wertpapierhandels-
gesetz, Kapitalanlagegesetzbuch, Versicherungsaufsichtsgesetz und Gewerbe-
ordnung

- die Erweiterung des Katalogs von Ordnungswidrigkeitstatbestdnden und Erhéhung
des BuRgeldrahmes in Wertpapierhandelsgesetz, Kreditwesengesetz, Borsengesetz,
Kapitalanlagegesetzbuch und Versicherungsaufsichtsgesetz sowie die Einflihrung
einer grundsatzlich zwingenden Verdffentlichung von Mallnahmen und Sanktionen
durch die Bundesanstalt fir Finanzdienstleistungsaufsicht (BaFin);

- die Anpassung der Straftatbestdnde der Marktmanipulation und des Insiderhandels
im Wertpapierhandelsgesetz an die Vorgaben der Richtlinie 2014/57/EU;

- die Zuweisung von Zustandigkeiten zur Ausfuhrung der genannten EU-Verordnungen
sowie

- die Verpflichtung der BaFin zur Einrichtung eines Hinweisgebersystems fir die
Entgegenahme von Meldungen Uber Verstofe gegen gesetzliche Pflichten durch
Anderung des Finanzdienstleistungsaufsichtsgesetzes.

Im Rahmen der Umsetzung der Richtlinie 2014/57/EU sowie der Verordnung (EU) Nr.
596/2014 wird dabei auf die Vorgaben der Richtlinie 2004/39/EG des Europaischen
Parlaments und des Rates vom 21. April 2004 Gber Markte fir Finanzinstrumente sowie
zur Anderung der Richtlinien 85/611/EWG und 93/6/EWG des Rates und der Richtlinie
2001/12/EG des Europaischen Parlaments und des Rates und zur Aufhebung der
Richtlinie 93/22/EWG des Rates abgestellt. Eine Angleichung an die Vorgaben der
Richtlinie 2014/65/EU des Europaischen Parlaments und des Rats vom 15. Mai 2014 Gber
Markte fiir Finanzinstrumente sowie zur Anderung der Richtlinien 2002/92/EG und
2011/61/EU (ABI. L 173 vom 12.6.2014, S. 349) und die Verordnung (EU) Nr. 600/2014
des Europaischen Parlaments und des Rats vom 15. Mai 2014 Uber Markte fir
Finanzinstrumente und zur Anderung der Verordnung (EU) Nr. 648/2012 (ABI. L 173 vom
12.6.2014, S. 84) erfolgt im Rahmen der Umsetzung dieser Vorgaben zu einem spateren
Zeitpunkt.

Daneben werden im Nachgang der Anderungen durch das Kleinanlegerschutzgesetz die
aufsichtsrechtlichen Befugnisse erganzt beziehungsweise die gesetzlichen Anforderungen
angepasst. So wird unter anderem die bestehende Produktinterventionsmoglichkeit der
BaFin um eine Befugnis zum Erlass von Auskunfts- und Vorlageersuchen erganzt, damit
gepruft werden kann, ob die Voraussetzungen flir solche Interventionsmaflnahmen
vorliegen. Ferner wird der Anwendungsbereich des Vermoégensanlagengesetzes
angepasst, um sicherzustellen, dass bestimmte Konstellationen im Bereich der
Direktinvestments in Sachguter erfasst und Aufsichtslicken geschlossen werden.
AuRerdem erfolgen geringfligige Anderungen im Nachgang zum Gesetz zur Umsetzung
der Transparenzrichtlinie-Anderungsrichtlinie, insbesondere um Regelungsliicken bei
Ubergangsvorschriften und Bestandsmitteilungen zu schlieRen, die erst nach Abschluss
des damaligen Gesetzgebungsverfahren zu Tage getreten sind, und um zuklnftig ein
anwenderfreundliches elektronisches Verfahren zur Ubermittlung von
Stimmrechtsmitteilungen  ausgestalten zu kénnen. Weitere Anderungen des
Wertpapierhandelsgesetzes dienen dazu, die Einhaltung von Verpflichtungen geman der
Verordnung (EU) 648/2012 sicherzustellen. Noch ausstehende ausgestaltende
Rechtsakte der Europaischen Kommission werden durch Verweise berucksichtigt.
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C. Alternativen

Mit dem Ersten Finanzmarktnovellierungsgesetz werden die europaische Richtlinie
2014/57/EU sowie die Verordnungen (EU) Nr. 596/2014, (EU) Nr. 909/2014 und
1286/2014 dem Prinzip der 1:1-Umsetzung folgend im deutschen Recht verankert. Eine
Nichtumsetzung oder eine nicht fristgerechte Umsetzung dieser europaischen Rechtsakte
in nationales Recht kommt nicht in Betracht.

D. Haushaltsausgaben ohne Erfullungsaufwand

Keine

E. Erfullungsaufwand

Es entstehen keine unmittelbaren Haushaltsausgaben ohne Erfillungsaufwand fir den
Bund, die Lander und die Kommunen.

E.1 Erfullungsaufwand fur Birgerinnen und Biirger
Den Birgerinnen und Burgern entsteht durch dieses Gesetz kein Erflllungsaufwand.

Auch wenn Einzelpersonen Pflichten auferlegt werden, steht das Handeln dieser
Personen als Vertreter der Wirtschaft im Vordergrund. Die entsprechenden Belastungen
werden folglich als Teil des Erfullungsaufwandes der Wirtschaft erfasst.

E.2 Erfullungsaufwand fiur die Wirtschaft

Die Regelungen fiihren beim Erfullungsaufwand fir die Wirtschaft zu einer Gesamt-
belastung von insgesamt 2.518.185,03 Euro. Davon ist ein jahrlicher Erfillungsaufwand
der Wirtschaft in Hohe von ca. 345.000 Euro, der auf nationalen Regelungen beruht. In
diesem Betrag sind Informationspflichten von rund 20.000 Euro nach § 15 WpHG
enthalten.

Dieser laufende Erflllungsaufwand besteht dabei zu einem geringen Teil aus neuen
laufenden Pflichten fur Unternehmen, die auf der Umsetzung von EU-Recht basieren. Der
Groldteil des laufenden Erfullungsaufwandes entfallt auf die Anpassung der Prospekt-
pflicht nach dem Vermdgensanlagengesetz im Bereich der Sachinvestments.

DarUber hinaus wird die Wirtschaft mit einmalig anfallenden Kosten in Héhe von ca. 2,5
Mio. Euro belastet, die auf der erforderlichen Einfiihrung von Verfahren zu Meldung von
Verstdlien gegen die europaischen Vorgaben beruhen.

Im Rahmen des one in, one out — Verfahrens sind wiederkehrende Erfullungsauf-
wendungen der Wirtschaft, die auf nationaler Vorgabe beruhen, in Hohe von insgesamt
343.740,00 Euro zu kompensieren. Eine entsprechende Entlastung erfolgt gegenwartig
mit dem verbleibenden Entlastungsbetrag aus dem OGAW-V-Umsetzungsgesetz in Hohe
von 21.278,23 Euro. Die noch verbleibende Belastung von insgesamt 322.461,77 Euro
wird voraussichtlich mit dem Zweiten Finanzmarktnovellierungsgesetz innerhalb der
kommenden 12 Monate erfolgen.

Davon Burokratiekosten aus Informationspflichten

Ein Erflllungsaufwand fur die Wirtschaft aufgrund von Informationspflichten fallt aufgrund
der erweiterten Mitteilungs- und Ubermittlungspflichten nach § 15 des Wertpapier-
handelsgesetzes an. Die Kosten betragen ca. 20.000 Euro (siehe oben).
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E.3 Erfullungsaufwand der Verwaltung

Auf Bundesebene fiihren die neuen Regelungen insgesamt zu einer jahrlichen
Mehrbelastung in Hohe von ca. 330.000 Euro, wobei es sich hierbei zum Grofteil um
wiederkehrende Aufwendungen handelt.

Fir die Lander und die Kommunen entsteht kein Erfullungsaufwand.

F. Weitere Kosten
Weitere Kosten, insbesondere mit Blick auf das Preisniveau, sind nicht zu erkennen.
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Gesetzentwurf
der Bundesregierung

Entwurf eines Ersten Gesetzes zur Novellierung von Finanz-
marktvorschriften auf Grund europaischer Rechtsakte (Erstes
Finanzmarktnovellierungsgesetz - 1. FimanoG)

Bundesrepublik Deutschland Berlin, 15. Januar 2016
Die Bundeskanzlerin

An den

Prasidenten des Bundesrates
Herrn Ministerprasidenten
Stanislaw Tillich

Sehr geehrter Herr Prasident,

hiermit Gbersende ich gemal} Artikel 76 Absatz 2 Satz 4 des Grundgesetzes den
von der Bundesregierung beschlossenen

Entwurf eines Ersten Gesetzes zur Novellierung von Finanzmarkt-
vorschriften auf Grund europaischer Rechtsakte (Erstes Finanzmarkt-
novellierungsgesetz — 1. FimanoG)

mit Begriindung und Vorblatt.

Der Gesetzentwurf ist besonders eilbedurftig, da die Umsetzung der Richtlinie
2014/57/EU und verschiedene Vorschriften der Verordnung (EU) Nr. 596/2014 in
nationales Recht bis zum 3. Juli 2016 erfolgen muss.

Fristablauf: 26.02.16
besonders eilbedirftige Vorlage gemaf Artikel 76 Absatz 2 Satz 4 GG
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Federfuhrend ist das Bundesministerium der Finanzen.
Die Stellungnahme des Nationalen Normenkontrollrates gemald § 6 Absatz 1

NKRG ist als Anlage beigefugt.

Mit freundlichen Gruflien
Dr. Angela Merkel
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Entwurf eines Ersten Gesetzes zur Novellierung von Finanzmarktvor-
schriften auf Grund europaischer Rechtsakte

(Erstes Finanzmarktnovellierungsgesetz — 1. FimanoG)

Vom ...
Der Bundestag hat das folgende Gesetz beschlossen:
Inhaltsubersicht
Artikel 1 Anderung des Wertpapierhandelsgesetzes
Artikel 2 Weitere Anderung des Wertpapierhandelsgesetzes
Artikel 3 Anderung des Kreditwesengesetzes
Artikel 4 Weitere Anderung des Kreditwesengesetzes
Artikel 5 Anderung des Bérsengesetzes
Artikel 6 Anderung des Kapitalanlagegesetzbuches
Artikel 7 Anderung des Versicherungsaufsichtsgesetzes
Artikel 8  Weitere Anderung des Versicherungsaufsichtsgesetzes
Artikel 9 Anderung des Finanzdienstleistungsaufsichtsgesetzes
Artikel 10  Anderung des Vermdgensanlagengesetzes
Artikel 11 Weitere Anderung des Vermdgensanlagengesetzes
Artikel 12 Anderung des Depotgesetzes
Artikel 13 Anderung der Gewerbeordnung
Artikel 14  Anderung des Kleinanlegerschutzgesetzes

Artikel 15 Anderung der Verordnung Uber die Erhebung von Gebiihren und die Umle-
gung von Kosten nach dem Finanzdienstleistungsaufsichtsgesetz

Artikel 16  Inkrafttreten

Artikel 1

Anderung des Wertpapierhandelsgesetzes

Das Wertpapierhandelsgesetz in der Fassung der Bekanntmachung vom 9. Septem-
ber 1998 (BGBI. | S. 2708), das zuletzt durch Artikel 1 des Gesetzes vom 20. November
2015 (BGBI. I S. 2019) geandert worden ist, wird wie folgt geandert:
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1.

2.

Die Inhaltstbersicht wird wie folgt geandert:

a)

b)

f)

o))

Der Angabe zu § 4 wird ein Semikolon und das Wort ,Verordnungsermachtigung*
angefugt.

Die Angabe zu Abschnitt 3 wird wie folgt gefasst:

LAbschnitt 3

Marktmissbrauchsuberwachung®.

Die Angaben zu den §§ 12 bis 15b werden wie folgt gefasst:

,8 12  Anwendung der Verordnung (EU) Nr. 596/2014 auf Waren, Emissionsberechtigungen und auslandi-
sche Zahlungsmittel

§13 (weggefallen)
§ 14 (weggefallen)

§15 Ubermittlung von Insiderinformationen und von Eigengeschéften von Fiihrungskraften an das Unter-
nehmensregister und Mitteilung an die Bundesanstalt

§ 15a  (weggefallen)
§ 15b  (weggefallen)®.
Die Angabe zu § 16b wird wie folgt gefasst:

.8 16b  (weggefallen) “.

Die Angabe nach § 17 wird wie folgt gefasst:

LAbschnitt 4

OTC-Derivate und Transaktionsregister”.

Die Angabe nach § 20 ,Abschnitt 4 Uberwachung des Verbots der Marktmanipu-
lation“ wird gestrichen.

Die Angabe zu § 20a wird wie folgt gefasst:
,§20a (weggefallen)*.

Die Angabe zu § 34b wird wie folgt gefasst:

,§ 34b  Anlageempfehlungen und Anlagestrategieempfehlungen®.

Nach der Angabe zu § 40c wird die folgende Angabe eingefiigt:

,§40d Bekanntmachung von verwaltungsrechtlichen MafRnahmen und verwaltungsrechtlichen Sanktionen
wegen VerstoRen gegen Verbote oder Gebote der Marktmissbrauchsverordnung*.

Nach der Angabe zu § 49 wird die folgende Angabe eingefugt:

,§ 50  Ubergangsvorschriften zur Verordnung (EU) Nr. 596/2014“.

2. § 1 wird wie folgt gefasst:
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.81
Anwendungsbereich
(1) Dieses Gesetz enthalt Regelungen insbesondere in Bezug auf

die Erbringung von Wertpapierdienstleistungen und Wertpapiernebendienstleis-
tungen,

das marktmissbrauchliche Verhalten im borslichen und aulRerborslichen Handel
mit Finanzinstrumenten,

die Vermarktung, den Vertrieb und den Verkauf von Finanzinstrumenten und
strukturierten Einlagen,

die Uberwachung von Unternehmensabschliissen und die Veréffentlichung von
Finanzberichten von Unternehmen, die den Vorschriften dieses Gesetzes unter-
liegen,

die Veranderungen der Stimmrechtsanteile von Aktiondren an boérsennotierten
Gesellschaften sowie

die Zustandigkeiten und Befugnisse der Bundesanstalt fir Finanzdienstleistungs-
aufsicht (Bundesanstalt) und die Ahndung von VerstéRen hinsichtlich

a) der Vorschriften dieses Gesetzes,

b) der Verordnung (EG) Nr. 1060/2009 des Europaischen Parlaments und des
Rates vom 16. September 2009 Uber Ratingagenturen (ABI. L 302 vom
17.11.2009, S. 1; L 350 vom 29.12.2009, S. 59; L 145 vom 31.5.2011, S. 57;
L 267 vom 6.9.2014, S. 30), die zuletzt durch die Richtlinie 2014/51/EU (ABI.
L 153 vom 22.5.2014, S. 1; L 108 vom 28.4.2015, S. 8) geandert worden ist,
in der jeweils geltenden Fassung,

c) der Verordnung (EU) Nr. 236/2012 des Europaischen Parlaments und des
Rates vom 14. Marz 2012 Uber Leerverkaufe und bestimmte Aspekte von
Credit Default Swaps (ABI. L 86 vom 24.3.2012, S. 1), die durch die Verord-
nung (EU) Nr. 909/2014 (ABI. L 257 vom 28.8.2014, S. 1) geandert worden
ist, in der jeweils geltenden Fassung,

d) der Verordnung (EU) Nr. 648/2012 des Europaischen Parlaments und des
Rates vom 4. Juli 2012 Uber OTC-Derivate, zentrale Gegenparteien und
Transaktionsregister (ABl. L 201 vom 27.7.2012, S. 1; L 321 vom
30.11.2013, S. 6), die zuletzt durch die Delegierte Verordnung (EU)
2015/1515 (ABI. L 239 vom 15.9.2015, S. 63) geandert worden ist, in der je-
weils geltenden Fassung,

e) der Verordnung (EU) Nr. 596/2014 des Europaischen Parlaments und des
Rates vom 16. April 2014 Uber Marktmissbrauch (Marktmissbrauchsverord-
nung) und zur Aufhebung der Richtlinie 2003/6/EG des Europaischen Parla-
ments und des Rates und der Richtlinien 2003/124/EG, 2003/125/EG und
2004/727/EG der Kommission (ABI. L 173 vom 12.6.2014, S. 1), in der je-
weils geltenden Fassung,

f) der Verordnung (EU) Nr. 909/2014 des Europaischen Parlaments und des
Rates vom 23. Juli 2014 zur Verbesserung der Wertpapierlieferungen und -
abrechnungen in der Europaischen Union und Uber Zentralverwahrer sowie
zur Anderung der Richtlinien 98/26/EG und 2014/65/EU und der Verordnung
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(EU) Nr. 236/2012 (ABI. L 257 vom 28.8.2014, S. 1), in der jeweils geltenden
Fassung.

(2) Die Vorschriften des Abschnitts 3 sowie die §§ 34b und 34c sind auch anzu-
wenden auf Handlungen und Unterlassungen, die im Ausland vorgenommen werden,
sofern sie Finanzinstrumente betreffen, die an einem inlandischen organisierten
Markt, einem inlandischen multilateralen Handelssystem oder dem Freiverkehr ge-
handelt werden.

(3) Bei Anwendung der Vorschriften der Abschnitte 5, 5a und 11 unbertcksich-
tigt bleiben Anteile und Aktien an offenen Investmentvermégen im Sinne des § 1 Ab-
satz 4 des Kapitalanlagegesetzbuchs, soweit es sich nicht um Spezial-AIF im Sinne
des § 1 Absatz 6 des Kapitalanlagegesetzbuchs handelt.”

3. § 2 wird wie folgt geandert:
a) Nach Absatz 2c werden folgende Absatze 2d und 2e eingefugt:

»(2d) Waren-Spot-Kontrakt im Sinne dieses Gesetzes ist ein Vertrag im Sinne
des Artikels 3 Absatz 1 Nummer 15 der Verordnung (EU) Nr. 596/2014.

(2e) Referenzwert im Sinne dieses Gesetzes ist ein Kurs, Index oder Wert im
Sinne des Artikels 3 Absatz 1 Nummer 29 der Verordnung (EU) Nr. 596/2014°.

b) Nach Absatz 7 wird folgender Absatz 7a eingeflgt:

»(7a2) MTF-Emittenten im Sinne dieses Gesetzes sind Emittenten von Finan-
zinstrumenten,

1. die ihren Sitz im Inland haben und

a) deren Finanzinstrumente mit ihrer Zustimmung zum Handel in einem
multilateralen Handelssystem im Inland oder einem anderen Mitglieds-
staat der Europaischen Union oder einem Vertragsstaat des Abkom-
mens Uber den Europaischen Wirtschaftsraum zugelassen oder in den
Freiverkehr einbezogen sind oder

b) fur deren Finanzinstrumente mit ihrer Zustimmung eine Zulassung zum
Handel in einem multilateralen Handelssystem im Inland oder einem an-
deren Mitgliedsstaat der Europaischen Union oder einem Vertragsstaat
des Abkommens Uber den Europaischen Wirtschaftsraum oder die Ein-
beziehung in den Freiverkehr beantragt wurde,

wenn diese Finanzinstrumente nur in multilateralen Handelssystemen oder
im Freiverkehr gehandelt werden, mit Ausnahme solcher Emittenten, deren
Finanzinstrumente nicht im Inland, sondern lediglich in einem anderen Mit-
gliedstaat der Europaischen Union oder einem Vertragsstaat des Abkom-
mens Uber den Europaischen Wirtschaftsraum zugelassen sind, wenn sie in
diesem anderen Staat den Anforderungen des Artikels 21 der Richtlinie
2004/109/EG unterliegen, oder

2. die ihren Sitz nicht im Inland haben und
a) deren Finanzinstrumente mit ihrer Zustimmung zum Handel in einem

multilateralen Handelssystem im Inland zugelassen oder in den Freiver-
kehr einbezogen sind oder
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b) fir deren Finanzinstrumente mit ihrer Zustimmung eine Zulassung zum
Handel in einem multilateralen Handelssystem im Inland oder die Einbe-
ziehung in den Freiverkehr beantragt wurde,

wenn diese Finanzinstrumente nur in multilateralen Handelssystemen im In-
land oder im Freiverkehr gehandelt werden.®

4. § 2a Absatz 1 wird wie folgt geandert:

a)

b)
c)

d)

Nummer 7 wird wie folgt geandert:
aa) In Buchstabe e werden die Worter ,Anbietern oder® gestrichen.

bb) Im Text nach Buchstabe e wird nach den Wértern ,noch fortbesteht* ein

Komma eingefligt und werden nach den Wértern ,des Kapitalanlagegesetz-
buchs hat* die Woérter ,oder die von einer EU-Verwaltungsgesellschaft aus-
gegeben werden, die eine Erlaubnis nach Artikel 6 der Richtlinie 2009/65/EG
des Europaischen Parlaments und des Rates vom 13. Juli 2009 zur Koordi-
nierung der Rechts- und Verwaltungsvorschriften betreffend bestimmte Or-
ganismen fir gemeinsame Anlagen in Wertpapieren (OGAW) (ABI. L 302
vom 17.11.2009, S. 32; L 269 vom 13.10.2010, S. 27), die zuletzt durch die
Richtlinie 2014/91/EU (ABI. L 257 vom 28.8.2014, S. 186) geandert worden
ist, oder nach Artikel 6 der Richtlinie 2011/61/EU des Europaischen Parla-
ments und des Rates vom 8. Juni 2011 Uber die Verwalter alternativer In-
vestmentfonds und zur Anderung der Richtlinien 2003/41/EG und
2009/65/EG und der Verordnungen (EG) Nr. 1060/2009 und (EU) Nr.
1095/2010 (ABI. L 174 vom 1.7.2011, S. 1; L 115 vom 27.4.2012, S. 35), die
zuletzt durch die Richtlinie 2014/65/EU (ABI. L 173 vom 12.6.2014, S. 349; L
74 vom 18.3.2015, S. 38) geandert worden ist, hat,“ und nach den Wértern
,die nach dem Kapitalanlagegesetzbuch vertrieben werden diirfen,” die Wor-
ter ,mit Ausnahme solcher AlF, die nach § 330a des Kapitalanlagegesetz-
buchs vertrieben werden durfen,” eingeflgt.

In Nummer 13 wird das Wort ,,und® durch ein Komma ersetzt.
In Nummer 14 wird der Punkt am Ende durch das Wort ,und” ersetzt.
Folgende Nummer 15 wird angefugt:

,15. Zentralverwahrer im Sinne des Artikels 2 Absatz 1 Nummer 1 der Verord-

nung (EU) Nr. 909/2014, soweit sie die in Abschnitt A und B des Anhangs
dieser Verordnung genannten Dienstleistungen erbringen.*

5. § 4 wird wie folgt geandert:

a)

b)

Der Uberschrift wird ein Semikolon und das Wort ,Verordnungserméchtigung®
angeflgt.

Dem Absatz 2 wird folgender Satz angeflgt:

,Die Bundesanstalt kann Anordnungen nach Satz 2 auch gegeniber einem 6f-
fentlich-rechtlichen Rechtstrager oder gegeniber einer Bérse erlassen.”

In Absatz 3 Satz 1 werden die Wérter ,erforderlich ist” durch die Woérter ,,oder der
Verordnung (EU) Nr. 596/2014 oder zur Prifung erforderlich ist, ob die Voraus-
setzungen flr eine Malinahme nach § 4b vorliegen® ersetzt.

Nach Absatz 3a werden die folgenden Absatze 3b bis 3k eingefiigt:
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»(3b) Die Bundesanstalt ist unbeschadet des § 3 Absatz 5 des Bérsengeset-
zes zustandige Behdrde im Sinne des Artikels 22 der Verordnung (EU) Nr.
596/2014.

(3c) Die Bundesanstalt kann von einem Telekommunikationsbetreiber die
Herausgabe von in dessen Besitz befindlichen bereits existierenden Verkehrsda-
ten im Sinne des § 96 Absatz 1 des Telekommunikationsgesetzes verlangen,
wenn bestimmte Tatsachen den Verdacht begrinden, dass jemand gegen Artikel
14 oder 15 der Verordnung (EU) Nr. 596/2014 verstol3en hat, soweit dies zur Er-
forschung des Sachverhalts erforderlich ist. § 100a Absatz 3 und § 100b Absatz
1 bis 4 Satz 1 der Strafprozessordnung gelten entsprechend. Das Briefgeheimnis
sowie das Post- und Fernmeldegeheimnis nach Artikel 10 des Grundgesetzes
werden insoweit eingeschrankt.

(3d)Die Bundesanstalt kann von Wertpapierdienstleistungsunternehmen,
Kreditinstituten im Sinne des Artikels 4 Absatz 1 Nummer 1 der Verordnung (EU)
Nr. 575/2013 und Finanzinstituten im Sinne des Artikels 4 Absatz 1 Nummer 26
der Verordnung (EU) Nr. 575/2013 die Herausgabe von in deren Besitz befindli-
chen, bereits existierenden

1. Aufzeichnungen von Telefongesprachen,
2. elektronische Mitteilungen oder

3. Verkehrsdaten im Sinne des § 3 Nummer 30 des Telekommunikationsgeset-
zes

verlangen, soweit dies auf Grund von Anhaltspunkten fir die Uberwachung der
Einhaltung eines Verbots nach Artikel 14 und 15 der Verordnung (EU) Nr.
596/2014 erforderlich ist. Das Briefgeheimnis sowie das Post- und Fernmeldege-
heimnis nach Artikel 10 des Grundgesetzes werden insoweit eingeschrankt.

(3e) Die Bundesanstalt kann von Boérsen und Betreibern von Markten, an de-
nen Finanzinstrumente gehandelt werden, verlangen, dass die zur Erflillung der
Aufgaben nach Artikel 4 der Verordnung (EU) Nr. 596/2014 erforderlichen Daten
in standardisierter und elektronischer Form Ubermittelt werden.

(3f) Die Bundesanstalt kann von Marktteilnehmern, die an Spotmarkten im
Sinne des Artikels 3 Absatz 1 Nummer 16 der Verordnung (EU) Nr. 596/2014 ta-
tig sind, Auskinfte und die Meldung von Geschaften in Warenderivaten verlan-
gen, soweit dies auf Grund von Anhaltspunkten fiir die Uberwachung der Einhal-
tung eines Verbots nach Artikel 14 und 15 der Verordnung (EU) Nr. 596/2014 in
Bezug auf Warenderivate erforderlich ist. Der Bundesanstalt ist unter den Vo-
raussetzungen des Satzes 1 ferner der direkte Zugriff auf die Handelssysteme
von Handlern zu gewahren. Die Bundesanstalt kann die Ubermittlung von Infor-
mationen nach Satz 1 in standardisierter Form verlangen.

(3g) Das Bundesministerium der Finanzen kann durch Rechtsverordnung,
die nicht der Zustimmung des Bundesrats bedarf, ndhere Bestimmungen uber
Inhalt, Art, Umfang und Form der nach den Absatzen 3e und 3f Satz 1 zu Uber-
mittelnden Mitteilungen und Uber die zuléssigen Datentrager und Ubertragungs-
wege erlassen. Das Bundesministerium der Finanzen kann die Ermachtigung
durch Rechtsverordnung auf die Bundesanstalt Ubertragen.

(3h)Im Falle eines VerstoRRes gegen

1. Vorschriften des Abschnitts 3 dieses Gesetzes sowie die zur Durchflihrung
dieser Vorschriften erlassenen Rechtsverordnungen,
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2. Vorschriften der Verordnung (EU) Nr. 596/2014, insbesondere gegen deren
Artikel 4 und 14 bis 21, sowie die auf Grundlage dieser Artikel erlassenen
delegierten Rechtsakte und Durchfihrungsrechtsakte der Europaischen
Kommission oder

3. eine sich auf eine der in den Nummern 1 oder 2 genannten Vorschriften be-
ziehende Anordnung der Bundesanstalt

kann die Bundesanstalt zur Verhinderung weiterer Verstdl3e fur einen Zeitraum
von bis zu zwei Jahren die Einstellung der den Verstol3 begriindenden Handlun-
gen oder Verhaltensweisen verlangen.

(3i) Die Bundesanstalt kann einer naturlichen Person, die fiir einen Verstol
gegen die Artikel 14, 15, 16 Absatz 1 und 2, Artikel 17 Absatz 1, 2, 4, 5und 8, Ar-
tikel 18 Absatz 1 bis 6, Artikel 19 Absatz 1 bis 3, 5 bis 7und 11 sowie Artikel 20
Absatz 1 der Verordnung (EU) Nr. 596/2014 oder gegen eine sich auf diese Vor-
schriften beziehende Anordnung der Bundesanstalt verantwortlich ist, fir einen
Zeitraum von bis zu zwei Jahren untersagen, Geschéfte fir eigene Rechnung in
den in Artikel 2 Absatz 1 der Verordnung (EU) Nr. 596/2014 genannten Finanzin-
strumenten und Produkten zu tatigen.

(3j) Die Bundesanstalt kann einer Person, die bei einem von der Bundesan-
stalt beaufsichtigten Unternehmen tatig ist, fir einen Zeitraum von bis zu zwei
Jahren die Austibung der Berufstatigkeit untersagen, wenn diese Person vorsatz-
lich gegen eine der in Absatz 3h genannten Vorschriften versto3en hat und die-
ses Verhalten trotz Verwarnung durch die Bundesanstalt fortsetzt.

(3k) Die Bundesanstalt kann bei einem Verstol3 gegen eine der in Absatz 3h
genannten Vorschriften auf ihrer Internetseite eine Warnung unter Nennung der
natlrlichen oder juristischen Person oder der Personenvereinigung, die den Ver-
stol® begangen hat, sowie der Art des VerstolRes verdffentlichen. § 40d Absatz 3
und 5 gilt entsprechend.”

e) Nach Absatz 4 werden folgende Absatze 4a und 4b eingefugt:

»(4a) Bedienstete der Bundesanstalt dirfen Geschafts- und Wohnraume be-
treten, soweit dies zur Verfolgung von Verstolien gegen Artikel 14 und 15 der
Verordnung (EU) Nr. 596/2014 geboten ist. Das Grundrecht des Artikels 13 wird
insoweit eingeschrankt. Die Bedienstete der Bundesanstalt dirfen Gegenstande
sicherstellen, die als Beweismittel fir die Ermittlung des Sachverhalts von Bedeu-
tung sein konnen. Befinden sich die Gegenstande im Gewahrsam einer Person
und werden sie nicht freiwillig herausgegeben, kénnen Bedienstete der Bundes-
anstalt die Gegenstande beschlagnahmen. Beschlagnahmen sind, aul3er bei Ge-
fahr im Verzug, durch den Richter anzuordnen. Zustandig ist das Amtsgericht
Frankfurt am Main. Gegen die richterliche Entscheidung ist die Beschwerde zu-
lassig. Die §§ 306 bis 310 und 311a der Strafprozessordnung gelten entspre-
chend. Bei Beschlagnahmen ohne gerichtliche Anordnung gilt § 98 Absatz 2 der
Strafprozessordnung entsprechend. Zustandiges Gericht fir die nachtraglich ein-
geholte gerichtliche Entscheidung ist das Amtsgereicht Frankfurt am Main.

(4b) Die Bundesanstalt kann die Beschlagnahme von Vermdgenswerten be-
antragen, soweit dies zur Durchsetzung der Verbote und Gebote der Verordnung
(EU) Nr. 596/2014 geboten ist. Mallnahmen nach Satz 1 sind durch den Richter
anzuordnen. Zustandig ist das Amtsgericht Frankfurt am Main. Gegen eine rich-
terliche Entscheidung ist die Beschwerde zuldssig; die §§ 306 bis 310 und 311a
der Strafprozessordnung geltend entsprechend.”

6. §4a Absatz 1 Satz 2 wird wie folgt gefasst:
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.Insbesondere kann die Bundesanstalt voriibergehend

1. den Handel mit einzelnen oder mehreren Finanzinstrumenten untersagen, insbe-
sondere ein Verbot des Erwerbs von Rechten aus Wahrungsderivaten im Sinne
des § 2 Absatz 2 Nummer 1 Buchstabe b, d oder e anordnen, deren Wert sich
unmittelbar oder mittelbar vom Devisenpreis des Euro ableitet, soweit zu erwar-
ten ist, dass der Marktwert dieser Rechte bei einem Kursriickgang des Euro
steigt, und wenn der Erwerb der Rechte nicht der Absicherung eigener beste-
hender oder erwarteter Wahrungsrisiken dient, wobei das Verbot auch auf den
rechtsgeschéftlichen Eintritt in solche Geschafte erstreckt werden kann,

2. die Aussetzung des Handels mit einzelnen oder mehreren Finanzinstrumenten
an Markten, an denen Finanzinstrumente gehandelt werden, anordnen, oder

3. anordnen, dass Bérsen im Sinne des § 2 des Borsengesetzes, andere Markte, an
denen Finanzinstrumente gehandelt werden, oder systematische Internalisierer
schliel3en oder geschlossen bleiben.*

Nach § 4b Absatz 5 wird folgender Absatz 6 angefligt:

»(6) Widerspruch und Anfechtungsklage gegen Malinahmen nach Absatz 1 ha-
ben keine aufschiebende Wirkung.”

§ 6 wird wie folgt geandert: In Absatz 1 Satz 1 wird die Angabe ,§ 14 durch die Wor-
ter ,Artikel 14 der Verordnung (EU) Nr. 596/2014“ und die Angabe ,§ 20a“ durch die
Worter ,Artikel 15 der Verordnung (EU) Nr. 596/2014 ersetzt.

§ 10 wird wie folgt geandert:

a) In Absatz 1 Satz 1 werden die Wérter ,ein Verbot oder Gebot nach § 14, § 20a
dieses Gesetzes oder” sowie die Warter ,des Europaischen Parlaments und des
Rates vom 14. Marz 2012 Uber Leerverkaufe und bestimmte Aspekte von Credit
Default Swaps (ABI. L 86 vom 24.3.2012, S. 1), gestrichen.

b) Absatz 2 Satz 3 wird aufgehoben.

In der Uberschrift zu Abschnitt 3 wird wie folgt gefasst:

LAbschnitt 3

Marktmissbrauchstiberwachung®.

§ 12 wird wie folgt gefasst:

,§ 12

Anwendung der Verordnung (EU) Nr. 596/2014 auf Waren, Emissionsberechtigungen
und auslandische Zahlungsmittel

Artikel 15 in Verbindung mit Artikel 12 Absatz 1 bis 4 der Verordnung (EU) Nr.
596/2014 gilt entsprechend flr

1. Waren im Sinne des § 2 Absatz 2c,
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2. Emissionsberechtigungen im Sinne des § 3 Nummer 3 des Treibhausgas-
Emissionshandelsgesetzes und

3. auslandische Zahlungsmittel im Sinne des § 51 des Bdrsengesetzes,

die an einer inlandischen Bdrse oder einem vergleichbaren Markt in einem anderen
Mitgliedstaat der Europaischen Union oder in einem anderen Vertragsstaat des Ab-
kommens Uber den Europaischen Wirtschaftsraum gehandelt werden.*

§§ 13 und 14 werden aufgehoben.

§ 15 wird wie folgt gefasst:

,§ 15

Ubermittlung von Insiderinformationen und von Eigengeschéften von Fiihrungskréaften
an das Unternehmensregister und Mitteilung an die Bundesanstalt

(1) Ein Inlandsemittent oder ein MTF-Emittent, der gemaR Artikel 17 Absatz 1, 7
oder 8 der Verordnung (EU) Nr. 596/2014 verpflichtet ist, Insiderinformationen zu
veroffentlichen, hat diese unverzuglich, jedoch nicht vor ihrer Veroffentlichung, dem
Unternehmensregister im Sinne des § 8b des Handelsgesetzbuches zur Speicherung
zu Ubermitteln sowie der Bundesanstalt und den Geschéaftsfihrungen der Handels-
platze, an denen ihre Finanzinstrumente zum Handel zugelassen oder einbezogen
sind, mitzuteilen.

(2) Ein Inlandsemittent oder ein MTF-Emittent, der gemaf Artikel 19 Absatz 3
der Verordnung (EU) Nr. 596/2014 verpflichtet ist, Informationen zu Eigengeschaften
von Fuhrungskraften zu verdffentlichen, hat diese Informationen unverziglich, jedoch
nicht vor ihrer Veroffentlichung, dem Unternehmensregister im Sinne des § 8b des
Handelsgesetzbuches zur Speicherung zu Ubermitteln sowie die Verdffentlichung der
Bundesanstalt mitzuteilen.

(3) Verstolit der Emittent gegen die Verpflichtungen nach Absatz 1 oder nach
Artikel 17 Absatz 1, 7 oder 8 der Verordnung (EU) Nr. 596/2014, so ist er einem an-
deren nur unter den Voraussetzungen der §§ 37b und 37c zum Ersatz des daraus
entstehenden Schadens verpflichtet. Schadensersatzanspriche, die auf anderen
Rechtsgrundlagen beruhen, bleiben unberihrt.”

Die §§ 15a und 15b werden aufgehoben.

In § 16 Absatz 1 Satz 1 werden die Woérter ,Insiderpapiere im Sinne des § 12" durch
die Worter ,Finanzinstrumente im Sinne des § 1 Absatz 3“ ersetzt.

In § 16a Absatz 2 Satz 1 und 3 wird jeweils das Wort ,Insiderpapieren” durch die Woér-
ter ,Finanzinstrumenten im Sinne des § 1 Absatz 3" ersetzt.

§ 16b wird aufgehoben.

Abschnitt 3b wird Abschnitt 4.

§ 18 wird wie folgt geandert:

a) Nach Absatz 1 werden folgende Absatze 2 und 3 eingefugt:

»(2) Eine inlandische finanzielle Gegenpartei im Sinne des Artikels 2 Num-
mer 8 der Verordnung (EU) Nr. 648/2012 hat, wenn sie eine Garantie im Sinne
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des Artikels 1 und 2 Absatz 1 der Delegierten Verordnung (EU) Nr. 285/2014
vom 13. Februar 2014 zur Erganzung der Verordnung (EU) Nr. 648/2012 des Eu-
ropaischen Parlaments und des Rates im Hinblick auf technische Regulierungs-
standards in Bezug auf unmittelbare, wesentliche und vorhersehbare Auswirkun-
gen von Kontrakten innerhalb der Union und die Verhinderung der Umgehung
von Vorschriften und Pflichten (ABI. L 85 vom 21.3.2014, S. 1) in der jeweils gel-
tenden Fassung gewahrt oder erweitert, durch geeignete Mallnahmen, insbe-
sondere durch Vertragsgestaltung und Kontrollen, sicherzustellen, dass die an
garantierten OTC-Derivatekontrakten beteiligten, in einem Drittstaat ansassigen
Einrichtungen nicht gegen auf diese garantierten OTC-Derivatekontrakte an-
wendbare Bestimmungen der Verordnung (EU) Nr. 648/2012 verstol3en.

(3) Inlandische Clearingmitglieder im Sinne des Artikels 2 Nummer 14 der
Verordnung (EU) Nr. 648/2012 sowie Handelsplatze im Sinne des Artikels 2
Nummer 4 der Verordnung (EU) Nr. 648/2012 dirfen Clearingdienste einer in ei-
nem Drittstaat ansassigen zentralen Gegenpartei im Sinne des Artikels 25 Absatz
1 der Verordnung (EU) Nr. 648/2012 nur nutzen, wenn diese von der Europai-
schen Wertpapier- und Marktaufsichtsbehérde anerkannt wurde.*

b) Der bisherige Absatz 2 wird Absatz 4 und die Wérter ,Absatz 1 Satz 1“ werden
durch die Angabe ,Absatz 1“ ersetzt.

c) Der bisherige Absatz 3 wird Absatz 5 und in Satz 1 werden die Worter ,Absatz 1
Satz 1“ durch die Angabe ,Absatz 1“ und die Angabe ,Absatz 2“ durch die Anga-
be ,Absatz 4“ ersetzt.

d) Der bisherige Absatz 4 wird Absatz 6.

e) Der bisherige Absatz 5 wird Absatz 7 und die Wérter ,Absatzen 2 und 4“ werden
durch die Worter ,Absatzen 4 und 6“ ersetzt.

§ 20 Absatz 1 wird wie folgt gefasst:

,(1) Kapitalgesellschaften, die weder kleine Kapitalgesellschaften im Sinne des §
267 Absatz 1 des Handelsgesetzbuchs noch finanzielle Gegenparteien im Sinne des
Artikels 2 Nummer 8 der Verordnung (EU) Nr. 648/2012 sind und die im abgelaufe-
nen Geschaftsjahr entweder

1. OTC-Derivate im Sinne des Artikels 2 Nummer 7 der Verordnung (EU) Nr.
648/2012 mit einem Gesamtnominalvolumen von mehr als 100 Millionen Euro
oder

2. mehr als 100 OTC-Derivatekontrakte im Sinne des Artikels 2 Nummer 7 der Ver-
ordnung (EU) Nummer 648/2012

eingegangen sind, haben durch einen geeigneten Prifer innerhalb von neun Monaten
nach Ablauf des Geschaftsjahres prifen und bescheinigen zu lassen, dass sie Uber
geeignete Systeme verfugen, die die Einhaltung der Anforderungen nach Artikel 4
Absatz 1, 2 und 3 Unterabsatz 2, Artikel 9 Absatz 1 bis 3, Artikel 10 Absatz 1 bis 3
sowie Artikel 11 Absatz 1, 2 und 3 Satz 2 und Absatz 5 bis 11 Unterabsatz 1 der Ver-
ordnung (EU) Nr. 648/2012 sowie nach § 19 Absatz 1 und 2 dieses Gesetzes sicher-
stellen. Fir die Zwecke der Berechnung der Schwelle nach Satz 1 Nummer 1 und 2
sind solche Geschafte nicht zu berlcksichtigen, die als gruppeninterne Geschéafte der
Ausnahme des Artikels 4 Absatz 2 der Verordnung (EU) Nr. 648/2012 unterliegen
oder von den Anforderungen des Artikels 11 Absatz 3 der Verordnung (EU) Nr.
648/2012 befreit sind. Die Pflichten nach Satz 1 gelten nicht fiir solche Unternehmen,
die den Prufungspflichten nach § 35 des Versicherungsaufsichtsgesetzes oder den
Prafungspflichten nach § 29 des Kreditwesengesetzes unterliegen.”
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21. Vor § 20a wird die Angabe ,Abschnitt 4 Uberwachung des Verbots der Marktmanipu-
lation® gestrichen.

22. § 20a wird aufgehoben.

23. Dem § 21 Absatz 3 wird folgender Satz angefugt:

,Das Bundesministerium der Finanzen kann die Ermachtigung durch Rechtsverord-
nung auf die Bundesanstalt (ibertragen, soweit die Art und die Form der Mitteilung
nach Absatz 1 oder Absatz 1a, insbesondere die Nutzung eines elektronischen Ver-

fahrens,

betroffen sind.”

24. Dem § 25 Absatz 5 wird folgender Satz angeflgt:

,Das Bundesministerium der Finanzen kann die Ermachtigung durch Rechtsverord-
nung auf die Bundesanstalt Ubertragen, soweit die Art und die Form der Mitteilung
nach Absatz 1, insbesondere die Nutzung eines elektronischen Verfahrens, betroffen

sind.”

25. Dem § 25a Absatz 2 wird folgender Satz angefugt:

,Das Bundesministerium der Finanzen kann die Ermachtigung durch Rechtsverord-
nung auf die Bundesanstalt (ibertragen, soweit die Art und die Form der Mitteilung
nach Absatz 1, insbesondere die Nutzung eines elektronischen Verfahrens, betroffen

sind.”

26. § 26 Absatz 3 Nummer 1 und 2 werden wie folgt gefasst:

,1. den Inhalt, die Art, die Sprache, den Umfang und die Form sowie die elektroni-
sche Verarbeitung der Angaben der Veréffentlichung nach Absatz 1 Satz 1 ein-
schliel3lich enthaltener personenbezogener Daten und

2. den Inhalt, die Art, die Sprache, den Umfang, die Form sowie die elektronische
Verarbeitung der Angaben der Mitteilung nach Absatz 2 einschlieBlich enthalte-
ner personenbezogener Daten.”

27. In § 30b Absatz 1 Satz 1 Nummer 2 werden vor dem Wort ,Ausgabe“ die Woérter ,,An-
kindigung der eingefugt.

28. § 33b wird wie folgt geandert:

a) Absatz 5 wird wie folgt gedndert:

aa)

bb)

cc)

In den Satzteil vor Nummer 1 werden die Wérter ,Finanzanalysen uber Fi-
nanzinstrumente® durch die Woérter ,Anlageempfehlungen oder Anlagestra-
tegieempfehlungen zu Finanzinstrumenten® ersetzt.

In Nummer 1 werden die Woérter ,Finanzanalysen Uber Finanzinstrumente*
durch die Worter ,Anlageempfehlungen oder Anlagestrategieempfehlungen
zu Finanzinstrumenten®, die Woérter ,auf die sich die Finanzanalysen bezie-
hen“ durch die Worter ,auf die sich die Anlageempfehlungen oder Anlage-
strategieempfehlungen beziehen® und die Woérter ,Finanzanalysen oder An-
lageempfehlungen® durch die Warter ,Anlageempfehlungen oder Anlagestra-
tegieempfehlungen® ersetzt.

In Nummer 2 werden die Wodrter ,Finanzanalysen Uber Finanzinstrumente®
durch die Worter ,Anlageempfehlungen oder Anlagestrategieempfehlungen
zu Finanzinstrumenten® und die Woérter ,auf die sich die Finanzanalysen be-
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ziehen® durch die Wérter ,auf die sich die Anlageempfehlungen oder Anlage-
strategieempfehlungen beziehen* ersetzt.

b) Absatz 6 wird wie folgt geadndert:

aa) Nach den Wortern ,die von einem Dritten erstellte” wird das Wort ,Finanz-
analysen® durch die Worter ,Anlageempfehlungen oder Anlagestrategieemp-
fehlungen® ersetzt.

bb) In Nummer 1 wird das Wort ,Finanzanalyse“ durch die Worter ,Anlageemp-
fehlung oder Anlagestrategieempfehlung® ersetzt.

cc) In Nummer 2 Buchstabe a, b und c wird jeweils das Wort ,Finanzanalyse®
durch die Worter ,Anlageempfehlung oder Anlagestrategieempfehlung® er-
setzt.

29. Die §§ 34b und 34c werden wie folgt gefasst:

,§ 34b
Anlageempfehlungen und Anlagestrategieempfehlungen

Unternehmen, die Anlagestrategieempfehlungen im Sinne des Artikels 3 Absatz
1 Nummer 34 der Verordnung (EU) Nr. 596/2014 oder Anlageempfehlungen im Sinne
des Artikels 3 Absatz 1 Nummer 35 der Verordnung (EU) Nr. 596/2014 erstellen oder
weitergeben, missen so organisiert sein, dass Interessenkonflikte im Sinne des Arti-
kels 20 Absatz 1 der Verordnung (EU) Nr. 596/2014 mdglichst gering sind. Sie mus-
sen insbesondere uUber angemessene Kontrollverfahren verfugen, die geeignet sind,
Verstoflen gegen die Verpflichtungen nach Artikel 20 Absatz 1 der Verordnung (EU)
Nr. 596/2014 entgegenzuwirken. Fur Wertpapierdienstleistungsunternehmen, die auf
eigene Verantwortung oder auf Verantwortung eines Mitglieds ihrer Unternehmens-
gruppe Anlageempfehlungen oder Anlagestrategieempfehlungen erstellen oder er-
stellen lassen, die unter ihren Kunden oder in der Offentlichkeit verbreitet werden sol-
len oder deren Verbreitung wahrscheinlich ist, gilt Satz 1 auch in Bezug auf Anlage-
empfehlungen oder Anlagestrategieempfehlungen zu Finanzinstrumenten im Sinne
des § 2 Absatz 2b, die nicht unter Artikel 2 Absatz 1 der Verordnung (EU) Nr.
596/2014 fallen, oder deren Emittenten. Satz 3 ist nicht auf Wertpapierdienstleis-
tungsunternehmen im Sinne des § 33b Absatz 6 anwendbar.

§ 34c
Anzeigepflicht

Andere Personen als Wertpapierdienstleistungsunternehmen, Kapitalverwal-
tungsgesellschaften oder Investmentaktiengesellschaften, die in Austubung ihres Be-
rufes oder im Rahmen ihrer Geschéftstatigkeit fur die Erstellung von Anlagestrategie-
empfehlungen im Sinne des Artikels 3 Absatz 1 Nummer 34 der Verordnung (EU) Nr.
596/2014 oder von Anlageempfehlungen im Sinne des Artikels 3 Absatz 1 Nummer
35 der Verordnung (EU) Nr. 596/2014 oder deren Weitergabe verantwortlich sind,
haben dies der Bundesanstalt unverzliglich anzuzeigen. Die Einstellung der in Satz 1
genannten Tatigkeiten ist ebenfalls anzuzeigen. Die Anzeige muss Name oder Firma
und Anschrift des Anzeigepflichtigen enthalten. Der Anzeigepflichtige hat weiterhin
anzuzeigen, ob bei mit ihm verbundenen Unternehmen Tatsachen vorliegen, die Inte-
ressenkonflikte begrinden kdénnen. Veranderungen der angezeigten Daten und
Sachverhalte sind der Bundesanstalt innerhalb von vier Wochen anzuzeigen.”
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§ 36 Absatz 1 Satz 1 wird wie folgt gefasst:

,Unbeschadet des § 35 ist einmal jahrlich durch einen geeigneten Prifer zu prifen,
ob die Meldepflichten nach § 9, die in diesem Abschnitt geregelten Pflichten sowie die
Pflichten eingehalten werden, die sich aus den Artikeln 16 und 20 der Verordnung
(EU) Nr. 596/2014 sowie aus § 17 Absatz 2 in Verbindung mit Artikel 4 Absatz 1 Un-
terabsatz 1 sowie Artikel 5a Absatz 1 der Verordnung (EG) Nr. 1060/2009 ergeben.”

In § 37c Absatz 1 wird die Angabe ,§ 15" durch die Worter ,Artikel 17 der Verordnung
(EU) Nr. 596/2014* ersetzt.

§ 38 wird wie folgt gefasst:

»3 38
Strafvorschriften
(1) Mit Freiheitsstrafe bis zu funf Jahren oder mit Geldstrafe wird bestraft, wer

1. eine in § 39 Absatz 2 Nummer 3 oder Absatz 3c bezeichnete vorsatzliche Hand-
lung begeht,

2. eine in § 39 Absatz 3d Nummer 2 Buchstabe a oder c bezeichnete vorsatzliche
Handlung begeht oder

3. eine in § 39 Absatz 3d Nummer 2 Buchstabe b bezeichnete vorsatzliche Hand-
lung begeht und dadurch fir sich oder einen anderen Vermobgensvorteile grof3en
Ausmaldes erlangt

und durch eine in Nummer 1, 2 oder 3 genannte Handlung einwirkt auf

a) den inldndischen Bérsen- oder Marktpreis eines Finanzinstruments, eines
damit verbundenen Waren-Spot-Kontrakts, einer Ware im Sinne des § 2 Ab-
satz 2c, einer Emissionsberechtigung im Sinne des § 3 Nummer 3 des
Treibhausgas-Emissionshandelsgesetzes oder eines auslandischen Zah-
lungsmittels im Sinne des § 51 des Bérsengesetzes,

b) den Preis eines Finanzinstruments oder eines damit verbundenen Waren-
Spot-Kontrakts an einem organisierten Markt oder einem multilateralen Han-
delssystem in einem anderen Mitgliedstaat der Europaischen Union oder in
einem anderen Vertragsstaat des Abkommens Uber den Europaischen Wirt-
schaftsraum,

c) den Preis einer Ware im Sinne des § 2 Absatz 2c, einer Emissionsberechti-
gung im Sinne des § 3 Nummer 3 des Treibhausgas-
Emissionshandelsgesetzes oder eines auslandischen Zahlungsmittels im
Sinne des § 51 des Borsengesetzes an einem mit einer inlandischen Borse
vergleichbaren Markt in einem anderen Mitgliedstaat der Europaischen Uni-
on oder in einem anderen Vertragsstaat des Abkommens Uber den Europai-
schen Wirtschaftsraum oder

d) die Berechnung eines Referenzwertes im Inland oder in einem anderen Mit-
gliedstaat der Europaischen Union oder in einem anderen Vertragsstaat des
Abkommens lber den Europaischen Wirtschaftsraum.
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(2) Ebenso wird bestraft, wer gegen die Verordnung (EU) Nr. 1031/2010 der
Kommission vom 12. November 2010 Uber den zeitlichen und administrativen Ablauf
sowie sonstige Aspekte der Versteigerung von Treibhausgasemissionszertifikaten
gemal der Richtlinie 2003/87/EG des Europaischen Parlaments und des Rates Uber
ein System fir den Handel mit Treibhausgasemissionszertifikaten in der Gemein-
schaft (ABI. L 302 vom 18.11.2010, S. 1), die zuletzt durch die Verordnung (EU) Nr.
176/2014 (ABI. L 56 vom 26.2.2014, S. 11) geandert worden ist, verstofdt, indem er

1. entgegen Artikel 38 Absatz 1 Unterabsatz 1, auch in Verbindung mit Absatz 2
oder Artikel 40, ein Gebot einstellt, andert oder zurlickzieht oder

2. als Person nach Artikel 38 Absatz 1 Unterabsatz 2, auch in Verbindung mit Ab-
satz 2,

a) entgegen Artikel 39 Buchstabe a eine Insiderinformation weitergibt oder

b) entgegen Artikel 39 Buchstabe b die Einstellung, Anderung oder Zuriickzie-
hung eines Gebotes empfiehlt oder eine andere Person hierzu verleitet.

(3) Ebenso wird bestraft, wer gegen die Verordnung (EU) Nr. 596/2014 des Eu-
ropaischen Parlaments und des Rates vom 16. April 2014 Uber Marktmissbrauch
(Marktmissbrauchsverordnung) und zur Aufhebung der Richtlinie 2003/6/EG des Eu-
ropaischen Parlaments und des Rates und der Richtlinien 2003/124/EG,
2003/125/EG und 2004/727/EG der Kommission (ABI. L 173 vom 12.6.2014, S. 1)
verstoflt, indem er

1. entgegen Artikel 14 Buchstabe a ein Insidergeschaft tatigt,

2. entgegen Artikel 14 Buchstabe b einem Dritten empfiehlt, ein Insidergeschaft zu
tatigen, oder einen Dritten dazu anstiftet oder

3. entgegen Artikel 14 Buchstabe c eine Insiderinformation offenlegt.

(4) In den Fallen des Absatzes 1 Nummer 2 und 3 sowie der Absatze 2 und 3 ist
der Versuch strafbar.

(5) Mit Freiheitsstrafe von einem Jahr bis zu zehn Jahren wird bestraft, wer in
den Fallen des Absatzes 1 Nummer 2 oder 3

1. gewerbsmallig oder als Mitglied einer Bande, die sich zur fortgesetzten Bege-
hung solcher Taten hat, handelt oder

2. in Ausubung seiner Tatigkeit fur eine inlandische Finanzaufsichtsbehorde, ein
Wertpapierdienstleistungsunternehmen, eine Bérse oder einen Betreiber eines
Handelsplatzes handelt.

(6) Handelt der Tater in den Fallen des Absatzes 2 Nummer 1 leichtfertig, so ist
die Strafe Freiheitsstrafe bis zu einem Jahr oder Geldstrafe.”

§ 39 wird wie folgt geandert:
a) Absatz 1 wird wie folgt geandert:
aa) Die Nummern 1 und 2 werden wie folgt gefasst:

»1. einer vollziehbaren Anordnung nach § 12 Absatz 3 Satz 1 oder Satz 2
zuwiderhandelt,
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2. entgegen § 15 Absatz 1 Satz 1, auch in Verbindung mit Satz 2, oder
entgegen § 15 Absatz 2 Satz 1, auch in Verbindung mit Satz 3, eine In-
formation nicht oder nicht rechtzeitig Gbermittelt,”.

bb) Nach Nummer 2 werden die folgenden Nummern 2a und 2b eingeflgt:

»2a. entgegen § 15 Absatz 1 Satz 1, auch in Verbindung mit Satz 2, eine Mit-
teilung nicht, nicht richtig, nicht vollstandig oder nicht rechtzeitig macht,

2b. entgegen § 15 Absatz 2 Satz 2, auch in Verbindung mit Satz 3, eine Mit-
teilung nicht oder nicht rechtzeitig macht,”.

cc) Nach Nummer 6 wird folgende Nummer 7 eingefligt:
,7. entgegen § 18 Absatz 3 Clearingdienste nutzt.”
b) Absatz 2 wird wie folgt geadndert:
aa) In Nummer 2 werden die Buchstaben d und e aufgehoben.
bb) Nummer 3 wird wie folgt gefasst:

»3. entgegen § 12 in Verbindung mit Artikel 15 in Verbindung mit Artikel 12
Absatz 1 Buchstabe ¢ oder d der Verordnung (EU) Nr. 596/2014 eine In-
formation verbreitet, eine dort genannte Angabe Ubermittelt oder dort
genannte Daten bereitstellt,”.

cc) Nummer 4 wird aufgehoben.
dd) Nummer 5 wird wie folgt geandert:

aaa) Die Buchstaben a und b werden aufgehoben.

bbb) In Buchstabe ¢ werden nach der Angabe ,§ 26 Abs. 1 Satz 1, auch®
die Worter ,in Verbindung mit Satz 2, jeweils” gestrichen.

ccc) Buchstabe d wird wie folgt gefasst:

,d) § 26 Absatz 1 Satz 2, in Verbindung mit Satz 1, auch in Verbin-
dung mit einer Rechtsverordnung nach § 26 Absatz 3,".

ddd) Der bisherige Buchstabe d wird Buchstabe e.
eee) Der bisherige Buchstabe e wird Buchstabe f.
ee) Die Nummern 7 bis 9 werden aufgehoben.
ff) Nummer 11 wird aufgehoben.
c) Nach Absatz 3a werden die folgenden Absatze 3b bis 3d eingeflgt:

»(3b) Ordnungswidrig handelt, wer eine in § 38 Absatz 3 Nummer 1 bis 3 be-
zeichnete Handlung leichtfertig begeht.

(3c) Ordnungswidrig handelt, wer entgegen § 12 in Verbindung mit Artikel 15
in Verbindung mit Artikel 12 Absatz 1 Buchstabe a oder b oder Absatz 2 Buch-
stabe a, b oder ¢ der Verordnung (EU) Nr. 596/2014 ein Geschaft abschlielt, ei-
nen Handelsauftrag erteilt oder eine andere Handlung begeht.
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(3d) Ordnungswidrig handelt, wer gegen die Verordnung (EU) Nr. 596/2014

verstoldt, indem er vorsatzlich oder leichtfertig

1.

10.

11.

12.

als Handelsplatzbetreiber entgegen Artikel 4 identifizierende Referenzdaten
in Bezug auf ein Finanzinstrument nicht, nicht richtig, nicht vollstandig, nicht
in der vorgeschriebenen Weise oder nicht rechtzeitig zur Verfligung stellt o-
der aktualisiert,

entgegen Artikel 15 in Verbindung mit

a) Artikel 12 Absatz 1 Buchstabe a oder b oder Absatz 2 Buchstabe a, b
oder c ein Geschaft abschlie3t, einen Handelsauftrag erteilt oder eine
andere Handlung begeht,

b) Artikel 12 Absatz 1 Buchstabe c eine Information verbreitet oder

c) Artikel 12 Absatz 1 Buchstabe d eine dort genannte Angabe Ubermittelt
oder dort genannte Daten bereitstellt,

entgegen Artikel 16 Absatz 1 Unterabsatz 1 oder Absatz 2 Satz 1 wirksame
Regelungen, Systeme und Verfahren nicht schafft oder nicht aufrechterhalt,

entgegen Artikel 16 Absatz 1 Unterabsatz 2 eine Meldung nicht, nicht richtig,
nicht vollstandig, nicht in der vorgeschriebenen Weise oder nicht rechtzeitig
vornimmt,

entgegen Artikel 16 Absatz 2 Satz 2 eine Unterrichtung nicht, nicht richtig,
nicht vollstandig, nicht in der vorgeschriebenen Weise oder nicht rechtzeitig
vornimmt,

entgegen Artikel 17 Absatz 1 Unterabsatz 1 oder Artikel 17 Absatz 2 Unter-
absatz 1 Satz 1 eine Insiderinformation nicht, nicht richtig, nicht vollstandig,
nicht in der vorgeschriebenen Weise oder nicht rechtzeitig bekannt gibt,

entgegen Artikel 17 Absatz 1 Unterabsatz 2 Satz 1 eine Veréffentlichung
nicht sicherstellt,

entgegen Artikel 17 Absatz 1 Unterabsatz 2 Satz 2 die Veréffentlichung einer
Insiderinformation mit einer Vermarktung seiner Tatigkeiten verbindet,

entgegen Artikel 17 Absatz 1 Unterabsatz 2 Satz 3 eine Insiderinformation
nicht, nicht richtig, nicht vollstandig, nicht in der vorgeschriebenen Weise o-
der nicht rechtzeitig veroffentlicht oder nicht mindestens funf Jahre lang auf
der betreffenden Website anzeigt,

entgegen Artikel 17 Absatz 4 Unterabsatz 3 Satz 1 die zustandige Behdrde
nicht, nicht richtig, nicht vollstandig, nicht in der vorgeschriebenen Weise o-
der nicht rechtzeitig tGber den Aufschub einer Offenlegung informiert oder
den Aufschub einer Offenlegung nicht, nicht richtig, nicht vollstandig, nicht in
der vorgeschriebenen Weise oder nicht rechtzeitig erlautert,

entgegen Artikel 17 Absatz 8 Satz 1 eine Insiderinformation nicht, nicht rich-
tig, nicht vollstandig, nicht in der vorgeschriebenen Weise oder nicht recht-
zeitig veroffentlicht,

entgegen Artikel 18 Absatz 1 Buchstabe a eine Liste nicht, nicht richtig, nicht
vollstandig, nicht in der vorgeschriebenen Weise oder nicht rechtzeitig auf-
stellt,



13.

14.

15.

16.

17.

18.

19.

20.

21.

22.

23.
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entgegen Artikel 18 Absatz 1 Buchstabe b in Verbindung mit Absatz 4 eine
Insiderliste nicht, nicht richtig, nicht vollstandig, nicht in der vorgeschriebenen
Weise oder nicht rechtzeitig aktualisiert,

entgegen Artikel 18 Absatz 1 Buchstabe c eine Insiderliste nicht, nicht richtig,
nicht vollstandig, nicht in der vorgeschriebenen Weise oder nicht rechtzeitig
zur Verfligung stellt,

entgegen Artikel 18 Absatz 2 Unterabsatz 1 nicht die dort genannten Vorkeh-
rungen trifft,

entgegen Artikel 18 Absatz 5 eine Insiderliste nach einer Erstellung oder Ak-
tualisierung nicht oder nicht mindestens funf Jahren aufbewahrt,

entgegen Artikel 19 Absatz 1 Unterabsatz 1, auch in Verbindung mit Absatz
7 Unterabsatz 1, jeweils auch in Verbindung mit einem technischen Durch-
fuhrungsstandard nach Artikel 19 Absatz 15, eine Meldung nicht, nicht rich-
tig, nicht vollstandig, nicht in der vorgeschriebenen Weise oder nicht recht-
zeitig vornimmt,

entgegen Artikel 19 Absatz 3 Unterabsatz 1 in Verbindung mit Absatz 4,
auch in Verbindung mit einem technischen Durchfuhrungsstandard nach Ar-
tikel 19 Absatz 15, eine Veroéffentlichung nicht, nicht richtig, nicht vollstandig,
nicht in der vorgeschriebenen Weise oder nicht rechtzeitig sicherstellt,

entgegen Artikel 19 Absatz 5 Unterabsatz 1 Satz 1 oder Unterabsatz 2 eine
dort genannte Person nicht, nicht richtig, nicht vollstandig oder nicht in der
vorgeschriebenen Weise in Kenntnis setzt,

entgegen Artikel 19 Absatz 5 Unterabsatz 1 Satz 2 eine Liste nicht, nicht
richtig oder nicht vollstandig erstellt,

entgegen Artikel 19 Absatz 5 Unterabsatz 2 eine Kopie nicht oder nicht min-
destens fiinf Jahre aufbewahrt,

entgegen Artikel 19 Absatz 11 ein Eigengeschéaft oder ein Geschaft fur Dritte
tatigt oder

entgegen Artikel 20 Absatz 1, auch in Verbindung mit einem technischen
Regulierungsstandard nach Artikel 20 Absatz 3, nicht oder nicht in der vor-
geschriebenen Weise daflr Sorge tragt, dass Informationen objektiv darge-
stellt oder Interessen oder Interessenkonflikte offen gelegt werden.*

In Absatz 4 werden die Worter ,Nummer 5 Buchstabe ¢ und e bis i“ durch die
Woérter ,Nummer 5 Buchstabe a, b und g bis i“ ersetzt.

Nach Absatz 4 wird folgender Absatz 4a eingeflgt:

»(4a)Die Ordnungswidrigkeit kann in den Fallen der Absatze 3b und 3d

Nummer 2 mit einer Geldbul3e bis zu flinf Millionen Euro, in den Fallen des Ab-
satzes 2 Nummer 3 sowie der Absatze 3c und 3d Nummer 3 bis 11 mit einer
Geldbulde bis zu einer Million Euro und in den Fallen des Absatzes 3d Nummer 1
und Nummer 12 bis 23 mit einer Geldbul3e bis zu finfhunderttausend Euro ge-
ahndet werden. Gegenuber einer juristischen Person oder Personenvereinigung
kann Uber Satz 1 hinaus eine héhere Geldbule verhangt werden; diese darf

1.

in den Fallen der Absatze 3b und 3d Nummer 2 den héheren der Betrage
von flnfzehn Millionen Euro und finfzehn Prozent des Gesamtumsatzes,
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den die juristische Person oder Personenvereinigung im der Behdérdenent-
scheidung vorausgegangenen Geschaftsjahr erzielt hat,

2. in den Faéllen des Absatzes 3d Nummer 3 bis 11 den hdheren der Betrage
von zweieinhalb Millionen Euro und zwei Prozent des Gesamtumsatzes, den
die juristische Person oder Personenvereinigung im der Behdrdenentschei-
dung vorangegangenen Geschéftsjahr erzielt hat und

3. inden Fallen des Absatzes 3d Nummer 1 und Nummer 12 bis 23 eine Million
Euro

nicht Gberschreiten. Uber die in Satz 1 und 2 genannten Betrage hinaus kann die
Ordnungswidrigkeit mit einer Geldbuf3e bis zum Dreifachen des aus dem Verstof}
gezogenen wirtschaftlichen Vorteils geahndet werden. Der wirtschaftliche Vorteil
umfasst erzielte Gewinne und vermiedene Verluste und kann geschatzt werden.®

In Absatz 5 werden nach den Wortern ,im Sinne des Absatzes 4 Satz 2 Nummer
2" die Worter ,,und des Absatzes 4a Satz 2 Nummer 1 und Nummer 2“ eingeflgt.

Absatz 6 wird wie folgt gefasst:

,Die Ordnungswidrigkeit kann in den Fallen des Absatzes 1 Nummern 5 und
6, des Absatzes 2 Nummern 1a und 2 Buchstabe h bis j, Nummer 2b und 5
Buchstabe e, Nummer 11a und 24 sowie des Absatzes 2d Nummer 3 bis 5 sowie
des Absatzes 2e Nummer 5, 8 und 9 mit einer Geldbuf3e bis zu flinfhunderttau-
send Euro, in den Fallen des Absatzes 1 Nummer 2, 2a und 3, des Absatzes 2
Nummer 1, 2 Buchstabe a, b und n bis q, Nummer 2a, 16a, 17a, 17c, 17d,18, 22
und 25, des Absatzes 2b Nummer 5 und 6, des Absatzes 2d Nummer 1 und 2,
des Absatzes 2e Nummer 1, 3 und 4 und des Absatzes 3 Nummer 1 Buchstabe b
und Nummer 3 mit einer Geldbul3e bis zu zweihunderttausend Euro, in den Fal-
len des Absatzes 1 Nummer 2b, des Absatzes 2 Nummer 5 Buchstabe b, Num-
mer 10a bis 10c, 12 bis 14 und Nummer 16 und 17b, des Absatzes 2e Nummer
2, 6 und 7 und des Absatzes 3 Nummer 1 Buchstabe ¢ mit einer GeldbulRe bis zu
hunderttausend Euro, in den Ubrigen Fallen mit einer Geldbule bis zu funfzigtau-
send Euro geahndet werden.*

Nach Absatz 6 wird der folgender Absatz 6a eingefugt:

»(6a) § 17 Absatz 2 des Gesetzes Uber Ordnungswidrigkeiten ist nicht
anzuwenden bei VerstdéRen gegen Gebote und Verbote, die in den Absatzen 4
und 4a in Bezug genommen werden. Dies gilt nicht fir Ordnungswidrigkeiten
nach Absatz 2 Nummer 5 Buchstabe ¢ und Absatz 3¢ Nummer 1. § 30 des Ge-
setzes Uber Ordnungswidrigkeiten gilt auch fir juristische Personen oder Perso-
nenvereinigungen, die Uber eine Zweigniederlassung oder im Wege des grenz-
Uberschreitenden Dienstleistungsverkehrs im Inland tatig sind. Die Verfolgung
der Ordnungswidrigkeiten nach den Absatzen 4 und 4a verjahrt in drei Jahren.”

In Absatz 7 werden die Worter ,jeweils in Verbindung mit Absatz 4 durch die
Worter ,jeweils in Verbindung mit Absatz 6“ ersetzt.

34. § 40a wird wie folgt geandert:

a)

Absatz 1 Satz 3 wird wie folgt gefasst:

,Der Bundesanstalt sind die Anklageschrift, der Antrag auf Erlass eines Strafbe-
fehls und die Einstellung des Verfahrens mitzuteilen.”

Absatz 2 wird wie folgt gefasst:
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»(2) Das Gericht teilt der Bundesanstalt in einem Verfahren, welches Strafta-
ten nach § 38 betrifft, den Termin der Hauptverhandlung und die Entscheidung,
mit der das Verfahren abgeschlossen wird, mit.*

35. Nach § 40c wird folgender § 40d eingefugt:

,§ 40d

Bekanntmachung von MaRnahmen und Sanktionen wegen Verstélien gegen die Ver-
ordnung (EU) Nr. 596/2014

(1) Die Bundesanstalt macht Entscheidungen Uber MaRnahmen und Sanktio-
nen, die wegen VerstdRen nach Artikel 14, 15, 16 Absatz 1 und 2, Artikel 17 Absatz
1, 2,4, 5und 8, Artikel 18 Absatz 1 bis 6, Artikel 19 Absatz 1, 2, 3, 5, 6, 7 und 11 und
Artikel 20 Absatz 1 der Verordnung (EU) Nr. 596/2014 erlassen wurden, unverzuglich
nach Unterrichtung der natlrlichen oder juristischen Person, gegen die die Mal3nah-
me oder Sanktion verhangt wurde, auf ihrer Internetseite bekannt. Dies gilt nicht fur
Entscheidungen uber Ermittlungsmalinahmen.

(2) In der Bekanntmachung benennt die Bundesanstalt die Vorschrift, gegen die
verstolden wurde, und die flr den Verstold verantwortliche natirliche oder juristische
Person oder Personenvereinigung.

(3) Ist die Bekanntmachung der Identitat einer von der Entscheidung betroffenen
juristischen Person oder der personenbezogenen Daten einer naturlichen Person un-
verhaltnismaRig oder wirde die Bekanntmachung laufende Ermittlungen oder die
Stabilitdt der Finanzmarkte gefahrden, so

1. schiebt die Bundesanstalt die Bekanntmachung der Entscheidung auf, bis die
Grunde fur das Aufschieben weggefallen sind,

2. macht die Entscheidung ohne Nennung der Identitat oder der personenbezoge-
nen Daten bekannt, wenn hierdurch ein wirksamer Schutz der Identitat oder der
betreffenden personenbezogenen Daten gewahrleistet ist oder

3. macht die Entscheidung nicht bekannt, wenn eine Bekanntmachung gemaf den
Nummern 1 und 2 nicht ausreichend ware, um sicherzustellen, dass

a) die Stabilitat der Finanzmarkte nicht gefahrdet wird oder
b) die VerhaltnismaRigkeit der Bekanntmachung gewahrt bleibt.

Im Falle des Satzes 1 Nummer 2 kann die Bundesanstalt die Bekanntmachung der
Identitdt oder der personenbezogenen Daten nachholen, wenn die Grinde fir die
anonymisierte Bekanntmachung entfallen sind.

(4) Bei nicht bestands- oder nicht rechtskraftigen Entscheidungen fugt die Bun-
desanstalt einen entsprechenden Hinweis hinzu. Wird gegen die bekanntzumachen-
de Entscheidung ein Rechtsbehelf eingelegt, so erganzt die Bundesanstalt die Be-
kanntmachung unverziglich um einen Hinweis auf den Rechtsbehelf sowie um alle
weiteren Informationen Uber das Ergebnis des Rechtsbehelfsverfahrens.

(5) Eine Bekanntmachung nach Absatz 1 ist finf Jahre nach ihrer Bekanntma-
chung zu Idschen. Abweichend von Satz 1 sind personenbezogene Daten zu 16-
schen, sobald ihre Bekanntmachung nicht mehr erforderlich ist.”
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36. § 41 wird wie folgt geandert:

a)

Absatz 4d wird wie folgt geandert:

aa) In Satz 1 werden nach der Angabe ,§ 25a Absatz 1* werden die Woérter ,in
der bis zum 25. November 2015 geltenden Fassung“ und nach der Angabe
»8 25a Absatz 4 ein Komma und die Worter ,jeweils in der bis zum 25. No-
vember 2015 geltenden Fassung® eingefligt,

bb) In Satz 2 werden nach der Angabe ,§ 24" die Wérter ,in der bis zum 25. No-
vember 2015 geltenden Fassung® eingefligt und

cc) In Satz 3 werden nach der Angabe ,8§§ 21, 22 und 25“ ein Komma und die
Worter ,jeweils in der bis zum 25. November 2015 geltenden Fassung® ein-
gefugt.

Nach Absatz 4f wird folgender Absatz 4g eingefiigt:

-(4g)Wer an einem Emittenten, fir den die Bundesrepublik Deutschland der
Herkunftsstaat ist, eine der fur §§ 21, 25 oder 25a geltenden Schwellen aus-
schlieBlich auf Grund der Anderung des § 1 Absatz 8 mit Wirkung zum ... [Datum
des Inkrafttreten dieses Gesetzes gemald Artikel 12] erreicht, Uberschreitet oder
unterschreitet, hat dies bis zum ... [3 Wochen nach Inkrafttreten dieses Gesetzes
gemald Artikel 12] nach Malkgabe der §§ 21, 25 und 25a mitzuteilen. Absatz 4e
gilt entsprechend.”

37. Nach § 49 wird folgender § 50 eingefugt:

»9 50
Ubergangsvorschriften zur Verordnung (EU) Nr. 596/2014

Bis zum 3. Januar 2017 ist fur die Vorschriften dieses Gesetzes die Verordnung

(EU) Nr. 596/2014 mit folgender MalRgabe anwendbar:

1.

Handelsplatz im Sinne des Artikels 3 Absatz 1 Nummer 10 dieser Verordnung ist
ein geregelter Markt im Sinne des Artikel 4 Absatz 1 Nummer 14 der Richtlinie
2004/39/EG sowie ein multilaterales Handelssystem im Sinne des Artikels 4 Ab-
satz 1 Nummer 15 der Richtlinie 2004/39/EG;

algorithmischer Handel im Sinne des Artikels 3 Absatz 1 Nummer 18 dieser Ver-
ordnung ist der Handel mit Finanzinstrumenten in der Weise, dass ein Compute-
ralgorithmus die einzelnen Auftragsparameter automatisch bestimmt, ohne dass
es sich um ein System handelt, das nur zur Weiterleitung von Auftragen zu einem
oder mehreren Handelsplatzen oder zur Bestatigung von Auftragen verwendet
wird;

Hochfrequenzhandel im Sinne des Artikels 3 Absatz 1 Nummer 33 dieser Ver-
ordnung ist eine hochfrequente algorithmische Handelstechnik, die gekennzeich-
net ist durch die Nutzung von Infrastrukturen, die darauf abzielen, Latenzzeiten
zu minimieren, durch die Entscheidung des Systems Uber die Einleitung, das Er-
zeugen, das Weiterleiten oder die Ausflihrung eines Auftrags ohne menschliche
Intervention fur einzelne Geschéafte oder Auftrdge und durch ein hohes untertagi-
ges Mitteilungsaufkommen in Form von Auftragen, Quotes oder Stornierungen.*
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Artikel 2

Weitere Anderung des Wertpapierhandelsgesetzes

Das Wertpapierhandelsgesetz in der Fassung der Bekanntmachung vom 9. Septem-

ber 1998 (BGBI. | S. 2708), das zuletzt durch Artikel 1 dieses Gesetzes gedndert worden
ist, wird wie folgt geandert:

1.

§ 1 Absatz 1 Nummer 6 wird wie folgt geandert:
a) In Buchstabe f wird der Punkt am Ende durch das Wort ,sowie“ ersetzt.
b) Folgender Buchstabe g wird angeflgt:

»,g) der Verordnung (EU) Nr. 1286/2014 des Europaischen Parlaments und des
Rates vom 26. November 2014 Uber Basisinformationsblatter flr verpackte
Anlageprodukte flr Kleinanleger und Versicherungsanlageprodukte (PRIIP)
(ABI. L 352 vom 9.12.2014, S. 1; L 358 vom 13.12.2014, S. 50), in der je-
weils geltenden Fassung.”

Dem § 2 werden die folgenden Absatze 12 und 13 angefligt:

»(12)PRIP im Sinne dieses Gesetzes ist ein Produkt im Sinne des Artikels 4
Nummer 1 der Verordnung (EU) Nr. 1286/2014.

(13) PRIIP im Sinne dieses ist ein Produkt im Sinne des Artikels 4 Nummer 3 der
Verordnung (EU) Nr. 1286/2014 .

§ 4 wird wie folgt geandert:

a) In Absatz 3 Satz 1 werden nach der Angabe ,Verordnung (EU) Nr. 596/2014“ die
Woérter ,,, der Verordnung (EU) Nr. 1286/2014“ eingeflgt.

b) Nach Absatz 3k wird folgender Absatz 3l eingefigt:

»(31) Die Bundesanstalt Uberwacht die Einhaltung der Verbote und Gebote
der Verordnung (EU) Nr. 1286/2014 sowie der auf deren Grundlage erlassenen
delegierten Rechtsakte und Durchflihrungsrechtsakte der Europaischen Kom-
mission. Vorbehaltlich des § 47 des Kreditwesengesetzes kann die Bundesan-
stalt hierzu gegenuber jedem Wertpapierdienstleistungsunternehmen, das uber
ein PRIIP berat, es verkauft oder Hersteller von PRIIP ist, Anordnungen treffen,
die zur Durchsetzung der in Satz 1 genannten Verbote und Gebote geeignet und
erforderlich sind. Insbesondere kann sie

1. bei einem Versto gegen Artikel 5 Absatz 1, Artikel 6, 7 und 8 Absatz 1 bis 3,
Artikel 9, 10 Absatz 1, Artikel 13 Absatz 1, 3 und 4, Artikel 14 und 19 der
Verordnung (EU) Nr. 1286/2014 die Vermarktung, den Vertrieb oder den
Verkauf des PRIIP voribergehend oder dauerhaft untersagen,

2. die Bereitstellung eines Basisinformationsblattes untersagen, das nicht den
Anforderungen der Artikel 6 bis 8 oder 10 der Verordnung (EU) Nr.
1286/2014 genugt,

3. den Hersteller von PRIIP verpflichten, eine neue Fassung des Basisinforma-
tionsblattes zu veréffentlichen, sofern die verdffentlichte Fassung nicht den
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Anforderungen der Artikel 6 bis 8 oder 10 der Verordnung (EU) Nr.
1286/2014 genugt, und

4. bei einem Verstol3 gegen eine der in Nummer 1 genannten Vorschriften auf
ihrer Internetseite eine Warnung unter Nennung des verantwortlichen Wert-
papierdienstleistungsunternehmens sowie der Art des VerstolRes verdffentli-
chen; § 40d Absatz 3 und 5 gilt entsprechend.

Vorbehaltlich § 34d Absatz 8 Nummer 5, § 34e Absatz 2 und § 34g Absatz 1 Satz
2 Nummer 5 der Gewerbeordnung, jeweils in Verbindung mit einer hierzu erlas-
senen Rechtsverordnung, § 5 Absatz 6a des Kapitalanlagegesetzbuchs, § 308a
des Versicherungsaufsichtsgesetzes und § 47 des Kreditwesengesetzes stehen
der Bundesanstalt die in Satz 2 genannten Befugnisse auch gegenuber sonsti-
gen Personen oder Personenvereinigungen zu, die Gber ein PRIIP beraten, es
verkaufen oder Hersteller von PRIIP sind.*

4. § 31 Absatz 3a wird wie folgt geandert:

a)

b)

In Satz 1 werden nach dem Wort ,Finanzinstrumente” die Worter ,, fir die kein
Basisinformationsblatt nach der Verordnung (EU) Nr. 1286/2014 verdéffentlicht
werden muss,” eingefiigt.

In Satz 3 wird nach Nummer 2 folgende Nummer 2a eingefiigt:

»2a. bei Anteilen oder Aktien an Spezial-AlF die wesentlichen Anlegerinformatio-
nen nach § 166 oder § 270 des Kapitalanlagegesetzbuchs, sofern die AlF-
Kapitalverwaltungsgesellschaft solche gemaR § 307 Absatz 5 des Kapitalan-
lagegesetzbuchs erstellt hat,*.

5. § 39 wird wie folgt geandert:

a)

Nach Absatz 3d wird folgender Absatz 3e eingefugt:

»(3€) Ordnungswidrig handelt, wer gegen die Verordnung (EU) Nr. 1286/2014
des Europaischen Parlaments und des Rates vom 26. November 2014 Uber Ba-
sisinformationsblatter fur verpackte Anlageprodukte fur Kleinanleger und Versi-
cherungsanlageprodukte (PRIIP) (ABI. L 352 vom 9.12.2014, S. 1; L 358 vom
13.12.2014, S. 50) verstoRt, indem er vorsatzlich oder leichtfertig

1. entgegen
a) Artikel 5 Absatz 1,
b) Artikel 5 Absatz 1 in Verbindung mit Artikel 6,
c) Artikel 5 Absatz 1 in Verbindung mit Artikel 7 Absatz 2,
d) Artikel 5 Absatz 1 in Verbindung mit Artikel 8 Absatz 1 bis 3

ein Basisinformationsblatt nicht, nicht richtig, nicht vollstandig, nicht rechtzei-
tig oder nicht in der vorgeschriebenen Weise abfasst oder veréffentlicht,

2. entgegen Artikel 5 Absatz 1 in Verbindung mit Artikel 7 Absatz 1 ein Basisin-
formationsblatt nicht in der vorgeschriebenen Weise abfasst oder Ubersetzt,

3. entgegen Artikel 10 Absatz 1 Satz 1 ein Basisinformationsblatt nicht oder
nicht rechtzeitig Gberprift,
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4. entgegen Artikel 10 Absatz 1 Satz 1 ein Basisinformationsblatt nicht oder
nicht vollstandig Uberarbeitet,

5. entgegen Artikel 10 Absatz 1 Satz 2 ein Basisinformationsblatt nicht oder
nicht rechtzeitig zur Verfigung stellt,

6. entgegen Artikel 9 Satz 1 in Werbematerialien Aussagen trifft, die im Wider-
spruch zu den Informationen des Basisinformationsblattes stehen oder des-
sen Bedeutung herabstufen,

7. entgegen Artikel 9 Satz 2 die erforderlichen Hinweise in Werbematerialien
nicht, nicht richtig oder nicht vollstandig aufnimmt,

8. entgegen
a) Artikel 13 Absatz 1, 3 und 4 oder
b) Artikel 14

ein Basisinformationsblatt nicht oder nicht rechtzeitig oder nicht in der vorge-
schriebenen Weise zur Verfigung stellt oder

9. entgegen Artikel 19 Buchstabe a und b nicht oder nicht in der vorgeschrie-
benen Weise geeignete Verfahren und Vorkehrungen zur Einreichung und
Beantwortung von Beschwerden vorsieht,

10. entgegen Artikel 19 Buchstabe ¢ nicht oder nicht in der vorgeschriebenen
Weise geeignete Verfahren und Vorkehrungen vorsieht, durch die gewahr-
leistet wird, dass Kleinanlegern wirksame Beschwerdeverfahren im Fall von
grenzuberschreitenden Streitigkeiten zur Verfugung stehen.”

Nach Absatz 4a wird folgender Absatz 4b eingefiigt:

»(4b) Die Ordnungswidrigkeit kann in den Fallen des Absatzes 3e gegenlber
einer naturlichen Person mit einer GeldbuRe von bis zu siebenhunderttausend
Euro und gegeniber einer juristischen Person oder einer Personenvereinigung
mit einer Geldbufe von bis zu fiinf Millionen Euro geahndet werden. Uber Satz 1
hinaus kann gegenlber einer juristischen Person oder einer Personenvereini-
gung eine hohere GeldbulRe in Hohe von bis zu drei Prozent des Gesamtumsat-
zes, den die juristische Person oder Personenvereinigung im der Behérdenent-
scheidung vorausgegangenen Geschéftsjahr erzielt hat, verhangt werden. Uber
die in Satz 1 und 2 genannten Betrage hinaus kann die Ordnungswidrigkeit mit
einer GeldbulRe bis zum Zweifachen des aus dem Verstol3 gezogenen wirtschaft-
lichen Vorteils geahndet werden. Der wirtschaftliche Vorteil umfasst erzielte Ge-
winne und vermiedene Verluste und kann geschéatzt werden.*

In Absatz 5 werden nach den Wortern ,,des Absatzes 4a Satz 2 Nummer 1 und
Nummer 2“ die Worter ,sowie des Absatzes 4b Satz 2 eingefligt.

Absatz 6a wird wie folgt geandert:

aa) In Satz 1 werden die Worter ,die in den Absatzen 4 und 4a“ durch die Worter
,die in den Absatzen 4 bis 4b“ ersetzt.

bb) In Satz 4 werden die Worter ,nach den Absatzen 4 und 4a“ durch die Worter
-nach den Absatzen 4 bis 4b*“ ersetzt.
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Artikel 3

Anderung des Kreditwesengesetzes

Das Kreditwesengesetz in der Fassung der Bekanntmachung vom 9. September

1998 (BGBI. | S. 2776), das zuletzt durch Artikel 14 des Gesetzes vom ... (BGBI. | S. ...)
[einsetzen: Ausfertigungsdatum und Seitenzahl der Verkindung der BT-Drucksache
18/5922] geandert worden ist, wird wie folgt geandert:

1.

Die Inhaltstbersicht wird wie folgt geandert:
a) Nach der Angabe zu § 36 wird folgende Angabe eingeflgt:
.8 36a Tatigkeitsverbot fiir natirliche Personen®.

b) Nach der Angabe zu § 530 werden die folgenden Angaben eingefigt:
,8 53p  Anordnungsbefugnis fiir die Aufsicht nach der Verordnung (EU) Nr. 909/2014
§ 53q Eigentumsrechte an Zentralverwahrern®.

c) Nach der Angabe zu § 60b wird folgende Angabe eingefugt:

,§ 60c Bekanntmachung von MalRnahmen und Sanktionen wegen Verstéf3en gegen die Verordnung (EU) Nr.
909/2014“.

d) Nach der Angabe zu § 64u wird folgende Angabe eingefligt:
,§ 64v  Ubergangsvorschriften zum Ersten Finanzmarktnovellierungsgesetz*.
§ 1 wird wie folgt geandert:
a) In Absatz 1 Satz 2 wird die Nummer 6 wie folgt gefasst:
,0. die Tatigkeit als Zentralverwahrer im Sinne des Absatzes 6,°.
b) Absatz 6 wird wie folgt gefasst:

»(6) Ein Zentralverwahrer im Sinne dieses Gesetzes ist ein Unternehmen im
Sinne des Artikels 2 Absatz 1 Nummer 1 der Verordnung (EU) Nr. 909/2014 des
Européischen Parlaments und des Rates vom 23. Juli 2014 zur Verbesserung
der Wertpapierlieferungen und -abrechnungen in der Europaischen Union und
Uber Zentralverwahrer sowie zur Anderung der Richtlinien 98/26/EG und
2014/65/EU und der Verordnung (EU) Nr. 236/2012 (ABI. L 257 vom 28.8.2014,
S.1).°

In § 1a Absatz 1 Satz 1 wird die Angabe ,Absatz 8a, 9, 9a, 9b und 9c¢” durch die Wor-
ter ,Absatz 8a, 9, 9a bis 9c, 9e und 9f* ersetzt.

§ 2 wird wie folgt geandert:

a) In Absatz 6 Satz 1 Nummer 8 Buchstabe e werden die Woérter ,Anbietern oder*
gestrichen.

b) In Absatz 9a Satz 1 werden die Wérter ,36 Absatz 3 Satz 1 und 2, die §§ 45 und
45b" durch die Wérter ,,36 Absatz 3 und die §§ 45 bis 45b“ ersetzt.

c) Nach Absatz 9d werden die folgenden Absatze 9e und 9f eingeflgt:
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»(9e) Auf Kreditinstitute, die ausschliel3lich Uber eine Zulassung nach Artikel
16 Absatz 1 der Verordnung (EU) Nr. 909/2014 verfligen, die Tatigkeit als Zent-
ralverwahrer nach Abschnitt A oder nach Abschnitt A und B des Anhangs zur
Verordnung (EU) Nr. 909/2014 auszuliben, sind die §§ 1a, 2c, 6b Absatz 1
Nummer 1, Absatz 2 und 3, die §§ 10, 10c bis 10i, 11, 13 bis 18, 24 Absatz 1
Nummer 4, 6, 9, 11, 14, 14a, 16 und 17, Absatz 1a Nummer 4 bis 8, Absatz 1b,
die §§ 24a, 24c, 25 Absatz 1 Satz 2, die §§ 25a bis 25e, 33 bis 33 b, 36 Absatz 3,
die §§ 45 bis 45b, 53 und 53a dieses Gesetzes sowie die Artikel 25 bis 455 der
Verordnung (EU) Nr. 575/2013 nicht anzuwenden.

(9f) Auf Kreditinstitute, die ausschlieRlich Uber eine Zulassung nach Artikel
16 Absatz 1 der Verordnung (EU) Nr. 909/2014 verflgen, die Tatigkeit als Zent-
ralverwahrer nach Abschnitt A oder nach Abschnitt A und B des Anhangs zur
Verordnung (EU) Nr. 909/2014 auszulben sowie weitere Bankgeschafte zu be-
treiben oder Finanzdienstleistungen zu erbringen, die zugleich Wertpapierdienst-
leistungen im Sinne des § 2 Absatz 3 des Wertpapierhandelsgesetzes sind, sind
die §§ 2c, 24 Absatz 1 Nummer 1 und 2, § 25c Absatz 1, § 33 Absatz 1 Nummer
2 und 4a und § 35 nicht anzuwenden.*

In § 6 Absatz 1c werden die Wérter ,im Sinne des Artikels* durch die Wérter ,im Sin-
ne der Artikel 11, ersetzt.

In § 24 Absatz 1 Nummer 4 werden die Worter ,4 Absatz 1 Nummer 71“ durch die
Angabe , 72" ersetzt.

In § 25a Absatz 1 Satz 6 Nummer 3 werden nach den Wértern ,VerstéRe gegen die
Verordnung (EU) Nr. 575/2013“ die Worter ,oder die Verordnung (EU) Nr. 596/2014*
eingefugt.

In § 25¢c Absatz 2 Satz 3 wird die Angabe ,Satz 1“ durch die Angabe ,Satz 2“ ersetzt.
§ 29 wird wie folgt geandert:
a) Absatz 1 Satz 2 Nummer 2 wird wie folgt geandert:

aa) In Buchstabe e wird der Punkt am Ende durch ein Komma ersetzt.

bb) Folgender Buchstabe f wird angefligt:

.f)  nach Artikel 9 der Verordnung (EU) Nr. 909/2014 sowie von der Europa-
ischen Kommission erlassener darauf basierender technischer Regulie-
rungs- und Durchflihrungsstandards.”

b) Nach Absatz 1a wird folgender Absatz 1b eingefiigt:

,(1b)Bei der Prufung des Jahresabschlusses eines Zentralverwahrers ist
auch zu prufen, ob die Anforderungen nach den Artikeln 6, 7, 26 bis 53, 54 Ab-
satz 3 und Artikel 59 der Verordnung (EU) Nr. 909/2014 sowie nach den gemaf
diesen Artikeln von der Europaischen Kommission erlassenen technischen Regu-
lierungs- und Durchfuhrungsstandards eingehalten sind. Bei der Prufung des
Jahresabschlusses eines Kreditinstituts, das von einem Zentralverwahrer nach
Artikel 54 Absatz 4 der Verordnung (EU) Nr. 909/2014 dazu benannt wurde,
bankartige Nebendienstleistungen zu erbringen, ist zudem zu prufen, ob die An-
forderungen nach Artikel 54 Absatz 4 und Artikel 59 der Verordnung (EU) Nr.
909/2014 sowie nach den gemal diesen Artikeln von der Europaischen Kommis-
sion erlassenen technischen Regulierungs- und Durchfiihrungsstandards einge-
halten sind. Die Satze 1 und 2 gelten entsprechend fiir den verkirzten Abschluss
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eines Zentralverwahrers, wenn ein solcher nach den gesetzlichen Vorgaben zu
erstellen ist.”

Absatz 2 wird wie folgt geandert:

aa) Nach Satz 3 wird folgender Satz eingefugt:
.Bei Zentralverwahrern ist auch besonders zu prifen, ob die Bestimmungen
des Depotgesetzes sowie der §§ 128 und 135 des Aktiengesetzes eingehal-

ten werden.”

bb) In dem neuen Satz 6 werden die Wérter ,Satzen 1 bis 4“ durch die Worter
,oatzen 1 bis 5* ersetzt.

10. In § 32 werden nach Absatz 1b die folgenden Absatze 1c bis 1e eingefugt:

,(1c) Zentralverwahrer, die nach Artikel 16 Absatz 1 der Verordnung (EU) Nr.

909/2014 zugelassen sind, bendtigen flir das Erbringen von Kerndienstleistungen im
Sinne des Abschnitts A des Anhangs der Verordnung (EU) Nr. 909/2014 und von
nichtbankartigen Nebendienstleistungen im Sinne des Abschnitts B des Anhangs der
Verordnung (EU) Nr. 909/2014 sowie flr das Betreiben von Bankgeschaften und das
Erbringen von Finanzdienstleistungen, die zugleich Wertpapierdienstleistungen im
Sinne des § 2 Absatz 3 des Wertpapierhandelsgesetzes sind, keine Erlaubnis nach
Absatz 1 Satz 1, soweit das Betreiben dieser Bankgeschafte oder das Erbringen die-
ser Finanzdienstleistungen von der Zulassung nach Artikel 16 Absatz 1 der Verord-
nung (EU) Nr. 909/2014 umfasst ist.

(1d) Zentralverwahrer im Sinne des Artikels 54 Absatz 3 der Verordnung (EU) Nr.

909/2014, die eine Erlaubnis nach Absatz 1 Satz 1 zum Betreiben von Bankgeschaf-
ten nach § 1 Absatz 1 Satz 2 Nummer 1 und 2 haben, bendtigen fur das Erbringen
von bankartigen Nebendienstleistungen im Sinne des Abschnitts C des Anhangs der
Verordnung (EU) Nr. 909/2014 keine weitere Erlaubnis nach Absatz 1 Satz 1 fir das
Betreiben von Bankgeschaften oder das Erbringen von Finanzdienstleistungen, so-
weit das Erbringen der bankartigen Nebendienstleistungen von der Genehmigung
nach Artikel 54 Absatz 2 der Verordnung (EU) Nr. 909/2014 umfasst ist.

(1e)Benannte Kreditinstitute im Sinne des Artikels 54 Absatz 4 der Verordnung

(EU) Nr. 909/2014, die eine Erlaubnis nach Absatz 1 Satz 1 zum Betreiben von
Bankgeschaften nach § 1 Absatz 1 Satz 2 Nummer 1 und 2 haben, bendtigen fur das
Erbringen von bankartigen Nebendienstleistungen im Sinne des Abschnitts C des
Anhangs der Verordnung (EU) Nr. 909/2014 keine weitere Erlaubnis nach Absatz 1
Satz 1 fur das Betreiben von Bankgeschaften oder das Erbringen von Finanzdienst-
leistungen, soweit das Erbringen der bankartigen Nebendienstleistungen von der Ge-
nehmigung nach Artikel 54 Absatz 2 der Verordnung (EU) Nr. 909/2014 umfasst ist.”

11. In § 35 Absatz 2 wird Nummer 7 wie folgt gefasst:

;;7-

das Institut nachhaltig gegen die Artikel 14, 15, 16 Absatz 1 oder Absatz 2, Artikel
17 Absatz 1, 2, 4, 5 oder 8, Artikel 18 Absatz 1 bis 6, Artikel 19 Absatz 1 bis 3, 5
bis 7 oder 11 oder Artikel 20 Absatz 1 der Verordnung (EU) Nr. 596/2014 oder
sich auf diese Bestimmungen beziehende Anordnungen der Bundesanstalt ver-
stolRen hat;".

12. § 36 wird wie folgt geandert:

a)

Nach Absatz 1a wird folgender Absatz 1b eingefugt:
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»(1b)In den Fallen des Artikels 20 Absatz 1 Buchstabe b bis d oder des Arti-
kels 57 Absatz 1 Buchstabe b bis d der Verordnung (EU) Nr. 909/2014 kann die
Bundesanstalt, statt die Zulassung nach Artikel 20 der Verordnung (EU) Nr.
909/2014 oder die Genehmigung nach Artikel 57 der Verordnung (EU) Nr.
909/2014 zu entziehen, die Abberufung der verantwortlichen Geschéaftsleiter ver-
langen und diesen Geschéftsleitern auch die Auslibung ihrer Tatigkeit bei Institu-
ten in der Rechtsform einer juristischen Person untersagen. Die Bundesanstalt
kann eine Abberufung auch dann verlangen, wenn die Voraussetzungen des Ar-
tikels 27 der Verordnung (EU) Nr. 909/2014 nicht gegeben sind.*

b) In Absatz 2 werden nach den Wértern ,575/2013, der Verordnung (EU) Nr.
648/2012" ein Komma und die Worter ,der Verordnung (EU) Nr. 596/2014, der
Verordnung (EU) Nr. 909/2014“ sowie nach den Woértern ,Durchfiihrung der Ver-
ordnung (EU) Nr. 648/2012" ein Komma und die Woérter ,der Verordnung (EU) Nr.
596/2014 oder der Verordnung (EU) Nr. 909/2014“ eingefugt.

Nach § 36 wird folgender § 36a eingeflgt:

,8 36a
Tatigkeitsverbot fur natlrliche Personen

(1) In den Fallen des § 35 Absatz 2 Nummer 7 kann die Bundesanstalt auch ei-
ner fir den Verstol verantwortlichen natirlichen Person, die zum Zeitpunkt des Ver-
stoRes nicht Geschéaftsleiter ist, voriibergehend fir einen Zeitraum von bis zu zwei
Jahren eine kinftige Tatigkeit als Geschéftsleiter bei einem Institut in der Rechtsform
einer juristischen Person untersagen. Begeht eine natlrliche Person im Sinne des
Satzes 1 in den Féllen des § 35 Absatz 2 Nummer 7 wiederholt schwere VerstoRe
oder verstolt sie wiederholt gegen Artikel 14 oder Artikel 15 der Verordnung (EU) Nr.
596/2014, kann ihr die Bundesanstalt eine kinftige Tatigkeit als Geschéaftsleiter bei
einem Institut in der Rechtsform einer juristischen Person dauerhaft untersagen. § 36
Absatz 1 und 2 bleibt unberihrt.

(2) In den Fallen des Artikels 20 Absatz 1 Buchstabe b bis d oder des Artikels 57
Absatz 1 Buchstabe b bis d der Verordnung (EU) Nr. 909/2014 kann die Bundesan-
stalt auch einer fir den Verstol3 verantwortlichen natirlichen Person, die zum Zeit-
punkt des VerstoRes nicht Geschéaftsleiter ist, vorubergehend fir einen Zeitraum von
bis zu zwei Jahren oder bei wiederholten schweren VerstéRRen dauerhaft eine kiinftige
Tatigkeit als Geschéftsleiter in dem Institut untersagen.*

§ 37 Absatz 1 Satz 1 wird wie folgt gefasst:

,Die Bundesanstalt kann die sofortige Einstellung des Geschéaftsbetriebs und die un-
verzugliche Abwicklung dieser Geschafte gegentber dem Unternehmen und den Mit-
gliedern seiner Organe anordnen, wenn

1. ohne die nach § 32 erforderliche Erlaubnis Bankgeschéafte betrieben oder Fi-
nanzdienstleistungen erbracht werden,

2. ohne die nach Artikel 14 der Verordnung (EU) Nr. 648/2012 erforderliche Zulas-
sung als zentrale Gegenpartei Clearingdienstleistungen erbracht werden,

3. ohne die nach Artikel 16 Absatz 1 der Verordnung (EU) Nr. 909/2014 erforderli-
che Zulassung die Tatigkeit als Zentralverwahrer ausgelbt wird,
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4. ohne die nach Artikel 25 Absatz 2 der Verordnung (EU) Nr. 909/2014 erforderli-
che Anerkennung die in Abschnitt A des Anhangs der Verordnung (EU) Nr.
909/2014 genannten Kerndienstleistungen erbracht werden oder

5. nach § 3 verbotene Geschéafte betrieben werden.”
§ 44c Absatz 1 Satz 1 wird wie folgt gefasst:

,Ein Unternehmen, die Mitglieder seiner Organe, seine Beschaftigten sowie andere
Unternehmen, die in die Abwicklung seiner Geschéfte einbezogen sind oder einbezo-
gen waren, haben der Bundesanstalt sowie der Deutschen Bundesbank auf Verlan-
gen Auskiinfte Gber alle Geschaftsangelegenheiten zu erteilen und Unterlagen vorzu-
legen, wenn Tatsachen die Annahme rechtfertigen oder feststeht, dass das Unter-
nehmen

1. Bankgeschafte oder Finanzdienstleistungen ohne die nach diesem Gesetz erfor-
derliche Erlaubnis oder ohne die nach Artikel 14 der Verordnung (EU) Nr.
648/2012 erforderliche Zulassung betreibt oder erbringt,

2. die Tatigkeit als Zentralverwahrer ohne die nach Artikel 16 Absatz 1 der Verord-
nung (EU) Nr. 909/2014 erforderliche Zulassung austibt,

3. als Zentralverwahrer die in Abschnitt A des Anhangs der Verordnung (EU) Nr.
909/2014 genannten Kerndienstleistungen ohne die nach Artikel 25 Absatz 2 der
Verordnung (EU) Nr. 909/2014 erforderliche Anerkennung erbringt oder

4. nach § 3 verbotene Geschéafte betreibt.”

§ 46g Absatz 1 wird wie folgt geandert:

a) In Nummer 2 wird das Semikolon am Ende durch einen Punkt ersetzt.
b) Nummer 3 wird aufgehoben.

In § 49 werden nach der Angabe ,53 | das Wort ,und“ durch ein Komma ersetzt so-
wie nach der Angabe ,53 n Absatz 1“ ein Komma und die Wérter ,§§ 53p und 53q
Absatz 2“ eingefiigt.

Nach § 530 werden die folgenden §§ 53p und 53q eingefiigt:

»§ 53p
Anordnungsbefugnis fir die Aufsicht nach der Verordnung (EU) Nr. 909/2014

Die Bundesanstalt kann unbeschadet der anderen Bestimmungen dieses Geset-
zes gegenlber einem Zentralverwahrer im Sinne des Artikels 2 Absatz 1 Nummer 1
der Verordnung (EU) Nr. 909/2014, gegeniber einem benannten Kreditinstitut im
Sinne des Artikels 54 Absatz 2 Buchstabe b der Verordnung (EU) Nr. 909/2014, ge-
genuber deren Ubergeordneten Unternehmen sowie gegenuber Mitgliedern, deren
Organe, deren Beschaftigten und anderen naturlichen oder juristischen Personen, die
deren Geschafte tatsachlich kontrollieren oder auf die Tatigkeiten im Sinne des Arti-
kels 30 der Verordnung (EU) Nr. 909/2014 ausgelagert worden sind oder die ansons-
ten der Verordnung (EU) Nr. 909/2014 unterliegen, alle Anordnungen treffen, die ge-
eignet und erforderlich sind, die Einhaltung der Anforderungen der Verordnung (EU)
Nr. 909/2014, der darauf basierenden delegierten Rechtsakte sowie der auf Zentral-
verwahrer anwendbaren Bestimmungen dieses Gesetzes sicherzustellen.



19.

Drucksache 19/16
-29-

§ 53q
Eigentumsrechte an Zentralverwahrern

(1) Fdr die Unterrichtung der Bundesanstalt und der Deutschen Bundesbank
Uber die Entscheidung, Eigentumsrechte an einem Zentralverwahrer zu Ubertragen,
zu erwerben oder zu veraufiern, der ausschlieBlich Dienstleistungen nach Abschnitt A
und B des Anhangs der Verordnung (EU) Nr. 909/2014 erbringt oder der neben sol-
chen Dienstleistungen Bankgeschafte betreibt oder Finanzdienstleistungen erbringt,
die zugleich Wertpapierdienstleistungen im Sinne des § 2 Absatz 3 des Wertpapier-
handelsgesetzes sind, gilt Artikel 27 Absatz 7 der Verordnung (EU) Nr. 909/2014.

(2) Die Bundesanstalt kann dem Erwerber, VeraulRerer oder dem Zentralver-
wahrer die Auslbung der Stimmrechte untersagen und anordnen, dass Uber die An-
teile nur mit ihrer Zustimmung verfliigt werden darf, wenn

1. die Voraussetzungen einer Untersagungsverfligung nach Artikel 27 Absatz 8 der
Verordnung (EU) Nr. 909/2014 vorliegen,

2. der Erwerber, VerauRerer oder Zentralverwahrer seiner Pflicht nach Artikel 27
Absatz 7 und 8 der Verordnung (EU) Nr. 909/2014 zur vorherigen Unterrichtung
der Bundesanstalt und der Deutschen Bundesbank nicht nachgekommen ist und
diese Unterrichtung innerhalb einer von der Bundesanstalt gesetzten Frist nicht
nachgeholt hat oder

3. entgegen einer vollziehbaren Untersagung nach Artikel 27 Absatz 8 der Verord-
nung (EU) Nr. 909/2014 das Eigentumsrecht erworben oder verauflert oder der
Anteil des Eigentumsrechts erhdht oder verringert worden ist.

Im Falle einer Untersagung nach Satz 1 gelten § 2c Absatz 2 Satz 2 bis 9 und § 44b
entsprechend.”

§ 56 wird wie folgt geandert:
a) Nach Absatz 4e wird folgender Absatz 4f eingefligt:

»(4f) Ordnungswidrig handelt, wer gegen die Verordnung (EU) Nr. 909/2014
des Europaischen Parlaments und des Rates vom 23. Juli 2014 zur Verbesse-
rung der Wertpapierlieferungen und -abrechnungen in der Europaischen Union
und Uber Zentralverwahrer sowie zur Anderung der Richtlinien 98/26/EG und
2014/65/EU und der Verordnung (EU) Nr. 236/2012 (ABI. L 257 vom 28.8.2014,
S. 1) verstoRdt, indem er vorsatzlich oder leichtfertig

1. entgegen Artikel 16 Absatz 2 nichtbankartige Nebendienstleistungen er-
bringt,

2. in seinem Antrag nach Artikel 17 Absatz 1 die nach Artikel 17 Absatz 2 erfor-
derlichen Angaben nicht, nicht richtig oder nicht vollstandig macht oder in
dem Zulassungsverfahren nach Artikel 17 wesentliche Umstande gegenlber
der Bundesanstalt verschweigt,

3. in einem Verfahren, das den Entzug der Zulassung nach Artikel 20 Absatz 1
zum Gegenstand hat, die fur die Entscheidung Uber den Entzug der Zulas-
sung erforderlichen Angaben nicht, nicht richtig oder nicht vollstandig macht
oder in dem vorgenannten Verfahren wesentliche Umstande gegentiber der
Bundesanstalt verschweigt,
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entgegen Artikel 25 Absatz 2 ohne die erforderliche Anerkennung Kern-
dienstleistungen erbringt,

entgegen Artikel 25 Absatz 2 ohne die erforderliche Anerkennung eine
Zweigniederlassung grindet,

entgegen Artikel 26 Absatz 1 unzureichende Instrumente zur Uberwachung
von Risiken vorhélt,

entgegen Artikel 26 Absatz 2 die Verantwortlichkeiten der Beschaftigten in
Schllsselpositionen nicht oder nicht richtig festlegt,

entgegen Artikel 26 Absatz 3 Vorkehrungen zur Verhinderung von Interes-
senkonflikten nicht oder nicht richtig trifft,

entgegen Artikel 26 Absatz 5 keine geeigneten Verfahren eingerichtet hat,
durch das Beschéftigte potenzielle Verstdlie gegen die Verordnung (EU) Nr.
909/2014 Uber einen dafir geschaffenen Mechanismus intern melden kén-
nen,

entgegen Artikel 26 Absatz 6 Satz 1 Prifungen nicht oder nicht richtig durch-
fuhrt,

entgegen Artikel 26 Absatz 6 Satz 2 Ergebnisse von Prufungen nicht der
Bundesanstalt vorlegt,

entgegen Artikel 26 Absatz 6 Satz 2 Prifungsergebnisse dem Nutzeraus-
schuss vorenthalt,

entgegen Artikel 27 Absatz 3 Vergutungsabreden trifft,

entgegen Artikel 27 Absatz 7 Buchstabe a Eigentumsverhaltnisse nicht, nicht
richtig oder nicht vollstandig vorlegt oder veroffentlicht,

entgegen Artikel 27 Absatz 7 Buchstabe b die Bundesanstalt nicht, nicht rich-
tig oder nicht vollstandig Uber die Entscheidung, Eigentumsrechte zu Uber-
tragen, unterrichtet,

entgegen Artikel 28 Absatz 1 Satz 1 einen dort vorgeschriebenen Nutzer-
ausschuss nicht einrichtet,

entgegen Artikel 28 Absatz 1 Satz 2 Einfluss auf den Nutzerausschuss
nimmt,

entgegen Artikel 28 Absatz 2 Absatz 2 Regelungen nicht, nicht richtig oder
nicht vollstandig verdéffentlicht,

entgegen Artikel 28 Absatz 5 Satz 1 als Mitglied des Nutzerausschusses die
Geheimhaltungspflicht verletzt,

entgegen Artikel 28 Absatz 6 die Bundesanstalt oder den Nutzerausschuss
nicht oder nicht unverziglich unterrichtet,

entgegen Artikel 29 Absatz 1 eine Aufzeichnung nicht oder nicht mindestens
zehn Jahre aufbewahrt,

entgegen Artikel 29 Absatz 2 Aufzeichnungen nicht zur Verfligung stellt,
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entgegen Artikel 30 Absatz 1 oder Absatz 2 Satz 2 Auslagerungsvereinba-
rungen trifft,

entgegen Artikel 30 Absatz 3 Informationen nicht, nicht richtig oder nicht voll-
standig zur Verfugung stellt,

entgegen Artikel 30 Absatz 4 eine Vereinbarung zur Auslagerung von Kern-
dienstleistungen trifft, ohne die erforderliche Genehmigung zu besitzen,

entgegen Artikel 32 Absatz 1 nicht eindeutig bestimmte und realistische Ziele
aufstellt,

entgegen Artikel 32 Absatz 2 nicht Uber transparente Vorschriften zum Um-
gang mit Beschwerden verflgt,

entgegen Artikel 33 Absatz 1 Satz 1 Teilnahmekriterien nicht verdffentlicht,

entgegen Artikel 33 Absatz 2 eine Beschwerde nicht innerhalb eines Monats
beantwortet,

entgegen Artikel 34 Absatz 1 geltende Preise und Gebulhren nicht, nicht rich-
tig oder nicht vollstandig bekanntgibt,

entgegen Artikel 34 Absatz 2 eine Preisliste nicht, nicht richtig oder nicht
vollstandig veroffentlicht,

entgegen Artikel 34 Absatz 6 oder 7 Informationen der Bundesanstalt nicht,
nicht richtig oder nicht vollstandig vorlegt,

entgegen Artikel 35 nicht die internationalen offenen Kommunikationsverfah-
ren und Normen fiir den Datenaustausch und Referenzdaten verwendet,

entgegen Artikel 37 Absatz 1 nicht einmal pro Geschaftstag den vollstandi-
gen Depotkontenabgleich vornimmt,

entgegen Artikel 37 Absatz 3 Wertpapierkredite, Sollsalden oder die Schaf-
fung von Wertpapieren veranlasst oder nicht verhindert,

entgegen Artikel 38 Absatz 1, 2, 3 oder 4 Aufzeichnungen oder Konten nicht,
nicht richtig oder nicht vollstandig fuhrt,

entgegen Artikel 38 Absatz 7 Wertpapiere ohne ausdrickliche vorherige Zu-
stimmung eines Kunden verwendet,

entgegen Artikel 39 Absatz 2, 4, 5, 6 oder 7 ein Wertpapierliefer- oder -
abrechnungssystem betreibt,

entgegen Artikel 40 Absatz 3 Informationen nicht, nicht richtig oder nicht voll-
standig zur Verfigung stellt,

entgegen Artikel 41 Absatz 1 keine wirksamen und eindeutig festgelegte Re-
geln und Verfahren einrichtet,

entgegen Artikel 41 Absatz 2 Regeln und Verfahren nicht, nicht richtig oder
nicht vollstandig verdéffentlicht,

einen Vertrag abschlie3t, dessen Inhalt gegen Artikel 43 verstoRt,
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entgegen Artikel 44 keine soliden Management- und Kontrollsysteme und
keine soliden IT-Instrumente zur Ermittlung, Uberwachung und Steuerung
allgemeiner Geschaftsrisiken vorhalt,

entgegen Artikel 45 Absatz 1 keine IT-Instrumente, Kontrollen oder Verfah-
ren vorhalt,

entgegen Artikel 45 Absatz 3 und 4 keinen vorgeschriebenen Notfallsanie-
rungsplan erstellt oder ihn nicht oder nicht richtig an geadnderte Vorausset-
zungen anpasst,

entgegen Artikel 46 Absatz 1 finanzielle Vermégenswerte nicht bei Zentral-
banken, zugelassenen Kreditinstituten oder zugelassenen Zentralverwahrern
halt,

entgegen Artikel 46 Absatz 2 keinen sofortigen Zugang zu seinen Vermé-
genswerten hat,

entgegen Artikel 46 Absatz 3 seine Finanzmittel nicht ausschlieBlich in Geld
oder hochliquiden Finanzinstrumenten mit minimalem Markt- und Kreditrisiko
anlegt,

entgegen Artikel 46 Absatz 5 sein Gesamtrisiko gegenuber jedem einzelnen
zugelassenen Kreditinstitut oder zugelassenen Zentralverwahrer, bei dem er
seine finanziellen Vermogenswerte halt, nicht innerhalb akzeptabler Kon-
zentrationsgrenzen halt,

entgegen Artikel 47 Absatz 1 die darin vorgeschriebenen Eigenkapitalanfor-
derungen nachhaltig verletzt,

entgegen Artikel 47 Absatz 2 Satz 1 und 2 einen dort vorgeschriebenen Ka-
pitalplan nicht vorhalt,

entgegen Artikel 47 Absatz 2 Satz 3 der Bundesanstalt die erfolgte Aktuali-
sierung des Kapitalplans nicht, nicht vollstandig oder nicht richtig mitteilt,

entgegen Artikel 48 Absatz 2 eine Zentralverwahrer-Verbindung ohne eine
erforderliche Genehmigung oder Anzeige einrichtet,

entgegen Artikel 48 Absatz 4 die Rickibertragung von Wertpapieren veran-
lasst,

entgegen Artikel 48 Absatz 5 geeignete MaRnahmen zur Minderung zusatzli-
cher Risiken nicht oder nicht richtig trifft,

entgegen Artikel 48 Absatz 7 eine Zentralverwahrer-Verbindung betreibt, die
keine Abwicklung ,Lieferung gegen Zahlung“ ermoglicht,

entgegen Artikel 49 Absatz 3 einem antragstellenden Emittenten nicht inner-
halb von drei Monaten eine Antwort zukommen lasst,

entgegen Artikel 50 einem anderen Zentralverwahrer den Zugang uber eine
Stand-Verbindung verwehrt,

entgegen Artikel 51 Absatz 1 den Antrag eines Zentralverwahrers auf eine
kundenspezifische Verbindung ablehnt,
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60. entgegen Artikel 52 Absatz 1 einem antragstellenden Zentralverwahrer nicht
innerhalb von drei Monaten eine Antwort zukommen lasst,

61. entgegen Artikel 52 Absatz 2 den Zugang verweigert,

62. entgegen Artikel 53 Absatz 1 Unterabsatz 1 einem Zentralverwahrer Trans-
aktionsdaten nicht, nicht vollstandig oder nicht rechtzeitig zur Verfligung
stellt,

63. entgegen Artikel 53 Absatz 1 Unterabsatz 2 und Absatz 3 einer zentralen
Gegenpartei oder einem Handelsplatz nicht in geeigneter Weise Zugang zu
seinem Wertpapierliefer- oder -abrechnungssystem gewahrt,

64. entgegen Artikel 53 Absatz 2 einer antragstellenden Partei nicht binnen drei
Monaten antwortet,

65. entgegen Artikel 54 Absatz 1 bankartige Nebendienstleistungen erbringt,

66. entgegen Artikel 54 Absatz 4 bankartige Nebendienstleistungen fir einen
Zentralverwahrer erbringt,

67. in dem Antrag auf Genehmigung nach Artikel 55 Absatz 1 die nach Artikel 55
Absatz 2 erforderlichen Angaben nicht, nicht richtig oder nicht vollstandig
macht oder in dem vorgenannten Genehmigungsverfahren wesentliche Um-
stande verschweigt,

68. im Verfahren zum Entzug der Genehmigung nach Artikel 57 Absatz 1 die fur
die Entscheidung Uber den Entzug der Genehmigung erforderlichen Anga-
ben nicht, nicht richtig oder nicht vollstdndig macht oder wesentliche Anga-
ben verschweigt,

69. entgegen Artikel 59 Absatz 3 dort genannte besondere aufsichtsrechtliche
Anforderungen in Bezug auf Kreditrisiken nicht erfullt oder

70. entgegen Artikel 59 Absatz 4 dort genannte besondere aufsichtsrechtliche
Anforderungen in Bezug auf Liquiditatsrisiken nicht erfallt.”

In Absatz 6 Nummer 1 werden die Worter ,des Absatzes 5“ durch die Worter ,der
Absatze 4f und 5" ersetzt.

Nach Absatz 6 werden die folgenden Absatze 6a bis 6d eingefligt:

»(6a) Gegenliber einer juristischen Person oder einer Personenvereinigung
kann in den Fallen des Absatzes 4f Uber Absatz 6 hinaus eine hdhere Geldbule
verhangt werden; diese darf den hoheren der folgenden Betrage nicht Gberstei-
gen:

1. zwanzig Millionen Euro oder

2. zehn Prozent des Gesamtumsatzes, den die juristische Person oder Perso-
nenvereinigung im der Behérdenentscheidung vorangegangenen Geschafts-
jahr erzielt hat.

(6b) Uber die in den Absatzen 6 und 6a genannten Betrage hinaus kann die
Ordnungswidrigkeit in den Fallen des Absatzes 4f mit einer GeldbulRe bis zum
Zweifachen des aus dem Verstol3 gezogenen wirtschaftlichen Vorteils geahndet
werden. Der wirtschaftliche Vorteil umfasst erzielte Gewinne und vermiedene
Verluste und kann geschatzt werden.
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(6¢c) Gesamtumsatz im Sinne des Absatzes 6a Nummer 2 ist

1. im Falle von Kreditinstituten, Zahlungsinstituten und Finanzdienstleistungsin-
stituten im Sinne des § 340 des Handelsgesetzbuchs der sich aus dem auf
das Institut anwendbaren nationalen Recht im Einklang mit Artikel 27 Num-
mer 1, 3, 4, 6 und 7 oder Artikel 28 Nummer B1, B2, B3, B4 und B7 der
Richtlinie 86/635/EWG des Rates vom 8. Dezember 1986 Uber den Jahres-
abschluss und den konsolidierten Abschluss von Banken und anderen Fi-
nanzinstituten (ABI. L 372 vom 31.12.1986, S. 1; L 316 vom 23.11.1988, S.
51), die zuletzt durch die Richtlinie 2006/46/EG (ABI. L 224 vom 16.8.2006,
S. 1) geandert worden ist, ergebende Gesamtbetrag, abziglich der Umsatz-
steuer und sonstiger direkt auf diese Ertrage erhobener Steuern,

2. im Falle von Versicherungsunternehmen der sich aus dem auf das Versiche-
rungsunternehmen anwendbaren nationalen Recht im Einklang mit Artikel 63
der Richtlinie 91/674/EWG des Rates vom 19. Dezember 1991 Uber den
Jahresabschluss und den konsolidierten Abschluss von Versicherungsunter-
nehmen (ABI. L 374 vom 31.12.1991, S. 7), die zuletzt durch die Richtlinie
2006/46/EG (ABI. L 224 vom 16.8.2006, S. 1) geandert worden ist, ergeben-
de Gesamtbetrag, abzlglich der Umsatzsteuer und sonstiger direkt auf diese
Ertrage erhobener Steuern,

3. im Ubrigen der Betrag der Nettoumséatze nach MaRgabe des auf das Unter-
nehmen anwendbaren nationalen Rechts im Einklang mit Artikel 2 Nummer 5
der Richtlinie 2013/34/EU des Europaischen Parlaments und des Rates vom
26. Juni 2013 Uber den Jahresabschluss, den konsolidierten Abschluss und
damit verbundene Berichte von Unternehmen bestimmter Rechtsformen und
zur Anderung der Richtlinie 2006/43/EG des Europaischen Parlaments und
des Rates und zur Aufhebung der Richtlinien 78/660/EWG und 83/349/EWG
des Rates (ABI. L 182 vom 29.6.2013, S. 19; L 369 vom 24.12.2014 S. 79),
die zuletzt durch die Richtlinie 2014/102/EU (ABI. L 334 vom 21.11.2014, S.
86) geandert worden ist.

Handelt es sich bei der juristischen Person oder der Personenvereinigung um
das Mutterunternehmen oder um eine Tochtergesellschaft, so ist anstelle des
Gesamtumsatzes der juristischen Person oder der Personenvereinigung der je-
weilige Gesamtbetrag in dem Konzernabschluss des Mutterunternehmens malf}-
geblich, der flr den groften Kreis von Unternehmen aufgestellt wird. Wird der
Konzernabschluss flir den groften Kreis von Unternehmen nicht nach den in
Satz 1 genannten Vorschriften aufgestellt, ist der Gesamtumsatz nach MalRRgabe
der den in Satz 1 Nummer 1 bis 3 vergleichbaren Posten des Konzernabschlus-
ses zu ermitteln. Ist ein Jahresabschluss oder Konzernabschluss fur das maf3-
gebliche Geschéaftsjahr nicht verfligbar, ist der Jahres- oder Konzernabschluss
fur das unmittelbar vorangehende Geschéftsjahr mallgeblich; ist auch dieser
nicht verflgbar, kann der Gesamtumsatz geschéatzt werden.

(6d)§ 17 Absatz 2 des Gesetzes Uber Ordnungswidrigkeiten ist nicht anzu-
wenden bei VerstélRen gegen Gebote und Verbote, die in Absatz 6a in Bezug
genommen werden. § 30 des Gesetzes Uber Ordnungswidrigkeiten gilt auch fur
juristische Personen oder fiir Personenvereinigungen, die Gber eine Zweignieder-
lassung oder im Wege des grenziiberschreitenden Dienstleistungsverkehrs im In-
land tatig sind. Die Verfolgung der Ordnungswidrigkeiten nach Absatz 4f verjahrt
in drei Jahren.*

20. Nach § 60b wird folgender § 60c eingefiigt:



21.
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,§ 60c

Bekanntmachung von MaRnahmen und Sanktionen wegen Verstélien gegen die Ver-
ordnung (EU) Nr. 909/2014

(1) Die Bundesanstalt macht Entscheidungen uber MaRnahmen und Sanktio-
nen, die wegen Verstdlien gegen die Verordnung (EU) Nr. 909/2014 oder darauf ba-
sierende delegierte Rechtsakte erlassen wurden, auf ihrer Internetseite unverziglich
nach Unterrichtung der naturlichen oder juristischen Person, gegen die die Malinah-
me oder Sanktion verhangt wurde, bekannt.

(2) In der Bekanntmachung benennt die Bundesanstalt die Vorschrift, gegen die
verstolRen wurde, und die fir den Verstold verantwortliche natirliche oder juristische
Person oder Personenvereinigung.

(3) Ist die Bekanntmachung der Identitat einer von der Entscheidung betroffenen
juristischen Person oder der personenbezogenen Daten einer nattrlichen Person un-
verhaltnismaRig oder wirde die Bekanntmachung laufende Ermittlungen oder die
Stabilitat der Finanzmarkte gefahrden, so

1. schiebt die Bundesanstalt die Bekanntmachung der Entscheidung auf, bis die
Grunde fur das Aufschieben weggefallen sind,

2. macht die Entscheidung ohne Nennung der Identitat oder der personenbezoge-
nen Daten bekannt, wenn hierdurch ein wirksamer Schutz der Identitat oder der
betreffenden personenbezogenen Daten gewahrleistet ist oder

3. macht die Entscheidung nicht bekannt, wenn eine Bekanntmachung gemaf den
Nummern 1 und 2 nicht ausreichend ware, um sicherzustellen, dass

a) die Stabilitat der Finanzmarkte nicht gefahrdet wird oder
b) die VerhaltnismaRigkeit der Bekanntmachung gewahrt bleibt.

(4) Bei nicht bestands- oder nicht rechtskraftigen Entscheidungen fliigt die Bun-
desanstalt einen entsprechenden Hinweis hinzu. Wird gegen die bekanntzumachen-
de Entscheidung ein Rechtsbehelf eingelegt, so erganzt die Bundesanstalt die Be-
kanntmachung unverziglich um einen Hinweis auf den Rechtsbehelf sowie um alle
weiteren Informationen Uber das Ergebnis des Rechtsbehelfsverfahrens.

(5) Eine Bekanntmachung nach Absatz 1 ist finf Jahre nach ihrer Bekanntma-
chung zu Idschen. Abweichend von Satz 1 sind personenbezogene Daten zu 16-
schen, sobald ihre Bekanntmachung nicht mehr erforderlich ist.”

Nach § 64u wird folgender § 64v eingefiigt:

.S 64V
Ubergangsvorschriften zum Ersten Finanzmarktnovellierungsgesetz

(1) Die Tatigkeit als Zentralverwahrer kann auf Grund einer Erlaubnis flr das
Depotgeschaft nach § 1 Absatz 1 Satz 2 Nummer 5 bis zur Bestandskraft der Ent-
scheidung Uber den Antrag auf Zulassung als Zentralverwahrer nach Artikel 17 Ab-
satz 1 der Verordnung (EU) Nr. 909/2014 fortgefiihrt werden. § 2 Absatz 9e und 9f
sowie § 29 Absatz 1b sind bis dahin nicht anzuwenden.
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(2) Ein Zentralverwahrer, der am ... [einfligen: Datum des Inkrafttretens dieses
Gesetzes gemal Artikel 12] eine Erlaubnis nach § 1 Absatz 1 Satz 2 Nummer 1 oder
Nummer 2 besitzt, kann die Erbringung von dadurch erlaubten Bankdienstleistungen
bis zur Bestandskraft der Entscheidung uber den Antrag auf Genehmigung nach Arti-
kel 55 Absatz 1 der Verordnung (EU) Nr. 909/2014 fortfihren. § 2 Absatz 9e und 9f
sowie § 29 Absatz 1b sind bis dahin nicht anzuwenden.”

Artikel 4

Weitere Anderung des Kreditwesengesetzes

Das Kreditwesengesetz in der Fassung der Bekanntmachung vom 9. September

1998 (BGBI. | S. 2776), das zuletzt durch Artikel 2 dieses Gesetzes geandert worden ist,
wird wie folgt geandert:

1.

In der Inhaltsubersicht wird die Angabe zu § 47 wie folgt gefasst:

.8 47  Anordnungsbefugnis nach der Verordnung (EU) Nr. 1286/2014".
In § 6 wird nach Absatz 1c folgender Absatz 1d eingefligt:

»(1d) Die Bundesanstalt ist die nach diesem Gesetz zustandige Behdrde im Sinne
der Verordnung (EU) Nr. 1286/2014 des Europaischen Parlaments und des Rates
vom 26. November 2014 (ber Basisinformationsblatter fir verpackte Anlageprodukte
fur Kleinanleger und Versicherungsanlageprodukte (PRIIP) (ABI. L 352 vom
9.12.2014, S. 1; L 358 vom 13.12.2014, S. 50) in der jeweils geltenden Fassung fir
Institute, die PRIP im Sinne des Artikels 4 Nummer 1 dieser Verordnung herstellen,
verkaufen oder Uber diese beraten, sofern es sich bei diesen PRIP zugleich um struk-
turierte Einlagen im Sinne des § 2 Absatz 15 des Wertpapierhandelsgesetzes han-
delt.”

In § 25a Absatz 1 Satz 6 Nummer 3 werden die Worter ,oder die Verordnung (EU) Nr.
596/2014" durch die Wérter ,,, die Verordnung (EU) Nr. 596/2014 oder die Verordnung
(EU) Nr. 1286/2014“ ersetzt.

§ 47 wird wie folgt gefasst:

.S 47
Anordnungsbefugnis nach der Verordnung (EU) Nr. 1286/2014

Verstoft ein Institut, das Uber ein PRIIP im Sinne des Artikels 4 Nummer 3 der
Verordnung (EU) Nr. 1286/2014 berat oder es verkauft oder das Hersteller von PRIIP
im Sinne des Artikels 4 Nummer 4 der Verordnung (EU) Nr. 1286/2014 ist, gegen die
Anforderungen der Artikel 5 Absatz 1, Artikel 6, 7, 8 Absatz 1 bis 3, Artikel 9, 10 Ab-
satz 1, Artikel 13 Absatz 1, 3 oder 4, Artikel 14 oder 19 dieser Verordnung sowie der
auf Grundlage der Artikel 8, 10 und 13 dieser Verordnung erlassenen technischen
Regulierungsstandards, kann die Bundesanstalt gegenuber dem Institut Anordnun-
gen treffen, die geeignet und erforderlich sind, um sicherzustellen, dass die Anforde-
rungen eingehalten werden, und um eine nicht den Grundsatzen der Verordnung ent-
sprechende Information der Privatanleger zu verhindern. Die Bundesanstalt kann ins-
besondere
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1. die Vermarktung, den Vertrieb oder den Verkauf des PRIIP voribergehend oder
dauerhaft untersagen,

2. die Bereitstellung eines Basisinformationsblattes untersagen, das nicht den An-
forderungen der Artikel 6 bis 8 oder 10 der Verordnung (EU) Nr. 1286/2014 ge-
nigt,

3. den Hersteller von PRIIP verpflichten, eine neue Fassung des Basisinformations-
blattes zur veréffentlichen, sofern die verédffentlichte Fassung nicht den Anforde-
rungen der Artikel 6 bis 8 oder 10 der Verordnung (EU) Nr. 1286/2014 genlgt,
und

4. auf ihrer Internetseite eine Warnung unter Nennung des verantwortlichen Instituts
sowie der Art des VerstoRRes veroffentlichen; § 60c Absatz 3 und 5 gilt entspre-
chend.”

5. § 56 wird wie folgt geandert:
a) Nach Absatz 4f wird folgender Absatz 4g eingefugt:

»(4g) Ordnungswidrig handelt, wer gegen die Verordnung (EU) Nr. 1286/2014
des Europaischen Parlaments und des Rates vom 26. November 2014 Uber Ba-
sisinformationsblatter fur verpackte Anlageprodukte fur Kleinanleger und Versi-
cherungsanlageprodukte (PRIIP) (ABI. L 352 vom 9.12.2014, S. 1; L 358 vom
13.12.2014, S. 50) verstofRt, indem er vorsatzlich oder leichtfertig
1. entgegen

a) Artikel 5 Absatz 1,

b) Artikel 5 Absatz 1 in Verbindung mit Artikel 6,

c) Artikel 5 Absatz 1 in Verbindung mit Artikel 7 Absatz 2 oder
d) Artikel 5 Absatz 1 in Verbindung mit Artikel 8 Absatz 1 bis 3

ein Basisinformationsblatt nicht, nicht richtig, nicht vollstandig, nicht rechtzei-
tig oder nicht in der vorgeschriebenen Weise abfasst oder veréffentlicht,

2. entgegen Artikel 5 Absatz 1 in Verbindung mit Artikel 7 Absatz 1 ein Basisin-
formationsblatt nicht in der vorgeschriebenen Weise abfasst oder Ubersetzt,

3. entgegen Artikel 10 Absatz 1 Satz 1 ein Basisinformationsblatt nicht oder
nicht rechtzeitig Gberprift,

4. entgegen Artikel 10 Absatz 1 Satz 1 ein Basisinformationsblatt nicht oder
nicht vollstandig Uberarbeitet,

5. entgegen Artikel 10 Absatz 1 Satz 2 ein Basisinformationsblatt nicht oder
nicht rechtzeitig zur Verfigung stellt,

6. entgegen Artikel 9 Satz 1 in Werbematerialien Aussagen ftrifft, die im Wider-
spruch zu den Informationen des Basisinformationsblattes stehen oder des-
sen Bedeutung herabstufen,

7. entgegen Artikel 9 Satz 2 die erforderlichen Hinweise in Werbematerialien
nicht, nicht richtig oder nicht vollstandig aufnimmt,
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entgegen

a) Artikel 13 Absatz 1, 3 und 4 oder
b) Artikel 14

ein Basisinformationsblatt nicht oder nicht rechtzeitig oder nicht in der vorge-
schriebenen Weise zur Verfluigung stellt,

entgegen Artikel 19 Buchstabe a und b nicht, nicht richtig oder nicht in der
vorgeschriebenen Weise geeignete Verfahren und Vorkehrungen zur Einrei-
chung und Beantwortung von Beschwerden vorsieht,

entgegen Artikel 19 Buchstabe ¢ nicht, nicht richtig oder nicht in der vorge-
schriebenen Weise geeignete Verfahren und Vorkehrungen vorsieht, durch
die gewahrleistet wird, dass Kleinanlegern wirksame Beschwerdeverfahren
im Fall von grenziiberschreitenden Streitigkeiten zur Verfligung stehen.*

In Absatz 6 wird nach Nummer 1 folgende Nummer 1a eingefugt:

,1a.

in den Fallen des Absatzes 4g mit einer GeldbulRe bis zu siebenhunderttau-
send Euro,”.

c) Absatz 6a wird wie folgt gefasst:

»(6a@) Gegenuber einer juristischen Person oder einer Personenvereinigung

kann in den Fallen der Absatze 4f und 4g Uber Absatz 6 hinaus eine hohere
Geldbufie verhangt werden; diese GeldbulRe darf den hdheren der folgenden Be-
trage nicht Ubersteigen:

1.

in den Fallen des Absatzes 4f den héheren der Betrdge von zwanzig Millio-
nen Euro oder zehn Prozent des Gesamtumsatzes, den die juristische Per-
son oder die Personenvereinigung im der Behordenentscheidung vorange-
gangenen Geschéftsjahr erzielt hat,

in den Fallen des Absatzes 4g den hbheren der Betrage von funf Millionen
Euro oder drei Prozent des Gesamtumsatzes, den die juristische Person o-
der die Personenvereinigung im der Behordenentscheidung vorausgegange-
nen Geschéftsjahr erzielt hat.”

In Absatz 6b werden die Worter ,des Absatzes 4f‘ durch die Worter ,,der Abséatze
4f und 49" ersetzt.

In Absatz 6¢ wird die Angabe ,Nummer 2“ gestrichen.

In Absatz 6d wird die Angabe ,Absatz 4f“ durch die Woérter ,den Absatzen 4f und
49“ ersetzt.

Artikel 5

Anderung des Bérsengesetzes

Das Bdérsengesetz vom 16. Juli 2007 (BGBI. | S. 1330, 1351), das zuletzt durch Arti-
kel 2 des Gesetzes vom 20. November 2015 (BGBI. | S. 2029) geandert worden ist, wird
wie folgt gedndert:
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Dem § 5 wird folgender Absatz 7 angeflgt:

.(7) Der Boérsentrager muss Uber einen Prozess verfiigen, der es den Mitarbei-
tern unter Wahrung der Vertraulichkeit ihrer ldentitat ermdglicht, potenzielle oder tat-
sachliche VerstoRe gegen die Verordnung (EU) Nr. 596/2014 des Europaischen Par-
laments und des Rates vom 16. April 2014 Uber Marktmissbrauch (Marktmiss-
brauchsverordnung) und zur Aufhebung der Richtlinie 2003/6/EG des Europaischen
Parlaments und des Rates und der Richtlinien 2003/124/EG, 2003/125/EG und
2004/727/EG der Kommission (ABI. L 173 vom 12.6.2014, S. 1), gegen die Verord-
nung (EU) Nr. 1286/2014 des Europaischen Parlaments und des Rates vom 26. No-
vember 2014 Gber Basisinformationsblatter fir verpackte Anlageprodukte fur Kleinan-
leger und Versicherungsanlageprodukte (PRIIP) (ABI. L 352 vom 9.12.2014, S. 1; L
358 vom 13.12.2014, S. 50), gegen dieses Gesetz, gegen das Wertpapierhandelsge-
setz oder gegen die auf Grund des Wertpapierhandelsgesetzes erlassenen Rechts-
verordnungen sowie etwaige strafbare Handlungen innerhalb des Unternehmens an
geeignete Stellen zu berichten.”

§ 7 Absatz 5 Satz 5 wird wie folgt gefasst:

,Die Unterrichtung der Bundesanstalt hat insbesondere zu erfolgen, wenn die Han-
delsiiberwachungsstelle Tatsachen feststellt, deren Kenntnis fir die Verfolgung von
Verstolien gegen das Verbot von Insidergeschaften nach Artikel 14 der Verordnung
(EU) Nr. 596/2014 oder das Verbot der Marktpreismanipulation nach Artikel 15 der
Verordnung (EU) Nr. 596/2014 erforderlich ist.”

§ 39 wird wie folgt geandert:

a) In Absatz 2 Satz 2 Nummer 2 Buchstabe b werden die Wérter ,oder Nummer 2°
gestrichen.

b) Absatz 3 Satz 3 wird wie folgt gefasst:
,Hat wahrend dieses Zeitraums

1. der Emittent entgegen Artikel 17 Absatz 1 der Verordnung (EU) Nr. 596/2014
oder einer entsprechenden Vorschrift des anwendbaren auslandischen
Rechts eine Insiderinformation, die ihn unmittelbar betrifft, nicht so bald wie
moglich veroffentlicht oder in einer Mitteilung nach Artikel 17 Absatz 1 dieser
Verordnung oder einer entsprechenden Vorschrift des anwendbaren auslan-
dischen Rechts eine unwahre Insiderinformation, die ihn unmittelbar betrifft,
veroffentlicht, oder

2. der Emittent oder der Bieter in Bezug auf die Wertpapiere, die Gegenstand
des Antrags sind, gegen das Verbot der Marktmanipulation nach Artikel 15
der Verordnung (EU) Nr. 596/2014 verstolien,

so ist der Bieter zur Zahlung des Unterschiedsbetrags zwischen der im Angebot
genannten Gegenleistung und der Gegenleistung verpflichtet, die dem anhand
einer Bewertung des Emittenten ermittelten Wert des Unternehmens entspricht;
dies gilt nicht, soweit die in den Nummern 1 und 2 bezeichneten VerstoRe nur
unwesentliche Auswirkungen auf den nach Satz 2 errechneten Durchschnittskurs
hatten.”
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Artikel 6

Anderung des Kapitalanlagegesetzbuches

Das Kapitalanlagegesetzbuch vom 4. Juli 2013 (BGBI. | S. 1981), das zuletzt durch

Artikel 1 des Gesetzes vom ... (BGBI. I S. ...) [einsetzen: Ausfertigungsdatum und Seiten-
zahl der Verkiindung der BT-Drucksache 18/6744] geandert worden ist, wird wie folgt ge-
andert:

1.

In § 5 wird nach Absatz 6 wird folgender Absatz 6a eingefigt:

»(6a) Die Bundesanstalt ist die nach diesem Gesetz zustandige Behdrde im Sinne
der Verordnung (EU) Nr. 1286/2014 des Europaischen Parlaments und des Rates
vom 26. November 2014 Uber Basisinformationsblatter flr verpackte Anlageprodukte
fur Kleinanleger und Versicherungsanlageprodukte (PRIIP) (ABl. L 352 vom
9.12.2014, S. 1; L 358 vom 13.12.2014, S. 50) fir Verwaltungsgesellschaften, die
PRIIP im Sinne des Artikels 4 Nummer 1 dieser Verordnung herstellen, verkaufen
oder Uber diese beraten, sofern es sich bei diesen PRIIP zugleich um Investment-
vermogen handelt. Die Bundesanstalt kann gegeniber jeder Verwaltungsgesell-
schaft, die Uber ein PRIIP im Sinne des Artikels 4 Nummer 3 der Verordnung (EU) Nr.
1286/2014 berat oder es verkauft oder die Hersteller von PRIIP im Sinne des Artikels
4 Nummer 4 der Verordnung (EU) Nr. 1286/2014 ist, alle MalRnahmen treffen, die ge-
eignet und erforderlich sind, um die Einhaltung der Anforderungen der Verordnung
(EU) Nr. 1286/2014 und der auf Grundlage dieser Verordnung erlassenen delegierten
Rechtsakte der Europaischen Kommission und technischen Regulierungsstandards
zu Uberwachen. Insbesondere kann sie

1. bei einem Verstol gegen Artikel 5 Absatz 1, Artikel 6, 7 und 8 Absatz 1 bis 3, Ar-
tikel 9, 10 Absatz 1, Artikel 13 Absatz 1, 3 und 4, Artikel 14 und 19 der Verord-
nung (EU) Nr. 1286/2014 die Vermarktung, den Vertrieb oder den Verkauf des
PRIIP voribergehend oder dauerhaft untersagen,

2. die Bereitstellung eines Basisinformationsblattes untersagen, das nicht den An-
forderungen der Artikel 6, bis 8 oder 10 der Verordnung (EU) Nr. 1286/2014 ge-
nagt, und

3. den Hersteller von PRIIP verpflichten, eine neue Fassung des Basisinformations-
blattes zu veroéffentlichen, sofern die veréffentlichte Fassung nicht den Anforde-
rungen der Artikel 6 bis 8 oder 10 der Verordnung (EU) Nr. 1286/2014 genlgt,
und

4. bei einem Verstold gegen eine der in Nummer 1 genannten Vorschriften auf ihrer
Internetseite eine Warnung unter Nennung der verantwortlichen Verwaltungsge-
sellschaft sowie der Art des VerstolRes verdffentlichen.*

In § 9 Absatz 2 Satz 1 werden in dem Satzteil vor Nummer 1 die Woérter ,oder eines
anderen Vertragsstaates des Abkommens ber den Europaischen Wirtschaftsraum®
durch die Wérter ,, eines anderen Vertragsstaates des Abkommens Uber den Europa-
ischen Wirtschaftsraum oder der Europaischen Wertpapier- und Marktaufsichtsbe-
horde“ ersetzt.

In § 28 Absatz 1 Satz 2 Nummer 9 werden die Woérter ,,oder europaische langfristige
Investmentfonds® durch die Worter ,, europaische langfristige Investmentfonds,
Marktmissbrauch oder Uber Basisinformationsblatter fir verpackte Anlageprodukte fir
Kleinanleger und Versicherungsanlageprodukte® ersetzt.
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Dem § 307 wird folgender Absatz 5 angeflgt:

.(5) Dem am Erwerb eines Anteils oder einer Aktie interessierten semiprofessio-
nellen Anleger sind rechtzeitig vor Vertragsschluss entweder wesentliche Anlegerin-
formationen nach § 166 oder § 270 oder ein Basisinformationsblatt gemaf der Ver-
ordnung (EU) Nr. 1286/2014 zur Verfigung zu stellen.”

§ 340 wird wie folgt geandert:
a) Nach Absatz 2 Nummer 79 wird folgende Nummer 79a eingefugt:

.79a.entgegen § 307 Absatz 5 die wesentlichen Anlegerinformationen dem semi-
professionellen Anleger nicht rechtzeitig zur Verfigung stellt, falls er kein
Basisinformationsblatt gemaf der Verordnung (EU) Nr. 1286/2014 zur Ver-
fugung stellt,”.

b) Nach Absatz 6 wird folgender Absatz 6a eingefligt:

»(6a) Ordnungswidrig handelt, wer gegen die Verordnung (EU) Nr. 1286/2014
des Europaischen Parlaments und des Rates vom 26. November 2014 Uber Ba-
sisinformationsblatter flr verpackte Anlageprodukte flr Kleinanleger und Versi-
cherungsanlageprodukte (PRIIP) (ABI. L 352 vom 9.12.2014, S. 1; L 358 vom
13.12.2014, S. 50) verstolit, indem er vorsatzlich oder leichtfertig
1. entgegen

a) Artikel 5 Absatz 1,

b) Artikel 5 Absatz 1 in Verbindung mit Artikel 6,
c) Artikel 5 Absatz 1 in Verbindung mit Artikel 7 Absatz 2,
d) Artikel 5 Absatz 1 in Verbindung mit Artikel 8 Absatz 1 bis 3

ein Basisinformationsblatt nicht, nicht richtig, nicht vollstandig, nicht rechtzei-
tig oder nicht in der vorgeschriebenen Weise abfasst oder veréffentlicht,

2. entgegen Artikel 5 Absatz 1 in Verbindung mit Artikel 7 Absatz 1 ein Basisin-
formationsblatt nicht in der vorgeschriebenen Weise abfasst oder Ubersetzt,

3. entgegen Artikel 10 Absatz 1 Satz 1 ein Basisinformationsblatt nicht oder
nicht rechtzeitig Gberprift,

4. entgegen Artikel 10 Absatz 1 Satz 1 ein Basisinformationsblatt nicht oder
nicht vollstandig Uberarbeitet,

5. entgegen Artikel 10 Absatz 1 Satz 2 ein Basisinformationsblatt nicht oder
nicht rechtzeitig zur Verfligung stellt,

6. entgegen Artikel 9 Satz 1 in Werbematerialien Aussagen trifft, die im Wider-
spruch zu den Informationen des Basisinformationsblattes stehen oder des-
sen Bedeutung herabstufen,

7. entgegen Artikel 9 Satz 2 die erforderlichen Hinweise in Werbematerialien
nicht, nicht richtig oder nicht vollstandig aufnimmt,
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8. entgegen Artikel 13 Absatz 1, 3 und 4 oder Artikel 14 ein Basisinformations-
blatt nicht oder nicht rechtzeitig oder nicht in der vorgeschriebenen Weise
zur Verfugung stellt,

9. entgegen Artikel 19 Buchstabe a und b nicht, nicht richtig oder nicht in der
vorgeschriebenen Weise geeignete Verfahren und Vorkehrungen zur Einrei-
chung und Beantwortung von Beschwerden vorsieht,

10. entgegen Artikel 19 Buchstabe c nicht, nicht richtig oder nicht in der vorge-
schriebenen Weise geeignete Verfahren und Vorkehrungen vorsieht, durch
die gewahrleistet wird, dass Kleinanlegern wirksame Beschwerdeverfahren
im Fall von grenzuberschreitenden Streitigkeiten zur Verfigung stehen.”

c) Absatz 7 Satz 1 wird wie folgt geandert:

aa) In Nummer 1 wird die Angabe ,und 79“ durch die Angabe ,, 79 und 79a“ er-
setzt.

bb) In Nummer 2 wird die Angabe ,und 78" durch die Angabe ,, 78 und 79a“ er-
setzt.

cc) Nach Nummer 2 wird folgende Nummer 2a eingefligt:

»2a. in den Fallen des Absatzes 6a mit einer Geldbul3e bis zu siebenhundert-
tausend Euro; gegenlber einer juristischen Person oder einer Perso-
nenvereinigung kann Uber diesen Betrag hinaus eine Geldbul3e bis zum
héheren der Betrage von funf Millionen Euro oder drei Prozent des jahr-
lichen Gesamtumsatzes verhangt werden;".

Artikel 7

Anderung des Versicherungsaufsichtsgesetzes

Dem § 23 des Versicherungsaufsichtsgesetzes vom 1. April 2015 (BGBI. | S. 434),
das zuletzt durch Artikel 13 des Gesetzes vom ... (BGBI. | S. ... )[Entwurf eines Gesetzes
zur Umsetzung der prifungsbezogenen Regelungen der Richtlinie 2014/56/EU sowie zur
Ausfihrung der entsprechenden Vorgaben der Verordnung (EU) Nr. 537/2014 im Hinblick
auf die Abschlussprifung bei Unternehmen von &ffentlichem Interesse (Abschlusspri-
fungsreformgesetz] geandert worden ist, wird folgender Absatz 6 angeflgt:

»(6) Die Unternehmen haben einen Prozess vorzusehen, der es den Mitarbeitern un-
ter Wahrung der Vertraulichkeit ihrer Identitat ermdglicht, potenzielle oder tatsachliche
Verstolle

1. gegen dieses Gesetz,
2. gegen auf Grund dieses Gesetzes erlassene Rechtsverordnungen,

3. gegen die Verordnung (EU) Nr. 596/2014 des Europaischen Parlaments und des Ra-
tes vom 16. April 2014 tUber Marktmissbrauch (Marktmissbrauchsverordnung) und zur
Aufhebung der Richtlinie 2003/6/EG des Europaischen Parlaments und des Rates
und der Richtlinien 2003/124/EG, 2003/125/EG und 2004/72/EG der Kommission
(ABI. L 173 vom 12.6.2014, S. 1)
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sowie etwaige strafbare Handlungen innerhalb des Unternehmens an geeignete Stelle zu
melden.”

Artikel 8

Weitere Anderung des Versicherungsaufsichtsgesetzes

Das Versicherungsaufsichtsgesetz vom 1. April 2015 (BGBI. | S. 434), das zuletzt

durch Artikel 7 dieses Gesetzes geandert worden ist, wird wie folgt geandert:

1.

Die Inhaltstbersicht wird wie folgt geandert:

a) Die Angabe zu § 295 wird wie folgt gefasst:
,§295 Zustandige Behérde in Bezug auf EU-Verordnungen.

b) Nach der Angabe zu § 308 wird folgende Angabe eingefiigt:
,§ 308a MaRnahmen gegeniiber PRIIP-Herstellern und PRIIP-Verkaufern®..

§ 23 Absatz 6 wird wie folgt geadndert:

a) Der Nummer 3 wird ein Komma angefugt.

b) Nach Nummer 3 wird folgende Nummer 4 eingefugt:

.4. gegen die Verordnung (EU) Nr. 1286/2014 des Europaischen Parlaments
und des Rates vom 26. November 2014 Uber Basisinformationsblatter fur
verpackte Anlageprodukte fir Kleinanleger und Versicherungsanlageproduk-
te (PRIIP) (ABI. L 352 vom 9.12.2014, S. 1; L 358 vom 13.12.2014, S. 50) in
der jeweils geltenden Fassung®.

§ 295 wird wie folgt gefasst:

.8 295
Zustandige Behdrde in Bezug auf EU-Verordnungen

Die nach diesem Gesetz zustandige Aufsichtsbehdrde ist fir die der Aufsicht
nach diesem Gesetz unterliegenden Unternehmen auch

1. sektoral zustandige Behdrde im Sinne der Verordnung (EG) Nr. 1060/2009, in
der jeweils geltenden Fassung, fur die in den Geltungsbereich der Verordnung
(EG) Nr. 1060/2009 einbezogenen Unternehmen,

2. zustandige Behoérde im Sinne der Verordnung (EU) Nr. 1286/2014 in der jeweils
geltenden Fassung, fur die in den Geltungsbereich der Verordnung (EU) Nr.
1286/2014 einbezogenen Unternehmen.”

Nach § 308 wird folgender § 308a eingeflugt:
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,§ 308a
MalRnahmen gegenlber PRIIP-Herstellern und PRIIP-Verkaufern

Die Aufsichtsbehdrde kann gegenlber jedem Versicherungsunternehmen, das

uber ein PRIIP im Sinne des Artikels 4 Nummer 3 der Verordnung (EU) Nr.
1286/2014 berat oder es verkauft oder das Hersteller von PRIIP im Sinne des Artikels
4 Nummer 4 der Verordnung (EU) Nr. 1286/2014 ist, alle MalRnahmen treffen, die ge-
eignet und erforderlich sind, um die Einhaltung der Anforderungen der Verordnung
(EU) Nr. 1286/2014 und der auf Grundlage dieser Verordnung erlassenen delegierten
Rechtsakte der Europaischen Kommission und technischen Regulierungsstandards
zu Uberwachen. Insbesondere kann sie

1.

bei einem Verstol gegen Artikel 5 Absatz 1, Artikel 6, 7 und 8 Absatz 1 bis 3, Ar-
tikel 9, 10 Absatz 1, Artikel 13 Absatz 1, 3 und 4, Artikel 14 und 19 der Verord-
nung (EU) Nr. 1286/2014 die Vermarktung den Vertrieb oder den Verkauf des
PRIIP voribergehend oder dauerhaft untersagen,

die Bereitstellung eines Basisinformationsblattes untersagen, das nicht den An-
forderungen der Artikel 6 bis 8 oder 10 der Verordnung (EU) Nr. 1286/2014 ge-
nagt, und

den Hersteller von PRIIP verpflichten, eine neue Fassung des Basisinformations-
blattes zu veroéffentlichen, sofern die veréffentlichte Fassung nicht den Anforde-
rungen der Artikel 6 bis 8 oder 10 der Verordnung (EU) Nr. 1286/2014 genlgt,
und

bei einem Verstol3 gegen eine der in Nummer 1 genannten Vorschriften auf ihrer
Internetseite eine Warnung unter Nennung des verantwortlichen Versicherungs-
unternehmens sowie der Art des VerstolRes verdffentlichen.”

5. § 332 wird wie folgt gedndert:

a)

Nach Absatz 4c wird folgender Absatz 4d eingefligt:

»(4d) Ordnungswidrig handelt, wer gegen die Verordnung (EU) Nr. 1286/2014
des Europaischen Parlaments und des Rates vom 26. November 2014 Uber Ba-
sisinformationsblatter flr verpackte Anlageprodukte flr Kleinanleger und Versi-
cherungsanlageprodukte (PRIIP) (ABI. L 352 vom 9.12.2014, S. 1; L 358 vom
13.12.2014, S. 50) verstoRt, indem er vorsatzlich oder leichtfertig
1. entgegen

a) Artikel 5 Absatz 1,

b) Artikel 5 Absatz 1 in Verbindung mit Artikel 6,

c) Artikel 5 Absatz 1 in Verbindung mit Artikel 7 Absatz 2,

d) Artikel 5 Absatz 1 in Verbindung mit Artikel 8 Absatz 1 bis 3

ein Basisinformationsblatt nicht, nicht richtig, nicht vollstandig, nicht rechtzei-
tig oder nicht in der vorgeschriebenen Weise abfasst oder veréffentlicht,

2. entgegen Artikel 5 Absatz 1 in Verbindung mit Artikel 7 Absatz 1 ein Basisin-
formationsblatt nicht in der vorgeschriebenen Weise abfasst oder Ubersetzt,
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3. entgegen Artikel 10 Absatz 1 Satz 1 ein Basisinformationsblatt nicht oder
nicht rechtzeitig Gberprift,

4. entgegen Artikel 10 Absatz 1 Satz 1 ein Basisinformationsblatt nicht oder
nicht vollstandig Uberarbeitet,

5. entgegen Artikel 10 Absatz 1 Satz 2 ein Basisinformationsblatt nicht oder
nicht rechtzeitig zur Verfligung stellt,

6. entgegen Artikel 9 Satz 1 in Werbematerialien Aussagen trifft, die im Wider-
spruch zu den Informationen des Basisinformationsblattes stehen oder des-
sen Bedeutung herabstufen,

7. entgegen Artikel 9 Satz 2 die erforderlichen Hinweise in Werbematerialien
nicht, nicht richtig oder nicht vollstandig aufnimmt,

8. entgegen Artikel 13 Absatz 1, 3 und 4 oder Artikel 14 ein Basisinformations-
blatt nicht oder nicht rechtzeitig oder nicht in der vorgeschriebenen Weise
zur Verfugung stellt,

9. entgegen Artikel 19 Buchstabe a und b nicht, nicht richtig oder nicht in der
vorgeschriebenen Weise geeignete Verfahren und Vorkehrungen zur Einrei-
chung und Beantwortung von Beschwerden vorsieht,

10. entgegen Artikel 19 Buchstabe c nicht, nicht richtig oder nicht in der vorge-
schriebenen Weise geeignete Verfahren und Vorkehrungen vorsieht, durch
die gewahrleistet wird, dass Kleinanlegern wirksame Beschwerdeverfahren
im Fall von grenzuberschreitenden Streitigkeiten zur Verfigung stehen.”

In Absatz 5 werden nach den Wértern ,Die Ordnungswidrigkeit kann“ die Worter
»in den Fallen des Absatzes 4d mit einer GeldbulRe bis zu siebenhunderttausend
Euro,“ eingefugt.

Die folgenden Absatze 6 bis 9 werden angefiigt:

»(6) Gegenlber einer juristischen Person oder einer Personenvereinigung
kann in den Fallen des Absatzes 4d Uber Absatz 5 hinaus eine hohere Geldbulie
verhangt werden; diese darf den hoheren der Betrage von funf Millionen Euro
oder drei Prozent des Gesamtumsatzes, den die juristische Person oder die Per-
sonenvereinigung im der Behdrdenentscheidung vorausgegangenen Geschéafts-
jahr erzielt hat, nicht Gbersteigen.

(7) Uber die in den Absatzen 5 und 6 genannten Betréage hinaus kann die
Ordnungswidrigkeit in den Fallen des Absatzes 4d mit einer Geldbul3e bis zum
Zweifachen des aus dem Verstol3 gezogenen wirtschaftlichen Vorteils geahndet
werden. Der wirtschaftliche Vorteil umfasst erzielte Gewinne und vermiedene
Verluste und kann geschatzt werden.

(8) Gesamtumsatz im Sinne des Absatzes 6 ist

1. im Falle von Versicherungsunternehmen der sich aus dem auf das Versiche-
rungsunternehmen anwendbaren nationalen Recht im Einklang mit Artikel 63
der Richtlinie 91/674/EWG des Rates vom 19. Dezember 1991 Uber den
Jahresabschluss und den konsolidierten Abschluss von Versicherungsunter-
nehmen (ABI. L 374 vom 31.12.1991, S. 7), die zuletzt durch die Richtlinie
2006/46/EG (ABI. L 224 vom 16.8.2006, S. 1) geandert worden ist, ergeben-
de Gesamtbetrag, abzlglich der Umsatzsteuer und sonstiger direkt auf diese
Ertrage erhobener Steuern,
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2. im Ubrigen der Betrag der Nettoumséatze nach MaRgabe des auf das Unter-
nehmen anwendbaren nationalen Rechts im Einklang mit Artikel 2 Nummer 5
der Richtlinie 2013/34/EU des Europaischen Parlaments und des Rates vom
26. Juni 2013 Uber den Jahresabschluss, den konsolidierten Abschluss und
damit verbundene Berichte von Unternehmen bestimmter Rechtsformen und
zur Anderung der Richtlinie 2006/43/EG des Europaischen Parlaments und
des Rates und zur Aufhebung der Richtlinien 78/660/EWG und 83/349/EWG
des Rates (ABI. L 182 vom 29.6.2013, S. 19, L 369 vom 24.12.2014, S. 80),
die zuletzt durch die Richtlinie 2014/102/EU (ABI. L 334 vom 21.11.2014, S.
86) geandert worden ist.

Handelt es sich bei der juristischen Person oder der Personenvereinigung um
das Mutterunternehmen oder um eine Tochtergesellschaft, so ist anstelle des
Gesamtumsatzes der juristischen Person oder der Personenvereinigung der je-
weilige Gesamtbetrag in dem Konzernabschluss des Mutterunternehmens maf3-
geblich, der fir den grofdten Kreis von Unternehmen aufgestellt wird. Wird der
Konzernabschluss flir den grof3ten Kreis von Unternehmen nicht nach den in
Satz 1 genannten Vorschriften aufgestellt, ist der Gesamtumsatz nach MalRgabe
der den in Satz 1 Nummer 1 bis 2 vergleichbaren Posten des Konzernabschlus-
ses zu ermitteln. Ist ein Jahresabschluss oder Konzernabschluss fur das malf3-
gebliche Geschéaftsjahr nicht verflgbar, ist der Jahres- oder Konzernabschluss
fur das unmittelbar vorangehende Geschaftsjahr mallgeblich; ist auch dieser
nicht verfigbar, kann der Gesamtumsatz geschatzt werden.

(9) § 17 Absatz 2 des Gesetzes Uber Ordnungswidrigkeiten ist nicht anzu-
wenden bei Verstdlen gegen Gebote und Verbote, die in Absatz 4d in Bezug
genommen werden. § 30 des Gesetzes Uber Ordnungswidrigkeiten gilt auch fir
juristische Personen oder flir Personenvereinigungen, die Uber eine Niederlas-
sung oder im Wege des grenziberschreitenden Dienstleistungsverkehrs im In-
land tatig sind. Die Verfolgung der Ordnungswidrigkeiten nach Absatz 4d verjahrt
in drei Jahren.*

Artikel 9

Anderung des Finanzdienstleistungsaufsichtsgesetzes

Das Finanzdienstleistungsaufsichtsgesetz vom 22. April 2002 (BGBI. | S. 1310), das

zuletzt durch Artikel 10 des Gesetzes vom 20. November 2015 (BGBI. | S. 2029) geandert
worden ist, wird wie folgt geandert:

1.

Die Inhaltstbersicht wird wie folgt geandert:

Nach der Angabe zu § 4c wird folgende Angabe eingeflgt:

,§4d  Meldung von VerstdRRen; Verordnungsermachtigung®.

Die Angabe zum Funften Abschnitt wird wie folgt gefasst:

LFunfter Abschnitt

Gebiihren und Umlage, Zwangsmittel, Bekanntgabe von Allgemeinverfligungen®.

Die Angabe zu § 17 wird wie folgt gefasst:
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,8 17  Zwangsmittel; Bekanntgabe von Allgemeinverfliigungen®.

Nach § 4c wird folgender § 4d eingeflgt:

,S 4d
Meldung von Verstdlien; Verordnungsermachtigung

(1) Die Bundesanstalt errichtet ein System zur Annahme von Meldungen uber
potentielle oder tatsachliche VerstdlRe gegen Gesetze, Rechtsverordnungen, Allge-
meinverfligungen und sonstige Vorschriften sowie Verordnungen und Richtlinien der
Européaischen Union, bei denen es die Aufgabe der Bundesanstalt ist, deren Einhal-
tung durch die von ihr beaufsichtigten Unternehmen und Personen sicherzustellen
oder Verstofle dagegen zu ahnden. Die Meldungen kénnen auch anonym abgegeben
werden.

(2) Die Bundesanstalt ist zu diesem Zweck befugt, personenbezogene Daten zu
erheben, zu verarbeiten und zu nutzen, soweit dies zur Erflllung ihrer Aufgaben er-
forderlich ist. Die eingehenden Meldungen unterliegen dem Datenschutz im Sinne
des Bundesdatenschutzgesetzes.

(3) Die Bundesanstalt macht die Identitat einer Person, die eine Meldung erstat-
tet hat, nicht bekannt, ohne zuvor die ausdrickliche Zustimmung dieser Person ein-
geholt zu haben. Ferner gibt die Bundesanstalt die Identitat einer Person, die Gegen-
stand einer Meldung ist, nicht preis. Die Satze 1 und 2 gelten nicht, wenn eine Wei-
tergabe der Information im Kontext weiterer Ermittlungen oder nachfolgender Verwal-
tungs- oder Gerichtsverfahren aufgrund eines Gesetzes erforderlich ist oder wenn die
Offenlegung durch einen Gerichtsbeschluss oder in einem Gerichtsverfahren ange-
ordnet wird.

(4) Die Bundesanstalt berichtet in ihrem Jahresbericht in abgekulrzter oder zu-
sammengefasster Form Uber die eingegangenen Meldungen. Der Bericht lasst keine
Ruckschlisse auf die beteiligten Personen oder Unternehmen zu.

(5) Das Informationsfreiheitsgesetz findet auf die Vorgange nach dem Hinweis-
geberverfahren keine Anwendung.

(6) Mitarbeiter, die bei Unternehmen und Personen beschéftigt sind, die von der
Bundesanstalt beaufsichtigt werden, oder bei anderen Unternehmen oder Personen
beschaftigt sind, auf die Tatigkeiten von beaufsichtigten Unternehmen oder Personen
ausgelagert wurden, und die eine Meldung nach Absatz 1 abgeben, dirfen wegen
dieser Meldung weder nach arbeitsrechtlichen oder strafrechtlichen Vorschriften ver-
antwortlich gemacht noch zum Ersatz von Schaden herangezogen werden, es sei
denn, die Meldung ist vorsatzlich oder grob fahrlassig unwahr abgegeben worden.

(7) Die Berechtigung zur Abgabe von Meldungen nach Absatz 1 durch Mitarbei-
ter, die bei Unternehmen und Personen beschaftigt sind, die von der Bundesanstalt
beaufsichtigt werden oder bei anderen Unternehmen oder Personen beschaftigt sind,
auf die Tatigkeiten von beaufsichtigten Unternehmen oder Personen ausgelagert
wurden, darf vertraglich nicht eingeschrankt werden. Entgegenstehende Vereinba-
rungen sind unwirksam.

(8) Die Rechte einer Person, die Gegenstand einer Meldung ist, insbesondere die
Rechte nach den §§ 28 und 29 des Verwaltungsverfahrensgesetzes, nach den §§ 68
bis 71 der Verwaltungsgerichtsordnung und nach den §§ 137, 140, 141 und 147 der
Strafprozessordnung werden durch die Einrichtung des Systems zur Meldung von
Verstoflen nach Absatz 1 nicht eingeschrankt.
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(9) Das Bundesministerium der Finanzen kann durch Rechtsverordnung, die
nicht der Zustimmung des Bundesrats bedarf, ndhere Bestimmungen Uber Inhalt, Art,
Umfang und Form der Meldung von VerstéRen gegen Vorschriften der Verordnung
(EU) Nr. 596/2014 des Europaischen Parlaments und des Rates vom 16. April 2014
Uber Marktmissbrauch (Marktmissbrauchsverordnung) und zur Aufhebung der Richtli-
nie 2003/6/EG des Europaischen Parlaments und des Rates und der Richtlinien
2003/124/EG, 2003/125/EG und 2004/727/EG der Kommission (ABI. L 173 vom
12.6.2014, S. 1), zur Konkretisierung des auf Grundlage von Artikel 32 Absatz 5 der
Verordnung (EU) Nr. 596/2014 erlassenen Durchfihrungsrechtsakts der Europai-
schen Kommission erlassen. Das Bundesministerium der Finanzen kann die Erméach-
tigung durch Rechtsverordnung auf die Bundesanstalt Gbertragen.*

3. § 17 wird wie folgt geandert:
a) Die Uberschrift wird wie folgt gefasst:
,§ 17 Zwangsmittel; Bekanntgabe von Allgemeinverfugungen®.
b) Der Wortlaut wird Absatz 1.
c) Die folgenden Absatze 2 und 3 werden angefigt:

»(2) Die Bundesanstalt gibt Allgemeinverfiugungen o6ffentlich bekannt. Die 6f-
fentliche Bekanntgabe gemaR § 41 Absatz 4 Satz 1 des Verwaltungsverfahrens-
gesetzes erfolgt durch elektronische Bekanntmachung auf der Internetseite der
Bundesanstalt. Dabei sind der Bekanntmachungszeitpunkt sowie der Bekannt-
gabezeitpunkt anzugeben. Abweichend von § 41 Absatz 4 Satz 4 des Verwal-
tungsverfahrensgesetzes kann in besonders begriindeten Fallen der Bekanntma-
chungszeitpunkt als Bekanntgabezeitpunkt bestimmt werden. Ein besonders be-
grindeter Fall im Sinne des Satzes 4 kann insbesondere vorliegen bei Allge-
meinverfligungen der Bundesanstalt zur

1. Beseitigung oder Verhinderung von Nachteilen fir die Stabilitat der Finanz-
markte, von Zustanden, die das Vertrauen in die Funktionsfahigkeit der Fi-
nanzmarkte erschittern kdnnen, oder von sonstigen erheblichen Nachteilen
fur den Finanz- oder Wertpapiermarkt, oder

2. Sicherung der Liquiditadt oder Solvenz von beaufsichtigten Unternehmen oder
bedeutender Vermogenswerte von Kunden oder Anlegern.

Ein besonders begriindeter Fall im Sinne des Satzes 4 kann darlber hinaus ins-
besondere auch vorliegen, wenn

1. bei spaterer Bekanntgabe der Allgemeinverfligung deren Umgehung durch
die Adressaten zu beflirchten ist,

2. abgestimmte Malinahmen mehrerer europaischer Aufsichtsbehérden erfor-
derlich sind und eine friihere Bekanntgabe vereinbart wurde oder

3. eine fruhere Bekanntgabe auf Grund europaischer Rechtsvorschriften erfor-
derlich ist.

(3) Falls die fur eine elektronische Bekanntmachung notwendigen Systeme
nicht verfugbar sein sollten, erfolgt die offentliche Bekanntgabe abweichend von
Absatz 2 Satz 2 durch die Bekanntmachung an der hierfur durch die Bundesan-
stalt bestimmten allgemein zuganglichen Stelle; Absatz 2 Satz 3 bis 6 gilt ent-
sprechend.”
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Artikel 10

Anderung des Vermoégensanlagengesetzes

Das Vermdgensanlagengesetz vom 6. Dezember 2011 (BGBI. | S. 2481), das zuletzt

durch Artikel 20 des Gesetzes vom 20. November 2015 (BGBI. | S. 2029) geandert wor-
den ist, wird wie folgt gedndert:

1.

§ 1 Absatz 2 Nummer 7 wird wie folgt gefasst:

»/. sonstige Anlagen, die eine Verzinsung und Ruckzahlung oder einen vermogens-
werten Barausgleich im Austausch fir die zeitweise Uberlassung von Geld ge-
wahren oder in Aussicht stellen,*.

In § 2 Absatz 1 wird in dem Satzteil vor Nummer 1 die Angabe ,§§ 5a bis 26" durch
die Woérter ,§§ 5a bis 26 mit Ausnahme von § 18 Absatz 2 sowie § 19 Absatz 1
Nummer 3“ ersetzt.

§ 19 Absatz 1 Satz 1 wird wie folgt geandert:

a) In Nummer 1 wird das Wort ,oder” durch ein Komma ersetzt.

b) In Nummer 2 wird der Punkt am Ende durch das Wort ,oder” ersetzt.

c) Folgende Nummer 3 wird angefugt:

»3. zu prufen, ob die Voraussetzungen fur eine Ma3nahme nach § 18 Absatz 2
vorliegen.”

Artikel 11

Weitere Anderung des Vermdgensanlagengesetzes

Das Vermogensanlagengesetz vom 6. Dezember 2011 (BGBI. | S. 2481), das zuletzt

durch Artikel 10 dieses Gesetzes geandert worden ist, wird wie folgt geéndert:

1.

In § 2 Absatz 1 werden in dem Satzteil vor Nummer 1 die Woérter ,§§ 5a bis 26 mit
Ausnahme von § 18 Absatz 2 sowie § 19 Absatz 1 Nummer 3“ durch die Woérter ,8§
5a bis 26 mit Ausnahme von § 18 Absatz 2 und 3 sowie § 19 Absatz 1 Nummer 3 und
4 ersetzt.

In § 13 Absatz 1 wird der Punkt am Ende gestrichen und folgender Wortlaut angefigt:
» Sofern fir die Vermdgensanlagen kein Basisinformationsblatt nach der Verordnung
(EU) Nr. 1286/2014 des Europaischen Parlaments und des Rates vom 26. November
2014 Uber Basisinformationsblatter fir verpackte Anlageprodukte fur Kleinanleger
und Versicherungsanlageprodukte (PRIIP) (ABI. L 352 vom 9.12.2014, S. 1; L 358
vom 13.12.2014, S. 50) veroffentlicht werden muss.*

In § 14 Absatz 2 Satz 2 werden die Worter ,hinterlegte Vermobgensanlagen-
Informationsblatt® durch die Woérter ,nach Absatz 1 hinterlegte Vermogensanlagen-
Informationsblatt” ersetzt.

§ 15 wird wie folgt geandert:
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a) Absatz 1 wird wie folgt gedndert:

aa) In Satz 1 wird das Wort ,Vermdgensanlagen-Informationsblatts“ durch die
Woérter ,nach § 13 erstellten Vermbgensanlagen-Informationsblatts® ersetzt.

bb) In Satz 3 wird das Wort ,Vermdgensanlagen-Informationsblatt“ durch die
Woérter ,nach § 13 erstellte Vermogensanlagen-Informationsblatt ersetzt.

b) In Absatz 2 Satz 1 wird das Wort ,Vermégensanlagen-Informationsblatt* durch
die Wérter ,nach § 13 erstellte Vermdgensanlagen-Informationsblatt® ersetzt.

c) In Absatz 3 Satz 1 wird das Wort ,Vermdgensanlagen-Informationsblatt* durch
die Woérter ,nach § 13 erstellten Vermogensanlagen-Informationsblatt ersetzt.

5. In § 17 Absatz 2 werden nach den Wértern ,§ 14 Absatz 1 Satz 2" die Wérter ,in Ver-
bindung mit § 13 Absatz 1,“ eingefugt.

6. Dem § 18 wird folgender Absatz 3 angefuigt:

»(3) Der Bundesanstalt stehen die in § 4 Absatz 3| Satz 2 und 3 des Wertpapier-
handelsgesetzes genannten Befugnisse unter den dort genannten Voraussetzungen
auch gegentuber Anbietern und Emittenten von Vermdgensanlagen zu.*

7. § 19 Absatz 1 Satz 1 wird wie folgt geandert:

a) In Nummer 2 wird nach den Wértern ,verstandlich sind“ das Wort ,oder* durch
ein Komma ersetzt.

b) In Nummer 3 wird der Punkt am Ende durch das Wort ,oder” ersetzt.
c) Folgende Nummer wird angefugt:

.4. zu prufen, ob die Voraussetzungen fir das Ergreifen von Ma3hahmen nach
§ 18 Absatz 3 vorliegen.*

Artikel 12

Anderung des Depotgesetzes

Das Depotgesetz in der Fassung der Bekanntmachung vom 11. Januar 1995 (BGBI. |
S. 34), das zuletzt durch Artikel 199 der Verordnung vom 31. August 2015 (BGBI. | S.
1474) geandert worden ist, wird wie folgt gedndert:

1. In der Inhaltstbersicht wird die Angabe zu § 43 wie folgt gefasst:

,§ 43  Ubergangsregelung zum Ersten Finanzmarktnovellierungsgesetz".
2. § 1 Absatz 3 wird wie folgt gefasst:

»(3) Wertpapiersammelbanken sind Kreditinstitute, die nach Artikel 16 Absatz 1
der Verordnung (EU) Nr. 909/2014 des Europaischen Parlaments und des Rates vom
23. Juli 2014 zur Verbesserung der Wertpapierlieferungen und -abrechnungen in der
Europaischen Union und Uber Zentralverwahrer sowie zur Anderung der Richtlinien
98/26/EG und 2014/65/EU und der Verordnung (EU) Nr. 236/2012 (ABI. L 257 vom
28.8.2014, S. 1) als Zentralverwahrer zugelassen sind und die eine der in Abschnitt A
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Nummer 1 und 2 des Anhangs dieser Verordnung genannten Kerndienstleistungen
im Inland erbringen.”

3. § 43 wird wie folgt gefasst:

.S 43
Ubergangsregelung zum Ersten Finanzmarktnovellierungsgesetz

Ein Kreditinstitut, das am ... [einfligen: Datum des Inkrafttretens dieses Gesetzes
gemal Artikel 12] uber eine Anerkennung als Wertpapiersammelbank von der nach
Landesrecht zustandigen Stelle des Landes, in dessen Gebiet das Kreditinstitut sei-
nen Sitz hat, verfugt, gilt bis zur Bestandskraft der Entscheidung tber den Antrag auf
Zulassung als Zentralverwahrer nach Artikel 17 Absatz 1 der Verordnung (EU) Nr.
909/2014 weiterhin als Wertpapiersammelbank im Sinne dieses Gesetzes.*

Artikel 13

Anderung der Gewerbeordnung

Die Gewerbeordnung in der Fassung der Bekanntmachung vom 22. Februar 1999
(BGBI. | S. 202), die zuletzt durch Artikel 7 des Gesetzes vom ... (BGBI. | S....) [einsetzen:
Ausfertigungsdatum und Seitenzahl der Verkindung der BT-Drucksache 18/5922] gean-
dert worden ist, wird wie folgt geandert:

1. § 34d wird wie folgt geandert:
a) Absatz 8 Satz 1 wird wie folgt geandert:

aa) In dem Satzteil vor Nummer 1 werden nach der Angabe ,Richtlinie
2005/36/EG* die Worter ,des Europaischen Parlaments und des Rates vom
7. September 2005 Uber die Anerkennung von Berufsqualifikationen (ABI.
EU Nr. L 255 S. 22, 2007 Nr. L 271 S. 18)" durch die Wérter ,,, zur Umset-
zung der Verordnung (EU) Nr. 1286/2014 des Europaischen Parlaments und
des Rates vom 26. November 2014 Uber Basisinformationsblatter fur ver-
packte Anlageprodukte fur Kleinanleger und Versicherungsanlageprodukte
(PRIIP) (ABI. L 352 vom 9.12.2014; L 358 vom 13.12.2014, S. 50)“ ersetzt.

bb) In Nummer 4 wird der Punkt am Ende durch ein Komma ersetzt.
cc) Folgende Nummer 5 wird angeflgt:

,9. Sanktionen und Malinahmen nach Artikel 24 Absatz 2 der Verordnung
(EU) Nr. 1286/2014, einschliellich des Verfahrens.*

b) In Absatz 9 werden in dem Satzteil vor Nummer 1 nach der Angabe ,1 bis 8% ein
Komma sowie die Worter ,mit Ausnahme von Absatz 8 Satz 1 Nummer 5, er-
setzt.

2. In § 34f Absatz 3 Nummer 3 wird die Angabe ,, § 64m* gestrichen.

3. § 349 Absatz 1 wird wie folgt geandert:
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a) In Satz 1 werden nach den Wértern ,Honorar-Finanzanlagenberaters® die Woérter
»und zur Umsetzung der Verordnung (EU) Nr. 1286/2014“ eingefiigt.

b) Satz 2 wird wie folgt geandert:
aa) In Nummer 4 wird der Punkt am Ende durch ein Komma ersetzt.
bb) Folgende Nummer 5 wird angeflgt:

,9. Sanktionen und MaRnahmen nach Artikel 24 Absatz 2 der Verordnung
(EU) Nr. 1286/2014, einschliel3lich des Verfahrens.”

4. In § 144 Absatz 2 Nummer 1b werden die Worter ,§ 34d Abs. 8 Satz 1 Nr. 1 oder 3¢
durch die Wérter ,§ 34d Absatz 8 Satz 1 Nummer 1, 3 oder 5 ersetzt.

Artikel 14

Anderung des Kleinanlegerschutzgesetzes

Artikel 13 Absatz 2 des Kleinanlegerschutzgesetzes vom 9. Juli 2015 (BGBI. | S.
1114) wird wie folgt gefasst:

»(2) Artikel 2 Nummer 7 Buchstabe b und d Doppelbuchstabe bb sowie Nummer 15
Buchstabe a Doppelbuchstabe aa, Artikel 3 Nummer 7, Artikel 6 Nummer 2 Buchstabe d
sowie Artikel 7 treten an dem Tag in Kraft, ab dem die Richtlinie 2014/65/EU des Europai-
schen Parlaments und des Rates vom 15. Mai 2014 Uber Markte flr Finanzinstrumente
sowie zur Anderung der Richtlinien 2002/92/EG und 2011/61/EU (ABl. L 173 vom
12.6.2014, S. 349; L 074 vom 18.3.2015, S. 38), die durch die Verordnung (EU) 909/2014
(ABI. L 257 vom 28.8.2014, S. 1) geandert worden ist, nach ihrem Artikel 93 angewendet
wird. Das Bundesministerium der Finanzen gibt den Tag des Inkrafttretens im Bundesge-
setzblatt bekannt.”

Artikel 15

Anderung der Verordnung liber die Erhebung von Gebiihren und
die Umlegung von Kosten nach dem Finanzdienstleistungsauf-
sichtsgesetz

Nummer 5.1.1 der Anlage (Gebuhrenverzeichnis) zur Verordnung Uber die Erhebung
von Gebuhren und die Umlegung von Kosten nach dem Finanzdienstleistungsaufsichts-
gesetz vom 29. April 2002 (BGBI. | S. 1504, 1847), die zuletzt durch Artikel 17 des Geset-
zes vom 20. November 2015 (BGBI. | S. 2029) geandert worden ist, wird wie folgt gefasst:

Nummer Gebihrentatbestand Gebuhr in Euro
»9.1.1 Malnahmen nach § 4b 22 000
Absatz 1 WpHG
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Artikel 16

Inkrafttreten

(1) Artikel 1 Nummer 1 bis 3, Nummer 5, Nummer 8 bis 18, Nummer 21 und 22,
Nummer 28 bis 35, 37, Artikel 3 Nummer 7, 11, 12 Buchstabe b und Nummer 13, Artikel
5, Artikel 7, Artikel 9 Nummer 2 treten am 2. Juli 2016 in Kraft.

(2) Artikel 2, 4, 6, 8, 11 treten am 31. Dezember 2016 in Kraft.

(3) Artikel 3 Nummer 1 bis 5, 9, 10, 14, 15, 17, 18 und 21 sowie Artikel 12 treten an
dem Tag in Kraft, der auf den Tag folgt, an dem die in Artikel 69 Absatz 2 der Verordnung
(EU) Nr. 909/2014 des Europaischen Parlaments und des Rates vom 23. Juli 2014 zur
Verbesserung der Wertpapierlieferungen und -abrechnungen in der Europaischen Union
und Uber Zentralverwahrer sowie zur Anderung der Richtlinien 98/26/EG und 2014/65/EU
und der Verordnung (EU) Nr. 236/2012 (ABI. L 257 vom 28.8.2014, S. 1) benannten tech-
nischen Regulierungsstandards in Kraft treten. Das Bundesministerium der Finanzen gibt
den Tag des Inkrafttretens im Bundesgesetzblatt bekannt.

(4) Im Ubrigen tritt dieses Gesetz am Tag nach der Verkiindung in Kraft.
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Begriindung

A. Allgemeiner Teil

. Zielsetzung und Notwendigkeit der Regelungen

Der Gesetzentwurf dient der Umsetzung der Richtlinie 2014/57/EU des Europaischen
Parlaments und des Rats vom 16. April 2014 Gber strafrechtliche Sanktionen bei Markt-
manipulation. Daneben werden Ausfiihrungsbestimmungen zur Verordnung (EU) Nr.
596/2014 des Europaischen Parlaments und des Rats vom 16. April 2014 Uber Markt-
missbrauch und der Verordnung (EU) Nr. 909/2014 des Europaischen Parlaments und
des Rates vom 23. Juli 2014 zur Verbesserung der Wertpapierlieferungen und -
abrechnungen in der Europaischen Union und Uber Zentralverwahrer sowie der Verord-
nung (EU) Nr. 1286/2014 des Européischen Parlaments und des Rates vom 26. Novem-
ber 2014 Uber Basisinformationsblatter fur verpackte Anlageprodukte fur Kleinanleger und
Versicherungsprodukte geschaffen. Er hat das Ziel, die genannten Richtlinien in das nati-
onale Recht umzusetzen und zu den genannten Verordnungen Ausfihrungsbestimmun-
gen zu erlassen sowie nicht mehr erforderliche Inhalte im deutschen Kapitalmarktrecht
aufzuheben.

Il Wesentlicher Inhalt des Entwurfs
1. Wertpapierhandelsgesetz

Im Wertpapierhandelsgesetz werden zahlreiche Vorschriften der bisherigen Abschnitte 3
und 4 aufgehoben, da deren Inhalt kinftig in der unmittelbar anwendbaren Verordnung
(EU) Nr. 596/2014 geregelt wird. Ein weiterer Schwerpunkt der Anderungen liegt im bishe-
rigen Abschnitt 12 bei den Straf- und Bufligeldvorschriften. Dort wurde zum einen eine
inhaltliche Ausweitung der zu ahndenden Versté3e vorgenommen, zum anderen wurden
auch die europaischen Vorgaben zu scharferen Sanktionsmdglichkeiten, insbesondere
bei der Bullgeldhohe, bericksichtigt.

Daneben werden im Nachgang der Anderungen durch das Kleinanlegerschutzgesetz die
aufsichtsrechtlichen Befugnisse erganzt beziehungsweise die gesetzlichen Anforderungen
angepasst. AuBerdem erfolgen kleinere Anderungen im Nachgang zum Gesetz zur Um-
setzung der Transparenzrichtlinie-Anderungsrichtlinie, insbesondere um Regelungsliicken
bei Ubergangsvorschriften und Bestandsmitteilungen zu schlieRen.

Weitere Anderungen des Wertpapierhandelsgesetzes dienen dazu, die Einhaltung von
Verpflichtungen gemaf der Verordnung (EU) 648/2012 sicherzustellen. Noch ausstehen-
de ausgestaltende Rechtsakte der Europadischen Kommission werden durch Verweise
bertcksichtigt.

2. Kreditwesengesetz

Zentralverwahrer, die bisher als Kreditinstitute nur dem KWG unterlagen, werden nun
weitgehend durch die Verordnung (EU) Nr. 909/2014 reguliert. Das KWG soll im Einklang
mit der Verordnung (EU) Nr. 909/2014 insbesondere hinsichtlich der Aufsichtsbefugnisse
der Bundesanstalt als zustéandige Behorde im Sinne der Verordnung (EU) Nr. 909/2014
anwendbar bleiben. Daneben wurden aufgrund von detaillierten Vorgaben der Verord-
nung (EU) Nr. 909/2014 auch hier umfangreiche Anderungen bei den BuRgeldtatbestan-
den vorgenommen.
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3. Borsengesetz

Im Boérsengesetz werden die Vorgaben zur Einfihrung eines Hinweisgebersystems um-
gesetzt. Zudem werden in § 39 Absatz 3 die Verweise auf das Wertpapierhandelsgesetz
durch die entsprechenden Regelungen in der Verordnung (EU) Nummer 596/2014 er-
setzt.

4. Sonstige Anderungen

Der Gesetzentwurf umfasst zudem Anderungen im Kapitalanlagegesetzbuch und Versi-
cherungsaufsichtsgesetz, die zur Ausfihrung der PRIIP-Verordnung erforderlich sind.
Ferner wird der Anwendungsbereich des Vermobgensanlagengesetzes angepasst, um
sicherzustellen, dass bestimmte Konstellationen im Bereich der Direktinvestments in
Sachguter erfasst werden und Aufsichtslicken geschlossen werden.

1l. Alternativen

Das Erste Finanzmarktnovellierungsgesetz dient vorwiegend der Umsetzung der europai-
schen Richtlinie 2014/57/EU sowie der Verordnungen (EU) Nr. 596/2014, (EU) Nr.
909/2014 und (EU) Nr. 1286/2014. Eine Nichtumsetzung oder eine nicht fristgerechte
Umsetzung der europaischen Richtlinien und Ausflihrung der Verordnungen in nationales
Recht kommt nicht in Betracht.

IV. Gesetzgebungskompetenz

Die Gesetzgebungskompetenz des Bundes folgt aus Artikel 74 Absatz 1 Nummer 11 des
Grundgesetzes (Recht der Wirtschaft). Die Voraussetzungen des Artikels 72 Absatz 2 GG
liegen vor. Denn zur Wahrung der Rechts- und Wirtschaftseinheit liegt es im gesamtstaat-
lichen Interesse, die von diesem Gesetzgebungsvorhaben betroffenen Gesetze, die bun-
deseinheitlich gelten, dementsprechend auch zu andern.

V. Vereinbarkeit mit dem Recht der Européischen Union und voélkerrechtlichen
Vertragen

Dieser Gesetzentwurf ist mit dem Recht der Europaischen Union vereinbar.

VL. Gesetzesfolgen

Der Entwurf hat keine erkennbaren gleichstellungspolitischen Auswirkungen. Grundsatz-
lich sind Manner und Frauen von den Vorschriften des Entwurfs in gleicher Weise betrof-
fen. Die Wirkungen des Vorhabens zielen auf eine nachhaltige Entwicklung, weil sie In-
strumente und Verfahren schaffen, die die Funktionsfahigkeit und Integritat des Finanz-
markts verbessern. Damit wird das Vertrauen der Anleger in den Finanzmarkt gestarkt.

1. Rechts- und Verwaltungsvereinfachung

Mit dem Entwurf werden in erster Linie neue Pflichten eingefiihrt, die zu keiner Rechts-
und Verwaltungsvereinfachung filhren. Das Gesetz setzt hiermit europaische Vorgaben
um; wesentliche zusatzliche nationale Pflichten, die nicht auf europaischen Rechtsakten
beruhen, werden nicht eingefuhrt.
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2. Nachhaltigkeitsaspekte

Die neuen Regeln sollen eine weitere Starkung der Integritat und Transparenz des Kapi-
talmarkts bewirken sowie den Anlegerschutz starken und kommen damit dem Ziel eines
reibungslosen Funktionierens der Markte und einer besseren Aufklarung der Verbraucher
mit einem entsprechenden gesamtwirtschaftlichen Wohlfahrtsgewinn zugute. Das Gesetz
entfaltet keine Wirkungen, die im Widerspruch zu einer nachhaltigen Entwicklung im Sin-
ne der Nachhaltigkeitsstrategie der Bundesregierung stehen.

3. Haushaltsausgaben ohne Erfiillungsaufwand

Es ergeben sich durch dieses Gesetz keine Veranderungen bei den Haushaltsausgaben
des Bundes, der Lander und Gemeinden.

4. Erfullungsaufwand

Anderungen beim Erfiillungsaufwand ergeben sich aus der Umsetzung der europarechtli-
chen Vorgaben, beruhen aber im Hinblick auf den Erfullungsaufwand fur die Wirtschaft
auf nationalen Regelungen. Die im Folgenden genannten Betrage sind die Gesamtsum-
men des jeweils prognostizierten Erflllungsaufwands, die nach einem Standardkosten-
modell geschatzt wurden. Sofern nicht anders angegeben, beziehen sich die angegebe-
nen Betrage auf den Zeitraum eines Kalenderjahres.

a) Erfillungsaufwand Wirtschaft

Aus neu eingeflihrten Pflichten flr Wirtschaftsteilnehmer durch die Anpassung des An-
wendungsbereichs des Vermdgensanlagengesetzes, die insbesondere die Erflllung der
Prospektpflicht zur Folge hat, ergeben sich Erflllungsaufwendungen in Hohe von 323.500
Euro. Diese sind im Rahmen des one in, one out-Verfahrens zu kompensieren (siehe
Vorblatt).

Ferner betroffen durch die Pflicht zur Einflhrung von Prozessen zur Meldung von Versto-
Ren, unter anderem bei VerstdRen gegen die Verordnung (EU) Nr. 596/2014 und die Ver-
ordnung (EU) Nr. 1286/2014, sind Versicherungsunternehmen und Boérsentrager mit ca.
2,5 Mio. Euro.

Die wiederkehrenden Informationspflichten nach § 15 Absatz 1 und 2 WpHG flr die Wirt-
schaft betragen insgesamt 20.240 Euro. Diese sind im Rahmen des one in, one out-
Verfahrens zu kompensieren (siehe Vorblatt).

b) Erfullungsaufwand Verwaltung

Die Berechnung des Erflllungsaufwandes fiir die Verwaltung beruht ebenfalls auf einem
standardisierten Kostenmodell.

Erfullungsaufwand entsteht hier insbesondere fur die Bundesanstalt fur Finanzdienstleis-
tungsaufsicht. Insgesamt entstehen Kosten in Héhe von ca. 325.000 Euro im Jahr. So
muss sie zur Ermittlung von Gesetzesverstélten gemall § 4 WpHG Telefonverbindungs-
daten, Telefonaufzeichnungen und elektronische Aufzeichnungen herausverlangen (ca.
110 000 Euro). Durch die Erweiterung auch anderer Befugnisse im Rahmen des § 4
WpHG entsteht ferner ein jahrlicher Erflllungsaufwand von ca. 180 000 Euro.

Fur die Einfuhrung eines Hinweisgeberverfahrens entsteht der Bundesanstalt sowie den
Borsenaufsichtsbehorden ein einmaliger Erflllungsaufwand von ca. 6 000 Euro.

c¢) Erflllungsaufwand Blrger



Drucksache 19/16
-57-

Regelungen, die sich an Birgerinnen und Blrger richten, sind in dem Gesetzgebungsvor-
schlag nicht enthalten.

Zwar kénnen auch Einzelpersonen verpflichtet sein, neue Pflichten nach dem WpHG ein-
zuhalten. Auch in diesem Fall steht aber das Handeln als Vertreter der Wirtschaft im Vor-
dergrund. Die entsprechenden Pflichten werden folglich als Teil des Erfillungsaufwandes

der Wirtschaft erfasst.

d) Uberblick tiber wesentliche Erfiillungsaufwendungen

auf nationalem Recht basierende Regelungen

Erflllungsaufwand i.e.S. Wirtschaft

Wiederkehrender Erfullungsaufwand

Gesetz | Paragraf | Inhalt Komple- | Zeit in | Fallzahl | Erflllungsaufwand
xitat Min. gesamt
VermA § 1 Absatz | erweiterte Prospektpflicht fiir | hoch 3.235 40 323.500,00 €
NG 2 Nummer | Anbieter sonstiger Anlagen
7
323.500,00 €
Wiederkehrender Erflillungsaufwand 323.500,00 €
Einmaliger Erflllungsaufwand 0,00 €
Erflllungsaufwand i.e.S. Wirtschaft 323.500,00 €
Informationspflichten Wirtschaft
Wiederkehrende Informationspflichten
Gesetz | Paragraf | Inhalt Komplexi- | Zeit in | Fallzahl | Informations-
tat Min. pflichten gesamt
§ 15 Ab- | Vorabmitteilung von Ad-hoc | einfach 8 1.100 4.048,00 €
WpHG |satz 1 Meldungen an Boérse und
BaFin fir MTF-Emittenten
§ 15 Ab-|Ubermittiung der Ad-hoc | einfach 8 1.100 4.048,00 €
WoHG satz 1 Meldungen an elektronisches
P Unternehmensregister fur
MTF-Emittenten
§ 15 Ab- | Mitteilung von der Veréffentli- | einfach 8 1.650 6.072,00 €
satz 2 chung von Eigengeschéaften
WpHG gegenuber BaFin fir MTF-
Emittenten
§ 15 Ab-|Ubermittlung von Meldungen | einfach 8 1.650 6.072,00 €
WOHG satz 2 zu Eigengeschaften an elekt-
P ronisches  Unternehmensre-
gister
20.240,00 €
Wiederkehrende Informationspflichten 20.240,00 €
Einmalige Informationspflichten 0,00 €
Informationspflichten Wirtschaft 20.240,00 €
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Erfullungsaufwand Verwaltung
Wiederkehrender Erfullungsaufwand
Gesetz | Paragraf | Inhalt Komplexi- | Zeit in | Fallzahl | Erflllungsaufwand
tat Min. gesamt

§ 19 Ab-|Befugnis, zur Prifung des § | mittel 1090 6 4.822,16 €
VermA |satz 1|18 Absatz 2 VermAnIG Aus-
nlG Nummer 3 | kunft und Vorlage von Unter-

lagen zu verlangen
4.822,16 €

Wiederkehrender Erflllungsaufwand 4.822,16 €
Einmaliger Erflllungsaufwand 0,00 €
Erflllungsaufwand Verwaltung 4.822,16 €
Wiederkehrender Erflllungsaufwand 323.500,00 €
Einmaliger Erfullungsaufwand 0,00 €
Erflllungsaufwand i.e.S. Wirtschaft 323.500,00 €
Wiederkehrende Informationspflichten 20.240,00 €
Einmalige Informationspflichten 0,00 €
Informationspflichten Wirtschaft 20.240,00 €
Erfullungsaufwand gesamt
Erflllungsaufwand i.e.S. Wirtschaft gesamt 323.500,00 €
Informationspflichten Wirtschaft gesamt 20.240,00 €
Erflllungsaufwand inkl. Informationspflicht 343.740,00 €
Wiederkehrender Erflllungsaufwand
Wiederkehrender Erflllungsaufwand i.e.S. Wirtschaft 323.500,00 €
Wiederkehrende Informationspflichten Wirtschaft 20.240,00 €
Erflllungsaufwand inkl. Informationspflicht 343.740,00 €
Einmaliger Erfullungsaufwand
Einmaliger Erflllungsaufwand i.e.S. Wirtschaft 0,00 €
Einmaliger Informationspflichten Wirtschaft 0,00 €
Erflllungsaufwand inkl. Informationspflicht 0,00 €
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auf EU-Recht basierende Regelungen
Erfullungsaufwand i.e.S. Wirtschaft
Einmaliger Erflllungsaufwand
Gesetz | Paragraf | Inhalt Komple- | Zeit in | Fallzahl | Erflllungsaufwand
xitat Min. gesamt
§ 5 Absatz | Einfihrung eines internen | hoch 3.180 7 29.040,03 €
8 Verfahrens zur Meldung von
BorsG VerstolRen gegen Verordnung
(EU) Nr. 596/2014 und (EU)
Nr. 1286/2014 bei Borsentra-
gern
§ 23 Ab- | Einfihrung eines Prozesses | hoch 3.180 600 2.489.145,00 €
satz 6 zur Meldung von Verstoflen
gegen Vorschriften zur Um-
VAG setzung der Verordnung (EU)
Nr. 596/2014 und der Verord-
nung (EU) Nr. 1286/2014 bei
Versicherungsunternehmen
2.518.185,03 €
Wiederkehrender Erflillungsaufwand 0,00 €
Einmaliger Erflllungsaufwand 2.518.185,03 €
Erflllungsaufwand i.e.S. Wirtschaft 2.518.185,03 €
Erfullungsaufwand Verwaltung
Wiederkehrender Erflillungsaufwand
Gesetz | Paragraf | Inhalt Komplexi- | Zeit in | Fallzahl | Erfillungsaufwand
tat Min. gesamt
§ 24a | Aufsichtsbehorde teilt Ande- | einfach 30 1.500 24.150,00 €
Absatz 4 |rung der Verhaltnisse bei
S.2 Zweigniederlassungen  von
KWG CRR-Wertpapierfirmen  und
Wertpapierhandelsunterneh-
men der zusténdigen Behorde
des Aufnahmemitgliedsstaa-
tes mit
§ 36a Anordnung eines dauerhaften | mittel 1225 5 4.516,17 €
Verbots fir natlrliche Perso-
nen (die zum Zeitpunkt des
Verstoles noch nicht Ge-
schiftsleiter sind), bei wie-
KWG derholten VerstolRen gegen
Vorschriften des  WpHG,
KWG, der Verordnung (EU)
Nr. 596/2014 in Wertpapier-
firmen Flhrungsaufgaben
wahrzunehmen
§ 36a | Anordnung eines voriberge- | mittel 1225 5 4.516,17 €
Absatz 1 | henden Verbots flr natlrliche
Personen (die zum Zeitpunkt
des VerstoRes noch nicht
Geschéftsleiter sind), in einer
KWG

Wertpapierfirma Flhrungs-
aufgaben wahrzunehmen bei
VerstolRen gegen Vorschriften
des WpHG, die Richtlinie
2014/57/EU und gegen Vor-
schriften der Verordnunge
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(EU) Nr. 596/2014

§ 4d Einrichtung eines Hinweisge- | hoch 0 1 23.000,00 €
berverfahrens zur Meldung
von VerstéRen gegen Vor-
schriffen des KWG und
WpHG zur Umsetzung von
Richtlinien 2013/36/EU sowie
Verordnung (EV) Nr.
596/2014 und 1286/2014

FinDaG

§ 4 Absatz | Auskunfts- und Vorlageersu- | mittel 1055 40 31.115,47 €
3S.1 chen zur Ermittlung der Vo-
raussetzungen von Produktin-
formationsmafnahmen

WpHG

§ 4 Absatz | Verlangen zur Herausgabe | einfach 411 40 8.822,80 €
WpHG | 3a von Verbindungsdaten Uber
Fernmeldeverkehr

§ 4 Absatz | Anforderung von Aufzeich- | einfach 411 80 17.645,60 €
3c nungen von Telefongespra-
chen, elektronischen Mittei-
lungen oder Verkehrsdaten

WpHG

§ 4 Absatz | Abfrage von Informationen zu | mittel 1080 25 19.908,00 €
3f Geschaften mit Warenderiva-
ten von Marktteilnehmern, die
an Spotmarkten handeln

WpHG

§ 4 Absatz | Anordnung zur vorlberge- | hoch 4340 10 58.532,13 €
3h henden oder dauerhaften
Einstellung von Handlungen,
die einen VerstoR gegen
Vorgaben der Verordnung
(EU) Nr. 596/2014 begriinden

WpHG

§ 4 Absatz | voriibergehende Untersagung | mittel 1145 10 8.442,47 €
WpHG | 3i der Vornahme von Geschéaf-
ten fir eigene Rechnung

§ 4 Absatz | Untersagung der vorliberge- | hoch 4340 10 58.532,13 €
3j henden Ausilibung der Berufs-
WpHG tatigkeit bei VerstoRen gegen
Verordnung (EV) Nr.
596/2014 umsetzen

§ 4 Absatz | Verdffentlichung von Versté- | einfach 410 50 11.001,67 €
3k Ren (inkl. Nennung der ver-
antwortlichen Personen) auf
der Webseite

WpHG

§ 4 Absatz | Betreten und  Sicherstel- | hoch 4970 5 33.514,37 €
4a WpHG | lung/Beschlagnahme zur
neu Durchsetzung des Verbots
der Marktmanipulation und
des Insiderhandels (Sicher-
stellung von Beweismitteln)

WpHG

§ 4 Absatz | Beschlagnahme von Vermo- | mittel 1055 4 3.111,55 €

WpHG 4b genswerten

§ 40d Bekanntmachung von Sankti- | einfach 380 40 8.157,33 €
WpHG onen oder Verwaltungsmafl3-

nahmen wegen VerstdRen
gegen Verordnung (EU) Nr.
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314.965,85 €
Einmaliger Erflllungsaufwand
Gesetz | Paragraf | Inhalt Komplexi- | Zeit in | Fallzahl | Erfullungsaufwand
tat Min. gesamt
§ 4d Einrichtung eines Hinweisge- | hoch 4563 1 6.153,97 €
berverfahrens zur Meldung
von VerstéRen gegen Vor-
FinDaG schriffen des KWG und
WpHG zur Umsetzung von
Richtlinien 2013/36/EU sowie
Verordnung (EV) Nr.
596/2014 und 1286/2014
6.153,97 €
Wiederkehrender Erflllungsaufwand 314.965,85 €
Einmaliger Erfullungsaufwand 6.153,97 €
Erflllungsaufwand Verwaltung 321.119,81 €
Wiederkehrender Erflllungsaufwand 0,00 €

Einmaliger Erfullungsaufwand

2.518.185,03 €

Erflllungsaufwand i.e.S. Wirtschaft

2.518.185,03 €

Wiederkehrende Informationspflichten 0,00 €
Einmalige Informationspflichten 0,00 €
Informationspflichten Wirtschaft 0,00 €

Erfullungsaufwand gesamt

Erflllungsaufwand i.e.S. Wirtschaft gesamt

Informationspflichten Wirtschaft gesamt

2.518.185,03 €
0,00 €

Erflllungsaufwand inkl. Informationspflicht

Wiederkehrender Erflllungsaufwand

2.518.185,03 €

Wiederkehrender Erfillungsaufwand i.e.S. Wirtschaft 0,00 €
Wiederkehrende Informationspflichten Wirtschaft 0,00 €
Erflllungsaufwand inkl. Informationspflicht 0,00 €

Einmaliger Erflllungsaufwand

Einmaliger Erfullungsaufwand i.e.S. Wirtschaft

Einmaliger Informationspflichten Wirtschaft

2.518.185,03 €
0,00 €
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Erflllungsaufwand inkl. Informationspflicht 2.518.185,03 €

5. Weitere Kosten
Weitere Kosten entstehen absehbar nicht.
6. Weitere Gesetzesfolgen

Der Gesetzentwurf enthalt keine gleichstellungsrelevanten Aspekte. Spezifische Auswir-
kungen auf die Lebenssituation von Frauen und Mannern sind nicht zu erwarten, da das
Gesetz ausschlieRlich sachbezogene Regelungen enthalt.

VIL. Befristung; Evaluation

Die Richtlinie 2014/57/EU sowie die Verordnungen (EU) Nr. 596/2014, (EU) Nr. 909/2014
und (EU) Nr. 1286/2014 sind nicht befristet, so dass flr die nationale Umsetzung dieser
Richtlinien und Verordnungen ebenfalls eine Befristung nicht angezeigt ist.

Die Kommission wird gemaf Artikel 12 der Richtlinie 2014/57/EU einen Bericht Gber die
Funktionsweise der Marktmissbrauchsrichtlinie vorlegen und gegebenenfalls Uber die
Notwendigkeit einer Anderung berichten. Auch die Verordnungen werden nach Artikel 38
der Verordnung (EU) Nr. 596/2014 sowie nach Artikel 74 der Verordnung (EU) Nr.
909/2014 evaluiert. Nachdem die Kommissionsberichte vorliegen, kann sich eventuell ein
Anderungsbedarf fiir den durch das Erste Finanzmarktnovellierungsgesetz erreichten
Rechtszustand ergeben.

Die Bundesanstalt fir Finanzdienstleistungsaufsicht unterrichtet das Bundesministerium
der Finanzen im Rahmen der fortlaufenden Berichterstattung auf Grund des § 2 des Fi-
nanzdienstleistungsaufsichtsgesetzes und der Grundsatze fir die Ausibung der Rechts-
und Fachaufsicht Uber aktuelle Rechts- und Verwaltungsfragen im Rahmen der Umset-
zung dieses Finanzmarktnovellierungsgesetzes.

Das Statistische Bundesamt wird voraussichtlich zwei Jahre nach Inkrafttreten dieses Ge-
setzes eine expost Folgekostenvalidierung bei den Normadressaten durchflihren. Zudem
wird die Bundesanstalt fir Finanzdienstleistungsaufsicht seine Verwaltungsstatistiken als
auch die Ergebnisse seiner Kosten- und Leistungsrechnung in diese Folgekostenvalidie-
rung einflieRen lassen. Auch die Ergebnisse der Nachmessung des Erflillungsaufwandes
sollen bei zukinftigen Novellierungen des Finanzmarktnovellierungsgesetzes mit berick-
sichtigt werden und werden der Europaischen Kommission zu gegebener Zeit zur Verfu-
gung gestellt.

B. Besonderer Teil

Zu Artikel 1 (Wertpapierhandelsgesetz)

Zu Nummer 1 (Inhaltsiibersicht)

Die Inhaltsiibersicht wird den Anderungen der Vorschriften entsprechend angepasst.

Zu Nummer 2 (§ 1)

In Absatz 1 waren bislang Regelungen hinsichtlich des Anwendungsbereiches enthalten,

ohne diesen abschliefend zu bestimmen. Durch die Formulierung ,enthalt Regelungen
insbesondere in Bezug auf‘ wird nunmehr deutlich, dass die Funktion der Norm darin
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liegt, einen Uberblick Uber den Regelungsgegenstand des Gesetzes zu gewinnen, ohne
den Anwendungsbereich abschlielRend zu bestimmen. Mit der Neufassung werden zur
Klarstellung weitere Tatbestdnde aufgenommen, auf die das WpHG bereits in seiner ak-
tuellen Fassung Anwendung findet. Dies betrifft insbesondere die Aufnahme der Uberwa-
chung von Unternehmensabschlissen und die Veréffentlichung von Finanzberichten in
Nummer 4. In Nummer 6 werden die EU-Verordnungen aufgefiihrt, hinsichtlich derer das
WpHG Zustandigkeits-, Befugnis- und Sanktionsnormen enthalt.

Absatz 2 betrifft den territorialen Anwendungsbereich des WpHG. Im Rahmen der Neu-
fassung wird klargestellt, dass sich die Regelung auch auf Finanzinstrumente bezieht, die
an multilateralen Handelssystemen im Inland gehandelt werden. Dadurch wird auch der
Freiverkehr erfasst.

Absatz 3 entspricht dem durch das Gesetz zur Umsetzung der Transparenzrichtlinie-
Anderungsrichtlinie vom 20. November 2015 (BGBI. | S. 2029) eingefiigten Absatz 4. Der
Absatz wird verschoben und der Anwendungsbereich der Ausnahme gemafR den Vorga-
ben des Artikels 1 Absatz 2 in Verbindung mit Artikel 2 Absatz 1 Buchstabe g der Trans-
parenzrichtlinie auf Publikumsinvestmentvermégen beschrankt.

Zu Nummer 3 (§ 2)
Zu Buchstabe a (Absatz 2d und 2¢)

In Absatz 2d und Absatz 2e werden die Definitionen fir Waren-Spot-Kontrakt und Refe-
renzwert unter Rickgriff auf die entsprechenden Definitionen in der Verordnung (EU) Nr.
596/2014 eingefiigt. Die Definitionen sind fur § 38 erforderlich.

Zu Buchstabe b (Absatz 7a)

Mit § 2 Absatz 7a wird Artikel 2 Nummer 14 der Richtlinie 2014/57/EU umgesetzt. Bei der
Umsetzung der Definition des Emittenten ist zu bertcksichtigen, dass § 2 Absatz 6 und 7
des Wertpapierhandelsgesetzes bereits den Begriff des Emittenten unter Berlcksichti-
gung der Vorgaben der Richtlinie 2013/50/EU des Europaischen Parlament und des Rats
vom 22. Oktober 2013 zur Anderung der Richtlinie 2004/109/EG des Europaischen Par-
laments und des Rats zur Harmonisierung der Transparenzanforderungen in Bezug auf
Informationen Uber Emittenten, deren Wertpapiere zum Handel auf einem geregelten
Markt zugelassen sind, der Richtlinie 2003/71/EG des Europaischen Parlaments betref-
fend den Prospekt, der beim 6ffentlichen Angebot von Wertpapieren oder bei deren Zu-
lassung zum Handel zu verdffentlichen ist, sowie der Richtlinie 2007/14/EG der Kommis-
sion mit Durchfihrungsbestimmungen zu bestimmten Vorschriften der Richtlinie
2004/109/EG (Transparenzrichtlinie — Anderungsrichtlinie) definiert. Die Vorgabe aus Arti-
kel 2 Nummer 14 der Richtlinie 2014/57/EU wird daher zum Teil bereits durch den existie-
renden Begriff des Inlandsemittenten abgedeckt, der solche Emittenten erfasst, deren
Finanzinstrumente an einem organisierten Markt gehandelt werden. Die in der Verord-
nung (EU) Nr. 596/2014 enthaltenen Gebote und Verbote und die in der Richtlinie
2014/57/EU enthaltenen Verbote sind jedoch nicht nur auf solche Emittenten anwendbar,
deren Finanzinstrumente an organisierten Markten gehandelt werden, sondern auch auf
solche Emittenten, deren Finanzinstrumente nur in multilateralen oder organisierten Han-
delssystemen gehandelt werden. Da organisierte Handelssysteme (OTFs) gemaf Artikel
34 Absatz 4 Unterabsatz 2 der Verordnung (EU) Nr. 596/2014 erst mit Umsetzung der
Richtlinie 2014/65/EU (MIFID II) eingeflhrt werden, ist die Richtlinie 2014/57/EU noch
nicht auf Finanzinstrumente anwendbar, die an einem OTF gehandelt werden. Infolge-
dessen wird der Begriff des MTF-Emittenten eingefiihrt, um sicherzustellen, dass entspre-
chend den Vorgaben der Richtlinie 2014/57/EU und der Verordnung (EU) Nr. 596/2014
auch Emittenten, deren Finanzinstrumente nur an einem MTF gehandelt werden, erfasst
werden. Die Definition des MTF-Emittenten bericksichtigt, dass Finanzinstrumente, die
nur in den Freiverkehr der Borsen einbezogen sind, ebenfalls erfasst werden und gilt
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nicht, sobald die jeweiligen Finanzinstrumente nicht mehr nur in einem multilateralen
Handelssystem oder dem Freiverkehr gehandelt werden, sondern zusatzlich auch an ei-
nem organisierten Markt. Auf diese Weise lassen sich die Begriffe des Inlandsemittenten
und des MTF-Emittenten Uberschneidungsfrei voneinander abgrenzen.

Zu Nummer 4 (§ 2a)
Zu Buchstabe a (Absatz 1 Nummer 7)

Auf Grund der Anderung in Absatz 1 Nummer 7 Buchstabe e ist die Vermittlung von in der
Vorschrift genannten Finanzinstrumenten ohne Erlaubnis ausdriicklich nur noch zwischen
Kunden und Emittenten der Finanzinstrumente mdglich. Die Anderung geht auf ein ver-
waltungsgerichtliches Urteil (VG Frankfurt am Main, Urteil vom 25.02.2013, Az. 9 K
3960/12.F) zurlck, in dem das Gericht die Vermittlung von bestimmten Anteilen an ge-
schlossenen Fonds auf dem Zweitmarkt zwischen Investoren als tatbestandsmalfiig und
damit erlaubnisfrei ansah. Dies tragt dem Anlegerschutzziel unzureichend Rechnung.

Die weiteren Anderungen in Absatz 1 Nummer 7 dienen der Angleichung an die entspre-
chende Ausnahme in § 2 Absatz 6 Nummer 8 des Kreditwesengesetzes, die durch das
OGAW-V-Umsetzungsgesetz geandert wird.

Zu Buchstaben b und ¢ (Absatz 1 Nummer 13 und 14)
Es handelt sich um redaktionelle Folgeanderungen aufgrund der angefiigten Nummer 15.
Zu Buchstabe d (Absatz 1 Nummer 15)

Die Anderungen nehmen Zentralverwahrer, die nach Artikel 16 Absatz 1 der Verordnung
(EU) Nr. 909/2014 zugelassen sind, soweit sie Dienstleistungen nach den Abschnitten A
und B des Anhangs der Verordnung (EU) Nr. 909/2014 erbringen, von dem Begriff des
Wertpapierdienstleistungsunternehmens aus. Die vorgenannten Zentralverwahrer werden
insoweit abschliefend nach MaRRgabe der Verordnung (EU) Nr. 909/2014 reguliert. Es
besteht dementsprechend insoweit kein Bedurfnis, die in Umsetzung der Richtlinie
2004/39/EG eingefligten Vorschriften auf sie anzuwenden. Dies entspricht dem Willen des
europaischen Gesetzgebers, der in Artikel 2 Absatz 1 Buchstabe o der Richtlinie
2014/65/EU, die an die Stelle der Richtlinie 2004/39/EG tritt, geregelt hat, dass die vorge-
nannten Zentralverwahrer von dem Anwendungsbereich der Richtlinie 2014/65/EU aus-
genommen sind, soweit sie bereits nach Unionsrecht reguliert sind. Soweit Zentralverwah-
rer Uber die Dienstleistungen nach den Abschnitten A und B des Anhangs der Verordnung
(EU) Nr. 909/2014 hinaus Wertpapierdienstleistungen erbringen, sind sie jedoch im Hin-
blick auf das Erbringen dieser Wertpapierdienstleistungen Wertpapierdienstleistungsun-
ternehmen.

Zu Nummer 5 (§ 4)
Zu Buchstabe b (Absatz 2)

In Absatz 2 wird klargestellt, dass Adressat einer Handelsaussetzung nach Satz 2 auch
ein oOffentlich-rechtlicher Rechtstrager oder eine Borse sein kann.

Zu Buchstabe ¢ (Absatz 3)

Durch die Ergdnzung des Absatzes 3 wird die Befugnis zum Erlass von Auskunfts- und
Vorlageersuchen auf die Prifung der Voraussetzungen fur das Ergreifen von Produktin-
terventionsmafRnahmen nach § 4b WpHG erganzt. Auskunftsersuchen, die im Vorfeld
einer Produktintervention nach § 4b WpHG gestellt werden, sind nicht in allen Fallen von
der bisherigen Regelung umfasst. § 4 Absatz 3 Satz 1 in seiner derzeitigen Fassung setzt
immer einen moglichen Verstold gegen ein Ge- oder Verbot des WpHG voraus. Da Pro-
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duktinterventionen nach § 4b WpHG auch gegentiber Personen erlassen werden kdnnen,
die keine Wertpapierdienstleistungsunternehmen sind (und die zwangslaufig nicht gegen
§§ 31 ff. WpHG verstoRen kdnnen), wie z.B. Emittenten eigener Wertpapiere, kénnten
diese auch nicht auf der Grundlage der derzeitigen Regelung des § 4 Absatz 3 Satz 1
WpHG zur Auskunft verpflichtet werden.

Zu Buchstabe d (Absatz 3b bis 3k)

Mit dem neuen Absatz 3b wird Artikel 22 der Verordnung (EU) Nr. 596/2014 umgesetzt
und die Bundesanstalt als zustandige Behdrde bestimmt. Der neue Absatz 3c setzt Artikel
23 Absatz 2 Unterabsatz 1 Buchstabe h der Verordnung (EU) Nr. 596/2014 um. Die For-
mulierung ist an § 100g StPO angelehnt. Insbesondere ergibt sich durch den Verweis auf
§ 100b der Strafprozessordnung, dass die Herausgabe der Verkehrsdaten einem Richter-
vorbehalt unterliegt. Insofern stehen der Bundesanstalt keine weitergehenden Eingriffsbe-
fugnisse zu als der Staatsanwaltschaft.

Der neu eingefugte Absatz 3d setzt Artikel 23 Absatz 2 Unterabsatz 1 Buchstabe g der
Verordnung (EU) Nr. 596/2014 um. Absatz 3d enthalt eine gegentiiber § 4 Absatz 3 spezi-
elle Regelung fur die Anforderung bestimmter elektronischer Aufzeichnungen gegeniber
den in Absatz 3d genannten Betroffenen. Hinsichtlich der Telefongesprache sind dabei
nur solche Aufzeichnungen erfasst, die legal erstellt worden sind. Im Falle von Telefonge-
sprachen mit Kunden setzt dies regelmafig voraus, dass die Aufzeichnung mit Einver-
standnis des Kunden erstellt wurde. Ausgeschlossen wird damit die Verwertung heimli-
cher Aufzeichnungen des nicht 6ffentlich gesprochenen Wortes eines anderen auf einem
Tontrager.

Durch die Einfugung von Absatz 3e wird sichergestellt, dass Borsen und Betreiber von
Markten, an denen Finanzinstrumente gehandelt werden, Referenzdaten zu Finanzin-
strumenten geman Artikel 4 der Verordnung (EU) Nr. 596/2014 in standardisierter elekt-
ronischer Form an die Bundesanstalt Ubermittelt, damit diese die Daten an ESMA weiter-
leiten kann. Absatz 3f setzt Artikel 23 Absatz 2 Unterabsatz 2 Buchstabe c) der Verord-
nung (EU) Nr. 596/2014 um. Die Ermachtigung in Absatz 3g soll ermdglichen, dass die
nach Absatz 3e und 3f zu Ubermittelnden Mitteilungen spater im Verordnungswege weiter
konkretisiert werden. Mit der Einfugung des Absatzes 3h werden die Vorgaben aus Artikel
23 Absatz 2 Buchstabe k der Verordnung (EU) Nr. 596/2014 umgesetzt.

Der neue Absatz 3i setzt die Vorgaben aus Artikel 30 Absatz 2 Unterabsatz 1 Buchsta-
be g der Verordnung (EU) Nr. 596/2014 um, der die Einfihrung dieser verwaltungsrechtli-
chen Befugnis vorsieht. Es wird davon ausgegangen, dass ein Verstol3 bereits in der feh-
lenden Ubereinstimmung eines Verhaltens mit einem der betreffenden verwaltungsrechtli-
chen Ge- oder Verbote zu sehen ist. Der neu eingefiigte Absatz 3j setzt Artikel 23 Absatz
2 Buchstabe | der Verordnung (EU) Nr. 596/2014 um.

Der neue Absatz 3k setzt Artikel 30 Absatz 2 Unterabsatz 1 Buchstabe ¢ der Verordnung
(EU) Nr. 596/2014 um. Danach muss die zustandige Behoérde Uber die Befugnis verfiigen,
eine ,Offentliche Warnung® betreffend die fur den VerstoR} verantwortliche Person und die
Art des VerstoRes aussprechen zu kénnen. Die ,6ffentliche Warnung® wird in diesem Zu-
sammenhang weniger als Warnung vor der Person verstanden, die den Verstol3 began-
gen hat; vielmehr soll eine (ver)warnende Wirkung der Verdffentlichung gegentiber dem
Verstolienden selbst eintreten und ihn sowie Ubrige Markteilnehmer fur die Zukunft zu
normgemafem Verhalten anhalten.

Zu Buchstabe e (Absatz 4a und 4b)

Die Einfugung des Absatzes 4a dient der Umsetzung von Artikel 23 Absatz 2 Buchstabe e
der Verordnung (EU) Nr. 596/2014. Dieser Artikel sieht vor, dass nationale Aufsichtsbe-
hérden Raumlichkeiten natlrlicher und juristischer Personen betreten dirfen, um Doku-
mente und Daten zu beschlagnahmen, wenn der begrindete Verdacht besteht, dass die-
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se flr den Nachweis von Insidergeschaften oder Marktmanipulation relevant sein konnen.
Die Regelung im Absatz 4b dient der Umsetzung von Artikel 23 Absatz 2 Buchstabe i der
Verordnung (EU) Nr. 596/2014 und normiert eine Kompetenz zur Beschlagnahme von
Vermobgenswerten. Eine Anordnung nach Absatz 4b muss in jeden Fall durch den Richter
erfolgen. Der in Artikel 23 Absatz 2 Buchstabe i der Verordnung (EU) Nr. 596/2014 ver-
wendete Begriff des ,Einfrierens” ist umgangssprachlich und dem deutschen Recht fremd.
Es wird davon ausgegangen, dass durch das ,Einfrieren“ die Befugnis geregelt werden
soll, Vermdgenswerte vorlaufig zu sichern. Im Rahmen der Beschlagnahme ist diese Be-
fugnis bereits mit umfasst.

Zu Nummer 6 (§ 4a)

Die noch aus der Weimarer Republik stammende Befugnis der Bundesregierung zur
SchlieBung von Bérsen (ehemals § 46g Absatz 1 Nummer 3 KWG) wird in das WpHG
verschoben, modernisiert und auf die Bundesanstalt Ubertragen. Da der Handel mit Fi-
nanzinstrumenten mittlerweile zu einem erheblichen Anteil auch auf3erbérslich stattfindet,
ist die bisherige Beschrankung der Befugnis auf eine SchlieBung der Bérsen wenig wirk-
sam. Zudem kann die Bundesanstalt nun mit Allgemeinverfligung in Krisensituationen
schneller reagieren als dies mit der bisherigen Rechtsverordnungsbefugnis der Bundes-
regierung der Fall war. Der bisherige § 4a Absatz 1 Satz 2 wird zudem redaktionell neu
gefasst.

Zu Nummer 7 (§ 4b)

Nach dem neuen Absatz 6 haben Widerspruch und Klage gegen Produktinterventions-
maflinahmen nach § 4b Absatz 1 keine aufschiebende Wirkung. Die Erganzung ist erfor-
derlich, da diese MalRinahmen regelmafig einer sofortigen Vollziehbarkeit bedirfen, damit
sich die in Absatz 2 genannten Tatbestandsvoraussetzungen, zum Beispiel eine Gefahr
fur das ordnungsgemalfe Funktionieren und die Integritat der Finanz- oder Warenmarkte,
nicht realisieren.

Zu Nummer 8 (§ 6)

In § 6 werden die aufgrund der unmittelbaren Anwendbarkeit der Verordnung (EU) Nr.
596/2014 erforderlichen redaktionellen Anpassungen vorgenommen.

Zu Nummer 9 (§ 10)

In § 10 sind Verweise auf Geschafte, die gegen ein Verbot oder Gebot des bisherigen
§ 14 oder des bisherigen § 20a verstolien, ersatzlos zu streichen, da sich die Pflicht zur
Meldung verdachtiger Geschafte und Auftrage zuklinftig direkt aus Artikel 16 der Verord-
nung (EU) Nr. 596/2014 ergibt. Konsequenterweise ist in Absatz 2 auch Satz 3 zu strei-
chen, der sich auf die Verwendung des Inhalts der Meldungen bei Vorliegen einer Straftat
aufgrund eines Verstolies gegen das Verbot des Insiderhandels oder der Marktmanipula-
tion bezieht. Im Ubrigen handelt es sich um eine Folgednderung zur geanderten Numme-
rierung.

Zu Nummer 10 (Abschnitt 3, Insideriberwachung)

Abschnitt 3 enthalt zukinftig nicht mehr nur die Vorgaben zur Uberwachung und Verfol-
gung von Insidergeschaften, sondern auch die Vorgaben zur Uberwachung der Marktma-
nipulation. Dementsprechend wird die Uberschrift dieses Abschnitts angepasst.

Zu Nummer 11 (§ 12)

§ 12 enthalt bislang die Definition des Begriffs der Insiderpapiere. Im Rahmen der unmit-
telbar anwendbaren Verordnung (EU) Nr. 596/2014 wird diese Definition hinfallig. § 12
wird daher komplett neu gefasst und Ubernimmt die bisherige Regelung aus § 20a Absatz
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4. Da § 20a aufgrund der unmittelbar anwendbaren Verordnung (EU) Nr. 596/2014 zu-
kiinftig ebenfalls nicht mehr angewendet und daher gestrichen wird, wird der bisherige
§ 20a Absatz 4, durch den bislang schon das Verbot der Marktmanipulation auf andere
Produkte als Finanzinstrumente fir entsprechend anwendbar erklart wurde, unter Ruck-
griff auf die entsprechenden Verbotstatbestande der Verordnung (EU) Nr. 596/2014 fort-
gefuhrt. Durch den Verweis auf die Tatbestdnde zum Verbot der Marktmanipulation in
Verordnung (EU) Nr. 596/2014 werden fur die in § 13 genannten Produkte die bisherigen
Ausnahmen in § 20a Absatz 2 und 3 durch die entsprechenden Regelungen in den Arti-
keln 5 und 13 der Verordnung (EU) Nr. 596/2014 ersetzt.

Zu Nummer 12 (§ 13 und 14)

Da § 13, der bisher die Definition des Begriffs der Insiderinformation enthielt, im Rahmen
der unmittelbar anwendbaren Verordnung (EU) Nr. 596/2014 nicht angewendet wird, wird
er gestrichen. § 14 ist ebenfalls aufzuheben, da sich der Verbotstatbestand nunmehr un-
mittelbar aus Artikel 14 der Verordnung (EU) Nr. 596/2014 ergibt.

Zu Nummer 13 (§ 15)

Die bisher in § 15 enthaltenen Pflichten zur Veréffentlichung von Insiderinformationen sind
nunmehr weitgehend in Artikel 17 der Verordnung (EU) Nr. 596/2014 enthalten. In Zukunft
gelten diese Pflichten jedoch nicht mehr nur fir Inlandsemittenten. Sie gelten auch fir
Emittenten, deren Finanzinstrumente nur an einem multilateralen Handelssystem gehan-
delt werden, soweit diese die Zulassung zum Handel selbst beantragt oder diesem zuge-
stimmt haben. Dies schliel3t im EU-Recht auch den Freiverkehr mit ein. Die bisher in § 15
Absatz 1 Satz 1 enthaltene Pflicht zur Speicherung der Insiderinformationen im Unter-
nehmensregister dient der Umsetzung des Artikels 21 Abséatze 1 und 2 der Richtlinie
2004/109/EG. Diese Regelung ist daher auch zukiinftig im nationalen Recht beizubehal-
ten. Die Vorgaben in Artikel 21 Absatze 1 und 2 der Richtlinie 2004/109/EG und im bishe-
rigen § 15 Absatz 1 Satz 1 gelten jedoch nur fur Inlandsemittenten, nicht fir Emittenten,
deren Finanzinstrumente nur in einem multilateralen Handelssystem zum Handel zuge-
lassen sind. Da die Pflicht zur Speicherung von Insiderinformationen im Unternehmensre-
gister der wirksamen Durchsetzung und Kontrolle gemeinschaftsweiter Informationspflich-
ten dient, mit denen mehr Transparenz fir Anleger hergestellt werden soll, um das Ver-
trauen der Anleger in den Finanzmarkt zu starken, ist diese Pflicht durch eine entspre-
chende Anpassung der Vorschrift auch auf Emittenten auszuweiten, deren Finanzinstru-
mente nur an einem multilateralen Handelssystem oder dem Freiverkehr gehandelt wer-
den. Die gleichen Erwagungen gelten auch fur die im bisherigen § 15 Absatz 4 Nummer 3
enthaltene Pflicht zur Mitteilung der zu veréffentlichenden Informationen gegeniiber der
Bundesanstalt flr Finanzdienstleistungsaufsicht, die auf der Umsetzung von Artikel 19
Absatz 1 der Richtlinie 2004/109/EG beruht. Auch hier ist die Pflicht von Inlandsemitten-
ten auf MTF- Emittenten zu erweitern, um eine angemessene Uberwachung der Verof-
fentlichung von Insiderinformationen durch die Bundesanstalt fur Finanzdienstleistungs-
aufsicht sicherzustellen. Der bisherige § 15 Absatz 4 Satz 1 Nummer 1 und 2 enthielt eine
Verpflichtung, auch die Geschéftsfihrungen der organisierten Markte vorab Uber die Ad-
hoc Mitteilung zu informieren. Aufgrund der Erweiterung des Anwendungsbereichs der
Ad-hoc-Publizitatspflicht auch auf MTF-Emittenten sind klinftig auch die Geschaftsfliihrun-
gen dieser Handelsplatze vorab Uber die Ad-hoc-Mitteilung zu informieren.

Ferner wird im neu gefassten § 15 Absatz 2 nunmehr die bisher in § 15a Absatz 4 enthal-
tene Pflicht zur Speicherung von Informationen Uber Eigengeschafte von Flhrungskraften
im Unternehmensregister aufgenommen. Auch diese Pflicht dient der Umsetzung der
Vorgaben aus Artikel 21 Absatze 1 und 2 der Richtlinie 2004/109 und ist zur Sicherstel-
lung ausreichender Transparenz fur Anleger ebenfalls auf MTF-Emittenten auszuweiten.
Denn kinftig gelten die Pflichten zur Information Uber Eigengeschafte von Fuhrungskraf-
ten, die sich in Zukunft weitgehend aus Artikel 19 der Verordnung (EU) Nr. 596/2014 er-
geben, auch fur solche Emittenten, deren Finanzinstrumente nur an einem multilateralen
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Handelssystem gehandelt werden, soweit diese die Zulassung zum Handel selbst bean-
tragt oder diesem zugestimmt haben. Die bisher in § 15a Absatz 4 enthaltene Pflicht zur
Information der Bundesanstalt fir Finanzdienstleistungsaufsicht Uber die Verdffentlichung
der Informationen Uber Eigengeschafte von Fuhrungskraften ist nunmehr ebenfalls in § 20
Absatz 2 aufgenommen worden und auf MTF-Emittenten ausgeweitet worden.

In § 15 Absatz 3 wird die Regelung des bisherigen § 15 Absatz 6 beibehalten und auf-
grund der entsprechenden direkten Anwendbarkeit des Artikels 17 der Verordnung (EU)
Nr. 596/2014 redaktionell angepasst.

Zu Nummer 14 (§§ 15a und 15b)

§§ 15a und 13b sind aufzuheben, da die bisher dort enthaltenen Pflichten sich nunmehr
teilweise im neuen § 15 und im Ubrigen aus den Artikeln 17 und 18 der Verordnung (EU)
Nr. 596/2014 ergeben, die kiinftig unmittelbare Anwendung finden.

Zu Nummer 15 und Nummer 16 (§ 16 und § 16a)

In §§ 16 und 16a werden Anpassungen vorgenommen, die aufgrund der Streichung des
Begriffs des Insiderpapiers im bisherigen § 12 erforderlich geworden sind.

Zu Nummer 17 (§16b)

§ 16b ist aufzuheben, da die Befugnis zur Abfrage von Verbindungsdaten nunmehr aus-
schliellich in § 4 geregelt ist.

Zu Nummer 18 (Abschnitt 3b)

Da Abschnitt 4 (Uberwachung des Verbots der Marktmanipulation) entfallt, wird der bishe-
rige Abschnitt 3b zu Abschnitt 4.

Zu Nummer 19 (§ 18)
Zu Buchstabe a (Absatz 2 und 3)
Zu Absatz 2

Nach Absatz 2 haben inlandische finanzielle Gegenparteien, die eine Garantie fir einen
OTC-Derivatekontrakt im Sinne der Artikel 1 und 2 Absatz 1 der Delegierten Verordnung
(EU) Nr. 285/2014 gewahren oder diese erweitern, die Pflicht, dafur Sorge zu tragen, dass
die von dieser Garantie erfassten OTC-Derivatekontrakte von den beteiligten Gegenpar-
teien aus Drittstaaten gemaf den einschlagigen Bestimmungen der Verordnung (EU) Nr.
648/2012 (EMIR) abgewickelt werden, insbesondere einer Verpflichtung zum zentralen
Clearing nachgekommen wird. Der in der EU ansassige Garantiegeber hat dafiir Sorge zu
tragen, dass die Anforderungen nach EMIR erflllt werden, etwa indem er sich von dem in
einem Drittstaat ansassigen Garantienehmer die relevanten Daten und Informationen mit-
teilen Iasst, um das Bestehen und die Einhaltung der Pflichten unter EMIR auch tatsach-
lich nachprifen zu kénnen. Des Weiteren hat der Garantiegeber es in der Hand, wirksame
vertragliche Abreden zu treffen, um die Einhaltung der anwendbaren Anforderungen nach
der EMIR durchsetzen zu konnen. Der inlandische Garantiegeber wird hier in die Pflicht
genommen, um eine effektive Durchsetzung von EMIR auch im Hinblick auf solche OTC-
Derivatekontrakte zu gewahrleisten, die zwischen Gegenparteien aus Drittstaaten abge-
schlossen wurden (vgl. Artikel 4 Absatz 1 Buchstabe a Ziffer v) EMIR).

Die Bundesanstalt fur Finanzdienstleistungsaufsicht kann bei Verstdlen gegen diese
Pflicht gemal § 4 Absatz 2 Satz 1 WpHG kiinftig Anordnungen gegenuber der inlandi-
schen Gegenpartei treffen, um eine Umgehung von Vorschriften und Pflichten nach EMIR
zu verhindern. Damit wird die effektive Durchsetzung von EMIR auch im Hinblick auf die
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in der Delegierten Verordnung (EU) Nr. 285/2014 naher ausgefiihrten Bestimmungen bei
Gewahrung einer Garantie durch einen in der Union niedergelassenen Garantiegeber
gewahrleistet.

Zu Absatz 3

Das Verbot fir inlandische Clearingmitglieder oder Handelsplatze, die Dienste von nicht
von ESMA anerkannten zentralen Gegenparteien aus Drittstaaten in Anspruch zu neh-
men, dient zur Durchsetzung des europarechtlichen Verbots fur diese zentralen Gegen-
parteien geman Artikel 25 Absatz 1 EMIR, Clearingdienste gegentber inlandischen Clea-
ringmitgliedern oder Handelsplatzen zu erbringen.

Durch die vorliegende Erganzung des § 18 WpHG wird gewahrleistet, dass die Clearing-
pflicht nur durch zentrale Gegenparteien erfullt wird, die den Anforderungen der EMIR
entsprechen. Die Bundesanstalt kann bei Verstol3 gegen dieses Verbot gemal § 4 Absatz
2 Satz 1 WpHG kunftig geeignete MaRnahmen gegenuber den inlandischen Clearing-
dienstenutzern ergreifen.

Zu Buchstabe b (Absatz 4)

Es handelt sich um redaktionelle Anderungen. Die Beschreibung der Befugnisse der Bun-
desanstalt zur Uberwachung der Verordnung (EU) Nr. 648/2012 ist im gesamten Absatz 1
enthalten.

Zu Buchstabe c bis e (Absatz 5 bis 7)

Es handelt sich um redaktionelle Anderungen. Die Beschreibung der Befugnisse der Bun-
desanstalt zur Uberwachung der Verordnung (EU) Nr. 648/2012 ist im gesamten Absatz 1
enthalten.

Zu Nummer 20 (§ 20)

Die Neufassung von Absatz 1 stellt klar, dass mit dem Begriff OTC-Derivatkontrakte sol-
che im Sinne des Artikels 2 Nummer 7 der Verordnung (EU) Nr. 648/2012 gemeint sind
und passt die Verweisung auf das Versicherungsaufsichtsgesetz an die ab dem 1. Januar
2016 geltende Fassung dieses Gesetzes (BGBI. | Nr. 14, vom 10. April 2015) an.

Zu Nummer 21 (Abschnitt 4)
Es handelt sich um eine Folgednderung zu Nummer 17.
Zu Nummer 22 (§ 20a)

Der bisherige § 20a wird aufgehoben, da sich die Vorgaben zum Verbotstatbestand der
Marktmanipulation nunmehr unmittelbar aus Artikel 15 der Verordnung (EU) Nr. 596/2014
ergeben.

Die bisher in § 20a Absatz 3 enthaltene Regelung, nach der der Handel mit eigenen Ak-
tien im Rahmen von Rickkaufprogrammen sowie MalRnahmen zur Stabilisierung des
Preises von Finanzinstrumenten nicht als Verstol3 gegen das Verbot der Marktmanipulati-
on gilt, ist nunmehr direkt in Artikel 5 der Verordnung (EU) Nr. 596/2914 geregelt.

Der bisherige § 20a Absatz 4 wird in § 12 unter Rickgriff auf das entsprechende Markt-
manipulationsverbot in Verordnung (EU) Nr. 596/2014 inhaltlich fortgefihrt.

SchlieRlich ist auch der bisherige § 20a Absatz 6 aufzuheben, da der Regelungsinhalt
dieser Vorschrift nunmehr durch den unmittelbar anwendbaren Artikel 21 der Verordnung
(EU) Nr. 596/2014 abgebildet wird.
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Zu Nummer 23 bis 25 (§§ 21, 25 und 25a)

Zukunftig soll es erméglicht werden, Stimmrechtsmitteilungen tber ein von der Bundes-
anstalt bereit gestelltes elektronisches Verfahren zu Gbermitteln. Die Einzelheiten eines
solchen Verfahrens sollen von der Bundesanstalt durch Rechtsverordnung festgelegt
werden kénnen.

Zu Nummer 26 (§ 26)

Es wird klargestellt, dass die Bundesanstalt auch die in den verdffentlichten Stimm-
rechtsmitteilungen enthaltenen Angaben einschliellich etwaiger personenbezogener Da-
ten nach MalRgabe der Rechtsverordnung gemaf § 26 Absatz 3 elektronisch verarbeiten
kénnen soll.

Zu Nummer 27 (§ 30b)

Die Ausgabe neuer Aktien flhrt nach dem § 26a WpHG zur Pflicht des Emittenten, unver-
zuglich, spatestens innerhalb von zwei Handelstagen die neue Gesamtzahl der Stimm-
rechte und das Datum der Wirksamkeit der Zunahme in der in § 26 Absatz 1 Satz 1
WpHG vorgesehenen Weise zu veroffentlichen. Fir die Ausgabe von Bezugsaktien ent-
halt § 26a Absatz 2 WpHG eine spezielle Regelung. Vor diesem Hintergrund ist es ent-
behrlich und wirde zu einer unnétigen Doppelung von Veroffentlichungspflichten fuhren,
wenn die Ausgabe neuer Aktien zusatzlich gemall § 30b WpHG verdffentlicht werden
musste. Zukinftig wird die Pflicht des § 30b Absatz 1 WpHG allerdings, wie in Artikel 17
Absatz 2 Buchstabe d der Transparenzrichtlinie vorgesehen, bereits bei der bevorstehen-
den Neuemission von Aktien ausgeldst, beispielsweise aufgrund eines Hauptversamm-
lungsbeschlusses im Falle einer ordentlichen Kapitalerhbhung oder eines Vorstandsbe-
schlusses zur Ausnutzung eines genehmigten Kapitals. Dass der Vorstandsbeschluss
unter Umstanden auferdem eine Veroffentlichungspflicht aus Grinden der Ad-Hoc-
Publizitat auslosen kann, ist im Hinblick auf die unterschiedlichen Schutzzwecke beider
Veroffentlichungspflichten unschadlich.

Zu Nummer 28 (§ 33b)

In § 33b werden die aufgrund der unmittelbaren Anwendbarkeit von Artikel 20 der Verord-
nung (EU) Nr. 596/2014 erforderlichen redaktionellen Anpassungen vorgenommen. Ins-
besondere werden die Begrifflichkeiten angepasst und wird der bisher nach nationalem
Recht verwendete Begriff der ,Finanzanalyse® durch die dem europdischen Recht ent-
sprechenden Begriffe ,Anlageempfehlung” und ,Anlagestrategieempfehlung® ersetzt.

Zu Nummer 29 (§ 34b und § 34c)

§ 34b Satz 1 geht Uber die Pflicht zur Offenlegung nach Artikel 20 Absatz 1 der Verord-
nung (EU) Nr. 596/2014 hinaus, indem es Unternehmen, die Empfehlungen einer Anlage-
strategie oder Anlageempfehlungen erstellen oder weitergeben, verpflichtet, sich so zu
organisieren, dass Interessenkonflikte im Sinne des Artikels 20 Absatz 1 der Verordnung
(EU) Nr. 596/2014 moglichst gering sind. Ferner mussen sie nach Satz 2 zusatzlich Uber
angemessene Kontrollverfahren verfiigen, die geeignet sind, VerstéRen gegen die Ver-
pflichtungen zur objektiven Darstellung der Informationen und zur Offenlegung der Inte-
ressen oder Interessenkonflikte entgegenzuwirken. Mit dieser Vorschrift wird der bisherige
Regelungsinhalt des § 34b Absatz 5 (alte Fassung) beibehalten.

Interessenkonflikte konnen insbesondere dann entstehen, wenn Unternehmen, die Anla-
geempfehlungen erstellen und zuganglich machen, gleichzeitig Anlagebestande in nicht
unerheblichem Umfang in den bewerteten Wertpapieren halten oder kapitalmarktnahe,
erlaubnisfreie Dienstleistungen erbringen, wie beispielsweise Beratungsdienstleistungen
im Rahmen von KapitalmaRnahmen. Wahrend Wertpapierdienstleistungsunternehmen
bereits auf Grund der Vorgaben nach MiFID | besonderen Organisationspflichten im Zu-
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sammenhang mit Interessenkonflikten unterliegen, waren Unternehmen, welche erlaub-
nisfrei Analysen von Finanzinstrumenten erstellen, ohne die Anordnung in § 34b WpHG
lediglich zur Offenlegung verpflichtet, obgleich die Interessenkonflikte wegen der Grofie
und der Art und des Umfangs der Geschaftstatigkeit der Unternehmung eine durchaus
vergleichbare Intensitat erreichen kénnen. Mit der GréRe des Finanzanalyseunterneh-
mens steigt aber auch dessen Bedeutung fir den Finanzmarkt und das hiermit einherge-
hende Risiko fur die Funktionsfahigkeit des Kapitalmarktes, falls Analysen von Finanzin-
strumenten durch Interessenkonflikte fehlgeleitet werden. § 34b WpHG stellt insofern si-
cher, dass Unternehmen, die keine Wertpapierdienstleistungsunternehmen sind, ver-
gleichbare Organisationsstrukturen aufweisen. Zudem wird hierdurch mdglichen Umge-
hungen der Organisationsvorschriften nach MiFID | wirksam vorgebeugt.

§ 34c enthalt eine Pflicht flir Personen, die Finanzanalysen erstellen, dies der BaFin an-
zuzeigen. Diese Pflicht soll auch kunftig beibehalten werden, da sie der Durchsetzung der
sich aus Artikel 20 der Verordnung (EU) Nr. 596/2014 ergebenden Pflichten zur objektiven
Darstellung von Finanzanalysen und zur Offenlegung von Interessenkonflikten dient. Ent-
fiele die Anzeigepflicht, ist zu erwarten, dass die BaFin von einem systematischen Miss-
stand erst im Nachhinein erfahrt, wenn z.B. Offenlegungspflichten verletzt worden sind.
Darunter wurde der Verbraucherschutz leiden. Das sich nunmehr unmittelbar aus Artikel
21 der Verordnung (EU) Nr. 596/2014 ergebende Journalistenprivileg bleibt von den Vor-
gaben unberihrt.

Zu Nummer 30 (§ 36)

Durch die Anpassung wird sichergestellt, dass sich die jahrliche Prifung der Meldepflich-
ten und Verhaltensregeln wie bereits bisher auch kinftig auf die Meldung verdachtiger
Auftrage und Transaktionen nach Artikel 16 der Verordnung (EU) Nr. 596/2014 und auf
die Einhaltung der Vorgaben zum Erstellen von Finanzanalysen erstreckt.

Zu Nummer 31 (§ 37¢)

In § 37c Absatz 1 wird eine aufgrund der direkten Anwendbarkeit der Verordnung (EU) Nr.
596/2014 erforderliche redaktionelle Anpassung vorgenommen.

Zu Nummer 32 (§ 38)

Der neu gefasste § 38 regelt kinftig die Straftaten im Bereich der Insidergeschafte und
der Weitergabe von Insiderinformationen sowie im Bereich der Marktmanipulation. Er
setzt damit die Vorgaben der Artikel 3 bis 7 der Richtlinie 2014/57/EU um, die flr schwer-
wiegende vorsatzliche Verstdlie auf diesem Gebiet zwingend strafrechtliche Sanktionen
vorsehen.

Die Umsetzung der Vorgaben der Richtlinie 2014/57/EU erfolgt fur strafbare VerstoRRe
gegen das Verbot der Marktmanipulation in Absatz 1 im Wesentlichen durch Verweis auf
die entsprechenden Bufgeldtatbestédnde in § 39 Absatz 3d und die darin enthaltenen
Verweise auf die in den Artikeln 14 und 15 in Verbindung mit Artikeln 8, 10 und 12 der
Verordnung (EU) Nr. 596/2014 enthaltenen Verbotstatbestande. Auf diese Weise soll si-
chergestellt werden, dass eine weitgehende Einheitlichkeit zwischen den Ordnungswid-
rigkeitstatbestanden, fur die die Verordnung (EU) Nr. 596/2014 unmittelbar anwendbar ist,
und den Straftatbestidnden, die nach Richtlinie 2014/57/EU in nationales Recht umzuset-
zen sind, hergestellt wird. Zudem wird auf diese Weise erreicht, dass die Regelungen zum
Anwendungsbereich in Artikel 2, 5 und 6 der Verordnung (EU) Nr. 596/2014 sowie die in
den Artikeln 9 und 13 der Verordnung (EU) Nr. 596/2014 enthaltenen Ausnahmebestim-
mungen fur die Straftatbestande ebenfalls maf3geblich sind. Beispielsweise wird Gber Arti-
kel 2 Absatz 1 Buchstabe b der Verordnung (EU) Nr. 596/2014 fir die Straftatbestande
sichergestellt, dass diese fur Finanzinstrumente, die in einem multilateralen Handelssys-
tem gehandelt werden, Anwendung finden, was in Deutschland den Freiverkehr mit ein-
schliefl3t. Ebenso regelt Artikel 5 der Verordnung (EU) Nr. 596/2014, dass fir den Handel
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mit eigenen Aktien im Rahmen von Rickkaufprogrammen die Artikel 14 und 15 dieser
Verordnung nicht gelten, wenn die in Artikel 5 genannten Voraussetzungen erflllt sind.
Gemal Artikel 3 Absatz 1 Nummer 17 der Verordnung (EU) Nr. 596/2014 sind fur ein
Ruckkaufprogramm die Artikel 21 bis 27 der Richtlinie 2012/30/EU mafgeblich, die wie-
derrum in § 71 Aktiengesetz umgesetzt wurden.

In § 38 Absatz 1 Nummer 2 wird im Hinblick auf die informationsgestiitzte Marktmanipula-
tion abweichend vom Wortlaut des Artikels 12 Absatz 1 Buchstabe ¢ der Verordnung (EU)
Nr. 596/2014 das in Artikel 5 Absatz 2 Buchstabe c der Richtlinie 2014/57/EU enthaltene
Erfordernis der Vorteils- oder Gewinnerzielung fir den Tater oder einen Dritten umge-
setzt.

Im Einklang mit Artikel 2 Absatz 4 der Verordnung (EU) Nr. 596/2014 und entsprechend
§ 13 des Strafgesetzbuches kann — wie schon bisher — ein Unterlassen den Tatbestand
der Marktmanipulation erfullen.

Im Einklang mit den Vorgaben der Richtlinie 2014/57/EU und mit der Wertung des bisher
geltenden nationalen Rechts stellt der nationale Gesetzgeber im Bereich der Marktmani-
pulation vorsatzliches Handeln in schwerwiegenden Fallen unter Strafe. Als schwerwie-
gender Fall ist dabei die tatsachliche Einwirkung auf den Preis eines Finanzinstruments,
eines damit verbundenen Waren-Spot-Kontrakts oder die tatsachliche Einwirkung auf die
Berechnung eines Referenzwertes anzusehen. Im Bereich des Insiderhandels wird in Ab-
satz 3 im Einklang mit den Vorgaben der Richtlinie 2014/57EU nunmehr vorséatzliches
Handeln in samtlichen Tatbegehungsvarianten unterschiedslos fur Primar- und Sekunda-
rinsider unter Strafe gestellt.

§ 38 Absatz 1 Nummer 1 regelt unter Verweis auf die entsprechenden Regelungen in § 39
Absatz 3c oder Absatz 3d Nummer 3 die auch bisher Uber § 38 Absatz 2 erfassten Straf-
taten fur die weiteren Produkte nach § 20a Absatz 4.

In § 38 Absatz 2 wird ohne inhaltliche Anderung die bestehende Regelung in § 38 Absatz
2a fortgefuhrt.

In § 38 Absatz 4 wird in Umsetzung von Artikel 6 Absatz 2 der Richtlinie 2014/57/EU eine
Versuchsstrafbarkeit bei den Vergehenstatbestanden explizit angeordnet.

Im Gegensatz zur bisherigen Rechtslage sieht § 38 Absatz 5 nunmehr besonders schwe-
re Falle fir die Straftatbestdande der Marktmanipulation vor. Bei diesen besonders schwe-
ren Fallen handelt es sich nicht um schwerwiegende Falle im Sinne der Artikel 3 Absatz 1,
4 Absatz 1 und 5 Absatz 1 der Richtlinie 2014/57/EU, die eine Starbarkeit erst begriinden.
Es handelt sich vielmehr um strafverscharfende Tatbestandsmerkmale, die zu einem er-
héhten Strafrahmen fuhren (Qualifikation). Im Bereich der Marktmanipulation wird dabei
zum einen in Anlehnung an den Tatbestand des schweren Betrugs (§ 263 Absatz 3
Nummer 1 des Strafgesetzbuches) die organisierte Begehung (,gewerbsmaRig oder als
Mitglied einer Bande zur fortgesetzten Begehung®) und zum anderen das Ausnutzen von
Informationen im Rahmen einer Tatigkeit mit Bezug zum Finanzmarkt als besonders
strafwurdig angesehen. Der Strafrahmen fur besonders schwere Falle der Marktmanipula-
tion (Freiheitsstrafe von einem Jahr bis zu zehn Jahren) wird als Verbrechen angesehen,
da aus Sicht des nationalen Gesetzgebers die Auswirkungen auf die Integritat der Fi-
nanzmarkte bei diesen Fallen der Marktmanipulation sehr hoch und damit in besonderem
Male strafwirdig sind.

Gegenuber der friheren Rechtslage des § 38 besteht nunmehr insbesondere der Unter-
schied, dass mit Bezug zu Finanzinstrumenten nur noch vorsatzliche Zuwiderhandlungen
strafbar sind. Leichtfertige Verstdl3e unterfallen insoweit dagegen nunmehr ausschliel3lich
den sich auf die entsprechenden Vorschriften der Verordnung (EU) Nr. 596/2014 bezie-
henden Bul3geldtatbestanden des § 39 Absatz 3b und 3d. Dabei gilt kiinftig ein héherer
Rahmen fir BuRgelder. Statt Geldbufien bis zu einer Millionen EUR konnen kinftig Geld-
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bufden bis zu 5 Millionen EUR fir Verstélie gegen das Verbot des Insiderhandels oder der
Marktmanipulation verhangt werden. Die Vorgaben aus Artikel 8 der Richtlinie
2014/57/EU zur Verantwortlichkeit juristischer Personen fur die Begehung von Straftaten
werden in diesem Zusammenhang durch das bereits nach geltender Rechtslage beste-
hende Zusammenspiel von § 14 StGB und § 30 OWiG umgesetzt. Dies gilt ebenso fir die
zwingende Vorgabe aus Artikel 9, bei Straftaten finanzielle Sanktionen fiir juristische Per-
sonen vorzusehen.

§ 38 Absatz 6 Gbernimmt den bisherigen § 38 Absatz 4, soweit er sich auf den bisherigen
§ 38 Absatz 2a bezieht.

Zu Nummer 33 (§ 39)

Das Bulygeldregime des friiheren § 39 wird entsprechend der Vorgaben der Richtlinie
2014/65/EU, der Verordnung (EU) Nr. 596/2014 und der Verordnung (EU) Nr. 1286/2014
angepasst.

Zu Buchstabe a (Absatz 1)

Absatz 1 enthalt nunmehr diejenigen Buligeldtatbestdnde aus dem Bereich des Markt-
missbrauchsrechts, die sich nicht auf Ge- oder Verbote aus der Verordnung (EU) Nr.
596/2014, sondern auf Vorschriften des Wertpapierhandelsgesetzes beziehen.

Ferner wird hier der Buligeldtatbestand der Nummer 7 neu eingefligt. Damit wird ein Ver-
stol3 gegen § 18 Absatz 3 mit einer Geldbule von bis zu flinfhunderttausend Euro geahn-
det. Dieser Bulgeldrahmen erscheint zur Ahndung und Abschreckung angemessen.

Zu Buchstabe b (Absatz 2)

In Absatz 2 werden alle BuRRgeldvorschriften, die sich auf VerstéRe gegen die im dritten
oder vierten Abschnitt enthaltenen Vorschriften beziehen, entfernt. Denn diese BulRRgeld-
vorschriften beruhen auf der Umsetzung der Richtlinie 2003/6/EG; sie sind nunmehr je-
doch an anderer Stelle entsprechend der Vorgaben der Richtlinie 2014/65/EU sowie der
Verordnung (EU) Nr. 596/2014 aufgeflhrt.

In Nummer 3 werden die bisher auch schon bul3geldbewehrten Verstofle im Hinblick auf
Produkte nach § 12 (friher § 20a Absatz 4) in Verbindung mit Artikel 15 der Verordnung
(EU) Nr. 596/2014, soweit diese vorsatzliches und leichtfertiges Handeln voraussetzen,
erfasst.

Ferner wird eine redaktionelle Anderung hinsichtlich Absatz 2 Nummer 5 Buchstaben ¢
und d vorgenommen, die aufgrund der im neu gefassten Absatz 6a eingefiihrten Abbe-
dingung des § 17 Absatz 2 Ordnungswidrigkeitengesetz erforderlich geworden ist.

Zu Buchstabe c (Absatz 3b bis 3e)

Absatz 3b enthalt nunmehr die BulRgeldtatbestande, die sich auf Verstdlie gegen die in
Artikel 14 der Verordnung (EU) Nr. 596/2014 enthaltenen Verbote des Insiderhandels
beziehen unter Verweis auf § 38 Absatz 3.

Absatz 3c beinhaltet nunmehr die bisher auch schon buRgeldbewehrten VerstoRe im Hin-
blick auf Produkte nach § 12 (friiher § 20a Absatz 4) in Verbindung mit Artikel 15 der Ver-
ordnung (EU) Nr. 596/2014, soweit diese ausschlielich vorsatzliches Handeln vorausset-
zen.

Absatz 3d enthalt Verstofle gegen Artikel 15 und weitere Vorschriften der Verordnung
(EU) Nr. 596/2014, die aufgrund der Vorgabe aus Artikel 30 Absatz 1 Unterabsatz 1
Buchstabe a Verordnung (EU) Nr. 596/2014 ebenfalls zwingend als Bul3geldtatbestande
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auszugestalten waren und vorsatzliches oder leichtfertiges Handeln voraussetzen. Uber
die Vorgabe dieser Vorschrift hinaus wird auch ein Versto? gegen Artikel 4 der Verord-
nung (EU) Nr. 596/2014, wonach Betreiber von Handelsplatzen der Bundesanstalt kinftig
Referenzdaten zu den dort gehandelten Finanzinstrumenten Ubermitteln mussen, als
Buligeldtatbestand ausgestaltet. Dies ist erforderlich, damit die Bundesanstalt diese
Pflicht gegenuber den Verpflichteten auch effektiv durchsetzen kann und so der ihr oblie-
genden Pflicht, diese Daten an die ESMA zu Ubermitteln, nachkommen kann. Artikel 17
Absatz 4 Unterabsatz 1 und 2 sowie Absatz 5 der Verordnung (EU) Nr. 596/2014 werden
nicht gesondert buRgeldbewehrt, da bei Fehlen der Voraussetzungen flr einen Aufschub
der Veroffentlichung von Insiderinformationen die buRRgeldbewehrte Pflicht zur Ad-hoc-
Publizitat greift. Auf diese Weise wird eine potenzielle doppelte Sanktionierung vermie-
den.

Zu Buchstabe d (Absatz 4)

In Absatz 4 werden redaktionelle Anderungen vorgenommen, die aufgrund einer Ande-
rung in Absatz 2 erforderlich sind.

Zu Buchstabe e (Absatz 4a)

Absatz 4a wird zur Umsetzung von Artikel 30 Absatz 2 Buchstabe h bis j der Verordnung
(EU) Nr. 596/2014 neu eingefiigt und enthalt Vorgaben zur Héhe von BulRgeldern bei Ver-
stélRen gegen Ge- und Verbote aus dieser Verordnung.

Zu Buchstabe f (Absatz 5)

Absatz 5, der aufgrund der Vorgaben der Richtlinie 2013/50/EU des Europaischen Parla-
ments und des Rates vom 22. Oktober 2013 zur Anderung der Richtlinie 2004/109/EG
des Européaischen Parlaments und des Rates zur Harmonisierung der Transparenzanfor-
derungen in Bezug auf Informationen Gber Emittenten, deren Wertpapiere zum Handel auf
einem geregelten Markt zugelassen sind, der Richtlinie 2003/71/EG des Europaischen
Parlaments und des Rates betreffend den Prospekt, der beim offentlichen Angebot von
Wertpapieren oder bei deren Zulassung zum Handel zu verdffentlichen ist, sowie der
Richtlinie 2007/14/EG der Kommission mit Durchfiihrungsbestimmungen zu bestimmten
Vorschriften der Richtlinie 2004/109/EG (ABI. L 294 vom 6.11.2013, S. 13) (Transparenz-
richtlinie-Anderungsrichtlinie) in § 39 eingefiigt wurde, wird zur Umsetzung von Artikel 30
Absatz 2 Buchstabe j Ziffer i und ii der Verordnung (EU) Nr. 596/2014 entsprechend er-
weitert.

Zu Buchstabe g (Absatz 6)

Absatz 6 wird neu gefasst und enthalt Vorgaben zur Hohe des Buligeldes bei Verstdlien,
die nach Absatz 1, 2b, 2d, 2e und 3 bu3geldbewehrt sind. Bei der Neufassung werden die
erforderlichen Anpassungen, die sich aufgrund der Anderungen des Absatzes 1 und 2
ergeben, berucksichtigt.

Zu Buchstabe h (Absatz 6a)

Fur die Hohe der GeldbulRe gilt § 17 des Gesetzes iber Ordnungswidrigkeiten. Bezlglich
Verstdlien gegen Gebote und Verbote, die in § 39 Absatz 4 und 4a in Bezug genommen
werden, gilt jedoch nach Absatz 6a § 17 Absatz 2 des Gesetzes Uber Ordnungswidrigkei-
ten nicht, da die einschlagigen europarechtlichen Vorgaben, wie etwa Artikel 30 der Ver-
ordnung (EU) Nr. 596/2014, keine Grundlage flr eine pauschale Absenkung des Héchst-
maldes bei fahrldssigem Handeln bieten. Die jeweiligen europarechtlichen Vorgaben, wie
unter anderem Artikel 31 Absatz 1 der Verordnung (EU) Nr. 596/2014, machen jedoch
gleichzeitig deutlich, dass der Grad der Verantwortung der flir den Verstol3 verantwortli-
chen Person — wie etwa nur fahrlassiges Handeln — fur die Buf3igeldbemessung relevant
sein kann. Die in Satz 1 vorgenommene Abbedingung des § 17 Absatz 2 des Gesetzes
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Uber Ordnungswidrigkeiten gilt jedoch nur fir solche Sanktionen, fiir die nach den Vorga-
ben der einschlagigen EU-Rechtsakte zwingend der dort vorgegebene Strafrahmen gilt.
Satz 4 legt eine Verfolgungsverjahrung der dort in Bezug genommenen Ordnungswidrig-
keiten von 3 Jahren fest.

Zu Buchstabe i (Absatz 7)

In Absatz 7 wird eine notwendige redaktionelle Anpassung vorgenommen, die sich auf-
grund der Neunummerierung der Absatze des § 39 im Rahmen der Umsetzung der
Transparenzrichtlinie-Anderungsrichtlinie ergeben hat.

Zu Nummer 34 (§ 40a)

Nach Artikel 33 Absatz 2 der Verordnung (EU) Nr. 596/2014 muss die Bundesanstalt fir
Finanzdienstleistungsaufsicht jahrlich Informationen Uber verwaltungsrechtliche Sanktio-
nen und MalRnahmen sowie Uber strafrechtliche Sanktionen in aggregierter Form an die
europaische Wertpapier- und Marktaufsichtsbehorde (ESMA) Ubermitteln. Es gibt jedoch
bisher keine Pflicht fir die Strafverfolgungsbehdrden, der Bundesanstalt fir Finanzdienst-
leistung Informationen Uber abschliefende Entscheidungen im Strafverfahren mitzuteilen.
Damit die Bundesanstalt kiinftig ihrer Aufgabe gegentiber ESMA nachkommen kann, sieht
der zukUnftige § 111 (bisher § 40a) eine entsprechende Verpflichtung fir die Staatsan-
waltschaften und fur die Gerichte vor.

Zu Nummer 35 (§ 40d)

§ 40d setzt die Vorgaben aus Artikel 34 der Verordnung (EU) Nr. 596/2014 zur Veroffent-
lichung von MaRRnahmen- und Sanktionsentscheidungen um. Entsprechende Entschei-
dungen der Bundesanstalt flr Finanzdienstleistungsaufsicht sind kiinftig grundsatzlich
unverzuglich nach ihrer Bekanntgabe zu veroéffentlichen. Unter den Voraussetzungen des
Absatzes 3 kann die Bekanntmachung aufgeschoben, eine Anonymisierung vorgenom-
men oder ganzlich von einer Bekanntmachung abgesehen werden. Entsprechend der
Vorgabe des Artikels 34 Absatz 3 der Verordnung (EU) Nr. 596/2014 stellt die Bundesan-
stalt sicher, dass die veroffentlichten Entscheidungen fir einen Zeitraum von funf Jahren
auf ihrer Website zuganglich gemacht werden. Um gleichzeitig dem Datenschutz ausrei-
chend Rechnung zu tragen, wird die nach EU-Recht vorgegebene Mindestdauer von flnf
Jahren im nationalen Recht als Hoéchstdauer ausgestaltet. Nach funf Jahren muss die
Bundesanstalt daher die Entscheidungen auf von ihrer Website entfernen.

Zu Nummer 36 (§ 41)
Zu Buchstabe a (Absatz 4d)

Die Anderungen in § 41 Absatz 4d stellt klar, dass die durch das Anlegerschutz- und
Funktionsverbesserungsgesetz eingefiihrte Ubergangsregelung zur — mit eben diesem
eingefiihrten — Mitteilungspflicht des § 25a Absatz 1 in der bis zum 26. November 2015
geltenden Fassung auch nach Inkrafttreten des Gesetzes zur Umsetzung der Transpa-
renzrichtlinie-Anderungsrichtlinie fort gilt.

Die Anderung in Satz 1 stellt klar, dass, sofern noch nicht erfolgt, die Bestandsmittei-
lungspflicht nach § 41 Absatz 4d auf Grundlage des § 25a Absatz 1 in der bis zum
26. November 2015 geltenden Fassung zu erfullen ist. Die HOhe des anzugebenden
Stimmrechtsanteils bestimmt sich nach § 25a Absatz 2 entsprechend § 25a Absatz 1,
auch in Verbindung mit einer Rechtsverordnung nach § 25a Absatz 4, wobei die bis zum
26. November 2015 geltenden Fassungen der in Bezug genommenen Vorschriften gelten.

Die Anderung in Satz 2 stellt klar, dass § 24 in der bis zum 26. November 2015 geltenden
Fassung entsprechend gilt.
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Die Anderung in Satz 3 stellt klar, dass eine Zusammenrechnung der Beteiligungen nach
§§ 21, 22 und 25 stattfindet, wobei die bis zum 26. November 2015 geltenden Fassungen
der in Bezug genommenen Vorschriften gelten.

Zu Buchstabe b (Absatz 4g)

Bei dem neuen Absatz 4g handelt es sich um eine Folgeanderung zu Artikel 1 Nummer 2,
denn die Einschrankung der Ausnahme des § 1 Absatz 4 fihrt dazu, dass Anleger von
offenen Spezial-AlIF zukunftig wieder unter die Meldepflichten der §§ 21 ff. fallen. Aus
diesem Grund statuiert § 41 Absatz 4g eine Offenlegungspflicht von melderelevanten Be-
stdnden nach §§ 21, 25 und 25a bereits zum Inkrafttreten der Gesetzesanderung und
nicht erst bei Berlihrung einer neuen Schwelle in einem der drei Meldetatbestanden.

Zu Nummer 37 (§ 50)

Die Ubergangsregelung zur Verordnung (EU) Nr. 596/2014 enthalt Klarstellungen fiir De-
finitionen, die flr die Anwendbarkeit der Markmissbrauchsbestimmungen benétigt werden.
Wegen der Regelung in Artikel 39 Absatz 4 der Verordnung (EU) Nr. 596/2014 besteht fur
eine Ubergangsphase fir die in § 49 enthaltenen Begriffe keine eindeutige Regelung in
den europaischen Rechtsvorschriften.

Zu Artikel 2 (Weitere Anderungen im Wertpapierhandelsgesetz)
Zu Nummer 1 (§ 1)

Durch Nummer 6 Buchstabe g wird die Aufzahlung der Verordnungen der Europaischen
Kommission aufgefthrt, hinsichtlich derer das WpHG Zustandigkeits-, Befugnis- und
Sanktionsnormen um die Verordnung (EU) 1286/2014 erweitert.

Zu Nummer 2 (§ 2 Absatz 12 und 13)

Die in Absatz 12 und 13 eingeflgten Definitionen verweisen auf die Definitionen von PRIP
und PRIIP nach der Verordnung (EU) Nr. 1286/2014.

Zu Nummer 3 (§ 4)

Zu Buchstabe a (Absatz 3)

Die Regelung des § 3 Absatz 3 wird um die Verordnung (EU) Nr. 1286/2014 erganzt.
Zu Buchstabe b (Absatz 3I)

Der neue Absatz 3l setzt die Vorgaben des Artikels 24 Absatz 2 der Verordnung (EU) Nr.
1286/2014 (PRIIP-VO) hinsichtlich der zur Uberwachung der Verordnung vorzusehenden
verwaltungsrechtlichen Malhahmen um. Satz 1 Nummer 4 setzt dabei Artikel 24 Absatz 2
Buchstabe ¢ PRIIP-VO um und ist abzugrenzen von der Veroffentlichung unanfechtbarer
Entscheidungen nach Artikel 29 PRIIP-VO. Einer diesbeziglichen Umsetzung bedarf es
nicht, da Artikel 29 PRIIP-VO unmittelbar anwendbar ist.

Die Regelung erméachtigt die Bundesanstalt primar zu MaBnahmen gegenlber Wertpa-
pierdienstleistungsunternehmen, sieht aber in Satz 4 eine Auffangregelung vor, soweit die
genannten Regelungen im KWG, KAGB und der Gewerbeordnung nicht vorrangig an-
wendbar sind. Danach sind MaRnahmen auch gegeniber sonstigen nattrlichen oder juris-
tischen Personen oder Personenvereinigungen moglich, beispielsweise auch gegeniber
Emittenten oder Anbietern von Vermdgensanlagen oder Wertpapieren. Fur Versiche-
rungsanlageprodukte ist die Regelung nicht anwendbar.
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Zu Nummer 4 (§ 31 Absatz 3a)
Zu Buchstabe a

Die Anderung beruht auf der Anforderung zur Erstellung eines Basisinformationsblattes
nach der Verordnung (EU) Nr. 1286/2014 (PRIIP-VO). Ein Produktinformationsblatt nach
den Regelungen des WpHG ist nur noch dann zu erstellen, sofern der Anwendungsbe-
reich der Verordnung nicht eroffnet ist, das heifdt, wenn es sich bei den Finanzinstrumen-
ten nicht um ein PRIIP handelt.

Zu Buchstabe b

Nach der eingefigten Nummer 2a treten an die Stelle des Produktinformationsblattes im
Falle von Spezial-AlF, die auch an semiprofessionelle Anleger im Sinne des Kapitalanla-
gegesetzbuchs gemal dem neuen § 307 Absatz 5 des Kapitalanlagegesetzbuchs vertrie-
ben werden, die wesentlichen Anlegerinformationen, falls der Verwalter des Spezial-AlF
kein Basisinformationsblatt gemal der Verordnung (EU) Nr. 1286/2014 erstellt. Bei der
Anderung handelt es sich um eine Anpassung an die damit im Kapitalanlagegesetzbuch
ausdricklich geregelte Moglichkeit von AlF-Kapitalverwaltungsgesellschaften, wesentliche
Anlegerinformationen flr Spezial-AlF zu erstellen.

Zu Nummer 5 (§ 39)

Absatz 3e enthalt BuRgeldtatbestande fir Verstofle gegen die PRIIP-VO. Dies setzt Arti-
kel 22 Absatz 1, 24 Absatz 1 und 2 der PRIIP-VO um.

Der neu eingefugte Absatz 4b enthalt Vorgaben zur Hohe von BulRgeldern bei Verstofien
gegen Ge- und Verbote, die sich aus der Verordnung (EU) Nr. 1286/2014 ergeben. Der
Absatz dient der Umsetzung von Artikel 24 Absatz 2 Buchstabe e dieser Verordnung.

Absatz 5, der aufgrund der Vorgaben der Richtlinie 2013/50/EU in § 39 eingefligt wurde,
wird zur Umsetzung von Artikel 24 Absatz 2 Buchstabe e Ziffer i der Verordnung (EU) Nr.
1286/2014 entsprechend erweitert.

Absatz 6a gilt zunachst ab dem 3. Juli 2016 nur fiir die Verbote, die in Absatz 4 und 4a in
Bezug genommen werden. Mit Anwendbarkeit der Vorschriften der Verordnung (EU) Nr.
1286/2014 gelten die Vorschriften auch fir Gebote und Verbote, die in Absatz 4b in Be-
zug genommen werden.

Zu Artikel 3 (Kreditwesengesetz)

Zu Nummer 1 (Inhaltsiibersicht)

Zu Buchstabe a (Angabe zu § 36a)

Aufgrund des neu eingefligten § 36a ist die Inhaltsliibersicht anzupassen.

Zu Buchstabe b (Angabe zu § 53p und § 53q)

Fur die laufende Aufsicht Gber Zentralverwahrer nach der Verordnung (EU) Nr. 909/2014
bendtigt die Bundesanstalt fir Finanzdienstleistungsaufsicht (BaFin) neue Befugnisse im
nationalen Recht. Dies zieht auch eine Anderung der Inhaltstibersicht im KWG nach sich.
Zu Buchstabe ¢ und d (Angabe zu § 60c und § 64v)

Aufgrund der neu eingefligten §§ 60c und 64v, die eine Bekanntmachung von Verstéf3en

gegen die Verordnung (EU) Nr. 909/2014 sowie Ubergangsvorschriften zum Ersten Fi-
nanzmarktnovellierungsgesetz vorsehen, ist die Inhaltsubersicht anzupassen.
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Zu Nummer 2 (§ 1)
Zu Buchstabe a (Absatz 1)

Die Zentralverwahrertatigkeit nach der Verordnung (EU) Nr. 909/2014 wird in Absatz 1
Satz 2 Nummer 6 als eigenstandiges Bankgeschéaft gegeniber dem in § 1 Absatz 1 Satz
2 Nummer 5 KWG geregelten Depotgeschaft erfasst. Das Betreiben dieses Bankge-
schafts ist nach Artikel 16 Absatz 1 der Verordnung (EU) Nr. 909/2014 zulassungspflich-
tig. Dementsprechend fallt die Zentralverwahrertatigkeit aus dem Anwendungsbereich des
Depotgeschéfts heraus.

Zu Buchstabe b (Absatz 6)

In Absatz 6 wird die Definition des Zentralverwahrers aus der Verordnung (EU) Nr.
909/2014 im KWG Ubernommen. Danach ist ein Zentralverwahrer eine juristische Person,
die ein Wertpapierliefer- und -abrechnungssystem nach Abschnitt A Nummer 3 des An-
hangs der Verordnung (EU) Nr. 909/2014 betreibt und wenigstens eine weitere Kern-
dienstleistung nach Abschnitt A des Anhangs der Verordnung (EU) Nr. 909/2014 erbringt.

Zu Nummer 3 (§ 1a)

Die Ausnahmevorschriften des § 2 Absatz 9e und 9f flir Zentralverwahrer werden in § 1a
bertcksichtigt, da die fur CRR-Institute geltenden zusatzlichen Anforderungen auf Zent-
ralverwahrer mit einer Zulassung nach Artikel 16 Absatz 1 der Verordnung (EU) Nr.
909/2014, die ausschliellich die in Abschnitt A oder B des Anhangs der Verordnung (EU)
Nr. 909/2014 genannten Dienstleistungen erbringen sowie weitere Bankgeschafte betrei-
ben oder Finanzdienstleistungen erbringen, die zugleich Wertpapierdienstleistungen im
Sinne des § 2 Absatz 3 des Wertpapierhandelsgesetzes sind, nur nach Maligabe dieser
Vorschriften Anwendung finden sollten.

Zu Nummer 4 (§ 2)
Zu Buchstabe a (Absatz 6)

Auf Grund der Anderung in Absatz 6 Satz 1 Nummer 8 Buchstabe e ist die Vermittlung
von in der Vorschrift genannten Finanzinstrumenten ohne Erlaubnis ausdricklich nur noch
zwischen Kunden und Emittenten der Finanzinstrumente moglich. Die Anderung geht auf
ein verwaltungsgerichtliches Urteil (Verwaltungsgericht Frankfurt am Main vom
25.02.2013 - 9 K 3960/12.F) zurlck, in dem das Gericht die Vermittlung von bestimmten
Anteilen an geschlossenen Fonds auf dem Zweitmarkt zwischen Investoren als tatbe-
standsmafig und damit erlaubnisfrei ansah. Dies tragt dem Anlegerschutzziel unzu-
reichend Rechnung.

Zu Buchstabe b (Absatz 9a)

Die Anderung dient der redaktionellen Korrektur zur Ausnahme ohnehin nicht auf zentrale
Gegenparteien anwendbarer KWG-Normen.

Zu Buchstabe c (Absatze 9e und 9f)
Zu Absatz 9e

Auf einen Zentralverwahrer, der nicht zugleich CRR-Kreditinstitut ist und der ausschliel3-
lich Dienstleistungen nach Abschnitt A und B des Anhangs zur Verordnung (EU) Nr.
909/2014 erbringt, finden die Bestimmungen des KWG Anwendung, soweit nicht die Ver-
ordnung (EU) Nr. 909/2014 oder darauf basierende delegierte Rechtsakte abschlieRende
oder entgegenstehende Bestimmungen treffen. Dies betrifft insbesondere Anzeige- und
Meldepflichten, die der Bundesanstalt die wirksame Durchsetzung der Verordnung (EU)
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Nr. 909/2014 erst erméglichen sowie die Befugnisse der Bundesanstalt nach dem KWG,
MafRnahmen zur Durchsetzung der Verordnung (EU) Nr. 909/2014 zu ergreifen oder dies-
bezlglich Daten an andere Aufsichtsbehdrden zu Gbermitteln.

Auf Unternehmen, die die Tatigkeit als Zentralverwahrer ausiben und die Dienstleistun-
gen nach Abschnitt A oder B des Anhangs zur Verordnung (EU) Nr. 909/2014 erbringen
sowie daruber hinaus bankartige Nebendienstleistungen nach Abschnitt C des Anhangs
zur Verordnung (EU) Nr. 909/2014 erbringen, sind die Vorschriften dieses Gesetzes, die
Vorschriften der Verordnung (EU) Nr. 575/2013 und die Vorschriften der Verordnung (EU)
Nr. 909/2014 anzuwenden. Fir die Ausibung der Dienstleistungen nach Abschnitt C des
Anhangs der Verordnung (EU) Nr. 909/2014 gilt Artikel 54 Absatz 3 der Verordnung (EU)
Nr. 909/2014. Im Einklang mit Artikel 54 Absatz 3 Unterabsatz 2 der Verordnung (EU) Nr.
909/2014 hat der Zentralverwahrer im Falle widersprechender Bestimmungen der Verord-
nung (EU) Nr. 909/2014, der Verordnung (EU) Nr. 575/2013 und dieses Gesetzes die
jeweils strengeren aufsichtsrechtlichen Anforderungen zu erfillen.

Benennt ein Zentralverwahrer ein oder mehrere Kreditinstitute, die nach diesem Gesetz
eine Erlaubnis zur Erbringung von Bankgeschéaften haben, zur Erbringung von Dienstleis-
tungen nach Abschnitt C des Anhangs zur Verordnung (EU) Nr. 909/2014, so finden auf
diese Kreditinstitute die Vorschriften dieses Gesetzes, der Verordnung (EU) Nr. 575/2013
und die Vorschriften der Verordnung (EU) Nr. 909/2014 Anwendung. Fir die Erbringung
der Dienstleistungen nach Abschnitt C des Anhangs der Verordnung (EU) Nr. 909/2014
durch diese Kreditinstitute gilt Artikel 54 Absatz 4 der Verordnung (EU) Nr. 909/2014.

Zu Absatz 9f

Auf einen Zentralverwahrer, der nicht zugleich CRR-Kreditinstitut ist und der neben den
Dienstleistungen nach Abschnitt A und B des Anhangs zur Verordnung (EU) Nr. 909/2014
weitere Bankgeschafte betreibt oder Finanzdienstleistungen erbringt, die zugleich Wert-
papierdienstleistungen im Sinne des § 2 Absatz 3 des Wertpapierhandelsgesetzes sind,
finden die Bestimmungen des KWG nach Maligabe des Artikels 73 der Verordnung (EU)
Nr. 909/2014 Anwendung. Danach sind auf Zentralverwahrer, die Dienstleistungen im
Sinne des Artikels 4 Absatz 1 Nummer 2 der Richtlinie 2014/65/EU erbringen, die Anfor-
derungen der Richtlinie 2014/65/EU mit Ausnahme der Artikel 5 bis 8, des Artikels 9 Ab-
satze 1, 2, 4, 5 und 6 sowie der Artikel 10 bis 13 und die Verordnung (EU) Nr. 600/2014
anzuwenden. Die Verweisungen auf die Richtlinie 2014/65/EU und die Verordnung (EU)
Nr. 600/2014 gelten nach Artikel 76 Absatz 7 der Verordnung (EU) Nr. 909/2014 vor der
Anwendbarkeit dieser Rechtsakte als Verweisungen auf die Richtlinie 2004/39/EG, die
unter anderem durch das KWG umgesetzt wurde. Dementsprechend unterfallen Zentral-
verwahrer, die Bankgeschafte betreiben oder Finanzdienstleistungen erbringen, die zu-
gleich Wertpapierdienstleistungen im Sinne des § 2 Absatz 3 des Wertpapierhandelsge-
setzes sind, den Bestimmungen des KWG mit Ausnahme derjenigen Bestimmungen, die
in Umsetzung von Vorschriften der Richtlinie 2004/39/EG erlassen wurden, die Artikel 5
bis 8, Artikel 9 Absatze 1, 2, 4, 5 und 6 sowie den Artikeln 10 bis 13 der Richtlinie
2014/65/EU und Vorschriften der Verordnung (EU) Nr. 600/2014 entsprechen.

Zu Nummer 5 (§ 6)

Die BaFin ist die zustandige Behdrde fiir die Aufsicht Gber Zentralverwahrer in Deutsch-
land nach Artikel 11 der Verordnung (EU) Nr. 909/2014.

Zu Nummer 6 (§ 24)

Es handelt sich um die Korrektur eines fehlerhaften Verweises.
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Zu Nummer 7 (§ 25a)

Durch die Erweiterung des § 25a Absatz 1 Satz 6 Nummer 3 werden die Vorgaben aus
Artikel 32 Absatz 3 der Verordnung (EU) Nr. 596/2014 umgesetzt. Danach mussen Wert-
papierdienstleistungsunternehmen und Kreditinstitute angemessene Verfahren einrichten,
um die Meldung potenzieller Verstoe gegen die genannte Verordnung zu ermdglichen.

Zu Nummer 8 (§ 25c¢)

Es handelt sich um die Korrektur eines fehlerhaften Verweises.
Zu Nummer 9 (§ 29)

Zu Buchstabe a (Absatz 1)

Die Einhaltung von Artikel 9 der Verordnung (EU) Nr. 909/2014 ist kunftig bei Abwick-
lungsinternalisierern zu prifen.

Zu Buchstabe b (Absatz 1b)

Bei der Prufung des Jahresabschlusses von inlandischen Zentralverwahrern pruft der
Wirtschaftsprifer kinftig, ob diese die Verordnung (EU) Nr. 909/2014 einhalten.

Zu Buchstabe c (Absatz 2)

Die Einhaltung der Bestimmungen des Depotgesetzes sowie der §§ 128, 135 des Aktien-
gesetzes ist auch bei Zentralverwahrern besonders zu prifen, um die ordnungsgemafe
Verwahrung der Wertpapiere der Teilnehmer und Kunden sicherzustellen. Nach Erwa-
gungsgrund 42 der Verordnung (EU) Nr. 909/2014 werden die nationalen Rechtsvorschrif-
ten der Mitgliedstaaten fur die Wertpapierverwahrung und die Vorkehrungen zur Aufrecht-
erhaltung der Integritdt von Wertpapieremissionen nicht von der Verordnung (EU) Nr.
909/2014 berthrt.

Zu Nummer 10 (§ 32)
Zu Absatz 1c

Gegenstand der Zulassung nach Artikel 16 Absatz 1 der Verordnung (EU) Nr. 909/2014
kénnen nach Artikel 16 Absatz 2 Verordnung (EU) Nr. 909/2014 Kerndienstleistungen
nach Abschnitt A des Anhangs der Verordnung (EU) Nr. 909/2014 und nichtbankartige
Nebendienstleistungen nach Abschnitt B des Anhangs der Verordnung (EU) Nr. 909/2014
sowie nach Artikel 17 Absatz 5 der Verordnung (EU) Nr. 909/2014 Dienstleistungen im
Sinne des Artikels 4 Absatz 1 Nummer 2 der Richtlinie 2014/65/EU sein. Eine zusatzliche
Erlaubnis nach dem KWG ist insoweit entbehrlich.

Zu Absatz 1d

Gegenstand der Genehmigung nach Artikel 54 Absatz 2 Buchstabe a der Verordnung
(EU) Nr. 909/2014 kénnen bankartige Nebendienstleistungen nach Abschnitt C des An-
hangs der Verordnung (EU) Nr. 909/2014 sein. Eine zusatzliche Erlaubnis nach dem
KWG ist insoweit entbehrlich. Zentralverwahrer, die die vorgenannten bankartigen Ne-
bendienstleistungen erbringen, durfen nach Artikel 54 Absatz 3 Buchstabe c der Verord-
nung (EU) Nr. 909/2014 Uber die Erbringung dieser Dienstleistungen hinaus keine weite-
ren Bankgeschafte betreiben.
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Zu Absatz 1e

Gegenstand der Genehmigung nach Artikel 54 Absatz 2 Buchstabe b der Verordnung
(EU) Nr. 909/2014 kénnen bankartige Nebendienstleistungen nach Abschnitt C des An-
hangs der Verordnung (EU) Nr. 909/2014 sein. Eine zusatzliche Erlaubnis nach dem
KWG ist insoweit entbehrlich. Benannte Kreditinstitute, die die vorgenannten bankartigen
Nebendienstleistungen erbringen, dirfen nach Artikel 54 Absatz 3 Buchstabe d der Ver-
ordnung (EU) Nr. 909/2014 Gber die Erbringung dieser Dienstleistungen hinaus keine wei-
teren Bankgeschéfte betreiben.

Zu Nummer 11 (§ 35)

Die Anderung dient der Umsetzung von Artikel 30 Absatz 2 Unterabsatz 1 Buchstabe d
der Verordnung (EU) Nr. 596/2014, der vorsieht, dass das nationale Recht bei bestimm-
ten VerstéRen den zustandigen Behoérden die verwaltungsrechtliche Mdglichkeit einrau-
men muss, einer Wertpapierfirma die Zulassung zu entziehen. Das einschrankende
Merkmal der Nachhaltigkeit des VerstofRes ist insofern zwar nicht in den unionsrechtlichen
Vorgaben enthalten, wird aber gegeniber der friiheren Rechtslage beibehalten, da auf
diese Weise bereits auf der Rechtsnormseite dem Grundsatz der VerhaltnismaRigkeit
Rechnung getragen wird.

Zu Nummer 12 (§ 36)
Zu Buchstabe a (Absatz 1b)

Fir Zentralverwahrer nach der Verordnung (EU) Nr. 909/2014 wurde in Analogie zu Ab-
satz 1a betreffend zentrale Gegenparteien fur die BaFin die Befugnis zur Abberufung von
Geschéftsleitern bei Ungeeignetheit oder Unzuverlassigkeit sowie die Befugnis zur Unter-
sagung der Téatigkeit als Geschéftsleiter bei schwerwiegenden Verstdlen gegen die Ver-
ordnung geschaffen. Dies stellt eine Umsetzung von Artikel 63 Absatz 2 Buchstabe b bis
d der Verordnung (EU) Nr. 909/2014 dar. Die Verhangung eines dauerhaften Tatigkeits-
verbots kommt dabei nur in Betracht, wenn das Tatigkeitsverbot zur Gewahrleistung eines
funktionsfahigen, stabilen und integren Finanzmarkts zwingend erforderlich ist und das
offentliche Interesse hieran im Rahmen der gebotenen Abwagung das grundgesetzlich
geschutzte Interesse des Betroffenen an der freien Wahl und Auslibung seiner Berufsta-
tigkeit eindeutig Uberwiegt.

Zu Buchstabe b (Absatz 2)

Die Befugnis zu Abberufung von Geschaftsleitern besteht kiinftig auch bei schuldhaften
Verstdlten gegen die Verordnung (EU) Nr. 596/2014 oder die Verordnung (EU) Nr.
909/2014 und jeweils dazu erlassene delegierte Rechtsakte. Dies dient insbesondere
auch der Umsetzung von Artikel 30 Absatz 2 Unterabsatz 1 Buchstabe e der Verordnung
(EU) Nr. 596/2014.

Zu Nummer 13 (§ 36a)
Zu Absatz 1

Artikel 30 Absatz 2 Unterabsatz 1 Buchstabe e der Verordnung (EU) Nr. 596/2014 enthalt
die Vorgabe, dass den zustandigen Behdrden bei bestimmten VerstéRen die Mdglichkeit
eingeraumt sein muss, verantwortlichen Personen, die zum Zeitpunkt des Verstolles
(noch) keine Leitungsposition in einer Wertpapierfirma inne hatten, die Leitungstatigkeit
fur die Zukunft zu untersagen. Diese Vorgabe setzt § 36a Absatz 1 Satz 1 um. Im Rah-
men einer diesbezlglich zu treffenden Ermessensentscheidung wird die Verwaltungsbe-
horde insbesondere zu priifen haben, ob eine zeitliche Befristung einer solchen Untersa-
gung zur Erreichung des praventiven Zwecks ausreichend ist. Satz 2 setzt des Weiteren
die Vorgabe aus Artikel 30 Absatz Unterabsatz 1 Buchstabe f der Verordnung (EU) Nr.
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596/2014 um. Diese Vorschriften sehen die Moglichkeit vor, einer natirlichen Person im
Falle des wiederholten VerstoRes gegen bestimmte Vorschriften dauerhaft von einer Lei-
tungstatigkeit in einer Wertpapierfirma auszuschlieRen. Hinsichtlich der Verhdngung eines
dauerhaften Tatigkeitsverbots wird auf die Begrindung zu § 36 Absatz 1b verwiesen.

Zu Absatz 2

Die BaFin muss nach Artikel 63 Absatz 2 Buchstabe d der Verordnung (EU) Nr. 909/2014
zudem als zustandige Behdrde die Mdglichkeit erhalten, voribergehend oder dauerhaft
Tatigkeitsverbote gegen natirliche Personen auf Leitungsebene zu verhangen, die flr
Verstolte gegen die Verordnung (EU) Nr. 909/2014 verantwortlich sind. Hinsichtlich der
Verhangung eines dauerhaften Tatigkeitsverbots wird auf die Begrindung zu § 36 Absatz
1b verwiesen.

Zu Nummer 14 (§ 37)

Gegen die unerlaubte Erbringung von Kerndienstleistungen durch Zentralverwahrer mit
Sitz in einem Drittstaat ohne die erforderliche Anerkennung nach Artikel 25 der Verord-
nung (EU) Nr. 909/2014 durch die Europaische Wertpapier- und Marktaufsichtsbehoérde
ESMA muss die BaFin in ihrem Zustandigkeitsbereich einschreiten kénnen. Dies dient der
Umsetzung von Artikel 11 Absatz 3 der Verordnung (EU) Nr. 909/2014, wonach die zu-
standigen Behorden Uber samtliche flr die Wahrnehmung ihrer Aufgaben nach der Ver-
ordnung (EU) Nr. 909/2014 notwendigen Aufsichts- und Ermittlungsbefugnisse verfligen
mussen.

Zu Nummer 15 (§ 44c)

Bei Anhaltspunkten flr die unerlaubte Erbringung von Zentralverwahrerdienstleistungen in
dem Zustandigkeitsbereich der BaFin stehen dieser die Auskunfts- und Ermittlungsbefug-
nisse des § 44c KWG zur Verfugung. Dies gilt auch fur die Ausubung von Zentralverwah-
rertatigkeit durch Drittstaatsunternehmen ohne die erforderliche Anerkennung nach der
Verordnung (EU) Nr. 909/2014.

Zu Nummer 16 (§ 469)

Die Befugnis zur vorubergehenden Schliefung der Borsen im Sinne des Borsengesetzes
wird aus systematischen Griinden in das WpHG verschoben und dort inhaltlich ange-
passt.

Zu Nummer 17 (§ 49)

MaRnahmen zur Durchsetzung der Verordnung (EU) Nr. 909/2014 sollen kraft Gesetzes
sofort vollziehbar sein, um eine wirksame Aufsicht im europaischen Verbund der zustan-
digen Behdrden sicherzustellen.

Zu Nummer 18 (§ 53p und § 53q)
Zu § 53p

Die BaFin muss alle Anordnungen treffen kénnen, um die Verordnung (EU) Nr. 909/2014
durchsetzen zu kénnen. Dazu kénnen zunachst alle Befugnisse der Bundesanstalt nach
dem KWG herangezogen werden. Bei der hier eingefihrten Vorschrift handelt es sich um
eine Generalklausel, die erganzend herangezogen werden kann, sofern die bestehenden
KWG-Befugnisse zur Durchsetzung der Verordnung (EU) Nr. 909/2014 oder darauf basie-
render europaischer Verordnungen im Einzelfall nicht ausreichend sein sollten. Dies stellt
eine Umsetzung von Artikel 11 Absatz 3 der Verordnung (EU) Nr. 909/2014 dar, nach
dem die zustandigen Behorden Uber samtliche fur die Wahrnehmung ihrer Aufgaben nach
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der Verordnung (EU) Nr. 909/2014 notwendigen Aufsichts- und Ermittlungsbefugnisse
verfligen mussen.

Zu § 53q

Die Vorschrift erganzt das Verfahren der Anzeige von Eigentumsrechten an einem Zent-
ralverwahrer nach Artikel 27 Absatz 7 und 8 der Verordnung (EU) Nr. 909/2014. Absatz 1
stellt klar, dass Artikel 27 Absatz 7 und 8 der Verordnung (EU) Nr. 909/2014 auch auf
Eigentumsrechte an Zentralverwahrern Anwendung finden, die neben Dienstleistungen
nach Abschnitt A und B des Anhangs der Verordnung (EU) Nr. 909/2014 Bankgeschafte
betreiben oder Finanzdienstleistungen erbringen, die zugleich Wertpapierdienstleistungen
im Sinne des § 2 Absatz 3 des Wertpapierhandelsgesetzes sind. Die Anwendung des
Verfahrens nach § 2c ist in § 2 Absatz 9e KWG-E insoweit ausdrucklich ausgeschlossen.
Absatz 2 begriindet Befugnisse flr die BaFin, um die Einhaltung des Artikels 27 Absatz 7
und 8 zu gewahrleisten.

Zu Nummer 19 (§ 56)
Zu Buchstabe a (Absatz 4f)

Absatz 4f enthalt BuR3geldvorschriften fir Verstolle gegen die Verordnung (EU) Nr.
909/2014. Diese setzen die Artikel 61 Absatz 1, 2 und Artikel 63 Absatz 1, Absatz 2 Buch-
stabe e bis f der Verordnung (EU) Nr. 909/2014 um.

Zu Buchstabe b und ¢ (Absatze 6 bis 6d)
Zu den Absatzen 6 bis 6¢

Absatze 6 bis 6¢ bestimmen die Hohe der BulR3gelder fur Verstolie gegen die in Absatz 4f
geregelten BuRgeldtatbestande. Diese gehen auf die Verordnung (EU) Nr. 909/2014 zu-
ruck.

Zu Absatz 6d

Gemal Absatz 6d wird § 17 Absatz 2 des Gesetzes Uber Ordnungswidrigkeiten im Hin-
blick auf Verstdlle gegen die Verordnung (EU) Nr. 909/2014 abbedungen. Die Begrin-
dung zu § 39 Absatz 6a WpHG gilt entsprechend. Satz 3 legt eine Verfolgungsverjahrung
der dort in Bezug genommenen Ordnungswidrigkeiten von 3 Jahren fest.

Zu Nummer 20 (§ 60c)

§ 60c normiert die Bekanntmachungsvorschriften flr verhangte verwaltungsrechtliche
MaRRnahmen und Sanktionen, die wegen VerstoRen gegen die Verordnung (EU) Nr.
909/2014 von der Bundesanstalt erlassen wurden. Die Vorschrift setzt Artikel 62, 63 Ab-
satz 2 Buchstabe a der Verordnung (EU) Nr. 909/2014 um.

Zu Nummer 21 (§ 64v)

Die Ubergangsvorschrift stellt klar, dass die Zentralverwahrertatigkeit und die damit zu-
sammenhangende Erbringung von Bankdienstleistungen bei rechtzeitiger Antragstellung
nach der Verordnung (EU) Nr. 909/2014 auf Grund der bisher geltenden nationalen
Rechtslage bis zur bestandskraftigen Bescheidung der Antréage fortgefuhrt werden kon-
nen.
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Zu Artikel 4 (Weitere Anderungen des Kreditwesengesetzes)

Zu Nummer 1 (Anderung der Inhaltsiibersicht)

Nach der Verordnung (EU) Nr. 1286/2014 (PRIIP-VO) bendtigt die Bundesanstalt Anord-
nungsbefugnisse bei Verstdlien gegen die Verordnung. Aufgrund des neu eingefiihrten
§ 47 ist die Inhaltstibersicht anzupassen.

Zu Nummer 2 (§ 6)

Der neu eingefligte Absatz 1d legt die Zustandigkeit der Bundesanstalt fur die PRIIP-VO
im Anwendungsbereich des KWG fest.

Zu Nummer 3 (§ 25a)

Durch die Erweiterung des § 25a Absatz 1 Satz 6 Nummer 3 werden die Vorgaben aus
Artikel 28 Absatz 4 der Verordnung (EU) Nr. 1286/2014 umgesetzt. Danach mussen
Wertpapierdienstleistungsunternehmen und Kreditinstitute angemessene Verfahren ein-
richten, um die Meldung potenzieller Versté3e gegen die genannte Verordnung zu ermog-
lichen.

Zu Nummer 4 (§ 47)

Die Norm setzt die nach Artikel 24 Absatz 2 zu ergreifenden verwaltungsrechtlichen Mal3-
nahmen bei VerstdRen gegen die Pflichten der Verordnung Nummer (EU) Nr. 1286/2014
(PRIIP-VO) um. Zur weiteren Begriindung wird auch auf die Ausflihrungen zu § 6 Absatz
3g des WpHG verwiesen.

Zu Nummer 5 (§ 56)
Zu Buchstabe a (Absatz 4g)

Absatz 4g enthalt BuRgeldvorschriften flr Verstdélie gegen die PRIIP-VO. Dies setzt Arti-
kel 22 Absatz 1, 24 Absatz 1 und 2 der PRIIP-VO um.

Zu Buchstabe b bis e (Absatze 6 bis 6c¢)

Absatze 6 bis 6¢ setzen die Vorgaben des Artikels 24 Absatz 2 Buchstabe e der Verord-
nung (EU) Nr. 1286/2014 zur Hohe der Sanktionen bei VerstdRen gegen die PRIIP-VO
um.

Zu Buchstabe f (Absatz 6d)

Durch die Anderung wird Absatz 6d auch auf VerstéRe gegen die PRIIP-VO erstreckt.
Zu Artikel 5 (Anderung des Boérsengesetzes)

Zu Nummer 1 (§ 5)

Der neu eingefligte Absatz 7 verpflichtet Borsentrager entsprechend der Vorgabe des
Artikels 32 Absatz 3 der Verordnung (EU) Nr. 596/2014 und des Artikels 28 Absatz 4 der
Verordnung (EU) Nr. 1286/2014 dazu, einen Prozess einzurichten, der es Mitarbeitern
ermdglicht, VerstofRe gegen gesetzliche Vorgaben und strafbare Handlungen unter Wah-
rung der Vertraulichkeit ihrer Identitat an geeigneten Stellen zu melden.
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Zu Nummer 2 (§ 7)

Die Anderung beriicksichtigt die Anderungen im Wertpapierhandelsgesetz, die sich auf-
grund der unmittelbaren Anwendbarkeit der Verordnung (EU) Nr. 596/2014 ergeben. Inso-
fern bericksichtigt sie, dass die bisherigen §§ 14 und 20a des Wertpapierhandelsgeset-
zes nunmehr aufgehoben werden und die Verbotstatbestinde des Insiderhandels und der
Marktmanipulation sich nunmehr unmittelbar aus der Verordnung (EU) Nr. 596/2014 er-
geben.

Zu Nummer 3 (§39)

Zu Buchstabe a (Absatz 2)

Es handelt sich um die Bereinigung eines Redaktionsversehens.
Zu Buchstabe b (Absatz 3)

In Absatz 3 werden Verweise auf §15 und § 20a WpHG durch die entsprechenden Rege-
lungen in der zukunftig geltenden Verordnung (EU) Nr. 596/2014 geéndert.

Zu Artikel 6 (Anderung des Kapitalanlagegesetzbuches)
Zu Nummer 1 (§ 5 Absatz 6a)

Der neue Absatz 6a setzt Artikel 22 Absatz 1 und Artikel 24 Absatz 1 und 2 der Verord-
nung (EU) Nr. 1286/2014 (PRIIP) um und umfasst die von der Bundesanstalt zu ergrei-
fenden Befugnisse gegeniber Verwaltungsgesellschaften. OGAW sind gemald Artikel 32
Absatz 1 der PRIIP-Verordnung bis zunachst zum 31. Dezember 2019 von den Verpflich-
tungen der PRIIP-Verordnung ausgenommen. Dasselbe gilt gemanl Artikel 32 Absatz 2
der PRIIP-Verordnung auch fur AIF, fur die der nationale Gesetzgeber Vorschriften hin-
sichtlich der wesentlichen Anlegerinformationen fir OGAW ebenfalls fir anwendbar er-
klart hat.

Es kann sich jedoch eine Pflicht zur Erstellung eines Basisinformationsblatts gemaf der
PRIIP-Verordnung flr die Anbieter von EuVECA gemaR der Verordnung (EU) Nr.
345/2013 des Europaischen Parlaments und des Rates vom 17. April 2013 Uber Europai-
sche Risikokapitalfonds (ABI. L 115 vom 25.4.2013, S. 1), von EUSEF gemalR der Verord-
nung (EU) Nr. 346/2013 des Europaischen Parlaments und des Rates vom 17. April 2013
Uber Europaische Fonds flr soziales Unternehmertum (ABI. L 115 vom 25.4.2013, S. 18)
und von ELTIF gemal der Verordnung (EU) 2015/760 des europaischen Parlaments und
des Rates vom 29. April 2015 Uber europaische langfristige Investmentfonds (ABI. L 123
vom 19.5.2015, S. 98) ergeben. Werden diese Fonds an nicht-professionelle Anleger im
Sinne von Anhang Il der Richtlinie 2014/65/EU des Europaischen Parlaments und des
Rates vom 15. Mai 2014 Uber Markte fiir Finanzinstrumente sowie zur Anderung der
Richtlinien 2002/92/EG und 2011/61/EU (ABI. L 173 vom 12.6.2014, S. 349) (MiFID 1)
vertrieben, besteht fir sie eine Pflicht zur Erstellung eines PRIIP-Basisinformationsblatts.
Dasselbe gilt fir deutsche Spezial-AlF, die an semiprofessionelle Anleger im Sinne von §
1 Absatz 19 Nummer 33 KAGB vertrieben werden, sofern sie nicht gemal dem neuen §
307 Absatz 5 den semiprofessionellen Anlegern wesentliche Anlegerinformationen zur
Verfugung stellen. Zur weiteren Begrindung wird zudem auf die Ausfuhrungen zu § 6
Absatz 3g des WpHG verwiesen.

Zu Nummer 2 (§ 9)

In § 9 Absatz 2 Satz 1 werden auch Mitteilungen aufgenommen, die von ESMA an die
Bundesanstalt Ubermittelt werden, um auch diese Mitteilungen von den Zweckbestim-
mungen der Vorschrift zu erfassen.
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Zu Nummer 3 (§ 28)

Mit der in Absatz 1 Nummer 9 eingefligten Erganzung wird Artikel 32 Absatz 3 der Ver-
ordnung (EU) Nr. 596/2014 und Artikel 28 Absatz 4 der Verordnung (EU) Nr. 1286/2014
umgesetzt.

Zu Nummer 4 (§ 307)

Mit dem neuen Absatz 5 wird ausdricklich geregelt, dass AlF-
Kapitalverwaltungsgesellschaften die Moglichkeit haben zu wahlen, ob sie beim Vertrieb
von Spezial-AlF an semiprofessionelle Anleger wesentliche Anlegerinformationen oder ein
Basisinformationsblatt nach der PRIIP-VO zur Verfligung stellen. Grundsatzlich ware ge-
mal der PRIIP-VO ein Basisinformationsblatt zu erstellen. Sofern jedoch ein Mitgliedstaat
Vorschriften zu den wesentlichen Anlegerinformationen auch fur AlF fur anwendet, erlaubt
Artikel 32 Absatz 2 der PRIIP-VO die Verwendung dieser wesentlichen Anlegerinformati-
onen anstelle des Basisinformationsblatts. AlF-Kapitalverwaltungsgesellschaften erstellen
oft wesentliche Anlegerinformationen fir ihre Publikums-AIF. Deshalb ist es sachgerecht,
diese Prozesse und Verfahren auch fir semiprofessionelle Anleger zu nutzen. Handelt es
sich um einen offenen Spezial-AlF, so sind wesentliche Anlegerinformationen gemal §
166 zu erstellen, handelt es sich um einen geschlossenen Spezial-AlF gemaR § 270, der
in Teilen auch auf § 166 verweist. Machen AlF-Kapitalverwaltungsgesellschaften von der
Moglichkeit Gebrauch, wesentliche Anlegerinformationen zu erstellen, missen sie sie
dem am Erwerb eines Anteils interessierten semiprofessionellen Anleger rechtzeitig zur
Verfugung stellen.

Zu Nummer 5 (§ 340)

Nach Buchstabe a wird ein BuRgeldtatbestand normiert, falls wesentliche Anlegerinforma-
tionen nach § 307 Absatz 5 nicht rechtzeitig zur Verfigung gestellt werden. Sofern AlF-
Kapitalverwaltungsgesellschaften von der Mdglichkeit Gebrauch machen, wesentliche
Anlegerinformationen zu erstellen und damit keine Basisinformationsblatter nach der Ver-
ordnung (EU) Nr. 1286/2014 hergestellt werden missen, muss der Verstol} gegen die
Pflicht buRgeldbewahrt sein, um eine Umgehung zu verhindern.

Darlber hinaus werden die nach Artikel 24 Absatz 2 vorgesehenen Sanktionen bei Ver-
stéfRen gegen die Pflichten der Verordnung (EU) Nr. 1286/2014 umgesetzt. Dabei enthalt
Absatz 6a den Katalog der Ordnungswidrigkeiten und die neue Nummer 2a des Absatzes
7 die Bestimmung der malfigeblichen Bufigeldhdhe.

Zu Artikel 7 (Anderung des Versicherungsaufsichtsgesetzes)

Die Vorschrift orientiert sich inhaltlich an den bereits bestehenden §§ 25a Absatz 1 Satz 6
KWG und den in diesem Gesetzentwurf ebenfalls enthaltenen § 28 Absatz 1 Satz 2
Nummer 9 KAGB-E, und § 5 Absatz 8 BoérsG-E. Die Einfligung des Absatzes 6 in § 23
VAG dient der Umsetzung der Vorgaben aus Artikel 32 Absatz 3 der Verordnung (EU) Nr.
596/2014.

Das Institut kann eine geeignete Stelle sowohl innerhalb als auch aulerhalb des Instituts
einrichten. Beauftragt das Institut eine Stelle aul3erhalb des Instituts, so gelten die allge-
meinen Anforderungen dieses Gesetzes zur Auslagerung. Bei einer solchen Auslagerung
ist daflir Sorge zu tragen, dass die Vertraulichkeit der Identitat der berichtenden Mitarbei-
ter gewahrt bleibt.
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Zu Artikel 8 (Weitere Anderung des Versicherungsaufsichtsgesetzes)

Zu Nummer 1 (Inhaltsubersicht)

Es handelt sich um eine redaktionelle Anderung der Inhaltsiibersicht auf Grund der Neu-
fassung des § 295 und der Einfigung der § 308a, § 332a und § 356.

Zu Nummer 2 (§ 23)

Die Regelung erstreckt die Vorschrift auch auf Artikel 28 Absatz 4 der Verordnung (EU)
Nr. 1286/2014.

Zu Nummer 3 (§ 295)

Die Nummer 1 war inhaltlich bereits durch Artikel 4 Nummer 3 des Gesetzes zur Verringe-
rung der Abhangigkeit von Ratings (BGBI. 2014 Teil I, Nr. 59 vom 18.12.2014, S. 2085)
eingefugt worden. In Nummer 2 wird nunmehr die zustandige Behorde im Sinne der Ver-
ordnung (EU) Nr. 1286/2014 fur die in den Anwendungsbereich der Verordnung fallenden
Unternehmen, die der Aufsicht nach dem VAG unterliegen, bestimmt. Zustandige Behor-
den sind somit diejenigen, die auch fur die Aufsicht nach dem VAG zustandig sind. Dies
sind nach §§ 320 ff. VAG die Bundesanstalt fir Finanzdienstleistungsaufsicht sowie die
Landesaufsichtsbehdrden.

Zu Nummer 4 (§ 308a)

Fur die in Artikel 24 Absatz 2 der Verordnung (EU) Nr. 1286/2014 vorgesehenen Mal}-
nahmen ist eine gesonderte Ermachtigungsgrundlage im Versicherungsaufsichtsgesetz
zu schaffen. Die MaRhahmen entsprechen denjenigen des § 4 Absatz 3| des Wertpapier-
handelsgesetzes. Zur weiteren Begriindung vergleiche dort.

Zu Nummer 5 (§ 332)

Aufgrund der geteilten Zustandigkeit in der Versicherungsaufsicht zwischen der Bundes-
anstalt fir Finanzdienstleistungsaufsicht und den Landesaufsichtsbehdrden nach § 320
VAG sind die neu normierten Ordnungswidrigkeitentatbestande nur fir die von der Ver-
ordnung (EU) Nr. 1286/2014 erfassten und nach dem Versicherungsaufsichtsgesetz be-
aufsichtigten Unternehmen anwendbar (vgl. § 295). Die Buligeldtatbestéande entsprechen
denjenigen des § 39 Absatz 3e des Wertpapierhandelsgesetzes. Zur weiteren Begrin-
dung vergleiche dort.

Nach Absatz 9 gilt § 17 Absatz 2 des Gesetzes Uber Ordnungswidrigkeiten nicht, da die
einschlagigen europarechtlichen Vorgaben, wie etwa Artikel 24 der Verordnung (EU) Nr.
1286/2014, keine Grundlage flr eine pauschale Absenkung des Hoéchstmalles bei fahr-
lassigem Handeln bieten. Die jeweiligen europarechtlichen Vorgaben, wie unter anderem
Artikel 24 Absatz 4 der Verordnung, machen jedoch gleichzeitig deutlich, dass der Grad
der Verantwortung der fir den Verstol3 verantwortlichen Person — wie etwa nur fahrlassi-
ges Handeln — fir die BulRgeldbemessung relevant sein kann. Satz 3 legt eine Verfol-
gungsverjahrung der dort in Bezug genommenen Ordnungswidrigkeiten von 3 Jahren fest.

Zu Artikel 9 (Anderung des Finanzdienstleistungsaufsichtsgesetzes)
Zu Nummer 1 (Inhaltsubersicht)

Die Inhaltstbersicht wird an die Einfiugung des neuen § 4d und die Anflgung der neuen
Absatze 2 und 3 in § 17 angepasst.
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Zu Nummer 2 (§ 4d)

Die Vorschrift wird neu eingefiigt und dient der Umsetzung folgender europaischer Vorga-
ben:

- Artikel 71 der Richtlinie 2013/36/EU des Europaischen Parlaments und des Rates
vom 26. Juni 2013 Uber den Zugang zur Téatigkeit von Kreditinstituten und die Beauf-
sichtigung von Kreditinstituten und Wertpapierfirmen, zur Anderung der Richtlinie
2002/87/EG und zur Aufhebung der Richtlinien 2006/48/EG und 2006/49/EG (CRD
V),

- Artikel 32 der Verordnung (EU) Nr. 596/2014,
- Artikel 28 der Verordnung (EU) Nr. 1286/2014 und

- Artikel 99d der Richtlinie 2014/91/EU des Europaischen Parlaments und des Rates
vom 23. Juli 2014 zur Anderung der Richtlinie 2009/65/EG zur Koordinierung der
Rechts- und Verwaltungsvorschriften betreffend bestimmte Organismen fur gemein-
same Anlagen in Wertpapieren (OGAW) im Hinblick auf die Aufgaben der Verwahr-
stelle, die Vergitungspolitik und Sanktionen (OGAW-V-Richtlinie, ABI. L 257 vom
28.8.2014, S. 186).

Die Hinweisgeber (Whistleblower) konnen wertvolle Beitrdge dabei leisten, das Fehlver-
halten einzelner Personen oder ganzer Unternehmen innerhalb des Finanzsektors aufzu-
decken und die negativen Folgen dieses Fehlverhaltens einzuddammen bzw. zu korrigie-
ren. Die Bundesanstalt errichtet zu diesem Zweck eine Meldeplattform auf ihrer Internet-
seite.

Die Bundesanstalt nimmt auch jetzt schon Meldungen entgegen, die per Brief, Telefonat
oder Email bei der Bundesanstalt eingehen. Diese Meldewege stehen den Marktteilneh-
mern auch weiterhin zur Verfigung.

Zu Absatz 2

Nach § 4 Absatz 1 Bundesdatenschutzgesetz ist die Erhebung, Verarbeitung und Nutzung
personenbezogener Daten nur zuldssig, soweit das Bundesdatenschutzgesetz oder eine
andere Rechtsvorschrift dies erlaubt oder anordnet oder der Betroffene eingewilligt hat.
Absatz 2 stellt diese notwendige Rechtsgrundlage her.

Zu Absatz 3

Die meldenden Personen sollen sicher sein kénnen, dass ihnen aus der Meldung bei der
Bundesanstalt keine Nachteile entstehen, beispielsweise wenn Mitarbeiter das Fehlver-
halten ihrer Vorgesetzten melden. Daher erfolgt im Normalfall keine Weitergabe der Daten
des Meldenden. Gleichzeitig soll auch der Schutz der durch die Meldung belasteten Per-
son sichergestellt werden, so dass im Normalfall auch keine Weitergabe der Daten der
durch die Meldung belasteten Person erfolgt.

In besonderen Fallen, etwa im Fall einer Strafverfolgung, kann es jedoch notwendig wer-
den, dass andere Stellen, beispielsweise die zustandige Staatsanwaltschaft, auf die bei
der Bundesanstalt vorhandenen Daten angewiesen sind, um den gemeldeten Verstol3
weiter verfolgen und ggf. sanktionieren zu konnen. Absatz 3 legt fest, unter welchen Um-
stdnden die Bundesanstalt die Daten der Person, die die Meldung macht, und der Person,
die Gegenstand der Meldung ist, herausgeben darf.
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Zu Absatz 4

Die Bundesanstalt muss in der Lage sein, der Offentlichkeit gegeniiber Rechenschaft
Uber Ihre Tatigkeit ablegen zu kénnen. Es wird klargestellt, dass die Bundesanstalt Uber
die Vorgange nach dem Hinweisgeberverfahren berichten darf. Hierbei ist den berechtig-
ten Interessen sowohl der Meldenden als auch der gemeldeten Personen bzw. Unter-
nehmen Rechnung zu tragen. Daher kann eine Berichterstattung nur in abgekirzter oder
zusammengefasster Form erfolgen.

Zu Absatz 5

Das Bediirfnis des Schutzes des Hinweisgebers vor der Preisgabe seiner Daten ist hoher
zu werten, als der Anspruch auf Zugang zu offentlichen Informationen, den jedermann
nach dem Informationsfreiheitsgesetz hat. Daher wird die Anwendung des Informations-
freiheitsgesetzes ausgeschlossen.

Zu Absatz 6 und 7

Es ist sicherzustellen, dass die Meldung von Verstdllen durch einen Mitarbeiter, der bei
Unternehmen oder Personen, die der Aufsicht der Bundesanstalt unterliegen, oder auch
bei Unternehmen oder Personen, auf die Tatigkeiten von diesen ausgelagert wurden, be-
schaftigt ist, keinen Verstold gegen vertragliche oder rechtliche Pflichten zur vertraulichen
Behandlung von Informationen darstellt, wenn sie gutglaubig erfolgt. Dies wird durch Ab-
satz 6 und 7 gewahrleistet. Diese Absatze setzen ferner die Vorgaben aus Artikel 99d
Absatz 4 der Richtlinie 2014/91/EU zur Anderung der Richtlinie 2009/65/EG (OGAW V) im
Hinblick auf die Aufgaben der Verwahrstelle, die Vergltungspolitik und Sanktionen um.

Zu Absatz 8

Mit Absatz 8 wird klargestellt, dass die Rechte der Person, die Gegenstand einer Meldung
ist, insbesondere die Rechte auf Anhérung und Akteneinsicht, durch das bei der Bundes-
anstalt einzurichtende Hinweisgeberverfahren nicht eingeschrankt werden.

Zu Absatz 9

Artikel 32 Absatz 5 der Verordnung (EU) Nr. 596/2014 sieht vor, dass die Europaische
Kommission zur Konkretisierung des Hinweisgeberverfahrens Durchfihrungsrechtsakte
erlassen kann. Um diese Konkretisierungen in nationales Recht umzusetzen, bedarf es
einer Ermachtigung des Bundesministeriums der Finanzen zum Erlass einer Rechtsver-
ordnung. Das Bundesministerium der Finanzen kann diese Befugnis auf die Bundesan-
stalt Ubertragen.

Zu Nummer 3 (§ 17)

Zu Buchstabe a (Uberschrift)

Die Uberschrift wird an die Anfligung der neuen Absatze 2 und 3 angepasst.
Zu Buchstabe b (Absatz 1)

Der bisherige Wortlaut des § 17 betreffend die Zwangsmittel der Bundesanstalt bleibt un-
verandert als neuer Absatz 1 erhalten.
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Zu Buchstabe c (Absitze 2 und 3)
(Zu Absatz 2)

Die Bundesanstalt gibt ihre AllgemeinverfUgungen kunftig grundsatzlich elektronisch auf
ihrer Internetseite bekannt. Diese Bekanntgabeform erreicht die Adressaten schneller und
umfassender als der bisher vorgesehene schriftliche Aushang an einer daflir vorgesehe-
nen allgemein zuganglichen Stelle. Dabei wird durch den Bezug auf § 41 Absatz 4 Satz 1
klargestellt, dass im Internet die rechtsverbindlich, verkiirzte Bekanntgabe des verfligen-
den Teils des Verwaltungsaktes erfolgt. Der Volltext kann bei der BaFin eingesehen wer-
den. Die Einsichtsméglichkeit in den Volltext wird dartber hinaus regelmafig durch einen
entsprechenden Aushang ermdglicht.

Die Bundesanstalt beaufsichtigt auch Handelsteilnehmer und Unternehmen, die Uber
elektronische Systeme sehr schnell Gber bedeutende Vermégenswerte verfliigen kénnen.
Insbesondere in den aufgefuhrten Ausnahmefallen kann deshalb das dringende aufsichtli-
che Bedurfnis bestehen, Allgemeinverfugungen innerhalb sehr kurzer Zeit, notfalls mit
sofortiger Wirkung, in Kraft setzen zu kénnen. Auf Ebene des europaischen Rechts wird
eine solche Mdglichkeit fir die nationalen Aufsichtsbehérden zudem bereits an einigen
Stellen vorausgesetzt, vgl. z.B. Artikel 25 Absatz 3 der Verordnung (EU) Nr. 236/2012.

(Zu Absatz 3)

Nur fir den Ausnahmefall, dass die fiir eine elektronische Bekanntmachung notwendigen
Systeme, wie z.B. der Internetzugang nicht zur Verfiigung stehen sollten, wird eine Allge-
meinverfugung durch die Bundesanstalt wie bisher an der dafur vorgesehenen allgemein
zuganglichen Stelle bekannt gemacht. Fir die Bekanntmachung ist weder Schriftform
noch eine Unterschrift erforderlich.

Zu Artikel 10 (Anderung des Vermégensanlagengesetzes)
Zu Nummer 1 (§ 1 Absatz 2 Nummer 7)

Durch die Anderung wird sichergestellt, dass auch Direktinvestments in Sachgiiter (z.B.
Beteiligungen an dem Erwerb einzelner Container), bei welchen der Rickerwerb der An-
lage von dem Willen des Anbieters oder eines Dritten abhangt, von dem Tatbestand er-
fasst werden.

Zu Nummer 2 (§ 2)

Die Regelung stellt klar, dass die Ermachtigungsgrundlage des § 18 Absatz 2 sowie die
jeweiligen, darauf beruhenden Ermittlungsmaflnahmen nach § 19 des Gesetzes nicht von
der Ausnahmetatbestanden des Vermdgensanlagengesetzes erfasst sind.

Zu Nummer 3 (§ 19)

Die Auskunftsrechte der Bundesanstalt erstrecken sich nunmehr auch auf die Produktin-
tervention gem. § 18 Absatz 2 VermAnIG und Prifung der Voraussetzung von Malinah-
men nach § 18 Absatz 3 VermAnIG.

Zu Artikel 11 (Weitere Anderung des Vermdgensanlagengesetzes)
Zu Nummer 1 (§ 2)

Die Pflichten zur Veroffentlichung und Bereitstellung von Basisinformationsblattern nach
der PRIIP-VO gelten unabhangig von bestehenden Ausnahmetatbestdanden des Vermo-
gensanlagengesetzes. Daher war die Ermachtigungsgrundlage des § 18 Absatz 3 aus
dem Anwendungsbereich der Ausnahme zu nehmen.
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Zu Nummer 2 (§ 13)

Die Pflicht zur Erstellung und Hinterlegung eines Vermodgensanlagen-Informationsblattes
besteht nur, soweit keine Pflicht zur Veroffentlichung eines Basisinformationsblattes nach
der PRIIP-VO besteht.

Zu Nummer 3 (§ 14)

Es handelt sich um eine Folgeanderung zum geanderten § 13. Die Pflicht zur Hinterle-
gung eines Vermodgensanlagen-Informationsblattes besteht nur, sofern der Anbieter nach
§ 13 zur Erstellung verpflichtet ist. In anderen Fallen ist die Regelung der PRIIP-VO vor-
rangig.

Zu Nummer 4 (§ 15)

Es handelt sich um Folgeanderungen zum geanderten § 13. Soweit eine Pflicht zur Verof-
fentlichung und Bereitstellung eines Basisinformationsblattes nach der PRIIP-VO besteht,
sind diese Regelungen vorrangig.

Zu Nummer 5 (§ 17)

In § 17 wurde in Folge des geanderten § 13 klargestellt, dass die Bundesanstalt die Verof-
fentlichung des Verkaufsprospekts nur untersagt, sofern eine Pflicht zur Erstellung eines
Vermogensanlagen-Informationsblattes nach § 13 Absatz 1 besteht. In anderen Fallen
sind die Regelungen der PRIIP-VO vorrangig anwendbar.

Zu Nummer 6 (§ 18 Absatz 3)

Die Norm setzt die nach Artikel 24 Absatz 2 zu ergreifenden verwaltungsrechtlichen Mal-
nahmen bei Versto3en gegen die Pflichten der Verordnung (EU) Nr. 1286/2014 (PRIIP-
VO) um. Die Regelung dient der Klarstellung und verweist hinsichtlich der Befugnisse auf
die Regelung des § 4 Absatz 3| WpHG, die der Bundesanstalt im Hinblick auf Emittenten
und Anbieter von Vermogensanlagen ebenfalls zustehen.

Zu Nummer 7 (§ 19)

Die Auskunftsrechte der Bundesanstalt erstrecken sich nunmehr auch auf die Produktin-
tervention gem. § 18 Absatz 2 VermAnIG und Prufung der Voraussetzung von Malinah-
men nach § 18 Absatz 3 VermAnIG.

Zu Artikel 12 (Anderung des Depotgesetzes)

Zu Nummer 1 (Inhaltsiibersicht)

Die Inhaltstbersicht wird an die Neufassung des § 43 angepasst.
Zu Nummer 2 (§ 1)

Die Definition der Wertpapiersammelbank in § 1 Absatz 3 des Depotgesetzes (DepotG)
wird mit Blick auf die Definition der Zentralverwahrer durch Artikel 2 Absatz 1 Nummer 1
der Verordnung (EU) Nr. 909/2014 angepasst. Da die Tatigkeit als Zentralverwahrer von §
1 Absatz 1 Satz 2 Nummer 6 KWG-E als Bankgeschaft erfasst wird (siehe dazu Begriin-
dung zu § 1 KWG-E), kann in § 1 Absatz 3 DepotG nach wie vor auf das formelle Kriteri-
um eines Kreditinstituts abgestellt werden. Im Hinblick auf die Regelungen der Verord-
nung ist allerdings weder Raum noch besteht das Bedirfnis flr eine Anerkennung als
Wertpapiersammelbank durch die nach Landesrecht zustandige Stelle des Landes, in
dem das Kreditinstitut seinen Sitz hat. Stattdessen wird auf die Zulassung als Zentralver-
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wahrer im Sinne der Verordnung sowie die Auslbung einer der vom DepotG erfassten
Tatigkeiten nach Abschnitt A Nummer 1 und 2 des Anhangs der Verordnung abgestellit.

Zu bericksichtigen ist allerdings, dass ausweislich der Erwagungsgrinde 56 und 57 der
Verordnung (EU) Nr. 909/2014 durch diesen Rechtsakt ausdrucklich keine Harmonisie-
rung des nationalen Gesellschaftsrechts oder ahnlichen Rechts, dem die Wertpapiere
unterliegen, erfolgt und auch nicht festgelegt wird, welches Recht flr die eigentumsrecht-
lichen Aspekte hinsichtlich der auf den von Zentralverwahrern gefuhrten Konten verwahr-
ten Wertpapiere malfigebend ist. Deswegen ist sicherzustellen, dass eine Neudefinition
der Wertpapiersammelbank in § 1 Absatz 3 DepotG-E keine unbeabsichtigten Auswirkun-
gen auf Tatbestande und Rechtsfolgen der weiteren Vorschriften des DepotG hat. Dies
wird gewahrleistet, indem fir die Eréffnung des Anwendungsbereichs des DepotG zusatz-
lich gefordert wird, dass der Zentralverwahrer die in Abschnitt A Nummer 1 und 2 des An-
hangs der Verordnung genannten Kerndienstleistungen im Inland erbringt. Damit wird im
Ergebnis die gleiche Situation hergestellt wie unter der bisherigen Definition und zugleich
der Verordnung Rechnung getragen. Dabei ist zu beachten, dass sich die Geltung der
materiellen Regelungen des DepotG bei Sachverhalten mit Auslandsberihrung nach wie
vor nach den jeweils anwendbaren Regelungen des internationalen Privatrechts be-
stimmt.

Zu Nummer 3 (§ 43)

Die Ubergangsregelung stellt klar, dass Kreditinstitute, die bislang als Wertpapiersammel-
banken anerkannt sind, auch weiterhin als Wertpapiersammelbanken anzusehen sind, bis
Uber ihren Antrag auf Zulassung als Zentralverwahrer gemaf der Verordnung (EU) Nr.
909/2014 entschieden worden ist.

Zu Artikel 13 (Anderung der Gewerbeordnung)

Zu Nummer 1

Durch die neu eingefigte Nummer 5 im Absatz 8 wird eine Ermachtigung zur Regelung
der zu ergreifenden verwaltungsrechtlichen Mal3nahmen bei Versto3en gegen die Pflich-
ten der Verordnung (EU) Nr. 1286/2014 (PRIIP-VO) sowie zu deren Sanktionierung ge-
schaffen. Die Ausnahme nach Absatz 9 gilt nicht flir die Mallnhahmen und Sanktionen
nach der Verordnung (EU) Nr. 1286/2014.

Zu Nummer 2

Es handelt sich um eine redaktionelle Anderung aufgrund der Streichung des § 64m Kre-
ditwesengesetz.

Zu Nummer 3

Durch die neu eingefligte Nummer 5 wird eine Ermachtigung zur Regelung der zu ergrei-
fenden verwaltungsrechtlichen MalRnahmen bei Verstofien gegen die Pflichten der Ver-
ordnung (EU) Nr. 1286/2014 (PRIIP-VO) sowie zu deren Sanktionierung geschaffen.

Zu Nummer 4

Die Ordnungswidrigkeitsvorschrift des § 144 wird aufgrund der Anderung unter Nummer 1
um die Regelung des § 34d Absatz 8 erganzt.

Zu Artikel 14 (Anderung des Kleinanlegerschutzgesetzes)
Durch das Kleinanlegerschutzgesetz wurden Vorgaben der Richtlinie 2014/65/EU in nati-

onales Recht umgesetzt, dabei wurden insbesondere in § 33 die Absatze 3b bis 3d einge-
fugt, die unter anderem Vorgaben fur Einfuhrung eines Produktfreigabeverfahrens nor-
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mierten. Artikel 13 Nummer 2 des Kleinanlegerschutzgesetzes sieht vor, diese Anderun-
gen am 3. Januar 2017 in Kraft treten. Durch die Anderung in Artikel 9 wird das Inkrafttre-
ten der Regelung an die der Richtlinie 2014/65/EU angeglichen.

Zu Artikel 15 (Anderung der Verordnung iiber die Umlegung von Kosten nach dem
Finanzdienstleistungsaufsichtsgesetz)

Um bestehende Liicken zu schlielen, wird der Gebihrentatbestand auf samtliche Maf3-
nahmen erstreckt, welche nach § 4b Absatz 1 WpHG ergriffen werden kénnen. Damit ist
der Gebuhrentatbestand nicht mehr auf das Verbot oder die Beschrankung einer be-
stimmten Form der Finanztatigkeit oder Finanzpraxis beschrankt. Der bisherige Gebuh-
rensatz wird beibehalten, da der Aufwand flr eine solche individuell zurechenbare 6ffent-
liche Leistung sowohl nach der Nummer 1 als auch der Nummer 2 in § 4b Absatz 1 ver-
gleichbar ist.

Zu Artikel 16 (Inkrafttreten)
Zu Absatz 1

Die Vorschriften zur Umsetzung der Richtlinie 2014/57/EU und der Verordnung (EU) Nr.
596/2014 treten zum 2. Juli 2016 und damit zum in diesen Rechtsakten bestimmten An-
wendungszeitpunkt in Kraft.

Zu Absatz 2

Die Vorschriften zur Umsetzung der Verordnung (EU) Nr. 1286/2014 treten zum Anwen-
dungszeitpunkt der Verordnung am 31. Dezember 2016 in Kraft.

Zu Absatz 3

Die Vorschriften zur Umsetzung und Ausflhrung der Verordnung (EU) Nr. 909/2014 im
Kreditwesengesetz sowie im Depotgesetz treten an dem Tag in Kraft, der auf die Verkin-
dung der entsprechenden technischen Regulierungsstandards im Amtsblatt der Europai-
schen Union folgt. Die mit dem Gesetz zur Umsetzung der Transparenzrichtlinie-
Anderungsrichtlinie eingefiihrten Vorschriften zum Zulassungsverfahren fir Zentralver-
wahrer knUpfen ebenfalls an diesen Verkliindungszeitpunkt an und werden durch dieses
Gesetz in Teilen gedndert.

Zu Absatz 4

Im Ubrigen tritt das Gesetz am Tag nach der Verkiindung in Kraft. Die Sanktionsvorschrif-
ten, die aufgrund von Artikel 61 Absatz 1 und Artikel 63 der Verordnung (EU) Nr.
909/2014 im nationalen Recht zu schaffen sind, missen bis spatestens 18. September
2016 umgesetzt sein und treten deshalb unmittelbar in Kraft.
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Anlage

Stellungnahme des Nationalen Normenkontrollrates gem. § 6 Abs. 1 NKRG
Entwurf eines ersten Gesetzes zur Novellierung von Finanzmarktvorschriften
aufgrund europdischer Rechtsakte (NKR-Nr. 3496)

Der Nationale Normenkontrollrat hat den Entwurf des oben genannten

Regelungsvorhabens gepruft.

. Zusammenfassung

Blrgerinnen und Birger keine Auswirkungen
Wirtschaft

Jahrlicher Erfullungsaufwand: rund 345.000 Euro
Burokratiekosten: rund 20.000 Euro
Einmaliger Erflllungsaufwand: rund 2,5 Mio. Euro

Verwaltung
Jahrlicher Erfullungsaufwand: rund 324.000 Euro
Einmaliger Erflllungsaufwand: rund 6.000 Euro

One, in, one out-Regel Im Sinne der One in, one out-Regel
bedeutet dieses Regelungsvorhaben in
Ln“ von rund 345.000 Euro. Eine
entsprechende Entlastung soll mit dem
verbleibenden Entlastungsbetrag aus dem
OGAW-Umsetzungsgesetz in Héhe von
rund 21.000 Euro sowie voraussichtlich
mit dem zweiten Finanzmarktnovellie-
rungsgesetz innerhalb von 12 Monaten
erfolgen.

Dartber hinaus fallt das Regelungs-
vorhaben nicht in den Anwendungs-
bereich der One in, one out-Regel, da
europaische Vorgaben umgesetzt werden
(Richtlinien-Umsetzung und Ausflihrung
von Verordnungen).

1:1 Umsetzung von EU-Recht Dem NKR liegen keine Anhaltspunkte vor,
dass mit den vorliegenden Regelungen
uber eine 1:1-Umsetzung hinausge-
gangen wird.

Neben der Umsetzung von EU-Recht
werden national im Nachgang der Ande-
rungen durch das Kleinanlegerschutz-
gesetz Anpassungen vorgenommen.
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Der Nationale Normenkontrollrat macht im Rahmen seines gesetzlichen Auftrags keine
Einwande gegen die Darstellungen der Verordnungsfolgen im vorliegenden
Regelungsvorhaben geltend und weist auf die in der Gemeinsamen Geschaftsordnung
der Bundesministerien enthaltenen Fristen zur Prifung hin.

Il. Im Einzelnen

Inhalt des Regelungsvorhabens
Mit dem ersten Finanzmarktnovellierungsgesetz werden die Vorgaben folgender europa-
ischer Rechtsakte umgesetzt bzw. ausgefihrt:

- Richtlinie 2014/57/EU Uber strafrechtliche Sanktionen bei Marktmanipulation (im
Folgenden: Marktmissbrauchsrichtlinie);

- Verordnung (EU) Nr. 596/2014 {ber Marktmissbrauch (im Folgenden:
Marktmissbrauchsverordnung);

- Verordnung (EU) Nr. 909/2014 zur Verbesserung der Wertpapierlieferungen und —
abrechnungen in der Europaischen Union und Uber Zentralverwahrer (im
Folgenden: Zentralverwahrerverordnung);

- Verordnung (EU) Nr. 1286/2014 Uber Basisinformationsblatter fir verpackte
Anlageprodukte fir Kleinanleger und Versicherungsprodukte (im Folgenden:
PRIIP-Verordnung).

Zu Umsetzung bzw. Ausfuhrung der genannten Rechtsakte muissen vor allem das
Wertpapierhandelsgesetz (WpHG) und das Kreditwesengesetz (KWG) angepasst werden.
Hinzu kommen Anderungen im Bérsengesetz, im Versicherungsaufsichtsgesetz (VAG)

und im Kapitalanlagegesetzbuch. Wesentliche Inhalte der Anderungen sind:

- die Uberarbeitung und in weiten Teilen Aufhebung der Abschnitte des WpHG zu
Insiderhandel und Marktmanipulation, da diese nunmehr Uberwiegend in der
unmittelbar geltenden Marktmissbrauchsverordnung geregelt werden;

- die Anpassung der Straftatbestdnde der Marktmanipulation und des Insider-
handels sowie der Bufgeldvorschriffen im WpHG an die Vorgaben der
Marktmissbrauchsrichtlinie;

- die Anpassung von Vorschriften im KWG und im WpHG an die Zentral-
verwahrerverordnung, einschlieRlich umfangreicher Anderungen bei den
Buligeldtatbestanden;

- die zur Ausflihrung der PRIIP-Verordnung erforderliche Anpassung und Aufnahme
von Eingriffsbefugnissen der jeweils zustandigen Behdrde, teilweise auch Aufhe-
bung vertriebsbezogener Vorschriften in WpHG, Kapitalanlagegesetzbuch, VAG

und Gewerbeordnung.
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Uber die Umsetzung bzw. Ausfiihrung europaischer Rechtsakte hinaus wird national der
Anwendungsbereich des Vermdgensanlagengesetzes angepasst, um sicherzustellen,
dass bestimmte Konstellationen im Bereich der Direktinvestments in Sachguter von der

Prospektpflicht erfasst und Aufsichtslicken geschlossen werden.

Erfillungsaufwand
Erfullungsaufwand resultiert aus der Umsetzung der europaischen Marktmissbrauchs-
richtlinie und der Ausflihrung der vorgenannten unmittelbar geltenden EU-Verordnungen

sowie aus der nationalen Anpassung des Vermdgensanlagengesetzes.

Erfullungsaufwand fiir Biirgerinnen und Biirger
Das Regelungsvorhaben hat keine Auswirkungen auf den Erflllungsaufwand der

Bilrgerinnen und Birger.

Erfiillungsaufwand fiir die Wirtschaft

Der jahrliche Erfullungsaufwand basiert auf nationalem Recht und betragt rund 345.000
Euro. Er betrifft in Hohe von rund 325.000 Euro die erweiterte Prospektpflicht flir Anbieter
sonstiger Anlagen im Vermodgensanlagengesetz und soll die Erfassung bestimmter
Konstellationen bei Direktinvestments in Sachguter sicherstellen. Die jahrlichen
Burokratiekosten belaufen sich auf rund 20.000 Euro und betreffen Meldepflichten nach
dem WpHG.

Der einmalige Erfullungsaufwand basiert auf EU-Recht und betragt rund 2,5 Mio. Euro. Er
betrifft die Einflhrung von Prozessen zur Meldung von VerstéRen bei Bérsentragern und
Versicherungsunternehmen gegen die Marktmissbrauchsverordnung und die PRIIP-

Verordnung.

Erfullungsaufwand fur die Verwaltung

Der Bundesanstalt fir Finanzdienstleistungsaufsicht (BaFin) kann wiederkehrender
Erfullungsaufwand in Héhe von rund 320.000 Euro entstehen. Dieser basiert in Héhe von
rund 5.000 Euro auf nationalem Recht und in Hohe von rund 315.000 Euro auf EU-Recht.
Auf EU-Recht basierend entsteht zudem einmaliger Erfullungsaufwand in Héhe von rund
6.000 Euro.

Im Rahmen der One in, one out-Regel ist wiederkehrender Erfullungsaufwand der Wirt-
schaft, der auf nationalen Vorgaben beruht, von insgesamt rund 345.000 Euro zu
kompensieren. Eine entsprechende Entlastung soll mit dem verbleibenden Entlastungs-

betrag aus dem OGAW-Umsetzungsgesetz in H6he von rund 21.000 Euro sowie
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voraussichtlich mit dem zweiten Finanzmarktnovellierungsgesetz innerhalb von 12

Monaten erfolgen.

DarUber hinaus fallt das Regelungsvorhaben nicht in den Anwendungsbereich der One in,
one out-Regel, da européische Vorgaben umgesetzt werden (Richtlinien-Umsetzung und

Ausflhrung von Verordnungen).

Der Nationale Normenkontrollrat macht im Rahmen seines gesetzlichen Auftrags keine
Einwande gegen die Darstellungen der Gesetzesfolgen im  vorliegenden

Regelungsvorhaben geltend.

Dr. Ludewig Funke

Vorsitzender Berichterstatter
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