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Drucksache 180/16

Erstes Gesetz zur Novellierung von Finanzmarktvorschriften auf Grund europai-
scher Rechtsakte

(Erstes Finanzmarktnovellierungsgesetz — 1. FiMaNoG)

Vom ...

Der Bundestag hat das folgende Gesetz beschlossen:

Inhaltsibersicht
Artikel 1 Anderung des Wertpapierhandelsgesetzes
Artikel 2 Weitere Anderung des Wertpapierhandelsgesetzes
Artikel 3 Anderung des Kreditwesengesetzes
Artikel 4 Weitere Anderung des Kreditwesengesetzes
Artikel 5 Anderung des Borsengesetzes
Artikel 6 Anderung des Kapitalanlagegesetzbuchs
Artikel 7 Anderung des Versicherungsaufsichtsgesetzes
Artikel 8 Weitere Anderung des Versicherungsaufsichtsgesetzes
Artikel 9 Anderung des Finanzdienstleistungsaufsichtsgesetzes
Artikel 10 Anderung des Vermdgensanlagengesetzes
Artikel 11 Weitere Anderung des Vermdgensanlagengesetzes
Artikel 12 Anderung des Depotgesetzes
Artikel 13 Anderung der Gewerbeordnung
Artikel 14 Anderung des Kleinanlegerschutzgesetzes

Artikel 15 Anderung der Verordnung iiber die Erhebung von Gebiihren und die Umlegung von Kosten nach
dem Finanzdienstleistungsaufsichtsgesetz

Artikel 16  Folgeénderungen
Artikel 17  Inkrafttreten

Artikel 1
Anderung des Wertpapierhandelsgesetzes

Das Wertpapierhandelsgesetz in der Fassung der Bekanntmachung vom 9. September 1998 (BGBI. I
S. 2708), das zuletzt durch Artikel 6 des Gesetzes vom 31. Mérz 2016 (BGBI. I S. 518) gedndert worden ist, wird
wie folgt gedndert:

1. Die Inhaltsiibersicht wird wie folgt gedndert:

a) Der Angabe zu § 4 wird ein Semikolon und das Wort ,,Verordnungserméchtigung* angefiigt.
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b) Die Angabe zu Abschnitt 3 wird wie folgt gefasst:

,,Abschnitt 3

Marktmissbrauchsiiberwachung*.

¢) Die Angaben zu den §§ 12 bis 15b werden wie folgt gefasst:

»3 12 Anwendung der Verordnung (EU) Nr. 596/2014 auf Waren, Emissionsberechtigungen und aus-
landische Zahlungsmittel

§ 13 (weggefallen)
§ 14 (weggefallen)
§ 15 Ubermittlung von Insiderinformationen und von Eigengeschiften; Rechtsverordnung
§ 15a (weggefallen)
§ 15b  (weggefallen)™.
d) Die Angabe zu § 16b wird wie folgt gefasst:
8 16b  (weggefallen)®.
e) Die Angabe nach § 17 wird wie folgt gefasst:

,,Abschnitt 4

OTC-Derivate und Transaktionsregister®.

f)  Nach § 20 wird die Angabe ,,Abschnitt 4 Uberwachung des Verbots der Marktmanipulation* gestrichen.
g) Die Angabe zu § 20a wird wie folgt gefasst:
,»3 20a (weggefallen)®.
h) Die Angabe zu § 34b wird wie folgt gefasst:
,»3 34b  Anlagestrategieempfehlungen und Anlageempfehlungen; Rechtsverordnung®.
i)  Nach der Angabe zu § 40c wird die folgende Angabe eingefiigt:

,»$ 40d Bekanntmachung von Mafinahmen und Sanktionen wegen Verstdfen gegen die Verordnung
(EU) Nr. 596/2014.

j)  Folgende Angabe wird angefiigt:
,»,§ 50  Ubergangsvorschriften zur Verordnung (EU) Nr. 596/2014.
2. § 1 wird wie folgt gefasst:

»§ 1
Anwendungsbereich
(1) Dieses Gesetz enthélt Regelungen insbesondere in Bezug auf
1. die Erbringung von Wertpapierdienstleistungen und Wertpapiernebendienstleistungen,

2. das marktmissbriauchliche Verhalten im borslichen und auB3erborslichen Handel mit Finanzinstrumen-
ten,

3. die Vermarktung, den Vertrieb und den Verkauf von Finanzinstrumenten und strukturierten Finlagen,
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4. die Uberwachung von Unternehmensabschliissen und die Verdffentlichung von Finanzberichten von
Unternehmen, die den Vorschriften dieses Gesetzes unterliegen,

5. die Verdnderungen der Stimmrechtsanteile von Aktiondren an borsennotierten Gesellschaften sowie

6. die Zustdndigkeiten und Befugnisse der Bundesanstalt fiir Finanzdienstleistungsaufsicht (Bundesan-
stalt) und die Ahndung von Verst6B3en hinsichtlich

a) der Vorschriften dieses Gesetzes,

b) der Verordnung (EG) Nr. 1060/2009 des Européischen Parlaments und des Rates vom 16. Sep-
tember 2009 iiber Ratingagenturen (ABI. L 302 vom 17.11.2009, S. 1; L 350 vom 29.12.2009,
S.59; L 145 vom 31.5.2011, S. 57; L 267 vom 6.9.2014, S. 30), die zuletzt durch die Richtlinie
2014/51/EU (ABI. L 153 vom 22.5.2014, S. 1; L 108 vom 28.4.2015, S. 8) gedndert worden ist, in
der jeweils geltenden Fassung,

¢) der Verordnung (EU) Nr. 236/2012 des Europiischen Parlaments und des Rates vom 14. Mirz
2012 tiber Leerverkdufe und bestimmte Aspekte von Credit Default Swaps (ABl. L 86 vom
24.3.2012, S. 1), die durch die Verordnung (EU) Nr. 909/2014 (ABI. L 257 vom 28.8.2014, S. 1)
gedndert worden ist, in der jeweils geltenden Fassung,

d) der Verordnung (EU) Nr. 648/2012 des Europdischen Parlaments und des Rates vom 4. Juli 2012
tiber OTC-Derivate, zentrale Gegenparteien und Transaktionsregister (ABI. L 201 vom 27.7.2012,
S. 1; L 321 vom 30.11.2013, S. 6), die zuletzt durch die Delegierte Verordnung (EU) 2015/1515
(ABI. L 239 vom 15.9.2015, S. 63) gedndert worden ist, in der jeweils geltenden Fassung,

e) der Verordnung (EU) Nr. 596/2014 des Europédischen Parlaments und des Rates vom 16. April
2014 iiber Marktmissbrauch (Marktmissbrauchsverordnung) und zur Aufhebung der Richtlinie
2003/6/EG des Europdischen Parlaments und des Rates und der Richtlinien 2003/124/EG,
2003/125/EG und 2004/72/EG der Kommission (ABI. L 173 vom 12.6.2014, S. 1), in der jeweils
geltenden Fassung,

f)  der Verordnung (EU) Nr. 909/2014 des Européischen Parlaments und des Rates vom 23. Juli 2014
zur Verbesserung der Wertpapierlieferungen und -abrechnungen in der Europdischen Union und
iiber Zentralverwahrer sowie zur Anderung der Richtlinien 98/26/EG und 2014/65/EU und der
Verordnung (EU) Nr. 236/2012 (ABI. L 257 vom 28.8.2014, S. 1), in der jeweils geltenden Fas-
sung.

(2) Die Vorschriften des Abschnitts 3 sowie die §§ 34b und 34c sind auch anzuwenden auf Handlun-
gen und Unterlassungen, die im Ausland vorgenommen werden, sofern sie Finanzinstrumente betreffen, die
an einem inldndischen organisierten Markt, einem inldndischen multilateralen Handelssystem oder dem Frei-
verkehr gehandelt werden.

(3) Bei Anwendung der Vorschriften der Abschnitte 5, 5a und 11 unberiicksichtigt bleiben Anteile
und Aktien an offenen Investmentvermdgen im Sinne des § 1 Absatz 4 des Kapitalanlagegesetzbuchs. Fiir
Abschnitt 5 gilt dies nur, soweit es sich nicht um Spezial-AIF im Sinne des § 1 Absatz 6 des Kapitalanlage-
gesetzbuchs handelt.*

§ 2 wird wie folgt gedndert:
a) Nach Absatz 2c werden die folgenden Absétze 2d und 2e eingefiigt:

»(2d) Waren-Spot-Kontrakt im Sinne dieses Gesetzes ist ein Vertrag im Sinne des Artikels 3 Ab-
satz 1 Nummer 15 der Verordnung (EU) Nr. 596/2014.

(2e) Referenzwert im Sinne dieses Gesetzes ist ein Kurs, Index oder Wert im Sinne des Artikels 3
Absatz 1 Nummer 29 der Verordnung (EU) Nr. 596/2014.*

b) In Absatz 3 Satz 3 werden nach den Wortern ,,34b bis 36b dieses Gesetzes sowie™ die Worter ,,des
Artikels 20 Absatz 1 der Verordnung (EU) Nr. 596/2014 und* eingefiigt.

c) Absatz 3a Nummer 5 wird wie folgt gefasst:
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,J. das Erstellen oder Verbreiten von Empfehlungen oder Vorschldgen von Anlagestrategien im Sinne
des Artikels 3 Absatz 1 Nummer 34 der Verordnung (EU) Nr. 596/2014 (Anlagestrategiecempfeh-
lung) oder von Anlageempfehlungen im Sinne des Artikels 3 Absatz 1 Nummer 35 der Verord-
nung (EU) Nr. 596/2014 (Anlageempfehlung),*.

Nach Absatz 7 wird folgender Absatz 7a eingefiigt:
»(72) MTF-Emittenten im Sinne dieses Gesetzes sind Emittenten von Finanzinstrumenten,
1. die ihren Sitz im Inland haben und die fiir ihre Finanzinstrumente

a) eine Zulassung zum Handel auf einem multilateralen Handelssystem im Inland oder in einem
anderen Mitgliedstaat der Européischen Union oder einem anderen Vertragsstaat des Abkom-
mens iiber den Europédischen Wirtschaftsraum oder

b) die Einbeziehung in den Freiverkehr

beantragt oder genehmigt haben, wenn diese Finanzinstrumente nur auf multilateralen Handels-
systemen oder im Freiverkehr gehandelt werden, mit Ausnahme solcher Emittenten, deren Finan-
zinstrumente nicht im Inland, sondern lediglich in einem anderen Mitgliedstaat der Europdischen
Union oder einem anderen Vertragsstaat des Abkommens iiber den Européischen Wirtschaftsraum
zugelassen sind, wenn sie in diesem anderen Staat den Anforderungen des Artikels 21 der Richt-
linie 2004/109/EG unterliegen, oder

2. die ihren Sitz nicht im Inland haben und die fiir ihre Finanzinstrumente
a) eine Zulassung zum Handel auf einem multilateralen Handelssystem im Inland oder
b) die Einbeziehung in den Freiverkehr

beantragt oder genehmigt haben, wenn diese Finanzinstrumente nur auf multilateralen Handels-
systemen im Inland oder im Freiverkehr gehandelt werden.

4. §2a Absatz 1 wird wie folgt gedndert:

a)

b)

d)

In Nummer 7 wird im Wortlaut nach Buchstabe e nach den Wortern ,,noch fortbesteht™ ein Komma
eingefiigt und werden nach den Wortern ,,des Kapitalanlagegesetzbuchs hat,” die Worter ,,oder die von
einer EU-Verwaltungsgesellschaft ausgegeben werden, die eine Erlaubnis nach Artikel 6 der Richtlinie
2009/65/EG des Europédischen Parlaments und des Rates vom 13. Juli 2009 zur Koordinierung der
Rechts- und Verwaltungsvorschriften betreffend bestimmte Organismen fiir gemeinsame Anlagen in
Wertpapieren (OGAW) (ABI. L 302 vom 17.11.2009, S. 32; L 269 vom 13.10.2010, S. 27), die zuletzt
durch die Richtlinie 2014/91/EU (ABI. L 257 vom 28.8.2014, S. 186) gedndert worden ist, oder nach
Artikel 6 der Richtlinie 2011/61/EU des Européischen Parlaments und des Rates vom 8. Juni 2011 {iber
die Verwalter alternativer Investmentfonds und zur Anderung der Richtlinien 2003/41/EG und
2009/65/EG und der Verordnungen (EG) Nr. 1060/2009 und (EU) Nr. 1095/2010 (ABIL. L 174 vom
1.7.2011, S. 1; L 115 vom 27.4.2012, S. 35), die zuletzt durch die Richtlinie 2014/65/EU (ABL. L 173
vom 12.6.2014, S. 349; L 74 vom 18.3.2015, S. 38) gedndert worden ist, hat,” und nach den Wortern
,,die nach dem Kapitalanlagegesetzbuch vertrieben werden diirfen,* die Worter ,,mit Ausnahme solcher
AIF, die nach § 330a des Kapitalanlagegesetzbuchs vertrieben werden diirfen,” eingefiigt.

In Nummer 13 wird das Wort ,,und* durch ein Komma ersetzt.
In Nummer 14 wird der Punkt am Ende durch das Wort ,,und* ersetzt.
Folgende Nummer 15 wird angefiigt:

,»15. Zentralverwahrer im Sinne des Artikels 2 Absatz 1 Nummer 1 der Verordnung (EU) Nr. 909/2014,
soweit sie die in den Abschnitten A und B des Anhangs dieser Verordnung genannten Dienstleis-
tungen erbringen.*

5. § 4 wird wie folgt gedndert:

a)
b)

Der Uberschrift wird ein Semikolon und das Wort ,,Verordnungsermichtigung® angefiigt.

Dem Absatz 2 wird folgender Satz angefiigt:
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,Die Bundesanstalt kann Anordnungen nach Satz2 auch gegeniiber einem Offentlich-rechtlichen
Rechtstriager oder gegeniiber einer Borse erlassen.*

In Absatz 3 Satz 1 werden die Worter ,,erforderlich ist” durch die Worter ,,oder der Verordnung (EU)
Nr. 596/2014 oder zur Priifung erforderlich ist, ob die Voraussetzungen fiir eine Malnahme nach § 4b
vorliegen* ersetzt.

Nach Absatz 3a werden die folgenden Absétze 3b bis 3k eingefligt:

,»(3b) Die Bundesanstalt ist unbeschadet des § 3 Absatz 5 des Borsengesetzes zustindige Behorde
im Sinne des Artikels 22 der Verordnung (EU) Nr. 596/2014.

(3¢c) Die Bundesanstalt kann von einem Telekommunikationsbetreiber die Herausgabe von in des-
sen Besitz befindlichen bereits existierenden Verkehrsdaten im Sinne des § 96 Absatz 1 des Telekom-
munikationsgesetzes verlangen, wenn bestimmte Tatsachen den Verdacht begriinden, dass jemand ge-
gen Artikel 14 oder 15 der Verordnung (EU) Nr. 596/2014 verstoflen hat, soweit dies zur Erforschung
des Sachverhalts erforderlich ist. § 100a Absatz 3 und § 100b Absatz 1 bis 4 Satz 1 der Strafprozess-
ordnung gelten entsprechend. Das Briefgeheimnis sowie das Post- und Fernmeldegeheimnis nach Arti-
kel 10 des Grundgesetzes werden insoweit eingeschrénkt.

(3d) Die Bundesanstalt kann von Wertpapierdienstleistungsunternehmen, Kreditinstituten im
Sinne des Artikels 4 Absatz 1 Nummer 1 der Verordnung (EU) Nr. 575/2013 und Finanzinstituten im
Sinne des Artikels 4 Absatz 1 Nummer 26 der Verordnung (EU) Nr. 575/2013 die Herausgabe von in
deren Besitz befindlichen, bereits existierenden

1. Aufzeichnungen von Telefongespréachen,
2. elektronischen Mitteilungen oder
3. Verkehrsdaten im Sinne des § 3 Nummer 30 des Telekommunikationsgesetzes

verlangen, soweit dies auf Grund von Anhaltspunkten fiir die Uberwachung der Einhaltung eines Ver-
bots nach den Artikeln 14 und 15 der Verordnung (EU) Nr. 596/2014 erforderlich ist. Das Briefgeheim-
nis sowie das Post- und Fernmeldegeheimnis nach Artikel 10 des Grundgesetzes werden insoweit ein-
geschrinkt.

(3e) Die Bundesanstalt kann von Borsen und Betreibern von Mérkten, an denen Finanzinstru-
mente gehandelt werden, verlangen, dass die zur Erfiillung der Aufgaben nach Artikel 4 der Verordnung
(EU) Nr. 596/2014 erforderlichen Daten in standardisierter und elektronischer Form iibermittelt wer-
den.

(3f) Die Bundesanstalt kann von Marktteilnehmern, die an Spotmérkten im Sinne des Artikels 3
Absatz 1 Nummer 16 der Verordnung (EU) Nr. 596/2014 tdtig sind, Auskiinfte und die Meldung von
Geschiften in Warenderivaten verlangen, soweit dies auf Grund von Anhaltspunkten fiir die Uberwa-
chung der Einhaltung eines Verbots nach den Artikeln 14 und 15 der Verordnung (EU) Nr. 596/2014
in Bezug auf Warenderivate erforderlich ist. Der Bundesanstalt ist unter den Voraussetzungen des Sat-
zes 1 ferner der direkte Zugriff auf die Handelssysteme von Héndlern zu gewéhren. Die Bundesanstalt
kann die Ubermittlung von Informationen nach Satz 1 in standardisierter Form verlangen.

(3g) Das Bundesministerium der Finanzen kann durch Rechtsverordnung, die nicht der Zustim-
mung des Bundesrates bedarf, ndhere Bestimmungen iiber Inhalt, Art, Umfang und Form der nach den
Absitzen 3e und 3f Satz 1 zu iibermittelnden Mitteilungen und iiber die zuldssigen Datentriger und
Ubertragungswege erlassen. Das Bundesministerium der Finanzen kann die Ermichtigung durch
Rechtsverordnung auf die Bundesanstalt iibertragen.

(3h) Im Falle eines Verstof3es gegen

1. Vorschriften des Abschnitts 3 dieses Gesetzes sowie die zur Durchfiihrung dieser Vorschriften
erlassenen Rechtsverordnungen,

2. Vorschriften der Verordnung (EU) Nr. 596/2014, insbesondere gegen deren Artikel 4 und 14 bis
21, sowie die auf Grundlage dieser Artikel erlassenen delegierten Rechtsakte und Durchfiihrungs-
rechtsakte der Europdischen Kommission oder
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3. eine sich auf eine der in Nummer 1 oder 2 genannten Vorschriften beziehende Anordnung der
Bundesanstalt

kann die Bundesanstalt zur Verhinderung weiterer Verstofe flir einen Zeitraum von bis zu zwei Jahren
die Einstellung der den VerstoB3 begriindenden Handlungen oder Verhaltensweisen verlangen.

(31) Die Bundesanstalt kann einer natiirlichen Person, die fiir einen VerstoB3 gegen die Artikel 14,
15, 16 Absatz 1 und 2, Artikel 17 Absatz 1, 2, 4, 5 und 8, Artikel 18 Absatz 1 bis 6, Artikel 19 Absatz 1
bis 3, 5 bis 7 und 11 sowie Artikel 20 Absatz 1 der Verordnung (EU) Nr. 596/2014 oder gegen eine sich
auf diese Vorschriften beziehende Anordnung der Bundesanstalt verantwortlich ist, fiir einen Zeitraum
von bis zu zwei Jahren untersagen, Geschifte fiir eigene Rechnung in den in Artikel 2 Absatz 1 der
Verordnung (EU) Nr. 596/2014 genannten Finanzinstrumenten und Produkten zu titigen.

(3j) Die Bundesanstalt kann einer Person, die bei einem von der Bundesanstalt beaufsichtigten
Unternehmen tétig ist, fiir einen Zeitraum von bis zu zwei Jahren die Ausiibung der Berufstétigkeit
untersagen, wenn diese Person vorsitzlich gegen eine der in Absatz 3h genannten Vorschriften versto-
Ben hat und dieses Verhalten trotz Verwarnung durch die Bundesanstalt fortsetzt.

(3k) Die Bundesanstalt kann bei einem Verstofl gegen eine der in Absatz 3h genannten Vorschrif-
ten auf ihrer Internetseite eine Warnung unter Nennung der natiirlichen oder juristischen Person oder
der Personenvereinigung, die den Versto3 begangen hat, sowie der Art des VerstoB3es veroffentlichen.
§ 40d Absatz 3 und 5 gilt entsprechend.*

Nach Absatz 4 werden die folgenden Absétze 4a und 4b eingefiigt:

»(4a) Bedienstete der Bundesanstalt diirfen Geschifts- und Wohnrdume betreten, soweit dies zur
Verfolgung von Verstdfen gegen die Artikel 14 und 15 der Verordnung (EU) Nr. 596/2014 geboten ist.
Das Grundrecht des Artikels 13 wird insoweit eingeschrankt. Die Bediensteten der Bundesanstalt diir-
fen Gegenstéinde sicherstellen, die als Beweismittel fiir die Ermittlung des Sachverhalts von Bedeutung
sein konnen. Befinden sich die Gegenstidnde im Gewahrsam einer Person und werden sie nicht freiwillig
herausgegeben, konnen Bedienstete der Bundesanstalt die Gegenstédnde beschlagnahmen. Beschlagnah-
men sind, auBer bei Gefahr im Verzug, durch den Richter anzuordnen. Zusténdig ist das Amtsgericht
Frankfurt am Main. Gegen die richterliche Entscheidung ist die Beschwerde zulédssig. Die §§ 306 bis
310 und 311a der Strafprozessordnung gelten entsprechend. Bei Beschlagnahmen ohne gerichtliche
Anordnung gilt § 98 Absatz 2 der Strafprozessordnung entsprechend. Zusténdiges Gericht fiir die nach-
traglich eingeholte gerichtliche Entscheidung ist das Amtsgericht Frankfurt am Main.

(4b) Die Bundesanstalt kann die Beschlagnahme von Vermdgenswerten beantragen, soweit dies
zur Durchsetzung der Verbote und Gebote der Verordnung (EU) Nr. 596/2014 geboten ist. Malinahmen
nach Satz 1 sind durch den Richter anzuordnen. Zustindig ist das Amtsgericht Frankfurt am Main. Ge-
gen eine richterliche Entscheidung ist die Beschwerde zuléssig; die §§ 306 bis 310 und 311a der Straf-
prozessordnung geltend entsprechend.*

In Absatz 8 wird die Angabe ,,2 bis 4“ durch die Angabe ,,2 bis 4b* ersetzt und werden die Worter ,,ein
Verbot nach § 14 oder nach § 20a* durch die Worter ,,ein Verbot nach Artikel 14 oder nach Artikel 15
der Verordnung (EU) Nr. 596/2014° ersetzt.

§ 4a Absatz 1 Satz 2 wird wie folgt gefasst:

,Insbesondere kann die Bundesanstalt voriibergehend

1.

den Handel mit einzelnen oder mehreren Finanzinstrumenten untersagen, insbesondere ein Verbot des
Erwerbs von Rechten aus Wéhrungsderivaten im Sinne des § 2 Absatz 2 Nummer 1 Buchstabe b, d oder
e anordnen, deren Wert sich unmittelbar oder mittelbar vom Devisenpreis des Euro ableitet, soweit zu
erwarten ist, dass der Marktwert dieser Rechte bei einem Kursriickgang des Euro steigt, und wenn der
Erwerb der Rechte nicht der Absicherung eigener bestehender oder erwarteter Wéhrungsrisiken dient,
wobei das Verbot auch auf den rechtsgeschéftlichen Eintritt in solche Geschifte erstreckt werden kann,

die Aussetzung des Handels mit einzelnen oder mehreren Finanzinstrumenten an Mérkten, an denen
Finanzinstrumente gehandelt werden, anordnen oder
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anordnen, dass Markte, an denen Finanzinstrumente gehandelt werden, mit Ausnahme von Borsen im
Sinne des § 2 des Borsengesetzes, schlielen oder geschlossen bleiben oder die Tétigkeit der systemati-
schen Internalisierung eingestellt wird.*

Nach § 4b Absatz 5 wird folgender Absatz 6 angefiigt:

,»(6) Widerspruch und Anfechtungsklage gegen Mallnahmen nach Absatz 1 haben keine aufschiebende

Wirkung.*

§ 6 wird wie folgt gedndert:

a)

b)

In Absatz 1 Satz 1 wird die Angabe ,,§ 14 durch die Worter ,,Artikel 14 der Verordnung (EU)
Nr. 596/2014 und die Angabe ,,§ 20a“ durch die Worter ,,Artikel 15 der Verordnung (EU)
Nr. 596/2014° ersetzt.

Absatz 4 wird aufgehoben.

§ 10 wird wie folgt gedndert:

a)

b)

In Absatz 1 Satz 1 werden nach den Wortern ,,dass mit einem Geschift iiber Finanzinstrumente* ein
Komma und die Worter ,,fiir die die Bundesanstalt die zustindige Behorde im Sinne des Artikels 2
Absatz 1 Buchstabe j der Verordnung (EU) Nr. 236/2012 ist,” eingefiigt und werden die Worter ,,ein
Verbot oder Gebot nach § 14, § 20a dieses Gesetzes oder* sowie die Worter ,,des Européischen Parla-
ments und des Rates vom 14. Mérz 2012 iiber Leerverkdufe und bestimmte Aspekte von Credit Default
Swaps (ABI. L 86 vom 24.3.2012, S. 1), gestrichen.

In Absatz 2 werden die Sétze 1 und 3 aufgehoben.
Absatz 4 wird wie folgt gefasst:

»(4) Das Bundesministerium der Finanzen kann durch Rechtsverordnung, die nicht der Zustim-
mung des Bundesrates bedarf, ndhere Bestimmungen erlassen iiber

1. die Form und den Inhalt einer Anzeige nach Absatz 1 und

2. die Art und Weise der Ubermittlung einer Mitteilung nach Artikel 16 Absatz 1 und 2 der Verord-
nung (EU) Nr. 596/2014.

Das Bundesministerium der Finanzen kann die Erméachtigung durch Rechtsverordnung auf die Bundes-
anstalt ibertragen.

Die Uberschrift zu Abschnitt 3 wird wie folgt gefasst:

,,Abschnitt 3

Marktmissbrauchsiiberwachung*.

§ 12 wird wie folgt gefasst:

»§ 12

Anwendung der Verordnung (EU) Nr. 596/2014 auf Waren, Emissionsberechtigungen
und ausléndische Zahlungsmittel

Artikel 15 in Verbindung mit Artikel 12 Absatz 1 bis 4 der Verordnung (EU) Nr. 596/2014 gilt entspre-

chend fiir

1. Waren im Sinne des § 2 Absatz 2c,

2. Emissionsberechtigungen im Sinne des § 3 Nummer 3 des Treibhausgas-Emissionshandelsgesetzes und
3. auslidndische Zahlungsmittel im Sinne des § 51 des Borsengesetzes,
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13.

14.
15.

16.
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die an einer inldndischen Borse oder einem vergleichbaren Markt in einem anderen Mitgliedstaat der Euro-
pdischen Union oder in einem anderen Vertragsstaat des Abkommens iiber den Européischen Wirtschafts-
raum gehandelt werden.

Die §§ 13 und 14 werden aufgehoben.
§ 15 wird wie folgt gefasst:

»§ 15
Ubermittlung von Insiderinformationen und von Eigengeschiften; Rechtsverordnung

(1) Ein Inlandsemittent oder ein MTF-Emittent, der gemél Artikel 17 Absatz 1, 7 oder 8 der Verord-
nung (EU) Nr. 596/2014 verpflichtet ist, Insiderinformationen zu verdffentlichen, hat diese vor ihrer Verdof-
fentlichung der Bundesanstalt und den Geschéftsfiihrungen der Handelsplétze, an denen seine Finanzinstru-
mente zum Handel zugelassen oder in den Handel einbezogen sind, mitzuteilen sowie unverziiglich nach
ihrer Veroffentlichung dem Unternehmensregister im Sinne des § 8b des Handelsgesetzbuchs zur Speiche-
rung zu libermitteln.

(2) Ein Inlandsemittent oder ein MTF-Emittent, der geméal Artikel 19 Absatz 3 der Verordnung (EU)
Nr. 596/2014 verpflichtet ist, Informationen zu Eigengeschiften von Fiihrungskriften zu veréffentlichen, hat
diese Informationen unverziiglich, jedoch nicht vor ihrer Veroffentlichung, dem Unternehmensregister im
Sinne des § 8b des Handelsgesetzbuchs zur Speicherung zu iibermitteln sowie die Verdffentlichung der Bun-
desanstalt mitzuteilen.

(3) VerstoBt der Emittent gegen die Verpflichtungen nach Absatz 1 oder nach Artikel 17 Absatz 1, 7
oder 8 der Verordnung (EU) Nr. 596/2014, so ist er einem anderen nur unter den Voraussetzungen der §§ 37b
und 37c zum Ersatz des daraus entstehenden Schadens verpflichtet. Schadensersatzanspriiche, die auf ande-
ren Rechtsgrundlagen beruhen, bleiben unberiihrt.

(4) Das Bundesministerium der Finanzen kann durch Rechtsverordnung, die nicht der Zustimmung
des Bundesrates bedarf, ndhere Bestimmungen erlassen {iber

1. den Mindestinhalt, die Art, die Sprache, den Umfang und die Form einer Mitteilung nach Absatz 1 oder
Absatz 2,

2. die Bedingungen, die ein Emittent oder Teilnehmer am Markt fiir Emissionszertifikate nach Artikel 17
Absatz 4 Unterabsatz 1 der Verordnung (EU) Nr. 596/2014 erfiillen muss, um die Offenlegung von
Insiderinformationen aufzuschieben,

3. die Art und Weise der Ubermittlung einer Mitteilung nach Artikel 17 Absatz 4 Unterabsatz 3 Satz 1
und Absatz 6 Unterabsatz 1 Satz 1 der Verordnung (EU) Nr. 596/2014,

4. die Art und Weise der Ubermittlung einer Insiderliste nach Artikel 18 Absatz 1 Buchstabe ¢ der Ver-
ordnung (EU) Nr. 596/2014 und

5. die Art und Weise der Ubermittlung einer Meldung nach Artikel 19 Absatz 1 der Verordnung (EU)
Nr. 596/2014.

Das Bundesministerium der Finanzen kann die Erméchtigung durch Rechtsverordnung auf die Bundesanstalt
iibertragen.

Die §§ 15a und 15b werden aufgehoben.

In § 16 Satz 1 werden die Worter ,,Insiderpapiere im Sinne des § 12° durch die Worter ,,Finanzinstrumente
im Sinne des Artikels 2 Absatz 1 Unterabsatz 1 der Verordnung (EU) Nr. 596/2014 oder Handlungen oder
Geschéfte im Sinne des Artikels 2 Absatz 1 Unterabsatz 2 Satz 1 der Verordnung (EU) Nr. 596/2014 ersetzt.

§ 16a wird wie folgt gedndert:

a) In Absatz 1 wird die Angabe ,,§ 14 durch die Worter ,,Artikel 14 der Verordnung (EU) Nr. 596/2014*
ersetzt.
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b) In Absatz 2 Satz 1 und 3 werden jeweils die Worter ,,Geschéfte in Insiderpapieren® durch die Worter
,,Geschéfte in Finanzinstrumenten im Sinne des Artikels 2 Absatz 1 Unterabsatz 1 der Verordnung (EU)
Nr. 596/2014 und Handlungen und Geschéfte im Sinne des Artikels 2 Absatz 1 Unterabsatz 2 Satz 1
der Verordnung (EU) Nr. 596/2014* ersetzt.

§ 16b wird aufgehoben.

Abschnitt 3b wird Abschnitt 4.

§ 18 wird wie folgt gedndert:

a) Nach Absatz 1 werden die folgenden Absétze 2 und 3 eingefiigt:

»(2) Eine inldndische finanzielle Gegenpartei im Sinne des Artikels 2 Nummer 8 der Verordnung
(EU) Nr. 648/2012 hat, wenn sie eine Garantie im Sinne der Artikel 1 und 2 Absatz 1 der Delegierten
Verordnung (EU) Nr. 285/2014 vom 13. Februar 2014 zur Ergdnzung der Verordnung (EU)
Nr. 648/2012 des Européischen Parlaments und des Rates im Hinblick auf technische Regulierungs-
standards in Bezug auf unmittelbare, wesentliche und vorhersehbare Auswirkungen von Kontrakten
innerhalb der Union und die Verhinderung der Umgehung von Vorschriften und Pflichten (ABI. L 85
vom 21.3.2014, S. 1) in der jeweils geltenden Fassung gewidhrt oder erweitert, durch geeignete MaB-
nahmen, insbesondere durch Vertragsgestaltung und Kontrollen, sicherzustellen, dass die an garantier-
ten OTC-Derivatekontrakten beteiligten, in einem Drittstaat ansdssigen Einrichtungen nicht gegen auf
diese garantierten OTC-Derivatekontrakte anwendbare Bestimmungen der Verordnung (EU)
Nr. 648/2012 verstoBen.

(3) Inléndische Clearingmitglieder im Sinne des Artikels 2 Nummer 14 der Verordnung (EU)
Nr. 648/2012 sowie Handelspldtze im Sinne des Artikels 2 Nummer 4 der Verordnung (EU)
Nr. 648/2012 diirfen Clearingdienste einer in einem Drittstaat ansdssigen zentralen Gegenpartei im
Sinne des Artikels 25 Absatz 1 der Verordnung (EU) Nr. 648/2012 nur nutzen, wenn diese von der
Europdischen Wertpapier- und Marktaufsichtsbehdrde anerkannt wurde.*

b) Der bisherige Absatz 2 wird Absatz 4 und die Worter ,,Absatz 1 Satz 1* werden durch die Angabe ,,Ab-
satz 1 ersetzt.

c) Der bisherige Absatz 3 wird Absatz 5 und in Satz 1 werden die Worter ,,Absatz 1 Satz 1° durch die
Angabe ,,Absatz 1“ und die Angabe ,,Absatz 2 durch die Angabe ,,Absatz 4* ersetzt.

d) Der bisherige Absatz 4 wird Absatz 6.

e) Der bisherige Absatz 5 wird Absatz 7 und die Worter ,,Absdtzen 2 und 4 werden durch die Worter
,,Absitzen 4 und 6 ersetzt.

§ 20 Absatz 1 wird wie folgt gefasst:

»(1) Kapitalgesellschaften, die weder kleine Kapitalgesellschaften im Sinne des § 267 Absatz 1 des
Handelsgesetzbuchs noch finanzielle Gegenparteien im Sinne des Artikels 2 Nummer 8 der Verordnung
(EU) Nr. 648/2012 sind und die im abgelaufenen Geschéftsjahr entweder

1. OTC-Derivate im Sinne des Artikels 2 Nummer 7 der Verordnung (EU) Nr. 648/2012 mit einem Ge-
samtnominalvolumen von mehr als 100 Millionen Euro oder

2. mehr als 100 OTC-Derivatekontrakte im Sinne des Artikels 2 Nummer 7 der Verordnung (EU)
Nr. 648/2012

eingegangen sind, haben durch einen geeigneten Priifer innerhalb von neun Monaten nach Ablauf des Ge-
schéftsjahres priifen und bescheinigen zu lassen, dass sie iiber geeignete Systeme verfiligen, die die Einhal-
tung der Anforderungen nach Artikel 4 Absatz 1, 2 und 3 Unterabsatz 2, Artikel 9 Absatz 1 bis 3, Artikel 10
Absatz 1 bis 3 sowie Artikel 11 Absatz 1, 2 und 3 Satz 2 und Absatz 5 bis 11 Unterabsatz 1 der Verordnung
(EU) Nr. 648/2012 sowie nach § 19 Absatz 1 und 2 dieses Gesetzes sicherstellen. Fiir die Zwecke der Be-
rechnung der Schwelle nach Satz 1 Nummer 1 und 2 sind solche Geschéfte nicht zu beriicksichtigen, die als
gruppeninterne Geschéfte der Ausnahme des Artikels 4 Absatz 2 der Verordnung (EU) Nr. 648/2012 unter-
liegen oder von den Anforderungen des Artikels 11 Absatz 3 der Verordnung (EU) Nr. 648/2012 befreit sind.
Die Pflichten nach Satz 1 gelten nicht flir solche Unternehmen, die den Priifungspflichten nach § 35 des
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Versicherungsaufsichtsgesetzes oder den Priifungspflichten nach § 29 des Kreditwesengesetzes unterlie-
gen.*

Nach § 20 wird die Angabe ,,Abschnitt 4 Uberwachung des Verbots der Marktmanipulation® gestrichen.
§ 20a wird aufgehoben.
Dem § 21 Absatz 3 wird folgender Satz angefligt:

»Das Bundesministerium der Finanzen kann die Erméchtigung durch Rechtsverordnung auf die Bundesan-
stalt libertragen, soweit die Art und die Form der Mitteilung nach Absatz 1 oder Absatz 1a, insbesondere die
Nutzung eines elektronischen Verfahrens, betroffen sind.*

Dem § 25 Absatz 5 wird folgender Satz angefligt:

»Das Bundesministerium der Finanzen kann die Erméchtigung durch Rechtsverordnung auf die Bundesan-
stalt ibertragen, soweit die Art und die Form der Mitteilung nach Absatz 1, insbesondere die Nutzung eines
elektronischen Verfahrens, betroffen sind.*

Dem § 25a Absatz 2 wird folgender Satz angefiigt:

»Das Bundesministerium der Finanzen kann die Erméchtigung durch Rechtsverordnung auf die Bundesan-
stalt {ibertragen, soweit die Art und die Form der Mitteilung nach Absatz 1, insbesondere die Nutzung eines
elektronischen Verfahrens, betroffen sind.*

§ 26 Absatz 3 Nummer 1 und 2 wird wie folgt gefasst:

»1. den Inhalt, die Art, die Sprache, den Umfang und die Form sowie die elektronische Verarbeitung der
Angaben der Veroffentlichung nach Absatz 1 Satz 1 einschlieBlich enthaltener personenbezogener Da-
ten und

2. den Inhalt, die Art, die Sprache, den Umfang, die Form sowie die elektronische Verarbeitung der An-
gaben der Mitteilung nach Absatz 2 einschlieBlich enthaltener personenbezogener Daten.*

In § 30b Absatz 1 Satz 1 Nummer 2 werden vor dem Wort ,,Ausgabe“ die Worter ,,Ankiindigung der ein-
gefligt.

§ 31 Absatz 2 Satz 4 wird wie folgt gedndert:

a) In Nummer 1 werden die Worter ,,sowie des § 34b Abs. 5, auch in Verbindung mit einer Rechtsverord-

nung nach § 34b Abs. 8 durch die Worter ,,sowie des § 34b Absatz 1, auch in Verbindung mit einer
Rechtsverordnung nach § 34b Absatz 3 ersetzt.

b) In Nummer 2 wird das Wort ,,Finanzanalyse“ durch die Worter ,,Anlageempfehlung oder Anlagestra-
tegieempfehlung® sowie jeweils das Wort ,,Finanzanalysen® durch die Worter ,,Anlageempfehlungen
und Anlagestrategieempfehlungen* ersetzt.

§ 31f wird wie folgt gedndert:

a) In Absatz 1 Nummer 3 werden die Worter ,,der §§ 14 und 20a“ durch die Worter ,,der Artikel 14 und
15 der Verordnung (EU) Nr. 596/2014 ersetzt.

b) Nach Absatz 1 wird folgender Absatz 1a eingefiigt:

,»(1a) Der Betreiber eines multilateralen Handelssystems kann von einem Emittenten die Uber-
mittlung von Referenzdaten in Bezug auf dessen Finanzinstrumente verlangen, soweit dies zur Erfiil-
lung der Anforderungen aus Artikel 4 der Verordnung (EU) Nr. 596/2014 erforderlich ist.*

c) In Absatz 3 werden die Worter ,,gegen § 14 oder § 20a* durch die Worter ,,gegen Artikel 14 oder Arti-
kel 15 der Verordnung (EU) Nr. 596/2014“ ersetzt.

§ 33b wird wie folgt gedndert:

a) In Absatz 2 Nummer 2 werden die Worter ,,§ 15a Abs. 3 Satz 1 in enger Beziehung stehen® durch die
Worter ,,Artikels 3 Absatz 1 Nummer 26 der Verordnung (EU) Nr. 596/2014 eng verbunden sind* er-
setzt.
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b) Absatz 3 wird wie folgt gedndert:

aa) In dem Satzteil vor Nummer 1 werden die Worter ,,Insiderinformationen nach § 13* durch die
Worter ,,Insiderinformationen im Sinne des Artikels 7 der Verordnung (EU) Nr. 596/2014* ersetzt.

bb) In Nummer 1 Buchstabe a wird die Angabe ,,§ 14 durch die Worter ,,Artikel 14 der Verordnung
(EU) Nr. 596/2014* ersetzt.

cc) In Nummer 3 wird die Angabe ,,§ 14 Abs. 1 Nr. 2* durch die Worter ,,Artikel 14 Buchstabe ¢ der
Verordnung (EU) Nr. 596/2014* ersetzt.

c) Absatz 5 wird wie folgt geéndert:

aa) Indem Satzteil vor Nummer 1 werden die Worter ,,Finanzanalysen {iber Finanzinstrumente* durch
die Worter ,,Anlageempfehlungen oder Anlagestrategieempfehlungen zu Finanzinstrumenten® er-
setzt.

bb) In Nummer 1 werden die Worter ,,Finanzanalysen iiber Finanzinstrumente* durch die Worter ,,An-
lageempfehlungen oder Anlagestrategieempfehlungen zu Finanzinstrumenten®, die Worter ,auf
die sich die Finanzanalysen beziehen* durch die Worter ,,auf die sich die Anlageempfehlungen
oder Anlagestrategieempfehlungen beziehen und die Worter ,,Finanzanalysen oder Anlageemp-
fehlungen* durch die Worter ,,Anlageempfehlungen oder Anlagestrategieempfehlungen* ersetzt.

cc) InNummer 2 werden die Worter ,,Finanzanalysen iiber Finanzinstrumente* durch die Worter ,,An-
lageempfehlungen oder Anlagestrategieempfehlungen zu Finanzinstrumenten* und die Worter
»auf die sich die Finanzanalysen beziehen* durch die Worter ,,auf die sich die Anlageempfehlun-
gen oder Anlagestrategieempfehlungen beziehen® ersetzt.

d) Absatz 6 wird wie folgt geéndert:

aa) Nach den Wortern ,,die von einem Dritten erstellte” wird das Wort ,,Finanzanalysen* durch die
Worter ,,Anlageempfehlungen oder Anlagestrategieempfehlungen™ ersetzt.

bb) In Nummer 1 wird das Wort ,,Finanzanalyse* durch die Worter ,,Anlageempfehlung oder Anlage-
strategieempfehlung® ersetzt.

cc) In Nummer 2 Buchstabe a, b und ¢ wird jeweils das Wort ,,Finanzanalyse* durch die Woérter ,,An-
lageempfehlung oder Anlagestrategieempfehlung™ ersetzt.

Die §§ 34b und 34c werden wie folgt gefasst:

»$ 34b
Anlagestrategieempfehlungen und Anlageempfehlungen; Rechtsverordnung

(1) Unternehmen, die Anlagestrategieempfehlungen im Sinne des Artikels 3 Absatz 1 Nummer 34 der
Verordnung (EU) Nr. 596/2014 oder Anlageempfehlungen im Sinne des Artikels 3 Absatz 1 Nummer 35 der
Verordnung (EU) Nr. 596/2014 erstellen oder verbreiten, miissen so organisiert sein, dass Interessenkon-
flikte im Sinne des Artikels 20 Absatz 1 der Verordnung (EU) Nr. 596/2014 moglichst gering sind. Sie miis-
sen insbesondere liber angemessene Kontrollverfahren verfiigen, die geeignet sind, Verstoflen gegen die Ver-
pflichtungen nach Artikel 20 Absatz 1 der Verordnung (EU) Nr. 596/2014 entgegenzuwirken. Fiir Wertpa-
pierdienstleistungsunternehmen, die auf eigene Verantwortung oder auf Verantwortung eines Mitglieds ihrer
Unternehmensgruppe Anlageempfehlungen oder Anlagestrategieempfehlungen erstellen oder erstellen las-
sen, die unter ihren Kunden oder in der Offentlichkeit verbreitet werden sollen oder deren Verbreitung wahr-
scheinlich ist, gilt Satz 1 auch in Bezug auf Anlageempfehlungen oder Anlagestrategieempfehlungen zu Fi-
nanzinstrumenten im Sinne des § 2 Absatz 2b, die nicht unter Artikel 2 Absatz 1 der Verordnung (EU)
Nr. 596/2014 fallen, oder deren Emittenten. Satz 3 ist nicht auf Wertpapierdienstleistungsunternehmen im
Sinne des § 33b Absatz 6 anwendbar.

(2) Die Befugnisse der Bundesanstalt nach § 35 gelten hinsichtlich der Einhaltung der in Absatz 1
genannten Pflichten und der Pflichten, die sich aus Artikel 20 Absatz 1 der Verordnung (EU) Nr. 596/2014
in Verbindung mit einem auf der Grundlage von Artikel 20 Absatz 3 der Verordnung (EU) Nr. 596/2014
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erlassenen delegierten Rechtsakt ergeben, entsprechend. § 36 gilt entsprechend, wenn die Anlageempfehlung
oder Anlagestrategieempfehlung von einem Wertpapierdienstleistungsunternehmen erstellt oder verbreitet
wird.

(3) Das Bundesministerium der Finanzen kann durch Rechtsverordnung, die nicht der Zustimmung
des Bundesrates bedarf, ndhere Bestimmungen iiber die angemessene Organisation nach Absatz 1 Satz 1
erlassen. Das Bundesministerium der Finanzen kann die Erméchtigung durch Rechtsverordnung auf die Bun-
desanstalt {ibertragen.

§ 34c
Anzeigepflicht

Andere Personen als Wertpapierdienstleistungsunternehmen, Kapitalverwaltungsgesellschaften oder
Investmentaktiengesellschaften, die in Ausiibung ihres Berufes oder im Rahmen ihrer Geschiftstitigkeit fiir
die Erstellung von Anlagestrategieempfehlungen im Sinne des Artikels 3 Absatz 1 Nummer 34 der Verord-
nung (EU) Nr. 596/2014 oder von Anlageempfehlungen im Sinne des Artikels 3 Absatz 1 Nummer 35 der
Verordnung (EU) Nr. 596/2014 oder deren Weitergabe verantwortlich sind, haben dies der Bundesanstalt
unverziiglich anzuzeigen. Die Einstellung der in Satz 1 genannten Tétigkeiten ist ebenfalls anzuzeigen. Die
Anzeige muss Name oder Firma und Anschrift des Anzeigepflichtigen enthalten. Der Anzeigepflichtige hat
weiterhin anzuzeigen, ob bei mit ihm verbundenen Unternehmen Tatsachen vorliegen, die Interessenkon-
flikte begriinden konnen. Verdnderungen der angezeigten Daten und Sachverhalte sind der Bundesanstalt
innerhalb von vier Wochen anzuzeigen.*

§ 36 Absatz 1 Satz 1 wird wie folgt gefasst:

,Unbeschadet des § 35 ist einmal jahrlich durch einen geeigneten Priifer zu priifen, ob die Meldepflichten
nach § 9, die in diesem Abschnitt geregelten Pflichten sowie die Pflichten eingehalten werden, die sich aus
den Artikeln 16 und 20 der Verordnung (EU) Nr. 596/2014 sowie aus § 17 Absatz 2 in Verbindung mit
Artikel 4 Absatz 1 Unterabsatz 1 sowie Artikel 5a Absatz 1 der Verordnung (EG) Nr. 1060/2009 ergeben.

In § 36a Absatz 1 Satz 1 wird die Angabe ,,34b Abs. 5 durch die Angabe ,,34b Absatz 1 ersetzt.

In § 37c Absatz 1 wird die Angabe ,,§ 15 durch die Worter ,,Artikel 17 der Verordnung (EU) Nr. 596/2014“
ersetzt.

§ 38 wird wie folgt gefasst:

»3 38
Strafvorschriften
(1) Mit Freiheitsstrafe bis zu fiinf Jahren oder mit Geldstrafe wird bestraft, wer eine in
1. § 39 Absatz 2 Nummer 3 oder Absatz 3¢ oder
2. § 39 Absatz 3d Nummer 2
bezeichnete vorsétzliche Handlung begeht und dadurch einwirkt auf

a) den inldndischen Borsen- oder Marktpreis eines Finanzinstruments, eines damit verbundenen Waren-
Spot-Kontrakts, einer Ware im Sinne des § 2 Absatz 2c, einer Emissionsberechtigung im Sinne des § 3
Nummer 3 des Treibhausgas-Emissionshandelsgesetzes oder eines auslédndischen Zahlungsmittels im
Sinne des § 51 des Borsengesetzes,

b) den Preis eines Finanzinstruments oder eines damit verbundenen Waren-Spot-Kontrakts an einem or-
ganisierten Markt oder einem multilateralen Handelssystem in einem anderen Mitgliedstaat der Euro-
pdischen Union oder in einem anderen Vertragsstaat des Abkommens iiber den Europdischen Wirt-
schaftsraum,
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c) den Preis einer Ware im Sinne des § 2 Absatz 2c, einer Emissionsberechtigung im Sinne des § 3 Num-
mer 3 des Treibhausgas-Emissionshandelsgesetzes oder eines auslidndischen Zahlungsmittels im Sinne
des § 51 des Borsengesetzes an einem mit einer inldndischen Borse vergleichbaren Markt in einem
anderen Mitgliedstaat der Européischen Union oder in einem anderen Vertragsstaat des Abkommens
iiber den Europdischen Wirtschaftsraum oder

d) die Berechnung eines Referenzwertes im Inland oder in einem anderen Mitgliedstaat der Européischen
Union oder in einem anderen Vertragsstaat des Abkommens iiber den Europédischen Wirtschaftsraum.

(2) Ebenso wird bestraft, wer gegen die Verordnung (EU) Nr. 1031/2010 der Kommission vom
12. November 2010 iiber den zeitlichen und administrativen Ablauf sowie sonstige Aspekte der Versteige-
rung von Treibhausgasemissionszertifikaten gemaf der Richtlinie 2003/87/EG des Europdischen Parlaments
und des Rates iiber ein System fiir den Handel mit Treibhausgasemissionszertifikaten in der Gemeinschaft
(ABIL. L 302 vom 18.11.2010, S. 1), die zuletzt durch die Verordnung (EU) Nr. 176/2014 (ABI. L 56 vom
26.2.2014, S. 11) gedndert worden ist, verstdf3t, indem er

1. entgegen Artikel 38 Absatz 1 Unterabsatz 1, auch in Verbindung mit Absatz 2 oder Artikel 40, ein Ge-
bot einstellt, dndert oder zuriickzieht oder

2. als Person nach Artikel 38 Absatz 1 Unterabsatz 2, auch in Verbindung mit Absatz 2,
a) entgegen Artikel 39 Buchstabe a eine Insiderinformation weitergibt oder

b) entgegen Artikel 39 Buchstabe b die Einstellung, Anderung oder Zuriickziehung eines Gebotes
empfiehlt oder eine andere Person hierzu verleitet.

(3) Ebenso wird bestraft, wer gegen die Verordnung (EU) Nr. 596/2014 des Europidischen Parlaments
und des Rates vom 16. April 2014 iiber Marktmissbrauch (Marktmissbrauchsverordnung) und zur Aufhe-
bung der Richtlinie 2003/6/EG des Europdischen Parlaments und des Rates und der Richtlinien
2003/124/EG, 2003/125/EG und 2004/72/EG der Kommission (ABI. L 173 vom 12.6.2014, S. 1) verstofit,

indem er
1. entgegen Artikel 14 Buchstabe a ein Insidergeschift tétigt,

2. entgegen Artikel 14 Buchstabe b einem Dritten empfiehlt, ein Insidergeschift zu titigen, oder einen
Dritten dazu anstiftet oder

3. entgegen Artikel 14 Buchstabe c eine Insiderinformation offenlegt.
(4) Inden Fillen des Absatzes 1 Nummer 2 sowie der Absétze 2 und 3 ist der Versuch strafbar.

(5) Mit Freiheitsstrafe von einem Jahr bis zu zehn Jahren wird bestraft, wer in den Féllen des Absat-
zes 1 Nummer 2

1. gewerbsmdBig oder als Mitglied einer Bande, die sich zur fortgesetzten Begehung solcher Taten ver-
bunden hat, handelt oder

2. in Ausiibung seiner Tétigkeit fiir eine inlédndische Finanzaufsichtsbehorde, ein Wertpapierdienstleis-
tungsunternehmen, eine Borse oder einen Betreiber eines Handelsplatzes handelt.

(6) Handelt der Téter in den Féllen des Absatzes 2 Nummer 1 leichtfertig, so ist die Strafe Freiheits-
strafe bis zu einem Jahr oder Geldstrafe.*

§ 39 wird wie folgt gedndert:
a) Absatz 1 wird wie folgt gedndert:
aa) Die Nummern 1 und 2 werden wie folgt gefasst:
,»1. einer vollziehbaren Anordnung nach § 4 Absatz 3f Satz 1 oder Satz 2 zuwiderhandelt,

2. entgegen § 15 Absatz 1 oder Absatz 2 eine Information nicht oder nicht rechtzeitig tibermit-
telt,”.

bb) Nach Nummer 2 werden die folgenden Nummern 2a bis 2¢ eingefligt:
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»2a. entgegen § 15 Absatz 1 eine Mitteilung nicht, nicht richtig, nicht vollstdndig oder nicht recht-
zeitig macht,

2b. entgegen § 15 Absatz 2 eine Mitteilung nicht oder nicht rechtzeitig macht,
2c. entgegen § 18 Absatz 3 Clearingdienste nutzt,”.
cc) In Nummer 3 wird das Komma am Ende durch das Wort ,,oder* ersetzt.
dd) In Nummer 4 wird das Komma am Ende durch einen Punkt ersetzt.
ee) Die Nummern 5 und 6 werden aufgehoben.
Absatz 2 wird wie folgt gedndert:
aa) In Nummer 1 werden die Worter ,,, § 15 Absatz 1 Satz 1 oder § 15a Absatz 4 Satz 1* gestrichen.
bb) Die Nummer 2 wird den Nummern 2a und 2b vorangestellt und wie folgt gedndert:
aaa)  Die Buchstaben d und e werden aufgehoben.

bbb)  In Buchstabe i werden die Worter ,,§ 26a Absatz 1 Satz 1 durch die Worter ,,§ 26a Ab-
satz 1 Satz 2 ersetzt.

cc) Nummer 3 wird wie folgt gefasst:

»3. entgegen § 12 in Verbindung mit Artikel 15 in Verbindung mit Artikel 12 Absatz 1 Buch-
stabe ¢ oder d der Verordnung (EU) Nr. 596/2014 eine Information verbreitet, eine dort ge-
nannte Angabe {ibermittelt oder dort genannte Daten bereitstellt,".

dd) Nummer 4 wird aufgehoben.
ee) Nummer 5 wird wie folgt gedndert:
aaa)  Die Buchstaben a und b werden aufgehoben.

bbb)  In Buchstabe ¢ werden nach den Wortern ,,§ 26 Abs. 1 Satz 1, auch® die Worter ,,in Ver-
bindung mit Satz 2, jeweils* gestrichen.

ccc)  Folgender Buchstabe d wird eingefligt:

,»d) §26 Absatz 1 Satz?2, in Verbindung mit Satz 1, auch in Verbindung mit einer
Rechtsverordnung nach § 26 Absatz 3,.

ddd)  Der bisherige Buchstabe d wird Buchstabe e.
eee)  Der bisherige Buchstabe e wird Buchstabe f.
ff) Die Nummern 7 bis 9 werden aufgehoben.
gg) Nummer 11 wird aufgehoben.

hh) In Nummer 11a werden die Worter ,,§ 26a Absatz 1 Satz 2 durch die Worter ,,§ 26a Absatz 1
Satz 3 ersetzt.

Nach Absatz 3a werden die folgenden Absétze 3b bis 3d eingefligt:

»(3b) Ordnungswidrig handelt, wer eine in § 38 Absatz 3 Nummer 1 bis 3 bezeichnete Handlung
leichtfertig begeht.

(3¢) Ordnungswidrig handelt, wer entgegen § 12 in Verbindung mit Artikel 15 in Verbindung mit
Artikel 12 Absatz 1 Buchstabe a oder b der Verordnung (EU) Nr. 596/2014 ein Geschift abschlief3t,
einen Handelsauftrag erteilt oder eine andere Handlung begeht.

(3d) Ordnungswidrig handelt, wer gegen die Verordnung (EU) Nr. 596/2014 verst6ft, indem er
vorsétzlich oder leichtfertig
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als Handelsplatzbetreiber entgegen Artikel 4 identifizierende Referenzdaten in Bezug auf ein Fi-
nanzinstrument nicht, nicht richtig, nicht vollstindig, nicht in der vorgeschriebenen Weise oder
nicht rechtzeitig zur Verfiigung stellt oder aktualisiert,

entgegen Artikel 15 eine Marktmanipulation begeht,

entgegen Artikel 16 Absatz 1 Unterabsatz 1 oder Absatz 2 Satz 1 wirksame Regelungen, Systeme
und Verfahren nicht schafft oder nicht aufrechterhilt,

entgegen Artikel 16 Absatz 1 Unterabsatz 2 eine Meldung nicht, nicht richtig, nicht vollstindig,
nicht in der vorgeschriebenen Weise oder nicht rechtzeitig vornimmt,

entgegen Artikel 16 Absatz 2 Satz 2 eine Unterrichtung nicht, nicht richtig, nicht vollstindig, nicht
in der vorgeschriebenen Weise oder nicht rechtzeitig vornimmt,

entgegen Artikel 17 Absatz 1 Unterabsatz 1 oder Artikel 17 Absatz 2 Unterabsatz 1 Satz 1 eine
Insiderinformation nicht, nicht richtig, nicht vollstdndig, nicht in der vorgeschriebenen Weise oder
nicht rechtzeitig bekannt gibt,

entgegen Artikel 17 Absatz 1 Unterabsatz 2 Satz 1 eine Veroffentlichung nicht sicherstellt,

entgegen Artikel 17 Absatz 1 Unterabsatz 2 Satz 2 die Veroffentlichung einer Insiderinformation
mit einer Vermarktung seiner Tatigkeiten verbindet,

entgegen Artikel 17 Absatz 1 Unterabsatz 2 Satz 3 eine Insiderinformation nicht, nicht richtig,
nicht vollstindig, nicht in der vorgeschriebenen Weise oder nicht rechtzeitig verdffentlicht oder
nicht mindestens fiinf Jahre lang auf der betreffenden Website anzeigt,

entgegen Artikel 17 Absatz 4 Unterabsatz 3 Satz 1 die zustdndige Behorde nicht, nicht richtig,
nicht vollstidndig, nicht in der vorgeschriebenen Weise oder nicht rechtzeitig {iber den Aufschub
einer Offenlegung informiert oder den Aufschub einer Offenlegung nicht, nicht richtig, nicht voll-
standig, nicht in der vorgeschriebenen Weise oder nicht rechtzeitig erldutert,

entgegen Artikel 17 Absatz 8 Satz 1 eine Insiderinformation nicht, nicht richtig, nicht vollstandig,
nicht in der vorgeschriebenen Weise oder nicht rechtzeitig verdffentlicht,

entgegen Artikel 18 Absatz 1 Buchstabe a eine Liste nicht, nicht richtig, nicht vollstindig, nicht in
der vorgeschriebenen Weise oder nicht rechtzeitig aufstellt,

entgegen Artikel 18 Absatz 1 Buchstabe b in Verbindung mit Absatz 4 eine Insiderliste nicht, nicht
richtig, nicht vollstidndig, nicht in der vorgeschriebenen Weise oder nicht rechtzeitig aktualisiert,

entgegen Artikel 18 Absatz 1 Buchstabe ¢ eine Insiderliste nicht, nicht richtig, nicht vollstidndig,
nicht in der vorgeschriebenen Weise oder nicht rechtzeitig zur Verfiigung stellt,

entgegen Artikel 18 Absatz 2 Unterabsatz 1 nicht die dort genannten Vorkehrungen trifft,

entgegen Artikel 18 Absatz 5 eine Insiderliste nach einer Erstellung oder Aktualisierung nicht oder
nicht mindestens fiinf Jahre aufbewahrt,

entgegen Artikel 19 Absatz 1 Unterabsatz 1, auch in Verbindung mit Absatz 7 Unterabsatz 1, je-
weils auch in Verbindung mit einem technischen Durchfithrungsstandard nach Artikel 19 Ab-
satz 15, eine Meldung nicht, nicht richtig, nicht vollstdndig, nicht in der vorgeschriebenen Weise
oder nicht rechtzeitig vornimmt,

entgegen Artikel 19 Absatz 3 Unterabsatz 1 in Verbindung mit Absatz 4, auch in Verbindung mit
einem technischen Durchfiihrungsstandard nach Artikel 19 Absatz 15, eine Ver6ffentlichung
nicht, nicht richtig, nicht vollstidndig, nicht in der vorgeschriebenen Weise oder nicht rechtzeitig
sicherstellt,

entgegen Artikel 19 Absatz 5 Unterabsatz 1 Satz 1 oder Unterabsatz 2 eine dort genannte Person
nicht, nicht richtig, nicht vollstindig oder nicht in der vorgeschriebenen Weise in Kenntnis setzt,

entgegen Artikel 19 Absatz 5 Unterabsatz 1 Satz 2 eine Liste nicht, nicht richtig oder nicht voll-
standig erstellt,
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21. entgegen Artikel 19 Absatz 5 Unterabsatz 2 eine Kopie nicht oder nicht mindestens fiinf Jahre
aufbewahrt,

22. entgegen Artikel 19 Absatz 11 ein Eigengeschéft oder ein Geschéft fiir Dritte tétigt oder

23. entgegen Artikel 20 Absatz 1, auch in Verbindung mit einem technischen Regulierungsstandard
nach Artikel 20 Absatz 3, nicht oder nicht in der vorgeschriebenen Weise dafiir Sorge trigt, dass
Informationen objektiv dargestellt oder Interessen oder Interessenkonflikte offengelegt werden.*

In Absatz 4 werden die Worter ,,Nummer 5 Buchstabe ¢ und e bis i durch die Worter ,,Nummer 5
Buchstabe ¢, d und g bis i* ersetzt.

Nach Absatz 4 wird folgender Absatz 4a eingefiigt:

»(4a) Die Ordnungswidrigkeit kann in den Féllen der Absétze 3b und 3d Nummer 2 mit einer
Geldbuf3e bis zu fiinf Millionen Euro, in den Fillen des Absatzes 2 Nummer 3 sowie der Absitze 3¢
und 3d Nummer 3 bis 11 mit einer Geldbulle bis zu einer Million Euro und in den Fillen des Absat-
zes 3d Nummer 1 und 12 bis 23 mit einer Geldbufle bis zu fiinfhunderttausend Euro geahndet werden.
Gegeniiber einer juristischen Person oder Personenvereinigung kann iiber Satz 1 hinaus eine hohere
GeldbuBle verhdngt werden; diese darf

1. in den Fillen der Absétze 3b und 3d Nummer 2 den héheren der Betrdge von fiinfzehn Millionen
Euro und 15 Prozent des Gesamtumsatzes, den die juristische Person oder Personenvereinigung
im der Behdrdenentscheidung vorausgegangenen Geschiftsjahr erzielt hat,

2. in den Féllen des Absatzes 3d Nummer 3 bis 11 den hoheren der Betrdge von zweieinhalb Millio-
nen Euro und 2 Prozent des Gesamtumsatzes, den die juristische Person oder Personenvereinigung
im der Behdrdenentscheidung vorangegangenen Geschiftsjahr erzielt hat und

3. inden Fillen des Absatzes 3d Nummer 1 und 12 bis 23 eine Million Euro

nicht {iberschreiten. Uber die in den Sitzen 1 und 2 genannten Betriige hinaus kann die Ordnungswid-
rigkeit mit einer GeldbuBle bis zum Dreifachen des aus dem Verstof3 gezogenen wirtschaftlichen Vor-
teils geahndet werden. Der wirtschaftliche Vorteil umfasst erzielte Gewinne und vermiedene Verluste
und kann geschétzt werden.*

In Absatz 5 werden nach den Wortern ,,im Sinne des Absatzes 4 Satz 2 Nummer 2 die Worter ,,und
des Absatzes 4a Satz 2 Nummer 1 und 2 eingefligt.

Absatz 6 wird wie folgt gefasst:

,»(0) Die Ordnungswidrigkeit kann in den Fillen des Absatzes 2 Nummer 2 Buchstabe h bis j,
Nummer 2b und 5 Buchstabe e, Nummer 11a und 24 sowie des Absatzes 2d Nummer 3 bis 5 sowie des
Absatzes 2e Nummer 5, 8 und 9 mit einer Geldbuf3e bis zu fiinfhunderttausend Euro, in den Fallen des
Absatzes 1 Nummer 2, 2a und 3, des Absatzes 2 Nummer 1, 2 Buchstabe a, b und n bis g, Nummer 2a,
16a, 17a, 17¢c, 17d,18, 22 und 25, des Absatzes 2b Nummer 5 und 6, des Absatzes 2d Nummer 1 und 2,
des Absatzes 2e Nummer 1, 3 und 4 und des Absatzes 3 Nummer 1 Buchstabe b und Nummer 3 mit
einer Geldbufle bis zu zweihunderttausend Euro, in den Fillen des Absatzes 1 Nummer 2b, des Absat-
zes 2 Nummer 10a bis 10c, 12 bis 14, 16 und 17b, des Absatzes 2e Nummer 2, 6 und 7 und des Absat-
zes 3 Nummer 1 Buchstabe ¢ mit einer Geldbule bis zu hunderttausend Euro, in den {ibrigen Fillen mit
einer GeldbuBle bis zu flinfzigtausend Euro geahndet werden.*

Nach Absatz 6 wird folgender Absatz 6a eingefligt:

»(62) § 17 Absatz 2 des Gesetzes iiber Ordnungswidrigkeiten ist nicht anzuwenden bei Verstdfen
gegen Gebote und Verbote, die in den Absdtzen 4 und 4a in Bezug genommen werden. Dies gilt nicht
fiir Ordnungswidrigkeiten nach Absatz 2 Nummer 5 Buchstabe ¢ und Absatz 3d Nummer 1. § 30 des
Gesetzes liber Ordnungswidrigkeiten gilt auch fiir juristische Personen oder Personenvereinigungen,
die liber eine Zweigniederlassung oder im Wege des grenziiberschreitenden Dienstleistungsverkehrs im
Inland titig sind. Die Verfolgung der Ordnungswidrigkeiten nach den Absétzen 4 und 4a verjahrt in
drei Jahren.*
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i) In Absatz 7 werden die Worter ,,jeweils in Verbindung mit Absatz 4 durch die Worter ,,jeweils in
Verbindung mit Absatz 6 ersetzt.

§ 40a wird wie folgt geéndert:
a) Absatz 1 Satz 3 wird wie folgt gefasst:

,,Der Bundesanstalt sind die Anklageschrift, der Antrag auf Erlass eines Strafbefehls und die Einstellung
des Verfahrens mitzuteilen.*

b) Absatz 2 wird wie folgt gefasst:

,»(2) Das Gericht teilt der Bundesanstalt in einem Verfahren, welches Straftaten nach § 38 betrifft,
den Termin der Hauptverhandlung und die Entscheidung, mit der das Verfahren abgeschlossen wird,
mit.*

Nach § 40c wird folgender § 40d eingefiigt:

»$ 40d

Bekanntmachung von MaBBnahmen und Sanktionen wegen Verstdfen gegen
die Verordnung (EU) Nr. 596/2014

(1) Die Bundesanstalt macht Entscheidungen iiber MaBnahmen und Sanktionen, die wegen Verstdfen
nach den Artikeln 14, 15, 16 Absatz 1 und 2, Artikel 17 Absatz 1, 2, 4, 5 und 8, Artikel 18 Absatz 1 bis 6,
Artikel 19 Absatz 1, 2,3, 5, 6, 7und 11 und Artikel 20 Absatz 1 der Verordnung (EU) Nr. 596/2014 erlassen
wurden, unverziiglich nach Unterrichtung der natiirlichen oder juristischen Person, gegen die die MaBBnahme
oder Sanktion verhéngt wurde, auf ihrer Internetseite bekannt. Dies gilt nicht fiir Entscheidungen iiber Er-
mittlungsmafnahmen.

(2) In der Bekanntmachung benennt die Bundesanstalt die Vorschrift, gegen die verstolen wurde, und
die fiir den Verstofl verantwortliche natiirliche oder juristische Person oder Personenvereinigung.

(3) Ist die Bekanntmachung der Identitét einer von der Entscheidung betroffenen juristischen Person
oder der personenbezogenen Daten einer natiirlichen Person unverhdltnisméBig oder wiirde die Bekanntma-
chung laufende Ermittlungen oder die Stabilitit der Finanzmairkte gefédhrden, so

1. schiebt die Bundesanstalt die Bekanntmachung der Entscheidung auf, bis die Griinde fiir das Aufschie-
ben weggefallen sind,

2. macht die Bundesanstalt die Entscheidung ohne Nennung der Identitit oder der personenbezogenen
Daten bekannt, wenn hierdurch ein wirksamer Schutz der Identitdt oder der betreffenden personenbe-
zogenen Daten gewéhrleistet ist oder

3. macht die Bundesanstalt die Entscheidung nicht bekannt, wenn eine Bekanntmachung geméaf den Num-
mern 1 und 2 nicht ausreichend wére, um sicherzustellen, dass

a) die Stabilitdt der Finanzmérkte nicht gefdhrdet wird oder
b) die VerhiltnismaBigkeit der Bekanntmachung gewahrt bleibt.

Im Falle des Satzes 1 Nummer 2 kann die Bundesanstalt die Bekanntmachung der Identitdt oder der perso-
nenbezogenen Daten nachholen, wenn die Griinde fiir die anonymisierte Bekanntmachung entfallen sind.

(4) Bei nicht bestands- oder nicht rechtskriftigen Entscheidungen fiigt die Bundesanstalt einen ent-
sprechenden Hinweis hinzu. Wird gegen die bekanntzumachende Entscheidung ein Rechtsbehelf eingelegt,
so erginzt die Bundesanstalt die Bekanntmachung unverziiglich um einen Hinweis auf den Rechtsbehelf
sowie um alle weiteren Informationen iiber das Ergebnis des Rechtsbehelfsverfahrens.

(5) Eine Bekanntmachung nach Absatz 1 ist flinf Jahre nach ihrer Bekanntmachung zu 16schen. Ab-
weichend von Satz 1 sind personenbezogene Daten zu 16schen, sobald ihre Bekanntmachung nicht mehr
erforderlich ist.*



39.

40.

Drucksache 180/16

— 18—

§ 41 wird wie folgt gedndert:
a) Absatz 4d wird wie folgt gedndert:

aa) In Satz 1 werden nach der Angabe ,,§ 25a Absatz 1 die Worter ,,in der bis zum 25. November
2015 geltenden Fassung® und nach der Angabe ,,§ 25a Absatz 4 ein Komma und die Worter ,,je-
weils in der bis zum 25. November 2015 geltenden Fassung™ eingefiigt.

bb) In Satz 2 werden nach der Angabe ,,§ 24 die Worter ,,in der bis zum 25. November 2015 geltenden
Fassung® eingefiigt .

cc) In Satz 3 werden nach der Angabe ,,§§ 21, 22 und 25 ein Komma und die Worter ,,jeweils in der
bis zum 25. November 2015 geltenden Fassung* eingefiigt.

b) Nach Absatz 4f wird folgender Absatz 4g eingefiigt:

»(4g) Wer an einem Emittenten, fiir den die Bundesrepublik Deutschland der Herkunftsstaat ist,
eine der fiir die §§ 21, 25 oder 25a geltenden Schwellen ausschlieBlich auf Grund der Anderung des § 1
Absatz 8 mit Wirkung zum ... [einsetzen: Datum des Inkrafttretens dieses Gesetzes gemif} Artikel 16]
erreicht, iberschreitet oder unterschreitet, hat dies bis zum ... [einsetzen: drei Wochen nach Inkrafttre-
ten dieses Gesetzes gemal Artikel 16] nach Maf3gabe der §§ 21, 25 und 25a mitzuteilen. Absatz 4e gilt
entsprechend.”

Folgender § 50 wird angefiigt:

»$ 50
Ubergangsvorschriften zur Verordnung (EU) Nr. 596/2014

§ 39 Absatz 3d Nummer 1 in der ab dem ... [einsetzen: Tag des Inkrafttretens nach Artikel 17 Absatz 1
dieses Gesetzes] geltenden Fassung ist bis zu dem Tag, ab dem die Richtlinie 2014/65/EU des Européischen
Parlaments und des Rates vom 15. Mai 2014 iiber Mirkte fiir Finanzinstrumente sowie zur Anderung der
Richtlinien 2002/92/EG und 2011/61/EU (ABIL. L 173 vom 12.6.2014, S. 349; L 74 vom 18.3.2015, S. 38),
die durch die Verordnung (EU) 909/2014 (ABI. L 257 vom 28.8.2014, S. 1) gedndert worden ist, nach ihrem
Artikel 93 angewendet wird, nicht anzuwenden. Bis zu dem Tag, ab dem die Richtlinie 2014/65/EU nach
ithrem Artikel 93 angewendet wird, ist fir die Vorschriften dieses Gesetzes die Verordnung (EU)
Nr. 596/2014 mit folgender Mallgabe anwendbar:

1. Handelsplatz im Sinne des Artikels 3 Absatz 1 Nummer 10 dieser Verordnung ist ein geregelter Markt
im Sinne des Artikels 4 Absatz 1 Nummer 14 der Richtlinie 2004/39/EG sowie ein multilaterales Han-
delssystem im Sinne des Artikels 4 Absatz 1 Nummer 15 der Richtlinie 2004/39/EG;

2. algorithmischer Handel im Sinne des Artikels 3 Absatz 1 Nummer 18 dieser Verordnung ist der Handel
mit Finanzinstrumenten in der Weise, dass ein Computeralgorithmus die einzelnen Auftragsparameter
automatisch bestimmt, ohne dass es sich um ein System handelt, das nur zur Weiterleitung von Auftré-
gen zu einem oder mehreren Handelsplitzen oder zur Bestitigung von Auftrigen verwendet wird,;

3. Hochfrequenzhandel im Sinne des Artikels 3 Absatz 1 Nummer 33 dieser Verordnung ist eine hochfre-
quente algorithmische Handelstechnik, die gekennzeichnet ist durch die Nutzung von Infrastrukturen,
die darauf abzielen, Latenzzeiten zu minimieren, durch die Entscheidung des Systems iiber die Einlei-
tung, das Erzeugen, das Weiterleiten oder die Ausfiihrung eines Auftrags ohne menschliche Interven-
tion fiir einzelne Geschifte oder Auftridge und durch ein hohes untertégiges Mitteilungsaufkommen in
Form von Auftrigen, Quotes oder Stornierungen.

Das Bundesministerium der Finanzen gibt den Tag, ab dem die Richtlinie 2014/65/EU nach ihrem Artikel 93
angewendet wird, im Bundesgesetzblatt bekannt.*
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Artikel 2

Weitere Anderung des Wertpapierhandelsgesetzes

Das Wertpapierhandelsgesetz in der Fassung der Bekanntmachung vom 9. September 1998 (BGBI. I

S. 2708), das zuletzt durch Artikel 1 dieses Gesetzes gedndert worden ist, wird wie folgt gedndert:

1.

§ 1 Absatz 1 Nummer 6 wird wie folgt gedndert:
a) In Buchstabe f wird der Punkt am Ende durch das Wort ,,sowie ersetzt.
b) Folgender Buchstabe g wird angefiigt:

,»g) der Verordnung (EU) Nr. 1286/2014 des Européischen Parlaments und des Rates vom 26. Novem-
ber 2014 iiber Basisinformationsblétter fiir verpackte Anlageprodukte fiir Kleinanleger und Versi-
cherungsanlageprodukte (PRIIP) (ABI. L 352 vom 9.12.2014, S. 1; L 358 vom 13.12.2014, S. 50),
in der jeweils geltenden Fassung.

Dem § 2 werden die folgenden Absétze 12 und 13 angefiigt:

»(12) PRIP im Sinne dieses Gesetzes ist ein Produkt im Sinne des Artikels 4 Nummer | der Verord-
nung (EU) Nr. 1286/2014.

(13) PRIIP im Sinne dieses Gesetzes ist ein Produkt im Sinne des Artikels 4 Nummer 3 der Verordnung
(EU) Nr. 1286/2014.«

In § 2a Absatz 1 Nummer 7 werden im Wortlaut nach Buchstabe e nach den Wortern ,,oder auf Vermdgens-
anlagen im Sinne des § 1 Absatz 2 des Vermdgensanlagengesetzes ein Komma und die Worter ,,die erstmals
offentlich angeboten werden,” eingefiigt.

§ 4 wird wie folgt gedndert:

a) In Absatz 3 Satz 1 werden nach der Angabe ,,Verordnung (EU) Nr. 596/2014* die Worter ,,, der Ver-
ordnung (EU) Nr. 1286/2014* eingefligt.

b) Nach Absatz 3k wird folgender Absatz 31 eingefiigt:

»(3) Die Bundesanstalt iiberwacht die Einhaltung der Verbote und Gebote der Verordnung (EU)
Nr. 1286/2014 sowie der auf deren Grundlage erlassenen delegierten Rechtsakte und Durchfiihrungs-
rechtsakte der Europdischen Kommission. Vorbehaltlich des § 47 des Kreditwesengesetzes kann die
Bundesanstalt hierzu gegeniiber jedem Wertpapierdienstleistungsunternehmen, das {iber ein PRIIP be-
rdt, es verkauft oder Hersteller von PRIIP ist, Anordnungen treffen, die zur Durchsetzung der in Satz 1
genannten Verbote und Gebote geeignet und erforderlich sind. Insbesondere kann sie

1. bei einem VerstoB3 gegen Artikel 5 Absatz 1, die Artikel 6, 7 und 8 Absatz 1 bis 3, die Artikel 9,
10 Absatz 1, Artikel 13 Absatz 1, 3 und 4, die Artikel 14 und 19 der Verordnung (EU)
Nr. 1286/2014 die Vermarktung, den Vertrieb oder den Verkauf des PRIIP voriibergehend oder
dauerhaft untersagen,

2. die Bereitstellung eines Basisinformationsblattes untersagen, das nicht den Anforderungen der Ar-
tikel 6 bis 8 oder 10 der Verordnung (EU) Nr. 1286/2014 geniigt,

3. den Hersteller von PRIIP verpflichten, eine neue Fassung des Basisinformationsblattes zu verof-
fentlichen, sofern die verdffentlichte Fassung nicht den Anforderungen der Artikel 6 bis 8 oder 10
der Verordnung (EU) Nr. 1286/2014 geniigt, und

4. Dbeieinem Verstol gegen eine der in Nummer 1 genannten Vorschriften auf ihrer Internetseite eine
Warnung unter Nennung des verantwortlichen Wertpapierdienstleistungsunternehmens sowie der
Art des VerstoBes verdffentlichen; § 40d Absatz 3 und 5 gilt entsprechend.
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Vorbehaltlich von § 34d Absatz 8 Nummer 5, § 34e Absatz 2 und § 34g Absatz 1 Satz 2 Nummer 5 der
Gewerbeordnung, jeweils in Verbindung mit einer hierzu erlassenen Rechtsverordnung, von § 5 Ab-
satz 6a des Kapitalanlagegesetzbuchs, § 308a des Versicherungsaufsichtsgesetzes und § 47 des Kredit-
wesengesetzes stehen der Bundesanstalt die in Satz 2 genannten Befugnisse auch gegeniiber sonstigen
Personen oder Personenvereinigungen zu, die iiber ein PRIIP beraten, es verkaufen oder Hersteller von
PRIIP sind.*

§ 31 Absatz 3a wird wie folgt gedndert:

a)

b)

In Satz 1 werden nach dem Wort ,,Finanzinstrumente* die Worter ,,, fiir die kein Basisinformationsblatt
nach der Verordnung (EU) Nr. 1286/2014 veroffentlicht werden muss,* eingefiigt.

In Satz 3 wird nach Nummer 2 folgende Nummer 2a eingefiigt:

,»2a. bei Anteilen oder Aktien an Spezial-AIF die wesentlichen Anlegerinformationen nach § 166 oder
§ 270 des Kapitalanlagegesetzbuchs, sofern die AIF-Kapitalverwaltungsgesellschaft solche gemél
§ 307 Absatz 5 des Kapitalanlagegesetzbuchs erstellt hat,*.

§ 39 wird wie folgt gedndert:

a)

Nach Absatz 3d wird folgender Absatz 3e eingefiigt:

»(3¢) Ordnungswidrig handelt, wer gegen die Verordnung (EU) Nr. 1286/2014 des Europédischen
Parlaments und des Rates vom 26. November 2014 iiber Basisinformationsblétter fiir verpackte Anla-
geprodukte fiir Kleinanleger und Versicherungsanlageprodukte (PRIIP) (ABIL. L 352 vom 9.12.2014,
S. 1; L 358 vom 13.12.2014, S. 50) verstofit, indem er vorsétzlich oder leichtfertig

1. entgegen
a) Artikel 5 Absatz 1,
b) Artikel 5 Absatz 1 in Verbindung mit Artikel 6,
c) Artikel 5 Absatz 1 in Verbindung mit Artikel 7 Absatz 2,
d) Artikel 5 Absatz 1 in Verbindung mit Artikel 8 Absatz 1 bis 3

ein Basisinformationsblatt nicht, nicht richtig, nicht vollstdndig, nicht rechtzeitig oder nicht in der
vorgeschriebenen Weise abfasst oder verdffentlicht,

2. entgegen Artikel 5 Absatz 1 in Verbindung mit Artikel 7 Absatz 1 ein Basisinformationsblatt nicht
in der vorgeschriebenen Weise abfasst oder iibersetzt,

3. entgegen Artikel 10 Absatz 1 Satz 1 ein Basisinformationsblatt nicht oder nicht rechtzeitig {iber-
priift,

4. entgegen Artikel 10 Absatz 1 Satz 1 ein Basisinformationsblatt nicht oder nicht vollstindig tiber-
arbeitet,

5. entgegen Artikel 10 Absatz 1 Satz 2 ein Basisinformationsblatt nicht oder nicht rechtzeitig zur
Verfiigung stellt,

6. entgegen Artikel 9 Satz 1 in Werbematerialien Aussagen trifft, die im Widerspruch zu den Infor-
mationen des Basisinformationsblattes stehen oder dessen Bedeutung herabstufen,

7. entgegen Artikel 9 Satz 2 die erforderlichen Hinweise in Werbematerialien nicht, nicht richtig oder
nicht vollstindig aufnimmt,

8. entgegen
a) Artikel 13 Absatz 1, 3 und 4 oder
b) Artikel 14

ein Basisinformationsblatt nicht oder nicht rechtzeitig oder nicht in der vorgeschriebenen Weise
zur Verfligung stellt oder
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9. entgegen Artikel 19 Buchstabe a und b nicht oder nicht in der vorgeschriebenen Weise geeignete
Verfahren und Vorkehrungen zur Einreichung und Beantwortung von Beschwerden vorsieht,

10. entgegen Artikel 19 Buchstabe ¢ nicht oder nicht in der vorgeschriebenen Weise geeignete Ver-
fahren und Vorkehrungen vorsieht, durch die gewéhrleistet wird, dass Kleinanlegern wirksame
Beschwerdeverfahren im Fall von grenziiberschreitenden Streitigkeiten zur Verfiigung stehen.*

Nach Absatz 4a wird folgender Absatz 4b eingefiigt:

»(4b) Die Ordnungswidrigkeit kann in den Fillen des Absatzes 3e mit einer Geldbufle von bis zu
siebenhunderttausend Euro geahndet werden. Gegeniiber einer juristischen Person oder einer Personen-
vereinigung kann iiber Satz 1 hinaus eine hohere Geldbufle verhidngt werden; diese darf den hoheren
der Betridge von fiinf Millionen Euro und 3 Prozent des Gesamtumsatzes, den die juristische Person
oder Personenvereinigung im der Behordenentscheidung vorausgegangenen Geschéftsjahr erzielt hat,
nicht {iberschreiten. Uber die in den Sitzen 1 und 2 genannten Betriige hinaus kann die Ordnungswid-
rigkeit mit einer GeldbuB3e bis zum Zweifachen des aus dem Versto3 gezogenen wirtschaftlichen Vor-
teils geahndet werden. Der wirtschaftliche Vorteil umfasst erzielte Gewinne und vermiedene Verluste
und kann geschétzt werden.*

In Absatz 5 werden nach den Wortern ,,des Absatzes 4a Satz 2 Nummer 1 und 2 die Worter ,,sowie
des Absatzes 4b Satz 2* eingefligt.

Absatz 6a wird wie folgt gedndert:

aa) In Satz 1 werden die Worter ,,die in den Absétzen 4 und 4a“ durch die Worter ,,die in den Absdtzen
4 bis 4b* ersetzt.

bb) In Satz 4 werden die Worter ,,nach den Absétzen 4 und 4a“ durch die Worter ,,nach den Absitzen 4
bis 4b* ersetzt.

Artikel 3

Anderung des Kreditwesengesetzes

Das Kreditwesengesetz in der Fassung der Bekanntmachung vom 9. September 1998 (BGBI. I S. 2776), das
zuletzt durch Artikel 12 des Gesetzes vom ... (BGBI. I S. ...) [einsetzen: Ausfertigungsdatum und Seitenzahl der
Verkiindung des Gesetzes auf Bundestagsdrucksache 18/5922] gedndert worden ist, wird wie folgt gedndert:

1. Die Inhaltsiibersicht wird wie folgt gedndert:

a)

b)

d)

Nach der Angabe zu § 36 wird folgende Angabe eingefiigt:

9 36a Tatigkeitsverbot fiir natiirliche Personen®.

Nach der Angabe zu § 530 werden die folgenden Angaben eingefiigt:

»$ 53p Anordnungsbefugnis fiir die Aufsicht nach der Verordnung (EU) Nr. 909/2014
§ 53q Eigentumsrechte an Zentralverwahrern®.

Nach der Angabe zu § 60b wird folgende Angabe eingefiigt:

,»§ 60c Bekanntmachung von Mafinahmen und Sanktionen wegen Verstdfen gegen die Verordnung
(EU) Nr. 909/2014*.

Nach der Angabe zu § 64u wird folgende Angabe eingefiigt:

,,§ 64v Ubergangsvorschriften zum Ersten Finanzmarktnovellierungsgesetz.

2. § 1 wird wie folgt gedndert:

a)

Absatz 1 Satz 2 Nummer 6 wird wie folgt gefasst:

,0. die Tétigkeit als Zentralverwahrer im Sinne des Absatzes 6,
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b) Absatz 6 wird wie folgt gefasst:

,»(0) Ein Zentralverwahrer im Sinne dieses Gesetzes ist ein Unternehmen im Sinne des Artikels 2
Absatz 1 Nummer 1 der Verordnung (EU) Nr. 909/2014 des Europdischen Parlaments und des Rates
vom 23. Juli 2014 zur Verbesserung der Wertpapierlieferungen und -abrechnungen in der Européischen
Union und iiber Zentralverwahrer sowie zur Anderung der Richtlinien 98/26/EG und 2014/65/EU und
der Verordnung (EU) Nr. 236/2012 (ABI. L 257 vom 28.8.2014, S. 1).“

§ la Absatz 1 wird wie folgt gefasst:
,»(1) Fiir Kreditinstitute, die keine
1. CRR-Institute,

2. Kreditinstitute, die ausschlieBlich iiber eine Zulassung nach Artikel 16 Absatz 1 der Verordnung (EU)
Nr. 909/2014 verfiigen, die Tétigkeit als Zentralverwahrer nach Abschnitt A oder nach den Abschnitten
A und B des Anhangs zur Verordnung (EU) Nr. 909/2014 auszuiiben,

3. Wohnungsunternehmen mit Spareinrichtung

sind, gelten vorbehaltlich des § 2 Absatz 8a, 9 bis 9c und 9f die Vorgaben der Verordnung (EU) Nr. 575/2013
und der auf ihrer Grundlage erlassenen Rechtsakte, die Bestimmungen dieses Gesetzes, die auf Vorgaben
der Verordnung (EU) Nr. 575/2013 verweisen, sowie die in Ergdnzung der Verordnung (EU) Nr. 575/2013
erlassenen Rechtsverordnungen nach § 10 Absatz 1 Satz 1 und § 13 Absatz 1 so, als seien diese Kreditinsti-
tute CRR-Kreditinstitute.*

§ 2 wird wie folgt gedndert:

a) In Absatz 9a Satz 1 werden die Worter ,,36 Absatz 3 Satz 1 und 2, die §§ 45 und 45b* durch die Worter
,,36 Absatz 3 und die §§ 45 bis 45b* ersetzt.

b) Nach Absatz 9d werden die folgenden Absétze 9e und 9f eingefiigt:

»(9¢) Auf Kreditinstitute, die ausschlieBlich iiber eine Zulassung nach Artikel 16 Absatz 1 der
Verordnung (EU) Nr. 909/2014 verfiigen, die Tatigkeit als Zentralverwahrer nach Abschnitt A oder
nach den Abschnitten A und B des Anhangs zur Verordnung (EU) Nr. 909/2014 auszuiiben, sind die
§§ 2c, 6b Absatz 1 Nummer 1, Absatz 2 und 3, die §§ 10, 10c bis 18, 24 Absatz 1 Nummer 4, 6, 9, 11,
14, 14a, 16 und 17, Absatz 1a Nummer 4 bis 8, Absatz 1b, dic §§ 24a, 24c, 25 Absatz 1 Satz 2, die
§§ 25a bis 25e, 33 bis 33b, 36 Absatz 3, die §§ 45 bis 45b, 53 und 53a dieses Gesetzes sowie die Arti-
kel 25 bis 455 der Verordnung (EU) Nr. 575/2013 nicht anzuwenden.

(9f) Auf Kreditinstitute, die ausschlieBlich iliber eine Zulassung nach Artikel 16 Absatz 1 der Ver-
ordnung (EU) Nr. 909/2014 verfiigen, die Tatigkeit als Zentralverwahrer nach Abschnitt A oder nach
den Abschnitten A und B des Anhangs zur Verordnung (EU) Nr. 909/2014 auszuiiben sowie weitere
Bankgeschifte zu betreiben oder Finanzdienstleistungen zu erbringen, die zugleich Wertpapierdienst-
leistungen im Sinne des § 2 Absatz 3 des Wertpapierhandelsgesetzes sind, sind die §§ 2¢, 24 Absatz 1
Nummer 1 und 2, § 25¢ Absatz 1, § 33 Absatz 1 Nummer 2 und 4a und § 35 nicht anzuwenden.*

In § 6 Absatz 1¢c werden die Worter ,,im Sinne des Artikels* durch die Worter ,,im Sinne der Artikel 11,
ersetzt.

In § 14 Absatz 1 Satz 3 wird die Angabe ,,8 oder 9a* durch die Angabe ,,8, 9a oder 9¢* ersetzt.
In § 24 Absatz 1 Nummer 4 werden die Worter ,,4 Absatz 1 Nummer 71 durch die Angabe ,,72° ersetzt.

In § 25a Absatz 1 Satz 6 Nummer 3 werden nach den Wortern ,,VerstoBBe gegen die Verordnung (EU)
Nr. 575/2013 die Worter ,,oder die Verordnung (EU) Nr. 596/2014“ eingefiigt.

In § 25¢ Absatz 2 Satz 3 wird die Angabe ,,Satz 1 durch die Angabe ,,Satz 2 ersetzt.
§ 29 wird wie folgt gedndert:
a) Absatz 1 Satz 2 Nummer 2 wird wie folgt gedndert:

aa) In Buchstabe e wird der Punkt am Ende durch ein Komma ersetzt.
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bb) Folgender Buchstabe f wird angefiigt:

»f) nach Artikel 9 der Verordnung (EU) Nr. 909/2014 sowie von der Europédischen Kommission
erlassener darauf basierender technischer Regulierungs- und Durchfiihrungsstandards.*

b) Nach Absatz 1a wird folgender Absatz 1b eingefligt:

»(1b) Bei der Priifung des Jahresabschlusses eines Zentralverwahrers ist auch zu priifen, ob die
Anforderungen nach den Artikeln 6, 7, 26 bis 53, 54 Absatz 3 und nach Artikel 59 der Verordnung (EU)
Nr. 909/2014 sowie nach den geméil diesen Artikeln von der Europdischen Kommission erlassenen
technischen Regulierungs- und Durchfithrungsstandards eingehalten sind. Bei der Priifung des Jahres-
abschlusses eines Kreditinstituts, das von einem Zentralverwahrer nach Artikel 54 Absatz 4 der Ver-
ordnung (EU) Nr. 909/2014 dazu benannt wurde, bankartige Nebendienstleistungen zu erbringen, ist
zudem zu priifen, ob die Anforderungen nach Artikel 54 Absatz 4 und Artikel 59 der Verordnung (EU)
Nr. 909/2014 sowie nach den geméal diesen Artikeln von der Europdischen Kommission erlassenen
technischen Regulierungs- und Durchfiihrungsstandards eingehalten sind. Die Sdtze 1 und 2 gelten ent-
sprechend fiir den verkiirzten Abschluss eines Zentralverwahrers, wenn ein solcher nach den gesetzli-
chen Vorgaben zu erstellen ist.

c) Absatz 2 wird wie folgt geéndert:
aa) Nach Satz 3 wird folgender Satz eingefiigt:

,»Bel Zentralverwahrern ist auch besonders zu priifen, ob die Bestimmungen des Depotgesetzes
sowie der §§ 128 und 135 des Aktiengesetzes eingehalten werden.*

bb) Indem neuen Satz 6 werden die Worter ,,Sédtzen 1 bis 4 durch die Worter ,,Sétzen 1 bis 5 ersetzt.
In § 32 werden nach Absatz 1b die folgenden Absitze 1c bis le eingefiigt:

»(1¢) Zentralverwahrer, die nach Artikel 16 Absatz 1 der Verordnung (EU) Nr. 909/2014 zugelassen
sind, bendtigen fiir das Erbringen von Kerndienstleistungen im Sinne des Abschnitts A des Anhangs zur
Verordnung (EU) Nr. 909/2014 und von nichtbankartigen Nebendienstleistungen im Sinne des Abschnitts B
des Anhangs zur Verordnung (EU) Nr. 909/2014 sowie fiir das Betreiben von Bankgeschiften und das Er-
bringen von Finanzdienstleistungen, die zugleich Wertpapierdienstleistungen im Sinne des § 2 Absatz 3 des
Wertpapierhandelsgesetzes sind, keine Erlaubnis nach Absatz 1 Satz 1, soweit das Betreiben dieser Bankge-
schifte oder das Erbringen dieser Finanzdienstleistungen von der Zulassung nach Artikel 16 Absatz 1 der
Verordnung (EU) Nr. 909/2014 umfasst ist.

(1d) Zentralverwahrer im Sinne des Artikels 54 Absatz 3 der Verordnung (EU) Nr. 909/2014, die eine
Erlaubnis nach Absatz 1 Satz 1 zum Betreiben von Bankgeschéften nach § 1 Absatz 1 Satz 2 Nummer 1 und
2 haben, benoétigen fiir das Erbringen von bankartigen Nebendienstleistungen im Sinne des Abschnitts C des
Anhangs zur Verordnung (EU) Nr. 909/2014 keine weitere Erlaubnis nach Absatz 1 Satz 1 fiir das Betreiben
von Bankgeschiften oder das Erbringen von Finanzdienstleistungen, soweit das Erbringen der bankartigen
Nebendienstleistungen von der Genehmigung nach Artikel 54 Absatz 2 der Verordnung (EU) Nr. 909/2014
umfasst ist.

(1e) Benannte Kreditinstitute im Sinne des Artikels 54 Absatz 4 der Verordnung (EU) Nr. 909/2014,
die eine Erlaubnis nach Absatz 1 Satz 1 zum Betreiben von Bankgeschéften nach § 1 Absatz 1 Satz 2 Num-
mer 1 und 2 haben, benétigen fiir das Erbringen von bankartigen Nebendienstleistungen im Sinne des Ab-
schnitts C des Anhangs zur Verordnung (EU) Nr. 909/2014 keine weitere Erlaubnis nach Absatz 1 Satz 1 fiir
das Betreiben von Bankgeschiften oder das Erbringen von Finanzdienstleistungen, soweit das Erbringen der
bankartigen Nebendienstleistungen von der Genehmigung nach Artikel 54 Absatz 2 der Verordnung (EU)
Nr. 909/2014 umfasst ist.*

§ 35 Absatz 2 Nummer 7 wird wie folgt gefasst:

»7. das Institut nachhaltig gegen die Artikel 14, 15, 16 Absatz 1 oder Absatz 2, Artikel 17 Absatz 1, 2,4, 5
oder 8, Artikel 18 Absatz 1 bis 6, Artikel 19 Absatz 1 bis 3, 5 bis 7 oder 11 oder Artikel 20 Absatz 1
der Verordnung (EU) Nr. 596/2014 oder sich auf diese Bestimmungen beziehende Anordnungen der
Bundesanstalt verstoflen hat;*.
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§ 36 wird wie folgt gedndert:
a) Nach Absatz 1a wird folgender Absatz 1b eingefiigt:

»(1b) In den Féllen des Artikels 20 Absatz 1 Buchstabe b bis d oder des Artikels 57 Absatz 1
Buchstabe b bis d der Verordnung (EU) Nr. 909/2014 kann die Bundesanstalt, statt die Zulassung nach
Artikel 20 der Verordnung (EU) Nr. 909/2014 oder die Genehmigung nach Artikel 57 der Verordnung
(EU) Nr. 909/2014 zu entziehen, die Abberufung der verantwortlichen Geschéftsleiter verlangen und
diesen Geschiftsleitern auch die Ausiibung ihrer Tatigkeit bei Instituten in der Rechtsform einer juris-
tischen Person untersagen. Die Bundesanstalt kann eine Abberufung auch dann verlangen, wenn die
Voraussetzungen des Artikels 27 der Verordnung (EU) Nr. 909/2014 nicht gegeben sind.*

b) In Absatz 2 werden nach den Wortern ,,575/2013, der Verordnung (EU) Nr. 648/2012° ein Komma und
die Worter ,,der Verordnung (EU) Nr. 596/2014, der Verordnung (EU) Nr. 909/2014“ sowie nach den
Wortern ,,Durchfithrung der Verordnung (EU) Nr. 648/2012° ein Komma und die Worter ,,der Verord-
nung (EU) Nr. 596/2014 oder der Verordnung (EU) Nr. 909/2014* eingefligt.

Nach § 36 wird folgender § 36a eingefiigt:

»§ 36a
Tatigkeitsverbot fiir natiirliche Personen

(1) In den Fillen des § 35 Absatz 2 Nummer 7 kann die Bundesanstalt auch einer fiir den Verstof3
verantwortlichen natiirlichen Person, die zum Zeitpunkt des Verstof3es nicht Geschéftsleiter ist, voriiberge-
hend fiir einen Zeitraum von bis zu zwei Jahren eine kiinftige Tatigkeit als Geschéftsleiter bei einem Institut
in der Rechtsform einer juristischen Person untersagen. Begeht eine natiirliche Person im Sinne des Satzes 1
in den Fillen des § 35 Absatz 2 Nummer 7 wiederholt schwere VerstoB3e oder verstoBt sie wiederholt gegen
Artikel 14 oder Artikel 15 der Verordnung (EU) Nr. 596/2014, kann ihr die Bundesanstalt eine kiinftige Té-
tigkeit als Geschiftsleiter bei einem Institut in der Rechtsform einer juristischen Person dauerhaft untersagen.
§ 36 Absatz 1 und 2 bleibt unberiihrt.

(2) Inden Féllen des Artikels 20 Absatz 1 Buchstabe b bis d oder des Artikels 57 Absatz 1 Buchstabe
b bis d der Verordnung (EU) Nr. 909/2014 kann die Bundesanstalt auch einer fiir den Versto3 verantwortli-
chen natiirlichen Person, die zum Zeitpunkt des VerstoB3es nicht Geschéftsleiter ist, voriibergehend fiir einen
Zeitraum von bis zu zwei Jahren oder bei wiederholten schweren VerstoBen dauerhaft eine kiinftige Tatigkeit
als Geschiftsleiter in dem Institut untersagen.*

§ 37 Absatz 1 Satz 1 wird wie folgt gefasst:

,»Die Bundesanstalt kann die sofortige Einstellung des Geschiftsbetriebs und die unverziigliche Abwicklung
dieser Geschifte gegeniiber dem Unternehmen und den Mitgliedern seiner Organe anordnen, wenn

1. ohne die nach § 32 erforderliche Erlaubnis Bankgeschéfte betrieben oder Finanzdienstleistungen er-
bracht werden,

2. ohne die nach Artikel 14 der Verordnung (EU) Nr. 648/2012 erforderliche Zulassung als zentrale Ge-
genpartei Clearingdienstleistungen erbracht werden,

3. ohne die nach Artikel 16 Absatz 1 der Verordnung (EU) Nr. 909/2014 erforderliche Zulassung die Ta-
tigkeit als Zentralverwahrer ausgeiibt wird,

4. ohne die nach Artikel 25 Absatz 2 der Verordnung (EU) Nr. 909/2014 erforderliche Anerkennung die
in Abschnitt A des Anhangs zur Verordnung (EU) Nr. 909/2014 genannten Kerndienstleistungen er-
bracht werden oder

5. mnach § 3 verbotene Geschifte betrieben werden.*
§ 44c Absatz 1 Satz 1 wird wie folgt gefasst:

,»Ein Unternehmen, die Mitglieder seiner Organe, seine Beschéftigten sowie andere Unternehmen, die in die
Abwicklung seiner Geschéfte einbezogen sind oder einbezogen waren, haben der Bundesanstalt sowie der
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Deutschen Bundesbank auf Verlangen Auskiinfte iiber alle Geschiftsangelegenheiten zu erteilen und Unter-
lagen vorzulegen, wenn Tatsachen die Annahme rechtfertigen oder feststeht, dass das Unternehmen

1. Bankgeschifte oder Finanzdienstleistungen ohne die nach diesem Gesetz erforderliche Erlaubnis oder
ohne die nach Artikel 14 der Verordnung (EU) Nr. 648/2012 erforderliche Zulassung betreibt oder er-
bringt,

2. die Tatigkeit als Zentralverwahrer ohne die nach Artikel 16 Absatz1 der Verordnung (EU)
Nr. 909/2014 erforderliche Zulassung ausiibt,

3. als Zentralverwahrer die in Abschnitt A des Anhangs zur Verordnung (EU) Nr. 909/2014 genannten
Kerndienstleistungen ohne die nach Artikel 25 Absatz 2 der Verordnung (EU) Nr. 909/2014 erforderli-
che Anerkennung erbringt oder

4. nach § 3 verbotene Geschéfte betreibt.*

In § 49 wird nach der Angabe ,,531“ das Wort ,,und* durch ein Komma ersetzt und werden nach der Angabe
»53n Absatz 1 ein Komma und die Worter ,,der §§ 53p und 53q Absatz 2° eingefiigt.

Nach § 530 werden die folgenden §§ 53p und 53q eingefiigt:

»$§ 53p
Anordnungsbefugnis fiir die Aufsicht nach der Verordnung (EU) Nr. 909/2014

Die Bundesanstalt kann unbeschadet der anderen Bestimmungen dieses Gesetzes gegeniiber einem
Zentralverwahrer im Sinne des Artikels 2 Absatz 1 Nummer 1 der Verordnung (EU) Nr. 909/2014, gegen-
iiber einem benannten Kreditinstitut im Sinne des Artikels 54 Absatz 2 Buchstabe b der Verordnung (EU)
Nr. 909/2014, gegeniiber deren ilibergeordneten Unternehmen sowie gegeniiber Mitgliedern, deren Organe,
deren Beschiftigten und anderen natiirlichen oder juristischen Personen, die deren Geschifte tatsdchlich
kontrollieren oder auf die Tatigkeiten im Sinne des Artikels 30 der Verordnung (EU) Nr. 909/2014 ausgela-
gert worden sind oder die ansonsten der Verordnung (EU) Nr. 909/2014 unterliegen, alle Anordnungen tref-
fen, die geeignet und erforderlich sind, die Finhaltung der Anforderungen der Verordnung (EU)
Nr. 909/2014, der darauf basierenden delegierten Rechtsakte sowie der auf Zentralverwahrer anwendbaren
Bestimmungen dieses Gesetzes sicherzustellen.

§53q
Eigentumsrechte an Zentralverwahrern

(1) Fiir die Unterrichtung der Bundesanstalt und der Deutschen Bundesbank iiber die Entscheidung,
Eigentumsrechte an einem Zentralverwahrer zu iibertragen, zu erwerben oder zu verduflern, der ausschlief3-
lich Dienstleistungen nach den Abschnitten A und B des Anhangs zur Verordnung (EU) Nr. 909/2014 er-
bringt oder der neben solchen Dienstleistungen Bankgeschifte betreibt oder Finanzdienstleistungen erbringt,
die zugleich Wertpapierdienstleistungen im Sinne des § 2 Absatz 3 des Wertpapierhandelsgesetzes sind, gilt
Artikel 27 Absatz 7 der Verordnung (EU) Nr. 909/2014.

(2) Die Bundesanstalt kann dem Erwerber, VerduBerer oder dem Zentralverwahrer die Ausiibung der
Stimmrechte untersagen und anordnen, dass liber die Anteile nur mit ihrer Zustimmung verfiigt werden darf,
wenn

1. die Voraussetzungen einer Untersagungsverfiigung nach Artikel 27 Absatz 8 der Verordnung (EU)
Nr. 909/2014 vorliegen,

2. der Erwerber, VerduB3erer oder Zentralverwahrer seiner Pflicht nach Artikel 27 Absatz 7 und 8 der Ver-
ordnung (EU) Nr. 909/2014 zur vorherigen Unterrichtung der Bundesanstalt und der Deutschen Bun-
desbank nicht nachgekommen ist und diese Unterrichtung innerhalb einer von der Bundesanstalt ge-
setzten Frist nicht nachgeholt hat oder
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3. entgegen einer vollziehbaren Untersagung nach Artikel 27 Absatz 8 der Verordnung (EU) Nr. 909/2014
das Eigentumsrecht erworben oder verduf3ert oder der Anteil des Eigentumsrechts erhdht oder verringert
worden ist.

Im Falle einer Untersagung nach Satz 1 gelten § 2c Absatz 2 Satz 2 bis 9 und § 44b entsprechend.*

19. § 56 wird wie folgt gedndert:

a) Nach Absatz 4e wird folgender Absatz 4f eingefiigt:

H4f) Ordnungswidrig handelt, wer gegen die Verordnung (EU) Nr. 909/2014 des Européischen

Parlaments und des Rates vom 23. Juli 2014 zur Verbesserung der Wertpapierlieferungen und -abrech-
nungen in der Europdischen Union und iiber Zentralverwahrer sowie zur Anderung der Richtlinien
98/26/EG und 2014/65/EU und der Verordnung (EU) Nr. 236/2012 (ABI. L 257 vom 28.8.2014, S. 1)
verstoBt, indem er vorsétzlich oder leichtfertig

1.
2.

10.
11.
12.
13.
14.

15.

16.
17.
18.

19.

entgegen Artikel 16 Absatz 2 nichtbankartige Nebendienstleistungen erbringt,

in seinem Antrag nach Artikel 17 Absatz 1 die nach Artikel 17 Absatz 2 erforderlichen Angaben
nicht, nicht richtig oder nicht vollstindig macht oder in dem Zulassungsverfahren nach Artikel 17
wesentliche Umstdnde gegeniiber der Bundesanstalt verschweigt,

in einem Verfahren, das den Entzug der Zulassung nach Artikel 20 Absatz 1 zum Gegenstand hat,
die fiir die Entscheidung iiber den Entzug der Zulassung erforderlichen Angaben nicht, nicht rich-
tig oder nicht vollstdndig macht oder in dem vorgenannten Verfahren wesentliche Umsténde ge-
geniiber der Bundesanstalt verschweigt,

entgegen Artikel 25 Absatz 2 ohne die erforderliche Anerkennung Kerndienstleistungen erbringt,

entgegen Artikel 25 Absatz 2 ohne die erforderliche Anerkennung eine Zweigniederlassung griin-
det,

entgegen Artikel 26 Absatz 1 unzureichende Instrumente zur Uberwachung von Risiken vorhilt,

entgegen Artikel 26 Absatz 2 die Verantwortlichkeiten der Beschéftigten in Schliisselpositionen
nicht oder nicht richtig festlegt,

entgegen Artikel 26 Absatz 3 Vorkehrungen zur Verhinderung von Interessenkonflikten nicht oder
nicht richtig trifft,

entgegen Artikel 26 Absatz 5 keine geeigneten Verfahren eingerichtet hat, durch die Beschéftigte
potenzielle Verstdfe gegen die Verordnung (EU) Nr. 909/2014 iiber einen dafiir geschaffenen Me-
chanismus intern melden konnen,

entgegen Artikel 26 Absatz 6 Satz 1 Priifungen nicht oder nicht richtig durchfiihrt,

entgegen Artikel 26 Absatz 6 Satz 2 Ergebnisse von Priifungen nicht der Bundesanstalt vorlegt,
entgegen Artikel 26 Absatz 6 Satz 2 Priifungsergebnisse dem Nutzerausschuss vorenthilt,
entgegen Artikel 27 Absatz 3 Verglitungsabreden trifft,

entgegen Artikel 27 Absatz 7 Buchstabe a Eigentumsverhiltnisse nicht, nicht richtig oder nicht
vollstiandig vorlegt oder verdffentlicht,

entgegen Artikel 27 Absatz 7 Buchstabe b die Bundesanstalt nicht, nicht richtig oder nicht voll-
standig tiber die Entscheidung, Eigentumsrechte zu {ibertragen, unterrichtet,

entgegen Artikel 28 Absatz 1 Satz 1 einen dort vorgeschriebenen Nutzerausschuss nicht einrichtet,
entgegen Artikel 28 Absatz 1 Satz 2 Einfluss auf den Nutzerausschuss nimmt,

entgegen Artikel 28 Absatz 2 Satz 2 Regelungen nicht, nicht richtig oder nicht vollstindig verof-
fentlicht,

entgegen Artikel 28 Absatz 5 Satz 1 als Mitglied des Nutzerausschusses die Geheimhaltungs-
pflicht verletzt,
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entgegen Artikel 28 Absatz 6 die Bundesanstalt oder den Nutzerausschuss nicht oder nicht unver-
ziiglich unterrichtet,

entgegen Artikel 29 Absatz 1 eine Aufzeichnung nicht oder nicht mindestens zehn Jahre aufbe-
wahrt,

entgegen Artikel 29 Absatz 2 Aufzeichnungen nicht zur Verfiigung stellt,
entgegen Artikel 30 Absatz 1 oder Absatz 2 Satz 2 Auslagerungsvereinbarungen trifft,

entgegen Artikel 30 Absatz 3 Informationen nicht, nicht richtig oder nicht vollstindig zur Verfii-
gung stellt,

entgegen Artikel 30 Absatz 4 eine Vereinbarung zur Auslagerung von Kerndienstleistungen trifft,
ohne die erforderliche Genehmigung zu besitzen,

entgegen Artikel 32 Absatz 1 nicht eindeutig bestimmte und realistische Ziele aufstellt,

entgegen Artikel 32 Absatz 2 nicht iiber transparente Vorschriften zum Umgang mit Beschwerden
verfligt,

entgegen Artikel 33 Absatz 1 Satz 1 Teilnahmekriterien nicht veroffentlicht,
entgegen Artikel 33 Absatz 2 eine Beschwerde nicht innerhalb eines Monats beantwortet,

entgegen Artikel 34 Absatz 1 geltende Preise und Gebiihren nicht, nicht richtig oder nicht voll-
standig bekanntgibt,

entgegen Artikel 34 Absatz 2 eine Preisliste nicht, nicht richtig oder nicht vollstindig verdffent-
licht,

entgegen Artikel 34 Absatz 6 oder 7 Informationen der Bundesanstalt nicht, nicht richtig oder nicht
vollstidndig vorlegt,

entgegen Artikel 35 nicht die internationalen offenen Kommunikationsverfahren und Normen fiir
den Datenaustausch und Referenzdaten verwendet,

entgegen Artikel 37 Absatz 1 nicht einmal pro Geschéftstag den vollstdndigen Depotkontenab-
gleich vornimmt,

entgegen Artikel 37 Absatz 3 Wertpapierkredite, Sollsalden oder die Schaffung von Wertpapieren
veranlasst oder nicht verhindert,

entgegen Artikel 38 Absatz 1, 2, 3 oder 4 Aufzeichnungen oder Konten nicht, nicht richtig oder
nicht vollsténdig fiihrt,

entgegen Artikel 38 Absatz 7 Wertpapiere ohne ausdriickliche vorherige Zustimmung eines Kun-
den verwendet,

entgegen Artikel 39 Absatz 2, 4, 5, 6 oder 7 ein Wertpapierliefer- oder -abrechnungssystem be-
treibt,

entgegen Artikel 40 Absatz 3 Informationen nicht, nicht richtig oder nicht vollstindig zur Verfii-
gung stellt,

entgegen Artikel 41 Absatz 1 keine wirksamen und eindeutig festgelegten Regeln und Verfahren
einrichtet,

entgegen Artikel 41 Absatz 2 Regeln und Verfahren nicht, nicht richtig oder nicht vollstindig ver-
Offentlicht,

einen Vertrag abschlieB3t, dessen Inhalt gegen Artikel 43 verstoft,

entgegen Artikel 44 keine soliden Management- und Kontrollsysteme und keine soliden IT-Instru-
mente zur Ermittlung, Uberwachung und Steuerung allgemeiner Geschéftsrisiken vorhilt,

entgegen Artikel 45 Absatz 1 keine IT-Instrumente, Kontrollen oder Verfahren vorhilt,
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entgegen Artikel 45 Absatz 3 und 4 keinen vorgeschriebenen Notfallsanierungsplan erstellt oder
ihn nicht oder nicht richtig an gednderte Voraussetzungen anpasst,

entgegen Artikel 46 Absatz 1 finanzielle Vermogenswerte nicht bei Zentralbanken, zugelassenen
Kreditinstituten oder zugelassenen Zentralverwahrern hilt,

entgegen Artikel 46 Absatz 2 keinen sofortigen Zugang zu seinen Vermdgenswerten hat,

entgegen Artikel 46 Absatz 3 seine Finanzmittel nicht ausschlieBlich in Geld oder hochliquiden
Finanzinstrumenten mit minimalem Markt- und Kreditrisiko anlegt,

entgegen Artikel 46 Absatz 5 sein Gesamtrisiko gegeniiber jedem einzelnen zugelassenen Kredit-
institut oder zugelassenen Zentralverwahrer, bei dem er seine finanziellen Vermogenswerte hélt,
nicht innerhalb akzeptabler Konzentrationsgrenzen hilt,

entgegen Artikel 47 Absatz 1 die darin vorgeschriebenen Eigenkapitalanforderungen nachhaltig
verletzt,

entgegen Artikel 47 Absatz 2 Satz 1 und 2 einen dort vorgeschriebenen Kapitalplan nicht vorhilt,

entgegen Artikel 47 Absatz 2 Satz 3 der Bundesanstalt die erfolgte Aktualisierung des Kapital-
plans nicht, nicht vollsténdig oder nicht richtig mitteilt,

entgegen Artikel 48 Absatz 2 eine Zentralverwahrer-Verbindung ohne eine erforderliche Geneh-
migung oder Anzeige einrichtet,

entgegen Artikel 48 Absatz 4 die Riickiibertragung von Wertpapieren veranlasst,

entgegen Artikel 48 Absatz 5 geeignete Mallnahmen zur Minderung zusitzlicher Risiken nicht
oder nicht richtig trifft,

entgegen Artikel 48 Absatz 7 eine Zentralverwahrer-Verbindung betreibt, die keine Abwicklung
»Lieferung gegen Zahlung™ ermdglicht,

entgegen Artikel 49 Absatz 3 einem antragstellenden Emittenten nicht innerhalb von drei Monaten
eine Antwort zukommen lasst,

entgegen Artikel 50 einem anderen Zentralverwahrer den Zugang iiber eine Stand-Verbindung
verwehrt,

entgegen Artikel 51 Absatz 1 den Antrag eines Zentralverwahrers auf eine kundenspezifische Ver-
bindung ablehnt,

entgegen Artikel 52 Absatz 1 einem antragstellenden Zentralverwahrer nicht innerhalb von drei
Monaten eine Antwort zukommen lasst,

entgegen Artikel 52 Absatz 2 den Zugang verweigert,

entgegen Artikel 53 Absatz 1 Unterabsatz 1 einem Zentralverwahrer Transaktionsdaten nicht,
nicht vollstindig oder nicht rechtzeitig zur Verfiigung stellt,

entgegen Artikel 53 Absatz 1 Unterabsatz 2 und Absatz 3 einer zentralen Gegenpartei oder einem
Handelsplatz nicht in geeigneter Weise Zugang zu seinem Wertpapierliefer- oder -abrechnungs-
system gewéhrt,

entgegen Artikel 53 Absatz 2 einer antragstellenden Partei nicht binnen drei Monaten antwortet,
entgegen Artikel 54 Absatz 1 bankartige Nebendienstleistungen erbringt,

entgegen Artikel 54 Absatz 4 bankartige Nebendienstleistungen fiir einen Zentralverwahrer er-
bringt,

in dem Antrag auf Genehmigung nach Artikel 55 Absatz 1 die nach Artikel 55 Absatz 2 erforder-
lichen Angaben nicht, nicht richtig oder nicht vollstdndig macht oder in dem vorgenannten Geneh-
migungsverfahren wesentliche Umsténde verschweigt,
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68. im Verfahren zum Entzug der Genehmigung nach Artikel 57 Absatz 1 die fiir die Entscheidung
iiber den Entzug der Genehmigung erforderlichen Angaben nicht, nicht richtig oder nicht vollstén-
dig macht oder wesentliche Angaben verschweigt,

69. entgegen Artikel 59 Absatz 3 dort genannte besondere aufsichtsrechtliche Anforderungen in Be-
zug auf Kreditrisiken nicht erfiillt oder

70. entgegen Artikel 59 Absatz 4 dort genannte besondere aufsichtsrechtliche Anforderungen in Be-
zug auf Liquiditétsrisiken nicht erfiillt.

In Absatz 6 Nummer 1 werden die Worter ,,des Absatzes 5 durch die Worter ,,der Absétze 4f und 5¢
ersetzt.

Nach Absatz 6 werden die folgenden Absétze 6a bis 6d eingefiigt:

»(6a) Gegeniiber einer juristischen Person oder einer Personenvereinigung kann in den Féllen des
Absatzes 4f {iber Absatz 6 hinaus eine hohere Geldbufle verhidngt werden; diese darf den hoheren der
folgenden Betrédge nicht libersteigen:

1. zwanzig Millionen Euro oder

2. 10 Prozent des Gesamtumsatzes, den die juristische Person oder Personenvereinigung im der Be-
hordenentscheidung vorangegangenen Geschéftsjahr erzielt hat.

(6b) Uber die in den Absitzen 6 und 6a genannten Betriige hinaus kann die Ordnungswidrigkeit
in den Fillen des Absatzes 4f mit einer GeldbuB3e bis zum Zweifachen des aus dem VerstoB3 gezogenen
wirtschaftlichen Vorteils geahndet werden. Der wirtschaftliche Vorteil umfasst erzielte Gewinne und
vermiedene Verluste und kann geschétzt werden.

(6¢) Gesamtumsatz im Sinne des Absatzes 6a Nummer 2 ist

1. im Falle von Kreditinstituten, Zahlungsinstituten und Finanzdienstleistungsinstituten im Sinne des
§ 340 des Handelsgesetzbuchs der sich aus dem auf das Institut anwendbaren nationalen Recht im
Einklang mit Artikel 27 Nummer 1, 3, 4, 6 und 7 oder Artikel 28 Nummer B1, B2, B3, B4 und B7
der Richtlinie 86/635/EWG des Rates vom 8. Dezember 1986 iiber den Jahresabschluss und den
konsolidierten Abschluss von Banken und anderen Finanzinstituten (ABI. L 372 vom 31.12.1986,
S. 1; L 316 vom 23.11.1988, S. 51), die zuletzt durch die Richtlinie 2006/46/EG (ABL. L 224 vom
16.8.2006, S. 1) gedndert worden ist, ergebende Gesamtbetrag, abziiglich der Umsatzsteuer und
sonstiger direkt auf diese Ertrdge erhobener Steuern,

2. im Falle von Versicherungsunternehmen der sich aus dem auf das Versicherungsunternehmen an-
wendbaren nationalen Recht im Einklang mit Artikel 63 der Richtlinie 91/674/EWG des Rates
vom 19. Dezember 1991 iiber den Jahresabschluss und den konsolidierten Abschluss von Versi-
cherungsunternehmen (ABIl. L 374 vom 31.12.1991, S.7), die zuletzt durch die Richtlinie
2006/46/EG (ABL. L 224 vom 16.8.2006, S. 1) gedndert worden ist, ergebende Gesamtbetrag, ab-
ziiglich der Umsatzsteuer und sonstiger direkt auf diese Ertrdge erhobener Steuern,

3. im Ubrigen der Betrag der Nettoumsitze nach MaBgabe des auf das Unternehmen anwendbaren
nationalen Rechts im Einklang mit Artikel 2 Nummer 5 der Richtlinie 2013/34/EU des Européi-
schen Parlaments und des Rates vom 26. Juni 2013 iiber den Jahresabschluss, den konsolidierten
Abschluss und damit verbundene Berichte von Unternehmen bestimmter Rechtsformen und zur
Anderung der Richtlinie 2006/43/EG des Europiischen Parlaments und des Rates und zur Aufhe-
bung der Richtlinien 78/660/EWG und 83/349/EWG des Rates (ABI. L 182 vom 29.6.2013, S. 19;
L 369 vom 24.12.2014, S. 79), die zuletzt durch die Richtlinie 2014/102/EU (ABI. L 334 vom
21.11.2014, S. 86) gedndert worden ist.

Handelt es sich bei der juristischen Person oder der Personenvereinigung um das Mutterunternehmen
oder um eine Tochtergesellschaft, so ist anstelle des Gesamtumsatzes der juristischen Person oder der
Personenvereinigung der jeweilige Gesamtbetrag in dem Konzernabschluss des Mutterunternehmens
maBgeblich, der fiir den groBten Kreis von Unternehmen aufgestellt wird. Wird der Konzernabschluss
fiir den groften Kreis von Unternehmen nicht nach den in Satz 1 genannten Vorschriften aufgestellt, ist
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der Gesamtumsatz nach Mafigabe der den in Satz 1 Nummer 1 bis 3 vergleichbaren Posten des Kon-
zernabschlusses zu ermitteln. Ist ein Jahresabschluss oder Konzernabschluss fiir das mafgebliche Ge-
schiftsjahr nicht verfiigbar, ist der Jahres- oder Konzernabschluss fiir das unmittelbar vorangegangene
Geschiftsjahr mafgeblich; ist auch dieser nicht verfiigbar, kann der Gesamtumsatz geschétzt werden.

(6d) § 17 Absatz 2 des Gesetzes liber Ordnungswidrigkeiten ist nicht anzuwenden bei Verstofen
gegen Gebote und Verbote, die in Absatz 6a in Bezug genommen werden. § 30 des Gesetzes liber Ord-
nungswidrigkeiten gilt auch fiir juristische Personen oder fiir Personenvereinigungen, die iiber eine
Zweigniederlassung oder im Wege des grenziiberschreitenden Dienstleistungsverkehrs im Inland titig
sind. Die Verfolgung der Ordnungswidrigkeiten nach Absatz 4f verjéhrt in drei Jahren.*

20. Nach § 60b wird folgender § 60c eingefiigt:

»§ 60c

Bekanntmachung von Mallnahmen und Sanktionen wegen Verstoen gegen die Verordnung (EU)
Nr. 909/2014

(1) Die Bundesanstalt macht Entscheidungen iiber MaBnahmen und Sanktionen, die wegen Verstdfen
gegen die Verordnung (EU) Nr. 909/2014 oder darauf basierende delegierte Rechtsakte erlassen wurden, auf
ihrer Internetseite unverziiglich nach Unterrichtung der natiirlichen oder juristischen Person, gegen die die
Mafinahme oder Sanktion verhidngt wurde, bekannt.

(2) In der Bekanntmachung benennt die Bundesanstalt die Vorschrift, gegen die verstolen wurde, und
die flir den Verstofl verantwortliche natiirliche oder juristische Person oder Personenvereinigung.

(3) Ist die Bekanntmachung der Identitét einer von der Entscheidung betroffenen juristischen Person
oder der personenbezogenen Daten einer natiirlichen Person unverhéltnisméBig oder wiirde die Bekanntma-
chung laufende Ermittlungen oder die Stabilitit der Finanzmairkte gefdhrden, so

1. schiebt die Bundesanstalt die Bekanntmachung der Entscheidung auf, bis die Griinde fiir das Aufschie-
ben weggefallen sind,

2.  macht die Bundesanstalt die Entscheidung ohne Nennung der Identitidt oder der personenbezogenen
Daten bekannt, wenn hierdurch ein wirksamer Schutz der Identitét oder der betreffenden personenbe-
zogenen Daten gewéhrleistet ist oder

3. macht die Bundesanstalt die Entscheidung nicht bekannt, wenn eine Bekanntmachung geméaf den Num-
mern 1 und 2 nicht ausreichend wire, um sicherzustellen, dass

a) die Stabilitdt der Finanzmaérkte nicht gefdhrdet wird oder
b) die VerhiltnismiBigkeit der Bekanntmachung gewahrt bleibt.

(4) Bei nicht bestands- oder nicht rechtskriftigen Entscheidungen fiigt die Bundesanstalt einen ent-
sprechenden Hinweis hinzu. Wird gegen die bekanntzumachende Entscheidung ein Rechtsbehelf eingelegt,
so erginzt die Bundesanstalt die Bekanntmachung unverziiglich um einen Hinweis auf den Rechtsbehelf
sowie um alle weiteren Informationen iiber das Ergebnis des Rechtsbehelfsverfahrens.

(5) Eine Bekanntmachung nach Absatz 1 ist fliinf Jahre nach ihrer Bekanntmachung zu 16schen. Ab-
weichend von Satz 1 sind personenbezogene Daten zu 16schen, sobald ihre Bekanntmachung nicht mehr
erforderlich ist.
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Nach § 64u wird folgender § 64v eingefiigt:

»S 64v
Ubergangsvorschriften zum Ersten Finanzmarktnovellierungsgesetz

(1) Die Tatigkeit als Zentralverwahrer kann auf Grund einer Erlaubnis fiir das Depotgeschéft nach § 1
Absatz 1 Satz 2 Nummer 5 bis zur Bestandskraft der Entscheidung liber den Antrag auf Zulassung als Zent-
ralverwahrer nach Artikel 17 Absatz 1 der Verordnung (EU) Nr. 909/2014 fortgefiihrt werden. § 2 Absatz 9e
und 9f sowie § 29 Absatz 1b sind bis dahin nicht anzuwenden.

(2) Ein Zentralverwahrer, der am ... [einfligen: Datum des Inkrafttretens dieses Gesetzes gemall Ar-
tikel 16] eine Erlaubnis nach § 1 Absatz 1 Satz2 Nummer 1 oder Nummer 2 besitzt, kann die Erbringung
von dadurch erlaubten Bankdienstleistungen bis zur Bestandskraft der Entscheidung iiber den Antrag auf
Genehmigung nach Artikel 55 Absatz 1 der Verordnung (EU) Nr. 909/2014 fortfiihren. § 2 Absatz 9¢ und
9f sowie § 29 Absatz 1b sind bis dahin nicht anzuwenden.*

Artikel 4
Weitere Anderung des Kreditwesengesetzes

Das Kreditwesengesetz in der Fassung der Bekanntmachung vom 9. September 1998 (BGBL. I S. 2776), das

zuletzt durch Artikel 3 dieses Gesetzes gedndert worden ist, wird wie folgt gedndert:

1.

In der Inhaltsiibersicht wird die Angabe zu § 47 wie folgt gefasst:
»$ 47  Anordnungsbefugnis nach der Verordnung (EU) Nr. 1286/2014.

In § 2 Absatz 6 Satz 1 Nummer 8 werden im Wortlaut nach Buchstabe ¢ nach den Woértern ,,oder auf Ver-
mogensanlagen im Sinne des § 1 Absatz 2 des Vermogensanlagengesetzes™ ein Komma und die Worter ,,die
erstmals O0ffentlich angeboten werden,* eingefiigt.

In § 6 wird nach Absatz 1¢ folgender Absatz 1d eingefiigt:

»(1d) Die Bundesanstalt ist die nach diesem Gesetz zustéindige Behorde im Sinne der Verordnung (EU)
Nr. 1286/2014 des Europdischen Parlaments und des Rates vom 26. November 2014 iiber Basisinformati-
onsblitter fiir verpackte Anlageprodukte fiir Kleinanleger und Versicherungsanlageprodukte (PRIIP) (ABI.
L 352 vom 9.12.2014, S. 1; L 358 vom 13.12.2014, S. 50) in der jeweils geltenden Fassung fiir Institute, die
PRIP im Sinne des Artikels 4 Nummer 1 dieser Verordnung herstellen, verkaufen oder {iber diese beraten,
sofern es sich bei diesen PRIP zugleich um strukturierte Einlagen im Sinne des § 2 Absatz 15 des Wertpa-
pierhandelsgesetzes handelt.*

In § 25a Absatz 1 Satz 6 Nummer 3 werden die Worter ,,oder die Verordnung (EU) Nr. 596/2014* durch die
Worter ,,, die Verordnung (EU) Nr. 596/2014 oder die Verordnung (EU) Nr. 1286/2014* ersetzt.

§ 47 wird wie folgt gefasst:

»§ 47
Anordnungsbefugnis nach der Verordnung (EU) Nr. 1286/2014

Verstofit ein Institut, das iiber ein PRIIP im Sinne des Artikels 4 Nummer 3 der Verordnung (EU)
Nr. 1286/2014 berit oder es verkauft oder das Hersteller von PRIIP im Sinne des Artikels 4 Nummer 4 der
Verordnung (EU) Nr. 1286/2014 ist, gegen die Anforderungen von Artikel 5 Absatz 1, der Artikel 6, 7, 8
Absatz 1 bis 3, der Artikel 9, 10 Absatz 1, von Artikel 13 Absatz 1, 3 oder 4, der Artikel 14 oder 19 dieser
Verordnung sowie der auf Grundlage der Artikel 8, 10 und 13 dieser Verordnung erlassenen technischen
Regulierungsstandards, kann die Bundesanstalt gegeniiber dem Institut Anordnungen treffen, die geeignet
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und erforderlich sind, um sicherzustellen, dass die Anforderungen eingehalten werden und um eine nicht den
Grundsitzen der Verordnung entsprechende Information der Privatanleger zu verhindern. Die Bundesanstalt
kann insbesondere

1.
2.

die Vermarktung, den Vertrieb oder den Verkauf des PRIIP voriibergehend oder dauerhaft untersagen,

die Bereitstellung eines Basisinformationsblattes untersagen, das nicht den Anforderungen der Artikel 6
bis 8 oder 10 der Verordnung (EU) Nr. 1286/2014 geniigt,

den Hersteller von PRIIP verpflichten, eine neue Fassung des Basisinformationsblattes zur verdffentli-
chen, sofern die veroffentlichte Fassung nicht den Anforderungen der Artikel 6 bis 8 oder 10 der Ver-
ordnung (EU) Nr. 1286/2014 geniigt, und

auf ihrer Internetseite eine Warnung unter Nennung des verantwortlichen Instituts sowie der Art des
Verstofles veroffentlichen; § 60c Absatz 3 und 5 gilt entsprechend.*

§ 56 wird wie folgt gedndert:

a)

Nach Absatz 4f wird folgender Absatz 4g eingefiigt:

»(4g) Ordnungswidrig handelt, wer gegen die Verordnung (EU) Nr. 1286/2014 des Europédischen
Parlaments und des Rates vom 26. November 2014 iiber Basisinformationsblétter fiir verpackte Anla-
geprodukte fiir Kleinanleger und Versicherungsanlageprodukte (PRIIP) (ABIL. L 352 vom 9.12.2014,
S. 1; L 358 vom 13.12.2014, S. 50) verstofit, indem er vorsétzlich oder leichtfertig

1. entgegen
a) Artikel 5 Absatz 1,
b) Artikel 5 Absatz 1 in Verbindung mit Artikel 6,
c) Artikel 5 Absatz 1 in Verbindung mit Artikel 7 Absatz 2 oder
d) Artikel 5 Absatz 1 in Verbindung mit Artikel 8 Absatz 1 bis 3

ein Basisinformationsblatt nicht, nicht richtig, nicht vollstdndig, nicht rechtzeitig oder nicht in der
vorgeschriebenen Weise abfasst oder verdffentlicht,

2. entgegen Artikel 5 Absatz 1 in Verbindung mit Artikel 7 Absatz 1 ein Basisinformationsblatt nicht
in der vorgeschriebenen Weise abfasst oder iibersetzt,

3. entgegen Artikel 10 Absatz 1 Satz 1 ein Basisinformationsblatt nicht oder nicht rechtzeitig {iber-
priift,

4. entgegen Artikel 10 Absatz 1 Satz 1 ein Basisinformationsblatt nicht oder nicht vollstidndig tiber-
arbeitet,

5. entgegen Artikel 10 Absatz 1 Satz 2 ein Basisinformationsblatt nicht od