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Finanzinstrumente

KAPITEL 1 Zielsetzung

1.1

Zielsetzung dieses Standards ist die Festlegung von Rechnungslegungsgrundsitzen fiir finanzielle Vermagens-
werte und finanzielle Verbindlichkeiten, die den Abschlussadressaten relevante und niitzliche Informationen fiir
ihre Einschitzung beziiglich der Hohe, des Zeitpunkts und der Unsicherheit der kiinftigen Zahlungsstrome
eines Unternchmens liefern.

KAPITEL 2 Anwendungsbereich

2.1

Dieser Standard ist von allen Unternehmen auf alle Arten von Finanzinstrumenten anzuwenden.
Davon ausgenommen sind:

a) Anteile an Tochterunternehmen, assoziierten Unternehmen und Gemeinschaftsunternehmen, die
nach IFRS 10 Konzernabschliisse, IAS 27 Einzelabschliisse oder IAS 28 Beteiligungen an assoziierten
Unternehmen und Gemeinschaftsunternehmen bilanziert werden. In einigen Fillen muss oder darf
ein Unternehmen jedoch nach IFRS 10, IAS 27 oder IAS 28 einen Anteil an einem Tochterunter-
nehmen, einem assoziierten Unternehmen oder einem Gemeinschaftsunternehmen nach allen
oder einem Teil der Vorschriften des vorliegenden Standards bilanzieren. Ebenfalls anzuwenden
ist er auf Derivate auf einen Anteil an einem Tochterunternehmen, einem assoziierten Unterneh-
men oder einem Gemeinschaftsunternehmen, sofern das Derivat nicht der Definition eines Eigen-
kapitalinstruments des Unternehmens in IAS 32 Finanzinstrumente: Darstellung entspricht.

£

Rechte und Verpflichtungen aus Leasingverhiltnissen, fiir die IFRS 16 Leasingverhiltnisse gilt.
Allerdings unterliegen

i) Forderungen aus Finanzierungsleasingverhiltnissen (d.h. Nettoinvestitionen in ein Finanzie-
rungsleasingverhiltnis) und Forderungen aus Operating-Leasingverhiltnissen, die vom Leasing-
geber angesetzt wurden, den im vorliegenden Standard enthaltenen Ausbuchungs- und Wert-
minderungsvorschriften,

ii) Leasingverbindlichkeiten, die vom Leasingnehmer angesetzt wurden, den in Paragraph 3.3.1
des vorliegenden Standards enthaltenen Ausbuchungsvorschriften, und

iii) in Leasingverhiltnisse eingebettete Derivate den im vorliegenden Standard enthaltenen Vor-
schriften fiir eingebettete Derivate.

C

~

Rechte und Verpflichtungen eines Arbeitgebers aus Altersversorgungsplinen, fiir die IAS 19 Leis-
tungen an Arbeitnehmer gilt.

&

Finanzinstrumente, die von dem Unternehmen emittiert wurden und der Definition eines Eigen-
kapitalinstruments in IAS 32 entsprechen (einschlieflich Optionen und Optionsscheinen) oder die
gemif$ den Paragraphen 16A und 16B oder 16C und 16D von IAS 32 als Eigenkapitalinstrumente
einzustufen sind. Der Inhaber solcher Eigenkapitalinstrumente hat den vorliegenden Standard

jedoch auf diese Instrumente anzuwenden, es sei denn, es liegt der unter (a) genannte Ausnahme-
fall vor.

o
-

Rechte und Verpflichtungen aus einem Versicherungsvertrag im Sinne von IFRS 17 Versicherungs-
vertrige oder aus einem unter IFRS 17 fallenden Kapitalanlagevertrag mit ermessensabhingiger
Uberschussbeteiligung. Allerdings gilt dieser Standard fiir

i) Derivate, die in einen unter IFRS 17 fallenden Vertrag eingebettet sind, wenn diese Derivate
nicht selbst unter IFRS 17 fallende Vertrige sind.
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ii) Kapitalanlagekomponenten, die von unter IFRS 17 fallenden Vertrigen abgetrennt sind, wenn
IFRS 17 eine solche Abtrennung vorschreibt, es sei denn, bei der abgetrennten Kapitalanlage-
komponente handelt es sich um einen unter IFRS 17 fallenden Kapitalanlagevertrag mit er-
messensabhiingiger Uberschussbeteiligung.

iii) die Rechte und Verpflichtungen eines Versicherers aus Versicherungsvertrigen, die die De-
finition einer finanziellen Garantie erfiillen. Hat ein Finanzgarantiegeber jedoch zuvor aus-
driicklich erklirt, dass er solche Vertrige als Versicherungsvertriige betrachtet, und hat er sie
nach den fiir Versicherungsvertrige geltenden Vorschriften bilanziert, so kann er auf diese
finanziellen Garantien entweder diesen Standard oder IFRS 17 anwenden (siche Paragra-
phen B2.5-B2.6). Der Garantiegeber kann die Wahl fiir jeden Vertrag einzeln treffen, aber
die fiir den jeweiligen Vertrag getroffene Wahl ist unwiderruflich.

iv) die Rechte und Verpflichtungen eines Unternehmens, bei denen es sich um Finanzinstrumente
handelt, die aus Kreditkartenvertrigen oder dhnlichen Vertrigen entstehen, die Kredit- oder
Zahlungsmoglichkeiten bieten, die ein Unternehmen ausgibt und die die Definition eines
Versicherungsvertrags erfiillen, die aber nach Paragraph 7(h) von IFRS 17 vom Anwendungs-
bereich des IFRS 17 ausgeschlossen sind. Wenn der Versicherungsschutz jedoch eine vertrag-
liche Bedingung eines solchen Finanzinstruments ist, dann hat das Unternehmen diese Kom-
ponente abzutrennen und sie nach IFRS 17 zu bilanzieren (sieche Paragraph 7(h) von IFRS 17).

v) Die Rechte und Verpflichtungen eines Unternehmens, bei denen es sich um Finanzinstrumente
handelt, die aus Versicherungsvertrigen entstehen, die ein Unternehmen ausgibt, die den
Schadenersatz im Versicherungsfall auf den Betrag begrenzen, der ansonsten erforderlich
wire, um die durch den Vertrag begriindete Verpflichtung des Versicherungsnehmers zu
erfiillen, wenn das Unternehmen das Wahlrecht ausiibt, gemidf8 Paragraph 8A von IFRS 17
auf solche Vertrige IFRS 9 statt IFRS 17 anzuwenden.

f) alle Termingeschifte, die zwischen einem Erwerber und einem verkaufenden Anteilseigner im
Hinblick darauf geschlossen werden, ein zu erwerbendes Unternehmen zu erwerben oder zu
veriuflern, die zu einem kiinftigen Erwerbszeitpunkt zu einem unter IFRS 3 Unternehmenszusam-
menschliisse fallenden Unternehmenszusammenschluss fiihren werden. Die Laufzeit des Termin-
geschifts sollte einen angemessenen Zeitraum, der in der Regel fiir die erforderlichen Genehmi-
gungen und die Durchfithrung der Transaktion notwendig ist, nicht iiberschreiten.

g) Kreditzusagen, bei denen es sich nicht um die in Paragraph 2.3 beschriebenen Zusagen handelt.
Auf Kreditzusagen, die nicht anderweitig unter diesen Standard fallen, hat der Emittent jedoch die
im vorliegenden Standard enthaltenen Wertminderungsvorschriften anzuwenden. Ferner unter-
liegen alle Kreditzusagen den im vorliegenden Standard enthaltenen Ausbuchungsvorschriften.

h

=

Finanzinstrumente, Vertrige und Verpflichtungen im Zusammenhang mit anteilsbasierten Ver-
giitungen, fiir die IFRS 2 Anteilsbasierte Vergiitung gilt. Davon ausgenommen sind die unter die
Paragraphen 2.4-2.7 dieses Standards fallenden Vertrige, fiir die dieser Standard somit gilt.

i) Anspriiche auf Zahlungen zur Erstattung von Ausgaben, zu denen das Unternehmen verpflichtet
ist, um eine Verbindlichkeit zu begleichen, die es gemifd IAS 37 Riickstellungen, Eventualverbind-
lichkeiten und Eventualforderungen als Riickstellung ansetzt oder fiir die es in einer friitheren
Periode gemifd IAS 37 eine Riickstellung angesetzt hat.

j) unter IFRS 15 Erlose aus Vertrigen mit Kunden fallende Rechte und Verpflichtungen, bei denen es
sich um Finanzinstrumente handelt. Davon ausgenommen sind jene, die nach IFRS 15 gemif} dem
vorliegenden Standard bilanziert werden.
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2.2 Die im vorliegenden Standard enthaltenen Wertminderungsvorschriften sind auf jene Rechte an-
zuwenden, die nach IFRS 15 zwecks Erfassung von Wertminderungsaufwendungen und -ertrigen
gemifl dem vorliegenden Standard bilanziert werden.

23 In den Anwendungsbereich dieses Standards fallen folgende Kreditzusagen:

a) Kreditzusagen, die das Unternehmen als finanzielle Verbindlichkeiten designiert, die erfolgswirk-
sam zum beizulegenden Zeitwert bewertet werden (sieche Paragraph 4.2.2). Ein Unternehmen, das
die aus seinen Kreditzusagen resultierenden Vermogenswerte in der Vergangenheit fiir gewohn-
lich kurz nach der Ausreichung verkauft hat, hat diesen Standard auf all seine Kreditzusagen
derselben Gruppe anzuwenden.

b) Kreditzusagen, die durch einen Nettoausgleich in bar oder durch Lieferung oder Emission eines
anderen Finanzinstruments erfiillt werden konnen. Bei diesen Kreditzusagen handelt es sich um
Derivate. Eine Kreditzusage gilt nicht allein aufgrund der Tatsache, dass das Darlehen in Tranchen
ausgezahlt wird (beispielsweise ein Hypothekenkredit, der gemif§ dem Baufortschritt in Tranchen
ausgezahlt wird), als im Wege eines Nettoausgleichs erfiillt.

c) Zusagen, einen Kredit unter dem Marktzinssatz zur Verfiigung zu stellen (siehe Paragraph 4.2.1

(d)).

24 Dieser Standard ist auf Vertrige iiber den Kauf oder Verkauf eines nichtfinanziellen Postens an-
zuwenden, die durch einen Nettoausgleich in bar oder anderen Finanzinstrumenten oder durch den
Tausch von Finanzinstrumenten, so als handle es sich bei den Vertrigen um Finanzinstrumente,
erfiillt werden kénnen. Davon ausgenommen sind Vertrige, die zwecks Empfang oder Lieferung
nichtfinanzieller Posten gemif8 dem erwarteten Einkaufs-, Verkaufs- oder Nutzungsbedarf des Unter-
nehmens geschlossen wurden und in diesem Sinne weiter gehalten werden. Anzuwenden ist dieser
Standard allerdings auf Vertrige, die ein Unternehmen gemif Paragraph 2.5 als erfolgswirksam zum
beizulegenden Zeitwert bewertet designiert.

2.5 Vertrige iiber den Kauf oder Verkauf eines nichtfinanziellen Postens, die durch einen Nettoausgleich
in bar oder anderen Finanzinstrumenten oder durch den Tausch von Finanzinstrumenten, so als
handle es sich bei den Vertrigen um Finanzinstrumente, erfiillt werden konnen, konnen unwider-
ruflich als erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet designiert werden, selbst wenn sie
zwecks Empfang oder Lieferung nichtfinanzieller Posten gemif} dem erwarteten Einkaufs-, Verkaufs-
oder Nutzungsbedarf des Unternehmens geschlossen wurden. Diese Designation ist nur bei Vertrags-
beginn und nur dann moglich, wenn Inkongruenzen beim Ansatz (zuweilen als ,Rechnungslegungs-
anomalie“ bezeichnet) beseitigt oder signifikant verringert werden, die ansonsten ohne Ansatz dieses
Vertrags entstehen wiirden, da dieser vom Anwendungsbereich des vorliegenden Standards aus-
genommen ist (sieche Paragraph 2.4).

2.6 Die Abwicklung eines Vertrags tiber den Kauf oder Verkauf eines nichtfinanziellen Postens durch Netto-
ausgleich in bar oder in anderen Finanzinstrumenten oder den Tausch von Finanzinstrumenten kann unter
unterschiedlichen Rahmenbedingungen erfolgen, folgende zahlen:

a) die Vertragsbedingungen gestatten es jedem Kontrahenten, den Vertrag durch Nettoausgleich in bar oder
einem anderen Finanzinstrument bzw. durch Tausch von Finanzinstrumenten abzuwickeln,

b) die Moglichkeit zu einem Nettoausgleich in bar oder einem anderen Finanzinstrument bzw. durch Tausch
von Finanzinstrumenten ist zwar nicht explizit in den Vertragsbedingungen vorgesehen, doch erfullt das
Unternehmen ahnliche Vertrige fiir gewohnlich durch Nettoausgleich in bar oder einem anderen Finanz-
instrument bzw. durch Tausch von Finanzinstrumenten (sei es durch Abschluss gegenldufiger Vertrige mit
der Vertragspartei oder durch Verkauf des Vertrags vor dessen Ausiibung oder Verfall),

¢) bei dhnlichen Vertrigen nimmt das Unternechmen den Vertragsgegenstand fiir gewohnlich an und ver-
dufert ihn kurz nach der Anlieferung wieder, um Gewinne aus kurzfristigen Preisschwankungen oder
Hindlermargen zu erzielen, und
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d) der nichtfinanzielle Posten, der Gegenstand des Vertrags ist, kann jederzeit in Zahlungsmitte] umgewan-
delt werden.

Ein Vertrag, auf den (b) oder (c) zutrifft, wird nicht zwecks Empfang oder Lieferung nichtfinanzieller Posten
gemdfl dem erwarteten Einkaufs-, Verkaufs- oder Nutzungsbedarf des Unternehmens geschlossen und fillt
somit in den Anwendungsbereich dieses Standards. Andere Vertrige, auf die Paragraph 2.4 zutrifft, werden
im Hinblick darauf gepriift, ob sie zwecks Empfang oder Lieferung nichtfinanzieller Posten gemifs dem
erwarteten Einkaufs-, Verkaufs- oder Nutzungsbedarf des Unternehmens geschlossen wurden sowie weiterhin
zu diesem Zweck gehalten werden und somit in den Anwendungsbereich dieses Standards fallen.

2.7 Eine geschriebene Option auf den Kauf oder Verkauf eines nichtfinanziellen Postens, der durch Nettoaus-
gleich in bar oder anderen Finanzinstrumenten bzw. durch Tausch von Finanzinstrumenten gemdifS Para-
graph 2.6(a) oder 2.6(d) erfiillt werden kann, fillt in den Anwendungsbereich dieses Standards. Solch ein
Vertrag kann nicht zwecks Empfang oder Verkauf eines nichtfinanziellen Postens gemifs dem erwarteten
Einkaufs-, Verkaufs- oder Nutzungsbedarf des Unternehmens geschlossen werden.

KAPITEL 3 Ansatz und Ausbuchung
3.1 ERSTMALIGER ANSATZ

3.1.1 Ein Unternehmen hat einen finanziellen Vermdgenswert oder eine finanzielle Verbindlichkeit dann
und nur dann in seiner Bilanz anzusetzen, wenn es Vertragspartei des Finanzinstruments wird (siche
Paragraphen B3.1.1 und B3.1.2). Beim erstmaligen Ansatz stuft ein Unternehmen einen finanziellen
Vermogenswert nach den Vorschriften der Paragraphen 4.1.1-4.1.5 ein und bewertet ihn gemif$ den
Paragraphen 5.1.1-5.1.3. Beim erstmaligen Ansatz stuft ein Unternehmen eine finanzielle Verbind-
lichkeit nach den Vorschriften der Paragraphen 4.2.1 und 4.2.2 ein und bewertet sie gemif Para-
graph 5.1.1.

Marktiiblicher Kauf oder Verkauf finanzieller Vermégenswerte

3.1.2 Ein marktiiblicher Kauf oder Verkauf finanzieller Vermogenswerte ist entweder zum Handels- oder
zum Erfiillungstag anzusetzen bzw. auszubuchen (sieche Paragraphen B3.1.3-B3.1.6).

3.2 AUSBUCHUNG FINANZIELLER VERMOGENSWERTE

3.2.1 Bei Konzernabschliissen werden die Paragraphen 3.2.2-3.2.9, B3.1.1, B3.1.2 und B3.2.1-B3.2.17 auf Kon-
zernebene angewandt. Ein Unternechmen konsolidiert folglich zuerst alle Tochterunternehmen gemaf IFRS 10
und wendet auf den daraus resultierenden Konzern dann diese Paragraphen an.

3.2.2 Vor Beurteilung der Frage, ob und in welcher Hohe gemif8 den Paragraphen 3.2.3-3.2.9 eine Aus-
buchung zulissig ist, bestimmt ein Unternehmen, ob diese Paragraphen auf einen Teil des finanziel-
len Vermodgenswerts (oder einen Teil einer Gruppe dhnlicher finanzieller Vermdgenswerte) oder auf
einen finanziellen Vermdgenswert (oder eine Gruppe ihnlicher finanzieller Vermdgenswerte) in
seiner Gesamtheit anzuwenden ist, und verfihrt dabei wie folgt:

a) Die Paragraphen 3.2.3-3.2.9 sind nur dann auf einen Teil eines finanziellen Verméogenswerts (oder
einen Teil einer Gruppe dhnlicher finanzieller Vermdgenswerte) anzuwenden, wenn der Teil, der
fir eine Ausbuchung in Erwigung gezogen wird, eine der drei folgenden Voraussetzungen erfiillt:

i) Der Teil enthilt nur speziell abgegrenzte Zahlungsstrome aus einem finanziellen Vermogens-
wert (oder einer Gruppe dhnlicher finanzieller Vermogenswerte). Geht ein Unternehmen bei-
spielsweise einen Zinsstrip ein, bei dem die Vertragspartei ein Anrecht auf die Zinszahlungen,
nicht aber auf die Tilgungen aus dem Schuldinstrument erhilt, sind auf die Zinszahlungen die
Paragraphen 3.2.3-3.2.9 anzuwenden.
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ii) Der Teil umfasst lediglich einen exakt proportionalen (pro rata) Anteil an den Zahlungsstro-
men aus einem finanziellen Vermégenswert (oder einer Gruppe ihnlicher finanzieller Ver-
mogenswerte). Geht ein Unternehmen beispielsweise eine Vereinbarung ein, bei der die Ver-
tragspartei ein Anrecht auf 90 Prozent aller Zahlungsstrome aus einem Schuldinstrument
erhilt, sind auf 90 Prozent dieser Zahlungsstrome die Paragraphen 3.2.3-3.2.9 anzuwenden.
Bei mehr als einer Vertragspartei wird von den einzelnen Parteien nicht verlangt, dass sie
einen proportionalen Anteil an den Zahlungsstromen haben, sofern das iibertragende Unter-
nehmen einen exakt proportionalen Anteil hat.

iii) Der Teil umfasst lediglich einen exakt proportionalen (pro rata) Anteil an speziell abgegrenz-
ten Zahlungsstromen aus einem finanziellen Vermoégenswert (oder einer Gruppe idhnlicher
finanzieller Vermogenswerte). Geht ein Unternehmen beispielsweise eine Vereinbarung ein,
bei der die Vertragspartei ein Anrecht auf 90 Prozent der Zinszahlungen eines finanziellen
Vermogenswerts erhilt, sind auf 90 Prozent dieser Zinszahlungen die Paragraphen 3.2.3-3.2.9
anzuwenden. Bei mehr als einer Vertragspartei wird von den einzelnen Parteien nicht ver-
langt, dass sie einen proportionalen Anteil an den speziell abgegrenzten Zahlungsstrémen
haben, sofern das iibertragende Unternehmen einen exakt proportionalen Anteil hat.

b) In allen anderen Fillen sind die Paragraphen 3.2.3-3.2.9 auf den finanziellen Vermogenswert (oder
auf die Gruppe dhnlicher finanzieller Vermogenswerte) insgesamt anzuwenden. Wenn ein Unter-
nehmen beispielsweise (i) sein Anrecht auf die ersten oder letzten 90 Prozent der Zahlungsein-
ginge aus einem finanziellen Vermégenswert (oder einer Gruppe finanzieller Vermogenswerte),
oder (ii) sein Anrecht auf 90 Prozent der Zahlungsstrome aus einer Gruppe von Forderungen
iibertrigt, gleichzeitig aber eine Garantie abgibt, dem Kiufer simtliche Zahlungsausfille bis in
Héhe von 8 Prozent des Kapitalbetrags der Forderungen zu erstatten, sind die Paragraphen 3.2.3-
3.2.9 auf den finanziellen Vermogenswert (oder die Gruppe dhnlicher finanzieller Vermogens-
werte) insgesamt anzuwenden.

In den Paragraphen 3.2.3-3.2.12 bezieht sich der Begriff ,finanzieller Vermogenswert“ entweder auf
einen Teil eines finanziellen Vermogenswerts (oder einen Teil einer Gruppe dhnlicher finanzieller
Vermogenswerte) wie unter (a) beschrieben oder einen finanziellen Vermogenswert (oder eine
Gruppe idhnlicher finanzieller Vermogenswerte) in seiner Gesamtheit.

3.2.3 Ein Unternehmen darf einen finanziellen Vermégenswert nur dann ausbuchen, wenn

a) sein vertragliches Anrecht auf Zahlungsstrome aus einem finanziellen Vermdgenswert ausliuft
oder

b) es den finanziellen Vermogenswert den Paragraphen 3.2.4 und 3.2.5 entsprechend iibertrigt und
die Ubertragung gemif§ Paragraph 3.2.6 die Bedingungen fiir eine Ausbuchung erfiillt.

(Zum marktiiblichen Verkauf finanzieller Vermogenswerte siehe Paragraph 3.1.2.)
3.24 Ein Unternehmen iibertrigt einen finanziellen Vermdgenswert nur dann, wenn es entweder

a) sein vertragliches Anrecht auf den Bezug von Zahlungsstromen aus dem finanziellen Vermdgens-
wert iibertrigt oder

b) sein vertragliches Anrecht auf den Bezug von Zahlungsstromen aus finanziellen Vermogenswer-
ten zwar behilt, sich im Rahmen einer Vereinbarung, die die Bedingungen in Paragraph 3.2.5
erfiillt, aber vertraglich zur Zahlung der entsprechenden Betrige an einen oder mehrere Emp-
finger verpflichtet.

3.25 Behilt ein Unternehmen sein vertragliches Anrecht auf den Bezug von Zahlungsstromen aus einem
finanziellen Vermégenswert (dem ,urspriinglichen Vermdgenswert“), verpflichtet sich aber vertrag-
lich zur Zahlung der entsprechenden Betriige an ein oder mehrere Unternehmen (die ,Endempfin-
ger”), so behandelt es die Transaktion nur dann als eine Ubertragung eines finanziellen Vermogens-
werts, wenn die folgenden drei Bedingungen allesamt erfiillt sind:
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a) Das Unternehmen ist nur dann zu Zahlungen an die Endempfinger verpflichtet, wenn es die
entsprechenden Betrige aus dem urspriinglichen Vermégenswert vereinnahmt. Kurzfristige Vo-
rauszahlungen, die das Unternehmen zum vollstindigen Einzug des geliehenen Betrags zuziiglich
aufgelaufener Zinsen zum Marktzinssatz berechtigen, verstofen gegen diese Bedingung nicht.

b) Das Unternehmen darf den urspriinglichen Vermdgenswert laut Ubertragungsvertrag weder ver-
kaufen noch verpfinden, es sei denn, dies dient der Absicherung seiner Verpflichtung, den End-
empfingern die entsprechenden Betrige zu zahlen.

c) Das Unternehmen ist verpflichtet, die fiir die Endempfinger eingenommenen Zahlungsstrome
ohne wesentliche Verzogerung weiterzuleiten. Auch ist es nicht befugt, solche Zahlungsstréme
wihrend der kurzen Erfiillungsperiode vom Inkassotag bis zum geforderten Uberweisungstermin
an die Endempfinger zu reinvestieren, auler in Zahlungsmittel oder Zahlungsmitteliquivalente
(im Sinne von IAS 7 Kapitalflussrechnungen), wobei die Zinsen aus solchen Finanzinvestitionen an
die Endempfinger weiterzugeben sind.

3.2.6 Ubertrigt ein Unternehmen einen finanziellen Vermégenswert (siehe Paragraph 3.2.4), so hat es zu
beurteilen, in welchem Umfang die mit dem Eigentum dieses Vermogenswerts verbundenen Risiken
und Chancen bei ihm verbleiben. In diesem Fall gilt:

a) Wenn das Unternehmen im Wesentlichen alle mit dem Eigentum des finanziellen Vermdgens-
werts verbundenen Risiken und Chancen iibertrigt, hat es den finanziellen Vermdgenswert aus-
zubuchen und alle bei dieser Ubertragung entstandenen oder behaltenen Rechte und Verpflich-
tungen gesondert als Vermogenswerte oder Verbindlichkeiten anzusetzen.

b) Wenn das Unternehmen im Wesentlichen alle mit dem Eigentum des finanziellen Vermégens-
werts verbundenen Risiken und Chancen zuriickbehilt, hat es den finanziellen Vermdgenswert
weiter zu erfassen.

c) Wenn das Unternehmen im Wesentlichen alle mit dem Eigentum des finanziellen Vermdgens-
werts verbundenen Risiken und Chancen weder iibertrigt noch zuriickbehilt, hat es zu bestim-
men, ob es die Verfiigungsmacht iiber den finanziellen Vermégenswert behalten hat. In diesem
Fall gilt:

i) Wenn das Unternehmen die Verfiigungsmacht nicht behalten hat, ist der finanzielle Ver-
mogenswert auszubuchen und sind alle bei dieser Ubertragung entstandenen oder behaltenen
Rechte und Verpflichtungen gesondert als Vermdgenswerte oder Verbindlichkeiten anzusetzen.

ii) Wenn das Unternehmen die Verfiigungsmacht behalten hat, ist der finanzielle Vermogenswert
nach Maflgabe seines anhaltenden Engagements weiter zu erfassen (siche Paragraph 3.2.16).

3.2.7 In welchem Umfang Risiken und Chancen iibertragen werden (siche Paragraph 3.2.6), wird beurteilt, indem
die Risikopositionen des Unternehmens vor und nach der Ubertragung mit Verdnderungen bei Héhe und
Eintrittszeitpunkt der Netto-Zahlungsstrome aus dem iibertragenen Vermogenswert verglichen werden. Ein
Unternehmen hat im Wesentlichen alle mit dem Eigentum eines finanziellen Vermogenswerts verbundenen
Risiken und Chancen behalten, wenn sich seine Anfilligkeit fiir Schwankungen des Barwerts der kiinftigen
Netto-Zahlungsstrome durch die Ubertragung nicht wesentlich verindert hat (z. B. weil das Unternehmen
einen finanziellen Vermogenswert gemifl einer Vereinbarung iiber dessen Riickkauf zu einem festen Preis
oder zum Verkaufspreis zuziiglich einer Verzinsung verdufert hat). Ein Unternehmen hat im Wesentlichen
alle mit dem Eigentum eines finanziellen Vermogenswerts verbundenen Risiken und Chancen iibertragen,
wenn seine Anfilligkeit fiir solche Schwankungen im Vergleich zur gesamten Schwankungsbreite des Bar-
werts der mit dem finanziellen Vermogenswert verbundenen kiinftigen Netto-Zahlungsstrome nicht mehr
signifikant ist (z. B. weil das Unternehmen einen finanziellen Vermogenswert lediglich mit der Option ver-
kauft hat, ihn zu dem zum Zeitpunkt des Riickkaufs beizulegenden Zeitwert zuriickzukaufen, oder weil es im
Rahmen einer Vereinbarung, wie einer Kredit-Unterbeteiligung, die die in Paragraph 3.2.5 genannten Bedin-
gungen erfiillt, einen exakt proportionalen Anteil der Zahlungsstrome aus einem groferen finanziellen Ver-
mogenswert iibertragen hat).
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3.2.8 Oft ist es offensichtlich, ob ein Unternehmen im Wesentlichen alle Risiken und Chancen iibertragen oder
behalten hat, sodass es keiner weiteren Berechnungen bedarf. In anderen Fillen wird es notwendig sein, die
Anfilligkeit des Unternehmens fiir Schwankungen des Barwerts der kiinftigen Netto-Zahlungsstrome vor und
nach der Ubertragung zu berechnen und zu vergleichen. Zur Berechnung und zum Vergleich wird ein
angemessener aktueller Marktzins als Abzinsungssatz benutzt. Jede angemessenerweise fiir moglich gehaltene
Schwankung der Netto-Zahlungsstrome wird beriicksichtigt, wobei den Ergebnissen mit einer groferen
Eintrittswahrscheinlichkeit groferes Gewicht beigemessen wird.

3.2.9 Ob das Unternehmen die Verfiigungsmacht tiber den iibertragenen Vermogenswert behalten hat (siehe Para-
graph 3.2.6(c)), hingt von der Fahigkeit des Empfingers ab, den Vermogenswert zu verkaufen. Wenn der
Empfinger den Vermogenswert faktisch in seiner Gesamtheit an einen auflenstehenden Dritten verkaufen und
diese Moglichkeit einseitig wahrnehmen kann, ohne fiir die Ubertragung weitere Einschrinkungen zu ver-
hiangen, hat das Unternechmen die Verfugungsmacht nicht behalten. In allen anderen Fillen hat das Unter-
nehmen die Verfiigungsmacht behalten.

Ubertragungen, die die Bedingungen fiir eine Ausbuchung erfiillen

3.210  Ubertrigt ein Unternehmen einen finanziellen Vermdgenswert unter den fiir eine vollstindige Aus-
buchung erforderlichen Bedingungen und behilt dabei das Recht, diesen Vermogenswert gegen eine
Gebiihr zu verwalten, hat es fiir diesen Verwaltungs-/Abwicklungsvertrag entweder einen Ver-
maogenswert oder eine Verbindlichkeit aus dem Bedienungsrecht anzusetzen. Wenn diese Gebiihr
voraussichtlich keine angemessene Vergiitung fiir die Verwaltung bzw. Abwicklung durch das Un-
ternehmen darstellt, ist eine Verbindlichkeit fiir die Verwaltungs- bzw. Abwicklungsverpflichtung
zum beizulegenden Zeitwert anzusetzen. Wenn die Gebiihr fiir die Verwaltung bzw. Abwicklung
ein angemessenes Entgelt voraussichtlich iibersteigt, ist ein Vermdgenswert aus dem Verwaltungs-
bzw. Abwicklungsrecht zu einem Betrag zu erfassen, der auf Grundlage einer Verteilung des Buch-
werts des groferen finanziellen Vermogenswerts gemifd Paragraph 3.2.13 bestimmt wird.

3.2.11  Wenn ein finanzieller Vermégenswert infolge einer Ubertragung vollstindig ausgebucht wird, die
Ubertragung jedoch dazu fiihrt, dass das Unternehmen einen neuen finanziellen Vermdgenswert
erhilt bzw. eine neue finanzielle Verbindlichkeit oder eine Verbindlichkeit aus der Verwaltungs-
bzw. Abwicklungsverpflichtung iibernimmt, hat das Unternehmen den neuen finanziellen Ver-
mogenswert, die neue finanzielle Verbindlichkeit oder die Verbindlichkeit aus der Verwaltungs-
bzw. Abwicklungsverpflichtung zum beizulegenden Zeitwert zu erfassen.

3.212  Bei der vollstindigen Ausbuchung eines finanziellen Vermdgenswerts ist die Differenz zwischen
a) dem (zum Zeitpunkt der Ausbuchung bestimmten) Buchwert und

b) dem vereinnahmten Entgelt (einschlieSlich jedes neu erhaltenen Vermdgenswerts abziiglich jeder
neu iitbernommenen Verbindlichkeit)

erfolgswirksam zu erfassen.

3.2.13  Wenn der iibertragene Vermogenswert Teil eines grofleren finanziellen Vermdégenswerts ist (z. B.
wenn ein Unternehmen Zinszahlungen, die Teil eines Schuldinstruments sind, iibertriigt, sieche Para-
graph 3.2.2(a)) und der iibertragene Teil die Bedingungen fiir eine vollstindige Ausbuchung erfiillt,
ist der frithere Buchwert des grofleren finanziellen Vermégenswerts zwischen dem Teil, der weiter
erfasst wird, und dem Teil, der ausgebucht wird, auf Grundlage der relativen beizulegenden Zeit-
werte dieser Teile zum Zeitpunkt der Ubertragung aufzuteilen. Zu diesem Zweck ist ein einbehal-
tener Vermogenswert aus dem Verwaltungs- bzw. Abwicklungsrecht als ein Teil, der weiter erfasst
wird, zu behandeln. Die Differenz zwischen

a) dem (zum Zeitpunkt der Ausbuchung bestimmten) Buchwert, der dem ausgebuchten Teil zu-
geordnet wurde, und

b) dem fiir den ausgebuchten Teil vereinnahmten Entgelt (einschlieBlich jedes neu erhaltenen Ver-
mogenswerts abziiglich jeder neu iilbernommenen Verbindlichkeit)



26.9.2023 Amtsblatt der Européischen Union L 237/541

ist erfolgswirksam zu erfassen.

3.2.14 Teilt ein Unternehmen den fritheren Buchwert eines groferen finanziellen Vermogenswerts zwischen dem
weiter erfassten und dem ausgebuchten Teil auf, muss der beizulegende Zeitwert des weiter erfassten Teils
ermittelt werden. Hat das Unternehmen in der Vergangenheit dhnliche Teile wie den weiter erfassten verkautft,
oder gibt es andere Markttransaktionen fiir solche Teile, so liefern die Preise der letzten Transaktionen die
bestmogliche Schitzung fir seinen beizulegenden Zeitwert. Gibt es fiir den Teil, der weiter erfasst wird, keine
Preisnotierungen oder aktuelle Markttransaktionen zur Belegung des beizulegenden Zeitwerts, so besteht die
bestmogliche Schitzung in der Differenz zwischen dem beizulegenden Zeitwert des groferen finanziellen
Vermogenswerts als Ganzem und dem vom Empfinger fiir den ausgebuchten Teil vereinnahmten Entgelt.

Ubertragungen, die die Bedingungen fiir eine Ausbuchung nicht erfiillen

3.2.15  Fiihrt eine Ubertragung nicht zu einer Ausbuchung, da das Unternehmen im Wesentlichen alle mit
dem Eigentum des iibertragenen Vermdgenswerts verbundenen Risiken und Chancen behalten hat,
so hat das Unternehmen den iibertragenen Vermodgenswert in seiner Gesamtheit weiter zu erfassen
und fiir das vereinnahmte Entgelt eine finanzielle Verbindlichkeit anzusetzen. In den folgenden
Perioden hat das Unternehmen alle Ertrige aus dem iibertragenen Vermdgenswert und alle Auf-
wendungen fiir die finanzielle Verbindlichkeit zu erfassen.

Anhaltendes Engagement bei iibertragenen Vermogenswerten

3.2.16 Wenn ein Unternehmen im Wesentlichen alle mit dem Eigentum eines iibertragenen Vermégens-
werts verbundenen Risiken und Chancen weder iibertrigt noch behilt und die Verfiigungsmacht
iiber den iibertragenen Vermogenswert behilt, hat es den iibertragenen Vermdgenswert nach Maf3-
gabe seines anhaltenden Engagements weiter zu erfassen. Ein anhaltendes Engagement des Unter-
nehmens an dem iibertragenen Vermégenswert ist in dem Mafle gegeben, in dem es Wertinderungen
bei dem iibertragenen Vermdgenswert ausgesetzt ist. Zum Beispiel:

a) Wenn das anhaltende Engagement eines Unternehmens der Form nach den iibertragenen Ver-
mogenswert garantiert, ist der Umfang dieses anhaltenden Engagements entweder der Betrag des
Vermdgenswerts oder der Hochstbetrag des vereinnahmten Entgelts, den das Unternehmen even-
tuell zuriickzahlen miisste (,,der garantierte Betrag“), je nachdem, welcher von beiden der Nied-
rigere ist.

b) Wenn das anhaltende Engagement des Unternehmens der Form nach eine geschriebene oder eine
erworbene Option (oder beides) auf den iibertragenen Vermogenswert ist, so ist der Umfang des
anhaltenden Engagements des Unternehmens der Betrag des iibertragenen Vermogenswerts, den
das Unternehmen zuriickkaufen kann. Im Fall einer geschriebenen Verkaufsoption auf einen Ver-
mogenswert, der zum beizulegenden Zeitwert bewertet wird, ist der Umfang des anhaltenden
Engagements des Unternehmens allerdings auf den beizulegenden Zeitwert des iibertragenen
Vermégenswerts oder den Ausiibungspreis der Option - je nachdem, welcher von beiden der
Niedrigere ist - begrenzt (siehe Paragraph B3.2.13).

c) Wenn das anhaltende Engagement des Unternehmens der Form nach eine Option auf den iiber-
tragenen Vermdgenswert ist, die durch Barausgleich oder vergleichbare Art erfiillt wird, wird der
Umfang des anhaltenden Engagements des Unternehmens in der gleichen Weise ermittelt wie bei
Optionen, die nicht durch Barausgleich erfiillt werden (siche Buchstabe (b)).

3.217  Wenn ein Unternehmen einen Vermogenswert weiterhin nach Maflgabe seines anhaltenden Engage-
ments erfasst, hat es auch eine zugehorige Verbindlichkeit zu erfassen. Ungeachtet der anderen
Bewertungsvorschriften in diesem Standard werden der iibertragene Vermogenswert und die zu-
gehorige Verbindlichkeit so bewertet, dass den Rechten und Verpflichtungen, die das Unternehmen
behalten hat, Rechnung getragen wird. Die zugehoérige Verbindlichkeit wird so bewertet, dass der
Nettobuchwert aus iibertragenem Vermogenswert und zugehériger Verbindlichkeit

a) den fortgefithrten Anschaffungskosten der von dem Unternehmen zuriickbehaltenen Rechte und
Verpflichtungen entspricht, falls der iibertragene Vermogenswert zu fortgefiihrten Anschaffungs-
kosten bewertet wird, oder
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b) gleich dem beizulegenden Zeitwert der von dem Unternehmen zuriickbehaltenen Rechte und
Verpflichtungen ist, wenn diese eigenstindig bewertet wiirden, falls der iibertragene Vermogens-
wert zum beizulegenden Zeitwert bewertet wird.

3.2.18  Das Unternehmen hat alle Ertrige aus dem iibertragenen Vermogenswert weiterhin nach Maflgabe
seines anhaltenden Engagements zu erfassen sowie alle Aufwendungen fiir zugehorige Verbindlich-
keiten.

3.219  Bei der Folgebewertung werden Verinderungen beim beizulegenden Zeitwert des iibertragenen
Vermdgenswerts und der zugehérigen Verbindlichkeit gemidfl Paragraph 5.7.1 iibereinstimmend er-
fasst und nicht miteinander saldiert.

3.2.20  Erstreckt sich das anhaltende Engagement des Unternehmens nur auf einen Teil eines finanziellen
Vermdgenswerts (z. B. wenn ein Unternehmen die Option behilt, einen Teil des iibertragenen Ver-
mogenswerts zuriickzukaufen, oder nach wie vor einen Residualanspruch hat, der nicht dazu fiihrt,
dass es im Wesentlichen alle mit dem Eigentum verbundenen Risiken und Chancen behilt, und das
Unternehmen auch weiterhin die Verfiigungsmacht besitzt), hat das Unternehmen den friiheren
Buchwert des finanziellen Vermogenswerts zwischen dem Teil, der von jhm gemif} dem anhalten-
den Engagement weiter erfasst wird, und dem Teil, den es nicht linger erfasst, auf Grundlage der
relativen beizulegenden Zeitwerte dieser Teile zum Zeitpunkt der Ubertragung aufzuteilen. Zu
diesem Zweck gelten die Vorschriften des Paragraphen 3.2.14. Die Differenz zwischen

a) dem (zum Zeitpunkt der Ausbuchung bestimmten) Buchwert, der dem nicht linger erfassten Teil
zugeordnet wurde, und

b) dem fiir den nicht linger erfassten Teil vereinnahmten Entgelt
ist erfolgswirksam zu erfassen.

3.2.21 Wird der tibertragene Vermogenswert zu fortgefithrten Anschaffungskosten bewertet, kann die nach diesem
Standard bestehende Option, eine finanzielle Verbindlichkeit als erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert
bewertet zu designieren, fur die zugehorige Verbindlichkeit nicht in Anspruch genommen werden.

Alle Ubertragungen

3.2.22  Wird ein iibertragener Vermogenswert weiterhin erfasst, darf er nicht mit der zugehérigen Ver-
bindlichkeit saldiert werden. Ebensowenig darf ein Unternehmen Ertrige aus dem iibertragenen
Vermdgenswert mit Aufwendungen saldieren, die fiir die zugehérige Verbindlichkeit angefallen
sind (siehe Paragraph 42 von IAS 32).

3.2.23  Bietet der Ubertragende dem Empfinger nicht zahlungswirksame Sicherheiten (wie Schuld- oder
Eigenkapitalinstrumente), hingt die Bilanzierung der Sicherheit durch den Ubertragenden und den
Empfinger davon ab, ob Letzterer das Recht hat, die Sicherheit zu verkaufen oder weiter zu ver-
pfinden, und davon, ob der Ubertragende in Zahlungsverzug geraten ist. Zu bilanzieren ist die
Sicherheit wie folgt:

a) Hat der Empfinger das vertrags- oder gewohnheitsmiflige Recht, die Sicherheit zu verkaufen oder
weiter zu verpfinden, dann hat der Ubertragende sie in seiner Bilanz getrennt von anderen
Vermodgenswerten (z.B. als verlichenen Vermogenswert, verpfindetes Eigenkapitalinstrument
oder Riickkaufforderung) umzugliedern.

b) Verkauft der Empfinger die an ihn verpfindete Sicherheit, hat er fiir seine Verpflichtung, die
Sicherheit zuriickzugeben, den Veriulerungserlos und eine zum beizulegenden Zeitwert zu be-
wertende Verbindlichkeit zu erfassen.
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c) Ist der Ubertragende dem Vertrag zufolge in Zahlungsverzug geraten und nicht linger zur Riick-
forderung der Sicherheit berechtigt, so hat er die Sicherheit auszubuchen und der Empfinger sie
als seinen Vermoégenswert anzusetzen und zum beizulegenden Zeitwert zu bewerten, bzw. -
wenn er die Sicherheit bereits verkauft hat - seine Verpflichtung zur Riickgabe der Sicherheit
auszubuchen.

d) Mit Ausnahme der Bestimmungen unter (c) hat der Ubertragende die Sicherheit weiterhin als
seinen Vermodgenswert anzusetzen und darf der Empfinger die Sicherheit nicht als einen Ver-
mogenswert ansetzen.

3.3 AUSBUCHUNG FINANZIELLER VERBINDLICHKEITEN

3.3.1 Ein Unternehmen darf eine finanzielle Verbindlichkeit (oder einen Teil derselben) nur dann aus
seiner Bilanz entfernen, wenn diese getilgt ist - d.h. die im Vertrag genannten Verpflichtungen
erfiillt oder aufgehoben sind oder auslaufen.

3.3.2 Ein Austausch von Schuldinstrumenten mit grundverschiedenen Vertragsbedingungen zwischen ei-
nem bestehenden Kreditnehmer und Kreditgeber ist wie eine Tilgung der urspriinglichen finanziel-
len Verbindlichkeit und ein Ansatz einer neuen finanziellen Verbindlichkeit zu bilanzieren. Gleiches
gilt, wenn die Vertragsbedingungen einer bestehenden finanziellen Verbindlichkeit oder eines Teils
davon wesentlich geindert werden (wobei keine Rolle spielt, ob dies auf die finanziellen Schwierig-
keiten des Schuldners zuriickzufithren ist oder nicht).

3.3.3 Die Differenz zwischen dem Buchwert einer getilgten oder auf eine andere Partei iibertragenen
finanziellen Verbindlichkeit (oder eines Teils derselben) und dem gezahlten Entgelt, einschliefSlich
iibertragener unbarer Vermdgenswerte oder iibernommener Verbindlichkeiten, ist erfolgswirksam
zu erfassen.

3.3.4 Kauft ein Unternehmen einen Teil einer finanziellen Verbindlichkeit zuriick, so hat es den fritheren Buchwert
der finanziellen Verbindlichkeit zwischen dem weiter erfassten und dem ausgebuchten Teil auf Grundlage der
relativen beizulegenden Zeitwerte dieser Teile am Riickkauftag aufzuteilen. Die Differenz zwischen (a) dem
Buchwert, der dem ausgebuchten Teil zugeordnet wurde, und (b) dem fiir den ausgebuchten Teil gezahlten
Entgelt, einschliefSlich tbertragener unbarer Vermogenswerte oder iibernommener Verbindlichkeiten, ist er-
folgswirksam zu erfassen.

3.3.5 Einige Unternehmen betreiben intern oder extern einen Anlagefonds, der fiir die Anleger Leistungen erbringt,
die sich nach der Anzahl der Fondsanteile richten. Fir die an diese Anleger auszuzahlenden Betrige setzen
diese Unternehmen finanzielle Verbindlichkeiten an. Ebenso zeichnen einige Unternehmen Gruppen von
Versicherungsvertrigen mit direkter Uberschussbeteiligung, und diese Unternehmen halten die zugrunde
liegenden Referenzwerte. Einige solcher Fonds oder zugrunde liegender Referenzwerte beinhalten die finan-
zielle Verbindlichkeit des Unternehmens (beispielsweise eine ausgegebene Unternehmensanleihe). Ungeachtet
der anderen in diesem Standard enthaltenen Vorgaben zur Ausbuchung finanzieller Verbindlichkeiten kann
ein Unternehmen die Wahl treffen, seine finanzielle Verbindlichkeit, die Teil eines solchen Fonds oder ein
zugrunde liegender Referenzwert ist, nicht auszubuchen, allerdings nur dann, wenn das Unternchmen seine
finanzielle Verbindlichkeit zu diesen Zwecken zuriickerwirbt. Das Unternehmen kann stattdessen die Wahl
treffen, dieses Instrument weiterhin als finanzielle Verbindlichkeit zu bilanzieren und das zuriickerworbene
Instrument so zu bilanzieren, als sei es ein finanzieller Vermogenswert, und dieses Instrument in Uberein-
stimmung mit diesem Standard erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert zu bewerten. Die Wahl ist
unwiderruflich und wird fir jedes Instrument einzeln getroffen. Fiir die Zwecke dieser Wahl beinhalten
Versicherungsvertrige auch Kapitalanlagevertrige mit ermessensabhéngiger Uberschussbeteiligung. (In Bezug
auf die in diesem Paragraphen verwendeten Begriffe siche die entsprechenden Definitionen in IFRS 17.)

KAPITEL 4 Einstufung
4.1 EINSTUFUNG FINANZIELLER VERMOGENSWERTE

4.1.1 Soweit nicht Paragraph 4.1.5 anwendbar ist, hat ein Unternehmen finanzielle Vermogenswerte fiir
die Folgebewertung als zu fortgefiihrten Anschaffungskosten, als zum beizulegenden Zeitwert er-
folgsneutral im sonstigen Ergebnis oder als erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet
einzustufen. Diese Einstufung erfolgt auf Grundlage
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a) des Geschiftsmodells des Unternehmens zur Steuerung finanzieller Vermogenswerte und

b) der Eigenschaften der vertraglichen Zahlungsstrome aus dem finanziellen Vermogenswert.

4.1.2 Ein finanzieller Vermogenswert ist zu fortgefithrten Anschaffungskosten zu bewerten, wenn beide
folgenden Bedingungen erfiillt sind:

a) der finanzielle Vermogenswert wird im Rahmen eines Geschiftsmodells gehalten, dessen Zielset-
zung darin besteht, finanzielle Vermdgenswerte zur Vereinnahmung der vertraglichen Zahlungs-
stréme zu halten, und

b) die Vertragsbedingungen des finanziellen Vermogenswerts fithren zu festgelegten Zeitpunkten zu
Zahlungsstromen, die ausschlieflich Tilgungs- und Zinszahlungen auf den ausstehenden Kapital-
betrag darstellen.

Leitlinien fiir die Anwendung dieser Bedingungen sind in den Paragraphen B4.1.1-B4.1.26 enthalten.

4.1.2A  Ein finanzieller Vermogenswert ist zum beizulegenden Zeitwert erfolgsneutral im sonstigen Ergeb-
nis zu bewerten, wenn beide folgenden Bedingungen erfiillt sind:

a) der finanzielle Vermogenswert wird im Rahmen eines Geschiftsmodells gehalten, dessen Zielset-
zung sowohl in der Vereinnahmung der vertraglichen Zahlungsstréme als auch im Verkauf fi-
nanzieller Vermdgenswerte besteht, und

b) die Vertragsbedingungen des finanziellen Vermogenswerts fithren zu festgelegten Zeitpunkten zu
Zahlungsstromen, die ausschlieflich Tilgungs- und Zinszahlungen auf den ausstehenden Kapital-
betrag darstellen.

Leitlinien fiir die Anwendung dieser Bedingungen sind in den Paragraphen B4.1.1-B4.1.26 enthalten.

413 Fiir die Anwendung der Paragraphen 4.1.2(b) und 4.1.2A(b) gilt:

a) Kapitalbetrag ist der beizulegende Zeitwert des finanziellen Vermdgenswerts beim erstmaligen
Ansatz. Zusitzliche Leitlinien zur Bedeutung von Kapitalbetrag sind in Paragraph B4.1.7B enthal-
ten.

b) Zinsen setzen sich aus dem Entgelt fiir den Zeitwert des Geldes, fiir das Ausfallrisiko, das mit
dem iiber einen bestimmten Zeitraum ausstehenden Kapitalbetrag verbunden ist, und fiir andere
grundlegende Risiken und Kosten des Kreditgeschiifts sowie einer Gewinnmarge zusammen. Zu-
sitzliche Leitlinien zur Bedeutung von Zinsen einschlieflich der Bedeutung von Zeitwert des
Geldes sind in den Paragraphen B4.1.7A und B4.1.9A-B4.1.9E enthalten.

4.1.4 Ein finanzieller Vermogenswert, der nicht gemdfl Paragraph 4.1.2 zu fortgefithrten Anschaffungskosten oder
gemifS Paragraph 4.1.2A zum beizulegenden Zeitwert erfolgsneutral im sonstigen Ergebnis bewertet wird, ist
erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert zu bewerten. Allerdings kann ein Unternehmen beim erstmali-
gen Ansatz bestimmter Finanzinvestitionen in Eigenkapitalinstrumente, die ansonsten erfolgswirksam zum
beizulegenden Zeitwert bewertet worden wiren, unwiderruflich die Wahl treffen, im Rahmen der Folgebe-
wertung die Verdnderungen beim beizulegenden Zeitwert im sonstigen Ergebnis auszuweisen (siche Para-
graphen 5.7.5-5.7.6).
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Wahlrecht, einen finanziellen Vermdgenswert als erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert be-
wertet zu designieren

4.1.5 Ungeachtet der Paragraphen 4.1.1-4.1.4 kann ein Unternehmen einen finanziellen Vermoégenswert
beim erstmaligen Ansatz unwiderruflich als erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet
designieren, wenn dadurch Inkongruenzen bei der Bewertung oder beim Ansatz (zuweilen als
»Rechnungslegungsanomalie “ bezeichnet), die entstehen, wenn die Bewertung von Vermdgenswer-
ten oder Verbindlichkeiten oder die Erfassung von daraus resultierenden Gewinnen und Verlusten
auf unterschiedlicher Grundlage erfolgt, beseitigt oder signifikant verringert werden (siche Paragra-
phen B4.1.29-B4.1.32).

4.2 EINSTUFUNG FINANZIELLER VERBINDLICHKEITEN

4.2.1 Ein Unternehmen hat alle finanziellen Verbindlichkeiten fiir die Folgebewertung als zu fortgefiihrten
Anschaffungskosten bewertet einzustufen. Davon ausgenommen sind

a) finanzielle Verbindlichkeiten, die erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet werden. Solche
Verbindlichkeiten, einschlieflich Derivate mit negativem Marktwert, sind in den Folgeperioden
zum beizulegenden Zeitwert zu bewerten.

b) finanzielle Verbindlichkeiten, die entstehen, wenn die Ubertragung eines finanziellen Vermégens-
werts nicht die Bedingungen fiir eine Ausbuchung erfiillt oder die Bilanzierung unter Zugrunde-
legung eines anhaltenden Engagements erfolgt. Bei der Bewertung derartiger finanzieller Verbind-
lichkeiten ist nach den Paragraphen 3.2.15 und 3.2.17 zu verfahren.

c) finanzielle Garantien. Nach dem erstmaligen Ansatz hat der Emittent eines solchen Vertrags (auler
fiir den Fall, dass Paragraph 4.2.1(a) oder (b) Anwendung findet) bei dessen Folgebewertung den
hoheren der beiden folgenden Betrige zugrunde zu legen:

i) den gemifl Abschnitt 5.5 bestimmten Betrag der Wertberichtigung und

ii) den urspriinglich erfassten Betrag (siehe Paragraph 5.1.1), gegebenenfalls abziiglich der nach
den Grundsitzen von IFRS 15 erfassten kumulierten Ertrige.

d) Zusagen, einen Kredit unter dem Marktzinssatz zur Verfiigung zu stellen. Ein Unternehmen, das
eine solche Zusage erteilt (aufler fiir den Fall, dass Paragraph 4.2.1(a) Anwendung findet), hat bei
deren Folgebewertung den hoheren der beiden folgenden Betrige zugrunde zu legen:

i) den gemidfl Abschnitt 5.5 bestimmten Betrag der Wertberichtigung und

ii) den urspriinglich erfassten Betrag (siehe Paragraph 5.1.1), gegebenenfalls abziiglich der nach
den Grundsitzen von IFRS 15 erfassten kumulierten Ertrige.

e) eine bedingte Gegenleistung, die von einem Erwerber im Rahmen eines unter IFRS 3 fallenden
Unternehmenszusammenschlusses angesetzt wird. Eine solche bedingte Gegenleistung ist in den
Folgeperioden zum beizulegenden Zeitwert zu bewerten, wobei Verinderungen erfolgswirksam
erfasst werden.

Wahlrecht, eine finanzielle Verbindlichkeit als erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet
zu designieren

422 Ein Unternehmen kann eine finanzielle Verbindlichkeit beim erstmaligen Ansatz unwiderruflich als
erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet designieren, wenn dies nach Paragraph 4.3.5
zulissig ist oder dadurch relevantere Informationen vermittelt werden, weil entweder
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a) Inkongruenzen bei der Bewertung oder beim Ansatz (zuweilen als , Rechnungslegungsanomalie “
bezeichnet), die entstehen, wenn die Bewertung von Vermdgenswerten oder Verbindlichkeiten
oder die Erfassung von Gewinnen und Verlusten auf unterschiedlicher Grundlage erfolgt, beseitigt
oder signifikant verringert werden (siehe Paragraphen B4.1.29-B4.1.32), oder

£

eine Gruppe von finanziellen Verbindlichkeiten oder finanziellen Vermégenswerten und finan-
ziellen Verbindlichkeiten gemif} einer dokumentierten Risikomanagement- oder Anlagestrategie
gesteuert und ihre Wertentwicklung anhand des beizulegenden Zeitwerts beurteilt wird und die
auf dieser Grundlage ermittelten Informationen zu dieser Gruppe intern an das Management in
Schliisselpositionen des Unternehmens (im Sinne von IAS 24 Angaben iiber Beziehungen zu nahe-
stehenden Unternehmen und Personen), wie beispielsweise das Geschiftsfiihrungs- und/oder Auf-
sichtsorgan und den Vorstandsvorsitzenden, weitergereicht werden (siehe Paragraphen B4.1.33-
B4.1.36).

4.3 EINGEBETTETE DERIVATE

4.3.1 Ein eingebettetes Derivat ist Bestandteil eines hybriden Vertrags, der auch einen nicht derivativen Basisvertrag
enthalt, mit dem Ergebnis, dass ein Teil der Zahlungsstrome aus dem zusammengesetzten Finanzinstrument
dhnlichen Schwankungen unterliegt wie ein freistehendes Derivat. Ein eingebettetes Derivat dndert einen Teil
oder alle Zahlungsstrome aus einem Vertrag in Abhdngigkeit von einem bestimmten Zinssatz, Preis eines
Finanzinstruments, Rohstoffpreis, Wechselkurs, Preis- oder Kursindex, Bonitdtsrating oder -index oder einer
anderen Variablen, sofern bei einer nichtfinanziellen Variablen diese nicht spezifisch fiir eine der Vertrags-
parteien ist. Ein Derivat, das mit einem Finanzinstrument verbunden, aber unabhingig von diesem vertraglich
tibertragbar ist oder mit einer anderen Vertragspartei geschlossen wurde, ist kein eingebettetes Derivat,
sondern ein eigenstindiges Finanzinstrument.

Hybride Vertrige mit finanziellen Vermogenswerten als Basisvertrag

432 Enthilt ein hybrider Vertrag einen Basisvertrag, bei dem es sich um einen unter den vorliegenden
Standard fallenden Vermogenswert handelt, hat ein Unternehmen die Vorschriften der Paragra-
phen 4.1.1-4.1.5 auf den gesamten hybriden Vertrag anzuwenden.

Andere hybride Vertrige

433 Enthilt ein hybrider Vertrag einen Basisvertrag, bei dem es sich nicht um einen unter den vor-
liegenden Standard fallenden Vermégenswert handelt, ist ein eingebettetes Derivat vom Basisvertrag
zu trennen und nur dann nach Maflgabe dieses Standards als Derivat zu bilanzieren, wenn

a) die wirtschaftlichen Merkmale und Risiken des eingebetteten Derivats nicht eng mit den wirt-
schaftlichen Merkmalen und Risiken des Basisvertrags verbunden sind (siche Paragraphen B4.3.5
und B4.3.8),

b) ein eigenstindiges Instrument mit den gleichen Bedingungen wie das eingebettete Derivat die
Definition eines Derivats erfiillen wiirde, und

c) der hybride Vertrag nicht erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet wird (d. h. ein
Derivat, das in eine erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle Verbind-
lichkeit eingebettet ist, wird nicht getrennt).

434 Wird ein eingebettetes Derivat getrennt, ist der Basisvertrag nach den einschligigen Standards zu
bilanzieren. Nicht geregelt wird in diesem Standard, ob ein eingebettetes Derivat in der Bilanz
gesondert auszuweisen ist.
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4.3.5 Wenn ein Vertrag ein oder mehrere eingebettete Derivate enthilt und der Basisvertrag kein unter
den vorliegenden Standard fallender Vermogenswert ist, kann ein Unternehmen ungeachtet der
Paragraphen 4.3.3 und 4.3.4 den gesamten hybriden Vertrag als erfolgswirksam zum beizulegenden
Zeitwert bewertet designieren. Davon ausgenommen sind Fille, in denen

a) das/die eingebettete(n) Derivat(e) die vertraglich vorgeschriebenen Zahlungsstrome nur insignifi-
kant verindert/verindern oder

b) bei erstmaliger Beurteilung eines vergleichbaren hybriden Instruments ohne oder mit nur gerin-
gem Analyseaufwand ersichtlich ist, dass eine Abtrennung des eingebetteten Derivats bzw. der
eingebetteten Derivate unzulissig ist, wie beispielsweise bei einer in einen Kredit eingebetteten
Vorfilligkeitsoption, die den Kreditnehmer zu einer vorzeitigen Riickzahlung des Kredits etwa in
Hohe der fortgefithrten Anschaffungskosten berechtigt.

4.3.6 Wenn ein Unternehmen nach diesem Standard verpflichtet ist, ein eingebettetes Derivat getrennt
von seinem Basisvertrag zu erfassen, eine gesonderte Bewertung des eingebetteten Derivats aber
weder bei Erwerb noch an den folgenden Abschlussstichtagen mdglich ist, hat es den gesamten
hybriden Vertrag als erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet zu designieren.

437 Wenn es einem Unternechmen nicht maéglich ist, anhand der Bedingungen eines eingebetteten Derivats ver-
lasslich dessen beizulegenden Zeitwert zu ermitteln, dann entspricht dieser der Differenz zwischen dem
beizulegenden Zeitwert des hybriden Vertrags und dem beizulegenden Zeitwert des Basisvertrags. Wenn
das Unternehmen den beizulegenden Zeitwert des eingebetteten Derivats nach dieser Methode nicht ermitteln
kann, findet Paragraph 4.3.6 Anwendung, und der hybride Vertrag wird als erfolgswirksam zum beizulegen-
den Zeitwert bewertet designiert.

4.4 NEUEINSTUFUNG

44.1 Nur wenn ein Unternehmen sein Geschiftsmodell zur Steuerung finanzieller Vermdgenswerte dn-
dert, hat es eine Neueinstufung aller betroffenen finanziellen Vermdgenswerte gemifl den Paragra-
phen 4.1.1-4.1.4 vorzunehmen. Zusitzliche Leitlinien zur Neueinstufung finanzieller Vermégens-
werte sind in den Paragraphen 5.6.1-5.6.7, B4.4.1-B4.4.3 und B5.6.1-B5.6.2 enthalten.

4.4.2 Ein Unternehmen darf eine finanzielle Verbindlichkeit nicht neu einstufen.

443 Bei den folgenden verdnderten Umstinden handelt es sich nicht um Neueinstufungen fiir die Zwecke der
Paragraphen 4.4.1 und 4.4.2:

a) ein Geschift, das zuvor ein designiertes und wirksames Sicherungsinstrument bei einer Absicherung von
Zahlungsstromen oder einem Nettoinvestitionssicherungsgeschift war, kommt hierfiir nicht mehr infrage,

b) ein Geschift wird ein designiertes und wirksames Sicherungsinstrument bei einer Absicherung von Zah-
lungsstromen oder einem Nettoinvestitionssicherungsgeschift und

¢) Bewertungsinderungen gemifl Abschnitt 6.7.

KAPITEL 5 Bewertung
5.1 BEWERTUNG BEIM ERSTMALIGEN ANSATZ

5.1.1 Mit Ausnahme der unter Paragraph 5.1.3 fallenden Forderungen aus Lieferungen und Leistungen hat
ein Unternehmen einen finanziellen Vermogenswert oder eine finanzielle Verbindlichkeit beim erst-
maligen Ansatz zum beizulegenden Zeitwert zu bewerten sowie bei finanziellen Vermogenswerten
oder finanziellen Verbindlichkeiten, die nicht erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet
werden, zuziiglich oder abziiglich von Transaktionskosten, die dem Erwerb oder der Ausgabe des
finanziellen Vermdgenswerts bzw. der finanziellen Verbindlichkeit einzeln zugeordnet werden kon-
nen.
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5.1.1A  Weicht der beizulegende Zeitwert des finanziellen Vermogenswerts oder der finanziellen Verbind-
lichkeit jedoch beim erstmaligen Ansatz vom Transaktionspreis ab, hat ein Unternehmen Para-
graph B5.1.2A anzuwenden.

5.1.2 Bilanziert ein Unternehmen einen Vermogenswert, der in den folgenden Perioden zu fortgefiihrten Anschaf-
fungskosten bewertet wird, zum Erfiillungstag, wird dieser am Handelstag erstmalig zu seinem beizulegenden
Zeitwert erfasst (sieche Paragraphen B3.1.3-B3.1.6).

5.1.3 Ungeachtet der Vorschrift in Paragraph 5.1.1 hat ein Unternehmen Forderungen aus Lieferungen und Leis-
tungen beim erstmaligen Ansatz zu deren Transaktionspreis (laut Definition in IFRS 15) zu bewerten, wenn
diese keine signifikante Finanzierungskomponente gemaff IFRS 15 enthalten (oder das Unternchmen den
praktischen Behelf in Paragraph 63 von IRFS 15 nutzt).

5.2 FOLGEBEWERTUNG FINANZIELLER VERMOGENSWERTE

5.2.1 Nach dem erstmaligen Ansatz hat ein Unternehmen einen finanziellen Vermoégenswert gemifl den
Paragraphen 4.1.1-4.1.5 wie folgt zu bewerten:

a) zu fortgefithrten Anschaffungskosten

b) zum beizulegenden Zeitwert erfolgsneutral im sonstigen Ergebnis oder

c) erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert.

5.2.2 Auf einen finanziellen Vermogenswert, der gemif8 Paragraph 4.1.2 zu fortgefiihrten Anschaffungs-
kosten bzw. gemif} Paragraph 4.1.2A zum beizulegenden Zeitwert erfolgsneutral im sonstigen Er-
gebnis bewertet wird, hat ein Unternehmen die Wertminderungsvorschriften von Abschnitt 5.5
anzuwenden.

5.2.3 Auf einen finanziellen Vermoégenswert, der als Grundgeschift designiert ist, hat ein Unternehmen
die Vorschriften zur Bilanzierung von Sicherungsbeziehungen in den Paragraphen 6.5.8-6.5.14 an-
zuwenden (sowie gegebenenfalls die Paragraphen 89-94 von IAS 39 Finanzinstrumente: Ansatz und
Bewertung, wenn es bei der Absicherung eines Portfolios gegen das Zinsinderungsrisiko die Absi-
cherung des beizulegenden Zeitwerts bilanziert). (°°)

53 FOLGEBEWERTUNG FINANZIELLER VERBINDLICHKEITEN

5.3.1 Nach dem erstmaligen Ansatz hat ein Unternehmen eine finanzielle Verbindlichkeit gemifl den
Paragraphen 4.2.1 und 4.2.2 zu bewerten.

5.3.2 Auf eine finanzielle Verbindlichkeit, die als Grundgeschift designiert ist, hat ein Unternehmen die
Vorschriften zur Bilanzierung von Sicherungsbeziehungen in den Paragraphen 6.5.8-6.5.14 anzuwen-
den (sowie gegebenenfalls die Paragraphen 89-94 von IAS 39, wenn es bei der Absicherung eines
Portfolios gegen das Zinsinderungsrisiko die Absicherung des beizulegenden Zeitwerts bilanziert).

(*% Nach Paragraph 7.2.21 kann ein Unternehmen es als seine Rechnungslegungsmethode wihlen, anstelle der Vorschriften des
Kapitels 6 dieses Standards weiterhin die Vorschriften von IAS 39 zur Bilanzierung von Sicherungsbeziehungen anzuwenden.
Hat ein Unternehmen diese Wahl getroffen, sind die in diesem Standard enthaltenen Verweise auf die besonderen Vorschriften
zur Bilanzierung von Sicherungsbeziehungen in Kapitel 6 nicht relevant. Das Unternehmen wendet stattdessen die einschlidgigen
Vorschriften zur Bilanzierung von Sicherungsbeziehungen von IAS 39 an.
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5.4 BEWERTUNG ZU FORTGEFUHRTEN ANSCHAFFUNGSKOSTEN
Finanzielle Vermégenswerte
Effektivzinsmethode

5.4.1 Zinsertrige sind nach der Effektivzinsmethode zu berechnen (siehe Anhang A und die Paragra-
phen B5.4.1-B5.4.7). Bei der Berechnung wird der Effektivzinssatz auf den Bruttobuchwert eines fi-
nanziellen Vermégenswerts angewandt. Davon ausgenommen sind:

a) finanzielle Vermdogenswerte mit bereits bei Erwerb oder Ausreichung beeintrichtigter Bonitit. Bei
diesen finanziellen Vermogenswerten hat das Unternehmen ab dem erstmaligen Ansatz den
bonititsangepassten Effektivzinssatz auf die fortgefiihrten Anschaffungskosten des finanziellen Ver-
mogenswerts anzuwenden.

b) finanzielle Vermogenswerte, deren Bonitit bei Erwerb oder Ausreichung noch nicht beeintrich-
tigt war, es aber mittlerweile ist. Bei diesen finanziellen Vermogenswerten hat das Unternehmen
in den Folgeperioden den Effektivzinssatz auf die fortgefithrten Anschaffungskosten des finan-
ziellen Vermogenswerts anzuwenden.

5.4.2 Ein Unternehmen, das in einer Berichtsperiode Zinsertrage durch Anwendung der Effektivzinsmethode auf
die fortgefithrten Anschaffungskosten eines finanziellen Vermogenswerts gemafs Paragraph 5.4.1(b) berech-
net, hat in den Folgeperioden die Zinsertrige durch Anwendung der Effektivzinsmethode auf den Brutto-
buchwert zu berechnen, falls das Ausfallrisiko bei dem Finanzinstrument abnimmt, sodass die Bonitit des
finanziellen Vermogenswerts nicht mehr beeintrichtigt ist, und diese Abnahme (wie z. B. eine Verbesserung
der Bonitdt des Kreditnehmers) objektiv auf ein Ereignis nach Anwendung der Vorschriften in Para-
graph 5.4.1(b) zuriickzufiihren ist.

Anderung vertraglicher Zahlungsstrome

5.4.3 Wenn die vertraglichen Zahlungsstrome aus einem finanziellen Vermogenswert neu verhandelt oder ander-
weitig gedndert werden und die Neuverhandlung oder Anderung nicht zur Ausbuchung dieses finanziellen
Vermogenswerts geméfl dem vorliegenden Standard fithrt, hat das Unternehmen den Bruttobuchwert des
finanziellen Vermogenswerts neu zu berechnen und einen solchen dnderungsbedingten Gewinn oder Verlust
erfolgswirksam zu erfassen. Der Bruttobuchwert des finanziellen Vermogenswerts ist als Barwert der neu
verhandelten oder gednderten Zahlungsstrome, abgezinst zum urspriinglichen Effektivzinssatz des finanziel-
len Vermogenswerts (oder zum bonitdtsangepassten Effektivzinssatz bei finanziellen Vermogenswerten mit
bereits bei Erwerb oder Ausreichung beeintrichtigter Bonitdt) oder gegebenenfalls zum gednderten Effektiv-
zinssatz, der gemifl Paragraph 6.5.10 ermittelt wird, neu zu berechnen. Angefallene Kosten oder Gebiihren
filhren zu einer Anpassung des Buchwerts des gednderten finanziellen Vermogenswerts und werden iiber die
Restlaufzeit des gednderten finanziellen Vermogenswerts amortisiert.

Abschreibung

5.4.4 Ein Unternehmen hat den Bruttobuchwert eines finanziellen Vermogenswerts direkt zu verringern,
wenn nach angemessener Einschitzung nicht davon auszugehen ist, dass der Vermdgenswert ganz
oder teilweise realisierbar ist. Eine Abschreibung stellt einen Ausbuchungsvorgang dar (siehe Para-
graph B3.2.16 (r)).

Durch die Reform der Referenzzinssitze bedingte Anderungen bei der Basis fiir die Ermittlung der
vertraglichen Zahlungsstrome

5.4.5 Ein Unternehmen hat die Paragraphen 5.4.6—5.4.9 nur dann auf einen finanziellen Vermégenswert oder eine
finanzielle Verbindlichkeit anzuwenden, wenn sich die Basis fiir die Ermittlung der vertraglichen Zahlungs-
strome aus diesem finanziellen Vermogenswert oder dieser finanziellen Verbindlichkeit infolge der Reform
der Referenzzinssitze dndert. In diesem Zusammenhang bezeichnet ,Reform der Referenzzinssitze die
marktweite Reform von Referenzzinssitzen wie in Paragraph 6.8.2 beschrieben.

5.4.6 Eine Anderung der Basis fiir die Ermittlung der vertraglichen Zahlungsstrome aus einem finanziellen Ver-
mogenswert oder einer finanziellen Verbindlichkeit kann sich ergeben

a) aus einer Anpassung der Vertragsbedingungen, die beim erstmaligen Ansatz des Finanzinstruments fest-
gelegt wurden (z. B. wenn die Vertragsbedingungen angepasst werden, um den darin festgelegten Refe-
renzzinssatz durch einen alternativen Referenzzinssatz zu ersetzen),
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b) aus einem Umstand, der beim erstmaligen Ansatz des Finanzinstruments in den Vertragsbedingungen
nicht beriicksichtigt oder in Betracht gezogen wurde, aber keine Anderung der Vertragsbedingungen nach
sich zieht (z. B. wenn die Methode zur Berechnung des Referenzzinssatzes gedndert wird, ohne dass die
Vertragsbedingungen angepasst werden), und/oder

¢) aus der Aktivierung einer bestehenden Vertragsbedingung (z. B. wenn eine bestechende Fallback-Klausel
ausgelost wird).

5.4.7 Behelfsweise hat ein Unternehmen Paragraph B5.4.5 anzuwenden, um eine infolge der Reform der Referenz-
zinssitze erforderliche Anderung der Basis fiir die Ermittlung der vertraglichen Zahlungsstréme aus einem
finanziellen Vermogenswert oder einer finanziellen Verbindlichkeit zu bilanzieren. Dieser praktische Behelf
gilt nur fir infolge der Reform der Referenzzinssitze erforderliche Anderungen und nur in dem Umfang, in
dem die jeweilige Anderung aufgrund der Reform der Referenzzinssitze erforderlich ist (siche auch Para-
graph 5.4.9). In diesem Zusammenhang wird eine Anderung der Basis fiir die Ermittlung der vertraglichen
Zahlungsstrome nur dann als infolge der Reform der Referenzzinssitze erforderlich betrachtet, wenn die
beiden folgenden Bedingungen erfullt sind:

a) die Notwendigkeit der Anderung ergibt sich unmittelbar aus der Reform der Referenzzinssitze und

b) die neue Basis fiir die Ermittlung der vertraglichen Zahlungsstrome ist mit der vorherigen (d.h. der
Anderung unmittelbar vorausgehenden) Basis wirtschaftlich gleichwertig.

5.4.8 Beispiele fiir Anderungen, die zu einer neuen Basis fiir die Ermittlung der vertraglichen Zahlungsstrome
fuhren, die mit der vorherigen (d. h. der Anderung unmittelbar vorausgehenden) Basis wirtschaftlich gleich-
wertig ist, sind:

a) der Austausch eines bestehenden Referenzzinssatzes, der zur Ermittlung der vertraglichen Zahlungsstrome
aus einem finanziellen Vermogenswert oder einer finanziellen Verbindlichkeit verwendet wird, durch einen
alternativen Referenzzinssatz — oder die Umsetzung einer solchen Referenzzinssatzreform durch Anderung
der Methode zur Berechnung des Referenzzinssatzes — unter Hinzurechnung eines festen Spreads, der
erforderlich ist, um die Basisdifferenz zwischen dem bestehenden Referenzzinssatz und dem alternativen
Referenzzinssatz auszugleichen,

b) Anderungen der Anpassungsfrist, der Anpassungstermine oder der Anzahl der Tage zwischen den Kupon-
Zahlungsterminen, um die Reform der Referenzzinssitze umzusetzen, und

c) die Aufnahme einer Fallback-Bestimmung in die Vertragsbedingungen eines finanziellen Vermogenswerts
oder einer finanziellen Verbindlichkeit, um die Umsetzung der unter (a) und (b) beschriebenen Anderun-
gen zu ermdoglichen.

5.4.9 Werden an einem finanziellen Vermogenswert oder einer finanziellen Verbindlichkeit neben den infolge der
Reform der Referenzzinssitze erforderlichen Anderungen der Basis fiir die Ermittlung der vertraglichen
Zahlungsstréme zusitzliche Anderungen vorgenommen, so hat ein Unternehmen zunichst den praktischen
Behelf in Paragraph 5.4.7 auf die durch die Reform der Referenzzinssitze erforderlichen Anderungen an-
zuwenden. Anschliefend hat das Unternechmen die anwendbaren Vorschriften dieses Standards auf alle
weiteren Anderungen anzuwenden, fiir die der praktische Behelf nicht gilt. Fithrt eine weitere Anderung
nicht zur Ausbuchung des finanziellen Vermogenswerts oder der finanziellen Verbindlichkeit, so hat das
Unternehmen Paragraph 5.4.3 bzw. Paragraph B5.4.6 anzuwenden, um die zusitzliche Anderung zu bilan-
zieren. Fiihrt die zusitzliche Anderung zur Ausbuchung des finanziellen Vermogenswerts oder der finanziel-
len Verbindlichkeit, hat das Unternehmen die Ausbuchungsvorschriften anzuwenden.

5.5 WERTMINDERUNG
Erfassung erwarteter Kreditverluste
Allgemeine Vorgehensweise

5.5.1 Ein Unternehmen hat bei einem finanziellen Vermogenswert, der gemifd Paragraph 4.1.2 oder Para-
graph 4.1.2A bewertet wird, einer Forderung aus Leasingverhiltnissen, einem Vertragsverméogenswert
oder einer Kreditzusage sowie einer finanziellen Garantie, fiir die die Wertminderungsvorschriften
gemif$ Paragraph 2.1(g), Paragraph 4.2.1(c) oder Paragraph 4.2.1(d) gelten, eine Wertberichtigung fiir
erwartete Kreditverluste zu erfassen.
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5.5.2 Ein Unternehmen hat die Wertminderungsvorschriften zur Erfassung und Bewertung einer Wertberichtigung
fur finanzielle Vermogenswerte, die gemifl Paragraph 4.1.2A zum beizulegenden Zeitwert erfolgsneutral im
sonstigen Ergebnis bewertet werden, anzuwenden. Allerdings ist die Wertberichtigung im sonstigen Ergebnis
zu erfassen und darf nicht zur Verringerung des Buchwerts des finanziellen Vermogenswerts in der Bilanz
fithren.

5.5.3 Vorbehaltlich der Paragraphen 5.5.13-5.5.16 hat ein Unternehmen zu jedem Abschussstichtag die
Wertberichtigung fiir ein Finanzinstrument in Hohe der iiber die Laufzeit erwarteten Kreditverluste
zu bemessen, wenn sich das Ausfallrisiko bei diesem Finanzinstrument seit dem erstmaligen Ansatz
signifikant erhéht hat.

5.5.4 Der Zweck der Wertminderungsvorschriften besteht in der Erfassung der tiber die Laufzeit erwarteten Kredit-
verluste aus allen Finanzinstrumenten, bei denen sich das Ausfallrisiko — ob individuell oder kollektiv beur-
teilt — unter Beriicksichtigung aller angemessenen und belastbaren Informationen, einschlielich zukunfts-
orientierter Informationen, signifikant erhoht hat.

5.5.5 Wenn sich vorbehaltlich der Paragraphen 5.5.13-5.5.16 bei einem Finanzinstrument das Ausfallrisiko
zum Abschlussstichtag seit dem erstmaligen Ansatz nicht signifikant erhoht hat, hat ein Unterneh-
men die Wertberichtigung fiir dieses Finanzinstrument in Hohe des erwarteten 12-Monats-Kredit-
verlusts zu bemessen.

5.5.6 Zwecks Anwendung der Wertminderungsvorschriften gilt bei Kreditzusagen und finanziellen Garantien der
Zeitpunkt, zu dem das Unternehmen Partei der unwiderruflichen Zusage wird, als Zeitpunkt des erstmaligen
Ansatzes.

5.5.7 Wenn ein Unternehmen die Wertberichtigung fur ein Finanzinstrument in der vorangegangenen Berichts-

periode mit den iiber die Laufzeit erwarteten Kreditverlusten bemessen hat, jedoch zum aktuellen Abschluss-
stichtag feststellt, dass Paragraph 5.5.3 nicht mehr zutrifft, so hat es die Wertberichtigung zu diesem Ab-
schlussstichtag in Hohe des erwarteten 12-Monats-Kreditverlusts zu bemessen.

5.5.8 Ein Unternchmen hat die erwarteten Kreditverluste (oder die erwartete Wertautholung), die zur Anpassung
der Wertberichtigung zum Abschlussstichtag an den gemif diesem Standard zu erfassenden Betrag erfor-
derlich sind (ist), als Wertminderungsaufwand oder -ertrag erfolgswirksam zu erfassen.

Bestimmung, ob eine signifikante Erhhung des Ausfallrisikos vorliegt

5.5.9 Ein Unternehmen hat zu jedem Abschlussstichtag zu beurteilen, ob sich das Ausfallrisiko bei einem Finanz-
instrument seit dem erstmaligen Ansatz signifikant erhoht hat. Dabei hat das Unternchmen anstelle der
Verdnderung der Hohe der erwarteten Kreditverluste die Verinderung des Risikos, dass iiber die erwartete
Laufzeit des Finanzinstruments ein Kreditausfall eintritt, zugrunde zu legen. Im Zuge dieser Beurteilung hat
ein Unternechmen das Risiko eines Kreditausfalls bei dem Finanzinstrument zum Abschlussstichtag mit dem
Risiko eines Kreditausfalls bei dem Finanzinstrument zum Zeitpunkt des erstmaligen Ansatzes zu vergleichen
und angemessene und belastbare Informationen, die ohne unangemessenen Kosten- oder Zeitaufwand ver-
fiigbar sind und auf eine signifikante Erhohung des Ausfallrisikos hindeuten, zu beriicksichtigen.

5.5.10 Ein Unternehmen kann davon ausgehen, dass sich das Ausfallrisiko bei einem Finanzinstrument seit dem
erstmaligen Ansatz nicht signifikant erhoht hat, wenn ermittelt wird, dass bei dem betreffenden Finanzinstru-
ment zum Abschlussstichtag ein niedriges Ausfallrisiko besteht (siche Paragraphen B5.5.22-B5.5.24).
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5.5.11 Wenn angemessene und belastbare zukunftsorientierte Informationen ohne unangemessenen Kosten- oder
Zeitaufwand verfugbar sind, darf sich ein Unternehmen bei der Bestimmung, ob sich das Ausfallrisiko seit
dem erstmaligen Ansatz signifikant erhoht hat, nicht ausschlieRlich auf Informationen zur Uberfilligkeit
stiitzen. Wenn Informationen, die stirker zukunftsorientiert sind als die Informationen zur Uberfalligkeit
(entweder auf individueller oder kollektiver Basis) nur mit unangemessenem Kosten- oder Zeitaufwand ver-
fiigbar sind, kann ein Unternehmen anhand der Informationen zur Uberfilligkeit bestimmen, ob sich das
Ausfallrisiko seit dem erstmaligen Ansatz signifikant erhoht hat. Unabhingig davon, in welcher Art und
Weise ein Unternehmen die Signifikanz von Erhéhungen des Ausfallrisikos beurteilt, besteht die widerlegbare
Vermutung, dass sich das Ausfallrisiko bei einem finanziellen Vermogenswert seit dem erstmaligen Ansatz
signifikant erhoht hat, wenn die vertraglichen Zahlungen mehr als 30 Tage tiberfillig sind. Ein Unternehmen
kann diese Vermutung widerlegen, wenn ihm angemessene und belastbare, ohne unangemessenen Kosten-
oder Zeitaufwand verfiigbare Informationen vorliegen, die belegen, dass sich das Ausfallrisiko seit dem
erstmaligen Ansatz nicht signifikant erhoht hat, auch wenn die vertraglichen Zahlungen mehr als 30 Tage
tiberfallig sind. Stellt ein Unternehmen — bevor die vertraglichen Zahlungen mehr als 30 Tage iiberfillig sind
— fest, dass sich das Ausfallrisiko signifikant erhoht hat, gilt die widerlegbare Vermutung nicht.

Gednderte finanzielle Vermdigenswerte

5.5.12  Wenn die vertraglichen Zahlungsstrome aus einem finanziellen Vermogenswert neu verhandelt oder ander-
weitig gedndert wurden und dieser finanzielle Vermogenswert nicht ausgebucht wurde, hat ein Unternehmen
nach Paragraph 5.5.3 zu beurteilen, ob sich das Ausfallrisiko bei dem Finanzinstrument signifikant erh6ht
hat, indem es folgende Risiken miteinander vergleicht:

a) das Risiko eines Kreditausfalls zum Abschlussstichtag (basierend auf den gednderten Vertragsbedingungen)
und

b) das Risiko eines Kreditausfalls beim erstmaligen Ansatz (basierend auf den urspriinglichen, unverinderten
Vertragsbedingungen).

Finanzielle Vermagenswerte mit bereits bei Erwerb oder Ausreichung beeintrichtigter Bonitit

5.5.13  Ungeachtet der Paragraphen 5.5.3 und 5.5.5 hat ein Unternehmen fiir finanzielle Vermégenswerte
mit bereits bei Erwerb oder Ausreichung beeintrichtigter Bonitit zum Abschlussstichtag nur die
kumulierten Anderungen bei den seit erstmaligem Ansatz iiber die Laufzeit erwarteten Kreditver-
lusten als Wertberichtigung zu erfassen.

5.5.14  FEin Unternehmen hat zu jedem Abschlussstichtag die Hohe der Anderung der iiber die Laufzeit erwarteten
Kreditverluste als Wertminderungsaufwand oder -ertrag erfolgswirksam zu erfassen. Giinstige Anderungen bei
den tiber die Laufzeit erwarteten Kreditverlusten sind selbst dann als Wertminderungsertrag zu erfassen, wenn
die tiber die Laufzeit erwarteten Kreditverluste geringer sind als die, die beim erstmaligen Ansatz in den
geschitzten Zahlungsstromen enthalten waren.

Vereinfachte Vorgehensweise bei Forderungen aus Lieferungen und Leistungen, Vertragsvermogens-
werten und Forderungen aus Leasingverhiltnissen

5.5.15  Ungeachtet der Paragraphen 5.5.3 und 5.5.5 hat ein Unternehmen bei den nachstehend genannten
Posten die Wertberichtigung stets in Hohe der iiber die Laufzeit erwarteten Kreditverluste zu
bemessen:

a) Forderungen aus Lieferungen und Leistungen oder Vertragsvermogenswerte aus Transaktionen,
die unter IFRS 15 fallen und die

i) keine signifikante Finanzierungskomponente gemifd IFRS 15 enthalten (bzw. gemif§ Para-
graph 63 von IFRS 15, wenn das Unternehmen die vereinfachte Methode bei Vertrigen mit
einer Laufzeit von maximal einem Jahr anwendet), oder

ii) eine signifikante Finanzierungskomponente gemifl IFRS 15 enthalten, wenn das Unternehmen
als seine Rechnungslegungsmethode das Verfahren gewihlt hat, die Wertberichtigung mit den
iiber die Laufzeit erwarteten Kreditverlusten zu bemessen. Diese Rechnungslegungsmethode ist
auf alle derartigen Forderungen aus Lieferungen und Leistungen und auf Vertragsvermogens-
werte anzuwenden, kann aber auf Forderungen aus Lieferungen und Leistungen und auf Ver-
tragsvermogenswerte getrennt angewandt werden.
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b) Forderungen aus Leasingverhiltnissen, die aus unter IFRS 16 fallenden Transaktionen resultieren,
wenn das Unternehmen als seine Rechnungslegungsmethode das Verfahren gewihlt hat, die Wert-
berichtigung mit den iiber die Laufzeit erwarteten Kreditverlusten zu bemessen. Diese Rech-
nungslegungsmethode ist auf alle Forderungen aus Leasingverhiltnissen anzuwenden, kann aber
auf Forderungen aus Finanzierungsleasing und aus Operating-Leasingverhiltnissen getrennt ange-
wandt werden.

5.5.16 Ein Unternehmen kann seine Rechnungslegungsmethode fiir Forderungen aus Lieferungen und Leistungen,
Forderungen aus Leasingverhiltnissen und Vertragsvermogenswerte jeweils unabhdngig voneinander wahlen.

Bewertung erwarteter Kreditverluste

5.5.17 Ein Unternehmen hat die erwarteten Kreditverluste aus einem Finanzinstrument so zu bewerten,
dass Folgendem Rechnung getragen wird:

a) einem unverzerrten und wahrscheinlichkeitsgewichteten Betrag, der durch Auswertung einer
Reihe verschiedener moglicher Ergebnisse ermittelt wird,

b) dem Zeitwert des Geldes und

c) angemessenen und belastbaren Informationen, die zum Abschlussstichtag ohne unangemessenen
Kosten- oder Zeitaufwand iiber vergangene Ereignisse, gegenwiirtige Bedingungen und Prognosen
kiinftiger wirtschaftlicher Bedingungen verfiigbar sind.

5.5.18  Bei der Bewertung der erwarteten Kreditverluste muss ein Unternehmen nicht unbedingt alle moglichen
Szenarien ermitteln. Doch hat es das Risiko oder die Wahrscheinlichkeit eines Kreditverlusts in Betracht
zu ziehen, indem es sowohl die Moglichkeit des Eintretens als auch die Moglichkeit des Nichteintretens
beriicksichtigt, selbst wenn die Moglichkeit eines Kreditverlusts duferst gering ist.

5.5.19 Der bei der Bewertung der erwarteten Kreditverluste maximal zu berticksichtigende Zeitraum entspricht der
maximalen Vertragslaufzeit (einschliefSlich Verlingerungsoptionen), wihrend der das Unternehmen dem Aus-
fallrisiko ausgesetzt ist, jedoch keinesfalls einem lingeren Zeitraum, auch wenn ein solcher mit den Ge-
schaftspraktiken in Einklang steht.

5.520  Allerdings beinhalten manche Finanzinstrumente sowohl einen Kredit als auch eine nicht in Anspruch
genommene Kreditzusagekomponente, wobei die vertraglich vorgesechene Moglichkeit fiir das Unternehmen,
eine Riickzahlung zu fordern und die nicht in Anspruch genommene Kreditzusage zu widerrufen, die
Exposition des Unternehmens gegeniiber Kreditverlusten nicht auf die vertragliche Kiindigungsfrist begrenzt.
Fir solche und nur solche Finanzinstrumente hat das Unternehmen die erwarteten Kreditverluste iiber den
Zeitraum zu bewerten, in dem es dem Ausfallrisiko ausgesetzt ist und die erwarteten Kreditverluste selbst
dann nicht durch kreditbezogene Risikomanagementmafinahmen gemindert wiirden, wenn dieser Zeitraum
die maximale Vertragslaufzeit iiberschreitet.

5.6 NEUEINSTUFUNG FINANZIELLER VERMOGENSWERTE

5.6.1 Bei einer Neueinstufung finanzieller Vermogenswerte gemifl Paragraph 4.4.1 hat ein Unternehmen
die Neueinstufung prospektiv ab dem Zeitpunkt der Neueinstufung vorzunehmen. Vorher erfasste
Gewinne, Verluste (einschlieflich Wertminderungsaufwendungen oder -ertrigen) oder Zinsen diir-
fen nicht angepasst werden. Die Vorschriften fiir Neueinstufungen sind in den Paragraphen 5.6.2-
5.6.7 festgelegt.

5.6.2 Wenn ein Unternehmen einen finanziellen Vermdgenswert neu einstuft und ihn zu diesem Zweck
aus der Kategorie der Bewertung zu fortgefiihrten Anschaffungskosten in die Kategorie der erfolgs-
wirksamen Bewertung zum beizulegenden Zeitwert umgliedert, wird dessen beizulegender Zeitwert
zum Zeitpunkt der Neueinstufung ermittelt. Etwaige Gewinne oder Verluste, die sich aus der Dif-
ferenz zwischen den friiheren fortgefiihrten Anschaffungskosten des finanziellen Vermogenswerts
und dem beizulegenden Zeitwert ergeben, werden erfolgswirksam erfasst.
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5.6.3 Wenn ein Unternehmen einen finanziellen Vermdgenswert neu einstuft und ihn zu diesem Zweck
aus der Kategorie der erfolgswirksamen Bewertung zum beizulegenden Zeitwert in die Kategorie
der Bewertung zu fortgefithrten Anschaffungskosten umgliedert, wird dessen beizulegender Zeit-
wert zum Zeitpunkt der Neueinstufung zum neuen Bruttobuchwert. (Leitlinien zur Bestimmung
eines Effektivzinssatzes und einer Wertberichtigung zum Zeitpunkt der Neueinstufung sind in Para-
graph B5.6.2 enthalten.)

5.6.4 Wenn ein Unternehmen einen finanziellen Vermdgenswert neu einstuft und ihn zu diesem Zweck
aus der Kategorie der Bewertung zu fortgefiihrten Anschaffungskosten in die Kategorie der erfolgs-
neutralen Bewertung zum beizulegenden Zeitwert im sonstigen Ergebnis umgliedert, wird dessen
beizulegender Zeitwert zum Zeitpunkt der Neueinstufung ermittelt. Etwaige Gewinne oder Verluste,
die sich aus der Differenz zwischen den fritheren fortgefithrten Anschaffungskosten des finanziellen
Vermogenswerts und dem beizulegenden Zeitwert ergeben, werden im sonstigen Ergebnis erfasst.
Der Effektivzinssatz und die Bewertung der erwarteten Kreditverluste werden infolge der Neuein-
stufung nicht angepasst. (Siehe Paragraph B5.6.1.)

5.6.5 Wenn ein Unternehmen einen finanziellen Vermdgenswert neu einstuft und ihn zu diesem Zweck
aus der Kategorie der erfolgsneutralen Bewertung zum beizulegenden Zeitwert im sonstigen Ergeb-
nis in die Kategorie der Bewertung zu fortgefiihrten Anschaffungskosten umgliedert, erfolgt diese
Neueinstufung zum beizulegenden Zeitwert dieses Vermogenswerts zum Zeitpunkt der Neueinstu-
fung. Allerdings wird der zuvor im sonstigen Ergebnis erfasste kumulierte Gewinn oder Verlust aus
dem Eigenkapital ausgebucht und gegen den beizulegenden Zeitwert des finanziellen Vermogens-
werts zum Zeitpunkt der Neueinstufung angepasst. Infolgedessen wird der finanzielle Vermégens-
wert zum Zeitpunkt der Neueinstufung bewertet, als wire er stets zu fortgefiihrten Anschaffungs-
kosten bewertet worden. Diese Anpassung wirkt sich auf das sonstige Ergebnis, nicht aber auf den
Gewinn oder Verlust aus und stellt daher keinen Umgliederungsbetrag dar (siehe IAS 1 Darstellung
des Abschlusses). Der Effektivzinssatz und die Bewertung der erwarteten Kreditverluste werden
infolge der Neueinstufung nicht angepasst. (Siehe Paragraph B5.6.1.)

5.6.6 Wenn ein Unternehmen einen finanziellen Vermdgenswert neu einstuft und ihn zu diesem Zweck
aus der Kategorie der erfolgswirksamen Bewertung zum beizulegenden Zeitwert in die Kategorie
der erfolgsneutralen Bewertung zum beizulegenden Zeitwert im sonstigen Ergebnis umgliedert, wird
der finanzielle Vermogenswert weiterhin zum beizulegenden Zeitwert bewertet. (Leitlinien zur
Bestimmung eines Effektivzinssatzes und einer Wertberichtigung zum Zeitpunkt der Neueinstufung
sind in Paragraph B5.6.2 enthalten.)

5.6.7 Wenn ein Unternehmen einen finanziellen Vermégenswert neu einstuft und ihn zu diesem Zweck
aus der Kategorie der erfolgsneutralen Bewertung zum beizulegenden Zeitwert im sonstigen Ergeb-
nis in die Kategorie der erfolgswirksamen Bewertung zum beizulegenden Zeitwert umgliedert, wird
der finanzielle Vermogenswert weiterhin zum beizulegenden Zeitwert bewertet. Der zuvor im
sonstigen Ergebnis erfasste kumulierte Gewinn oder Verlust wird zum Zeitpunkt der Neueinstufung
als Umgliederungsbetrag (sieche IAS 1) erfolgswirksam umgegliedert.

5.7 GEWINNE UND VERLUSTE

5.7.1 Gewinne oder Verluste aus einem finanziellen Vermdgenswert oder einer finanziellen Verbindlich-
keit, der/die zum beizulegenden Zeitwert bewertet wird, sind erfolgswirksam zu erfassen, es sei
denn,

a) der finanzielle Vermdgenswert oder die finanzielle Verbindlichkeit ist Teil einer Sicherungsbezie-
hung (siehe Paragraphen 6.5.8-6.5.14 und, falls zutreffend, Paragraphen 89-94 von IAS 39 in Be-
zug auf die Bilanzierung der Absicherung des beizulegenden Zeitwerts im Falle der Absicherung
eines Portfolios gegen das Zinsinderungsrisiko),

b) es handelt sich um eine Finanzinvestition in ein Eigenkapitalinstrument und das Unternehmen hat
die Wahl getroffen, Gewinne und Verluste aus dieser Investition gemif§ Paragraph 5.7.5 im sons-
tigen Ergebnis auszuweisen,

c) es handelt sich um eine finanzielle Verbindlichkeit, die als erfolgswirksam zum beizulegenden
Zeitwert bewertet designiert ist, und das Unternehmen hat die Auswirkungen von Verinderun-
gen beim Ausfallrisiko der Verbindlichkeit gemifd Paragraph 5.7.7 im sonstigen Ergebnis aus-
zuweisen oder
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d) es handelt sich um einen finanziellen Vermogenswert, der gemifl Paragraph 4.1.2A zum beizule-
genden Zeitwert erfolgsneutral im sonstigen Ergebnis bewertet wird, und das Unternehmen hat
bestimmte Verinderungen beim beizulegenden Zeitwert gemifl Paragraph 5.7.10 im sonstigen
Ergebnis zu erfassen.

5.7.1A  Dividenden werden nur dann erfolgswirksam erfasst, wenn

a) ein Rechtsanspruch des Unternehmens auf Zahlung der Dividende besteht,

b) dem Unternehmen der mit der Dividende verbundene wirtschaftliche Nutzen wahrscheinlich zuflieen
wird, und

¢) die Hohe der Dividende verlasslich bewertet werden kann.

5.7.2 Gewinne oder Verluste aus einem finanziellen Vermogenswert, der zu fortgefithrten Anschaffungs-
kosten bewertet wird und nicht Teil einer Sicherungsbeziehung ist (siche Paragraphen 6.5.8-6.5.14
und, falls zutreffend, Paragraphen 89-94 von IAS 39 in Bezug auf die Bilanzierung der Absicherung
des beizulegenden Zeitwerts im Falle der Absicherung eines Portfolios gegen das Zinsinderungs-
risiko), sind bei Ausbuchung, Wertminderung oder Neueinstufung des finanziellen Vermégenswerts
gemidf Paragraph 5.6.2 sowie im Rahmen der Amortisation erfolgswirksam zu erfassen. Ein Unter-
nehmen hat die Paragraphen 5.6.2 und 5.6.4 anzuwenden, wenn es finanzielle Vermdgenswerte neu
einstuft und zu diesem Zweck aus der Kategorie der Bewertung zu fortgefithrten Anschaffungs-
kosten in eine andere Kategorie umgliedert. Gewinne oder Verluste aus einer finanziellen Verbind-
lichkeit, die zu fortgefithrten Anschaffungskosten bewertet wird und nicht Teil einer Sicherungs-
beziehung ist (siehe Paragraphen 6.5.8-6.5.14 und, falls zutreffend, Paragraphen 89-94 von IAS 39 in
Bezug auf die Bilanzierung der Absicherung des beizulegenden Zeitwerts im Falle der Absicherung
eines Portfolios gegen das Zinsinderungsrisiko), sind bei Ausbuchung der finanziellen Verbindlich-
keit sowie im Rahmen der Amortisation erfolgswirksam zu erfassen. (Leitlinien zu Gewinnen und
Verlusten aus der Wihrungsumrechnung sind in Paragraph B5.7.2 enthalten.)

5.7.3 Gewinne oder Verluste aus finanziellen Vermogenswerten oder Verbindlichkeiten, bei denen es sich
um Grundgeschifte in einer Sicherungsbeziehung handelt, sind gemif den Paragraphen 6.5.8-6.5.14
und, falls zutreffend, den Paragraphen 89-94 von IAS 39 in Bezug auf die Bilanzierung der Absi-
cherung des beizulegenden Zeitwerts im Falle der Absicherung eines Portfolios gegen das Zins-
anderungsrisiko zu erfassen.

5.7.4 Bilanziert ein Unternehmen finanzielle Vermogenswerte zum Erfiillungstag (siehe Paragraph 3.1.2
und Paragraphen B3.1.3 und B3.1.6), werden etwaige Verinderungen beim beizulegenden Zeitwert
des entgegenzunehmenden Vermdgenswerts, die in der Zeit zwischen dem Handelstag und dem
Erfiillungstag eintreten, nicht erfasst, wenn der Vermdgenswert zu fortgefithrten Anschaffungskos-
ten bewertet wird. Bei Vermogenswerten, die zum beizulegenden Zeitwert bewertet werden, wird
die Verinderung des beizulegenden Zeitwerts jedoch gemifd Paragraph 5.7.1 entweder erfolgswirk-
sam oder im sonstigen Ergebnis erfasst. Zwecks Anwendung der Wertminderungsvorschriften gilt
der Handelstag als Zeitpunkt des erstmaligen Ansatzes.

Finanzinvestitionen in Eigenkapitalinstrumente

5.7.5 Ein Unternehmen kann beim erstmaligen Ansatz einer unter den vorliegenden Standard fallenden
Finanzinvestition in ein Eigenkapitalinstrument, das weder zu Handelszwecken gehalten wird noch
eine bedingte Gegenleistung darstellt, die von einem Erwerber im Rahmen eines Unternehmens-
zusammenschlusses gemif} IFRS 3 angesetzt wird, unwiderruflich die Wahl treffen, bei der Folgebe-
wertung Verinderungen beim beizulegenden Zeitwert im sonstigen Ergebnis auszuweisen. (Leit-
linien zu Gewinnen und Verlusten aus der Wihrungsumrechnung sind in Paragraph B5.7.3 enthal-
ten.)

5.7.6 Trifft ein Unternehmen die in Paragraph 5.7.5 genannte Wahl, hat es Dividenden aus dieser Finanzinvestition
gemdfl Paragraph 5.7.1A erfolgswirksam zu erfassen.
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Verbindlichkeiten, die als erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet designiert wurden

5.7.7 Gewinne oder Verluste aus einer finanziellen Verbindlichkeit, die gemif Paragraph 4.2.2 oder Para-
graph 4.3.5 als erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet designiert wurde, sind vom
Unternehmen wie folgt auszuweisen:

a) der Betrag der Verinderung des beizulegenden Zeitwerts der finanziellen Verbindlichkeit, der auf
Verinderungen beim Ausfallrisiko dieser Verbindlichkeit zuriickzufiihren ist, ist im sonstigen
Ergebnis auszuweisen (siche Paragraphen B5.7.13-B5.7.20), und

b) der restliche Betrag der Anderung des beizulegenden Zeitwerts der Verbindlichkeit ist im Gewinn
oder Verlust auszuweisen,

es sei denn, durch die unter (a) beschriebene Bilanzierung der Auswirkungen von Verinderungen
beim Ausfallrisiko der Verbindlichkeit wiirde eine Rechnungslegungsanomalie im Gewinn oder Ver-
lust entstehen oder vergroflert (in diesem Fall gilt Paragraph 5.7.8). Leitlinien zur Bestimmung, ob
eine Rechnungslegungsanomalie verursacht oder vergroflert wiirde, sind in den Paragraphen B5.7.5-
B5.7.7 und B5.7.10-B5.7.12 enthalten.

5.7.8 Wiirde aufgrund der Vorschriften des Paragraphen 5.7.7 eine Rechnungslegungsanomalie im Gewinn
oder Verlust entstehen oder vergréfert, hat das Unternehmen alle Gewinne oder Verluste aus der
Verbindlichkeit (einschlieRlich der Auswirkungen von Verinderungen beim Ausfallrisiko dieser Ver-
bindlichkeit) im Gewinn oder Verlust auszuweisen.

5.7.9 Ungeachtet der Vorschriften der Paragraphen 5.7.7 und 5.7.8 hat ein Unternehmen alle Gewinne und Ver-
luste aus Kreditzusagen und finanziellen Garantien, die als erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert
bewertet designiert sind, im Gewinn oder Verlust auszuweisen.

Vermdgenswerte, die zum beizulegenden Zeitwert erfolgsneutral im sonstigen Ergebnis bewertet
werden

5.7.10  Gewinne oder Verluste aus einem finanziellen Vermégenswert, der gemif8 Paragraph 4.1.2A zum
beizulegenden Zeitwert erfolgsneutral im sonstigen Ergebnis bewertet wird, sind im sonstigen
Ergebnis auszuweisen. Hiervon ausgenommen sind Wertminderungsaufwendungen und -ertrige
(siche Abschnitt 5.5) und Gewinne und Verluste aus der Wihrungsumrechnung (siehe Paragra-
phen B5.7.2-B5.7.2A) bis zur Ausbuchung oder Neueinstufung des finanziellen Vermogenswerts.
Bei Ausbuchung des finanziellen Vermoégenswerts wird der kumulierte Gewinn oder Verlust, der
zuvor im sonstigen Ergebnis ausgewiesen wurde, als Umgliederungsbetrag (siehe IAS 1) erfolgswirk-
sam umgegliedert. Wird der finanzielle Vermogenswert neu eingestuft und zu diesem Zweck aus der
Kategorie der erfolgsneutralen Bewertung zum beizulegenden Zeitwert im sonstigen Ergebnis in
eine andere Kategorie umgegliedert, hat das Unternehmen den zuvor im sonstigen Ergebnis aus-
gewiesenen kumulierten Gewinn oder Verlust gemifl den Paragraphen 5.6.5 und 5.6.7 zu bilanzie-
ren. Zinsen, die nach der Effektivzinsmethode berechnet werden, werden erfolgswirksam erfasst.

5.7.11  Wie in Paragraph 5.7.10 beschrieben, stimmen bei finanziellen Vermogenswerten, die gemifi Para-
graph 4.1.2A erfolgsneutral zum beizulegenden Zeitwert im sonstigen Ergebnis bewertet werden, die
erfolgswirksam erfassten Betrige mit den Betrigen iiberein, die erfolgswirksam erfasst worden
wiren, wenn der finanzielle Vermogenswert zu fortgefithrten Anschaffungskosten bewertet worden
wiire.

KAPITEL 6 Bilanzierung von Sicherungsbeziehungen
6.1 ZIELSETZUNG UND ANWENDUNGSBEREICH DER BILANZIERUNG VON SICHERUNGSBEZIEHUNGEN

6.1.1 Zielsetzung der Bilanzierung von Sicherungsbeziehungen ist es, die Auswirkung der Risikomanagementmaf3-
nahmen eines Unternehmens im Abschluss wiederzugeben, wenn es Finanzinstrumente zur Steuerung be-
stimmter Risiken einsetzt, die sich auf Gewinn oder Verlust (oder — im Falle von Finanzinvestitionen in
Eigenkapitalinstrumente, bei denen das Unternehmen die Wahl getroffen hat, Verdnderungen beim beizule-
genden Zeitwert gemafd Paragraph 5.7.5 im sonstigen Ergebnis auszuweisen — auf das sonstige Ergebnis)
auswirken konnten. Mit dieser Vorgehensweise soll der Kontext von Sicherungsinstrumenten vermittelt
werden, bei denen die Bilanzierung von Sicherungsbeziechungen angewandt wird, um einen Einblick in ihren
Zweck und ihre Wirkung zu ermdglichen.
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6.1.2 Ein Unternehmen kann die Wahl treffen, eine Sicherungsbeziehung zwischen einem Sicherungsinstrument
und einem Grundgeschift gemif den Paragraphen 6.2.1-6.3.7 und B6.2.1-B6.3.25 zu designieren. Bei
Sicherungsbeziehungen, die die mafigeblichen Kriterien erfiillen, hat ein Unternehmen den Gewinn oder
Verlust aus dem Sicherungsinstrument und dem Grundgeschift gemifl den Paragraphen 6.5.1-6.5.14 und
B6.5.1-B6.5.28 zu bilanzieren. Wenn es sich bei dem Grundgeschift um eine Gruppe von Grundgeschiften
handelt, hat ein Unternehmen die zusitzlichen Vorschriften der Paragraphen 6.6.1-6.6.6 und B6.6.1-B6.6.16
zu erfiillen.

6.1.3 Bei einer Absicherung des beizulegenden Zeitwerts eines Portfolios von finanziellen Vermogenswerten oder
finanziellen Verbindlichkeiten gegen das Zinsinderungsrisiko (und nur bei einer solchen Absicherung) kann
ein Unternechmen anstatt der Vorschriften des vorliegenden Standards die Vorschriften zur Bilanzierung von
Sicherungsbeziehungen in IAS 39 anwenden. In diesem Fall muss das Unternechmen die spezifischen Vor-
schriften zur Bilanzierung der Absicherung des beizulegenden Zeitwerts im Falle der Absicherung eines
Portfolios gegen das Zinsinderungsrisiko anwenden und einen prozentualen Anteil, der einem Wahrungs-
betrag entspricht, als Grundgeschift designieren (siche Paragraphen 81A, 89A und AL114-AL132 von
IAS 39).

6.2 SICHERUNGSINSTRUMENTE
Zulissige Instrumente

6.2.1 Ein Derivat, das erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet wird, kann als Sicherungs-
instrument designiert werden. Hiervon ausgenommen sind einige geschriebene Optionen (siehe
Paragraph B6.2.4).

6.2.2 Ein nicht derivativer finanzieller Vermogenswert oder eine nicht derivative finanzielle Verbindlich-
keit, der bzw. die erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet wird, kann als Sicherungs-
instrument designiert werden, es sei denn, es handelt sich um eine Verbindlichkeit, die als erfolgs-
wirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet designiert wurde und bei der der Betrag der An-
derung ihres beizulegenden Zeitwerts, die durch Verinderungen beim Ausfallrisiko dieser Verbind-
lichkeit bedingt ist, gemdfl Paragraph 5.7.7 im sonstigen Ergebnis ausgewiesen wird. Fiir die Absi-
cherung eines Wihrungsrisikos kann die Wihrungsrisikokomponente eines nicht derivativen finan-
ziellen Vermoégenswerts oder einer nicht derivativen finanziellen Verbindlichkeit als Sicherungs-
instrument designiert werden, sofern es sich nicht um eine Finanzinvestition in ein Eigenkapital-
instrument handelt, bei dem das Unternehmen die Wahl getroffen hat, Verinderungen beim bei-
zulegenden Zeitwert gemifl Paragraph 5.7.5 im sonstigen Ergebnis auszuweisen.

6.2.3 Fiir die Bilanzierung von Sicherungsbeziehungen kénnen als Sicherungsinstrumente nur Vertrige
mit einer unternehmensexternen Partei (d. h. auflerhalb der Unternehmensgruppe oder des einzelnen
Unternehmens, iiber die/das berichtet wird) designiert werden.

Designation von Sicherungsinstrumenten

6.2.4 Ein zuldssiges Instrument muss in seiner Gesamtheit als Sicherungsinstrument designiert werden. Die ein-
zigen gestatteten Ausnahmen sind

a) die Trennung eines Optionskontrakts in inneren Wert und Zeitwert, wobei nur die Anderung des inneren
Werts einer Option als Sicherungsinstrument und nicht die Anderung des Zeitwerts designiert wird (siche
Paragraphen 6.5.15 und B6.5.29-B6.5.33),

b) die Trennung eines Termingeschifts in Terminelement und Kassaelement, wobei nur die Wertinderung
des Kassaelements eines Termingeschifts und nicht die des Terminelements als Sicherungsinstrument
designiert wird; ebenso kann der Wihrungsbasis-Spread abgetrennt und von der Designation eines Finanz-
instruments als Sicherungsinstrument ausgenommen werden (siche Paragraphen 6.5.16 und B6.5.34-
B6.5.39), und

) ein prozentualer Anteil des gesamten Sicherungsinstruments, beispielsweise 50 Prozent des Nominal-
betrags, kann als Sicherungsinstrument in einer Sicherungsbeziehung designiert werden. Allerdings
kann ein Sicherungsinstrument nicht fiir einen Teil der Anderung seines beizulegenden Zeitwerts desig-
niert werden, die sich nur aus einem Teil der Restlaufzeit des Sicherungsinstruments ergibt.
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6.2.5 Ein Unternehmen kann jede Kombination der folgenden Instrumente in Verbindung miteinander beriick-
sichtigen und gemeinsam als Sicherungsinstrument designieren (was auch fir Fille gilt, in denen das oder die
Risiken bei einigen Sicherungsinstrumenten diejenigen bei anderen Sicherungsinstrumenten ausgleichen):

a) Derivate oder ein prozentualer Anteil derselben und

b) Nicht derivative Instrumente oder ein prozentualer Anteil derselben.

6.2.6 Doch erfiillt ein derivatives Finanzinstrument, bei dem eine geschriebene Option mit einer erworbenen
Option kombiniert wird (z. B. ein Zinscollar), nicht die Anforderungen an ein Sicherungsinstrument, wenn
es sich zum Zeitpunkt der Designation netto um eine geschriebene Option handelt (auler wenn sie die
Anforderungen gemif$ Paragraph B6.2.4 erfullt). Ebenso konnen zwei oder mehrere Instrumente (oder pro-
zentuale Anteile davon) nur dann gemeinsam als Sicherungsinstrument designiert werden, wenn sie zum
Zeitpunkt der Designation in Kombination netto keine geschriebene Option sind (es sei denn, dieses erfullt
die Anforderungen des Paragraphen B6.2.4).

6.3 GRUNDGESCHAFTE
Zulissige Grundgeschifte

6.3.1 Ein Grundgeschift kann ein bilanzierter Vermogenswert oder eine bilanzierte Verbindlichkeit, eine
bilanzunwirksame feste Verpflichtung, eine erwartete Transaktion oder eine Nettoinvestition in einen
auslindischen Geschiftsbetrieb sein. Das Grundgeschift kann

a) ein einzelnes Geschift oder

b) eine Gruppe von Geschiften sein (vorbehaltlich der Paragraphen 6.6.1-6.6.6 und B6.6.1-B6.6.16).

Ein Grundgeschift kann auch Komponente eines solchen Geschifts oder einer solchen Gruppe von
Geschiften sein (siehe Paragraphen 6.3.7 und B6.3.7-B6.3.25).

6.3.2 Das Grundgeschift muss verlisslich zu bewerten sein.

6.3.3 Handelt es sich bei einem Grundgeschift um eine erwartete Transaktion (oder eine Komponente
derselben), muss diese Transaktion hochwahrscheinlich sein.

6.3.4 Eine aggregierte Risikoposition, bei der es sich um eine Kombination aus einem Risiko, das die
Anforderungen an ein Grundgeschift gemifl Paragraph 6.3.1 erfiillen konnte, und einem Derivat
handelt, kann als Grundgeschiift designiert werden (siehe Paragraphen B6.3.3-B6.3.4). Dies schlieft
eine erwartete Transaktion im Rahmen einer aggregierten Risikoposition (d.h. noch nicht fest
zugesagten, aber voraussichtlich eintretenden kiinftigen Transaktionen, die zu einer Risikoposition
und einem Derivat fithren wiirden) ein, wenn diese aggregierte Risikoposition hochwahrscheinlich
ist und, sobald sie eingetreten ist und daher nicht mehr erwartet wird, die Anforderungen an ein
Grundgeschift erfiillt.

6.3.5 Fiir die Zwecke der Bilanzierung von Sicherungsbeziehungen konnen als Grundgeschifte nur Ver-
mogenswerte, Verbindlichkeiten, feste Verpflichtungen oder hochwahrscheinliche erwartete Trans-
aktionen, an denen eine unternehmensexterne Partei beteiligt ist, designiert werden. Transaktionen
zwischen Unternehmen derselben Unternehmensgruppe kénnen nur in den Einzelabschliissen dieser
Unternehmen, nicht aber im Konzernabschluss der Unternehmensgruppe als Sicherungsgeschifte
bilanziert werden. Davon ausgenommen sind die Konzernabschliisse einer Investmentgesellschaft
im Sinne von IFRS 10. In diesem Fall werden Transaktionen zwischen einer Investmentgesellschaft
und ihren Tochterunternehmen, die erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet werden,
im Konzernabschluss nicht eliminiert.
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6.3.6 Allerdings kann das Wiahrungsrisiko eines konzerninternen monetiren Postens (z. B. Verbindlichkeiten/For-
derungen zwischen zwei Tochterunternehmen) als Ausnahme von Paragraph 6.3.5 die Anforderungen an ein
Grundgeschift im Konzernabschluss erfiillen, wenn dies zu einem Risiko von Gewinnen und Verlusten aus
der Wahrungsumrechnung fiihrt, die bei der Konsolidierung gemifl IAS 21 Auswirkungen von Wechselkurs-
anderungen nicht vollkommen eliminiert werden. Gemifl TAS 21 werden Gewinne und Verluste aus der
Wahrungsumrechnung bei konzerninternen monetiren Posten bei der Konsolidierung nicht vollkommen
eliminiert, wenn der konzerninterne monetire Posten zwischen zwei Unternehmen des Konzerns mit unter-
schiedlichen funktionalen Wahrungen abgewickelt wird. Des Weiteren kann das Wihrungsrisiko einer hoch-
wahrscheinlichen konzerninternen Transaktion die Anforderungen an ein Grundgeschift im Konzern-
abschluss erfiillen, wenn die Transaktion auf eine andere Wihrung lautet als die funktionale Wihrung des
Unternehmens, das diese Transaktion abschliefSt, und das Wahrungsrisiko sich auf den Konzerngewinn oder
-verlust auswirkt.

Designation von Grundgeschiften

6.3.7 Ein Unternehmen kann ein Geschift insgesamt oder eine Geschiftskomponente als Grundgeschift in einer
Sicherungsbeziehung designieren. Ein Geschéft umfasst in seiner Gesamtheit alle Anderungen in den Zah-
lungsstromen oder im beizulegenden Zeitwert eines Geschifts. Eine Komponente umfasst nicht die gesamte
Verdnderung im beizulegenden Zeitwert oder die gesamten Schwankungen bei den Zahlungsstromen eines
Geschifts. In diesem Fall kann ein Unternehmen nur die folgenden Arten von Komponenten (einschliefSlich
Kombinationen) als Grundgeschifte designieren:

a) nur Anderungen der Zahlungsstrome oder des beizulegenden Zeitwerts eines Geschifts, die einem oder
mehreren spezifischen Risiken zuzuschreiben sind (Risikokomponente), sofern basierend auf einer Beur-
teilung im Rahmen der jeweiligen Marktstruktur die Risikokomponente einzeln identifizierbar und ver-
lasslich bewertbar ist (siche Paragraphen B6.3.8-B6.3.15). Bei den Risikokomponenten kénnen auch nur
die oberhalb oder unterhalb eines festgelegten Preises oder einer anderen Variablen liegenden Anderungen
der Zahlungsstrome oder des beizulegenden Zeitwerts eines Geschifts designiert werden (einseitiges
Risiko).

b) ein oder mehrere ausgewihlte vertragliche Zahlungsstrome.

¢) Komponenten eines Nominalbetrags, d.h. ein festgelegter Teil des Betrags eines Geschifts (siche Para-
graphen B6.3.16-B6.3.20).

6.4 KRITERIEN FUR DIE BILANZIERUNG VON SICHERUNGSBEZIEHUNGEN

6.4.1 Eine Sicherungsbeziehung erfiillt nur dann die Anforderungen fiir die Bilanzierung von Sicherungs-
beziehungen, wenn alle folgenden Kriterien erfiillt sind:

a) Die Sicherungsbeziehung beinhaltet nur zulidssige Sicherungsinstrumente und zulissige Grund-
geschifte.

b) Zu Beginn der Sicherungsbeziehung erfolgt sowohl fiir die Sicherungsbeziehung als auch fiir die
Risikomanagementzielsetzungen und -strategien, die das Unternehmen im Hinblick auf die Ab-
sicherung verfolgt, eine formale Designation und Dokumentation. Diese Dokumentation umfasst
die Identifizierung des Sicherungsinstruments, das Grundgeschift, die Art des abgesicherten Ri-
sikos und die Art und Weise, in der das Unternehmen beurteilen wird, ob die Sicherungsbezie-
hung die Anforderungen an die Wirksamkeit der Absicherung erfiillt (einschlieflich seiner Ana-
lyse der Ursachen einer Unwirksamkeit der Absicherung und der Art und Weise der Bestimmung
der Sicherungsquote).

Die Sicherungsbeziehung erfiillt alle folgenden Anforderungen an die Wirksamkeit der Absiche-
rung:

Rl

i) Zwischen dem Grundgeschift und dem Sicherungsinstrument besteht eine wirtschaftliche
Beziehung (siehe Paragraphen B6.4.4-B6.4.6),

ii) die Auswirkung des Ausfallrisikos hat keinen dominanten Einfluss auf die Wertinderungen,
die sich aus dieser wirtschaftlichen Beziehung ergeben (siehe Paragraphen B6.4.7-B6.4.8), und
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iii) die Sicherungsquote der Sicherungsbeziehung entspricht der Sicherungsquote, die aus dem
Volumen des von dem Unternehmen tatsichlich abgesicherten Grundgeschifts und dem Vo-
lumen des Sicherungsinstruments resultiert, das von dem Unternehmen zur Absicherung
dieses Volumens des Grundgeschifts tatsichlich eingesetzt wird. Doch darf diese Designation
kein Ungleichgewicht zwischen den Gewichtungen des Grundgeschiifts und des Sicherungs-
instruments widerspiegeln, das zu einer Unwirksamkeit der Absicherung (ob erfasst oder
nicht) fithren wiirde, was Rechnungslegungsresultate ergibe, die nicht mit dem Zweck der
Bilanzierung von Sicherungsbeziehungen in Einklang stiinden (siche Paragraphen B6.4.9-

B6.4.11).
6.5 BILANZIERUNG ZULASSIGER SICHERUNGSBEZIEHUNGEN
6.5.1 Ein Unternehmen wendet die Bilanzierung von Sicherungsbeziehungen bei Sicherungsbeziehungen

an, die die in Paragraph 6.4.1 genannten Kriterien erfiillen (einschlieBlich der Entscheidung des
Unternehmens zur Designation der Sicherungsbeziehung).

6.5.2 Es gibt drei Arten von Sicherungsbeziehungen:

a) Absicherung des beizulegenden Zeitwerts: eine Absicherung gegen das Risiko von Anderungen
des beizulegenden Zeitwerts eines bilanzierten Vermogenswerts, einer bilanzierten Verbindlich-
keit, einer bilanzunwirksamen festen Verpflichtung oder einer Komponente davon, das einer
bestimmten Risikokategorie zugeordnet werden kann und sich auf den Gewinn oder Verlust
auswirken konnte.

b) Absicherung von Zahlungsstromen: eine Absicherung gegen das Risiko einer Schwankung der
Zahlungsstrome aus einem bilanzierten Vermogenswert, einer bilanzierten Verbindlichkeit (wie
beispielsweise einem Teil oder aller kiinftigen Zinszahlungen einer variabel verzinslichen Schuld)
oder einer hochwahrscheinlichen erwarteten Transaktion oder einer Komponente davon verbun-
den ist, einer bestimmten Risikokategorie zugeordnet werden kann und sich auf den Gewinn oder
Verlust auswirken kénnte.

c) Absicherung einer Nettoinvestition in einen auslindischen Geschiftsbetrieb im Sinne von IAS 21.

6.5.3 Handelt es sich bei dem Grundgeschift um ein Eigenkapitalinstrument, bei dem das Unternehmen die Wahl
getroffen hat, Anderungen des beizulegenden Zeitwerts gemif Paragraph 5.7.5 im sonstigen Ergebnis aus-
zuweisen, muss die in Paragraph 6.5.2(a) genannte abgesicherte Risikoposition sich auf das sonstige Ergebnis
auswirken konnen. Nur in einem solchen Fall wird die erfasste Unwirksamkeit der Absicherung im sonstigen
Ergebnis ausgewiesen.

6.5.4 Eine Absicherung des Wiahrungsrisikos einer festen Verpflichtung kann als Absicherung des beizulegenden
Zeitwerts oder als Absicherung von Zahlungsstromen bilanziert werden.

6.5.5 Wenn eine Sicherungsbeziehung die Anforderung an die Wirksamkeit der Absicherung in Bezug auf
die Sicherungsquote (siehe Paragraph 6.4.1(c)(iii)) nicht mehr erfiillt, die Zielsetzung des Risikoma-
nagements fiir diese designierte Sicherungsbeziehung aber gleich bleibt, hat ein Unternehmen die
Sicherungsquote der Sicherungsbeziehung so anzupassen, dass diese die Kriterien erneut erfiillt (dies
wird im vorliegenden Standard als ,Rekalibrierung bezeichnet - sieche Paragraphen B6.5.7-B6.5.21).

6.5.6 Ein Unternehmen hat die Bilanzierung von Sicherungsbeziehungen nur dann prospektiv zu beenden,
wenn die Sicherungsbeziehung (oder ein Teil derselben) nicht mehr die Kriterien erfiillt (ggf. nach
Beriicksichtigung einer etwaigen Rekalibrierung der Sicherungsbeziehung). Dies schlief$t Fille ein, in
denen das Sicherungsinstrument ausliuft, verdufert, beendet oder ausgeiibt wird. In diesem Sinne
gilt die Ersetzung oder Fortsetzung eines Sicherungsinstruments durch ein anderes nicht als Aus-
laufen oder Beendigung, wenn eine derartige Ersetzung oder Fortsetzung Teil der dokumentierten
Risikomanagementzielsetzung des Unternehmens ist und mit ihr in Einklang steht. In diesem Sinne
ebenfalls nicht als Auslaufen oder Beendigung eines Sicherungsinstruments zu betrachten ist es,
wenn
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a) die Parteien des Sicherungsinstruments infolge bestehender oder neu erlassener Rechts- oder
Regulierungsvorschriften vereinbaren, dass eine oder mehrere Clearing-Partei oder -Parteien
ihre urspriingliche Gegenpartei ersetzt oder ersetzen und zur neuen Gegenpartei aller Parteien
wird oder werden. Eine Clearing-Gegenpartei in diesem Sinne ist eine zentrale Gegenpartei (mit-
unter ,,Clearingstelle“ oder ,Clearinghaus“ genannt) oder ein bzw. mehrere Unternehmen, bei-
spielsweise ein Mitglied einer Clearingstelle oder ein Kunde eines Mitglieds einer Clearingstelle,
die als Gegenpartei auftreten, damit das Clearing durch eine zentrale Gegenpartei erfolgt. Ersetzen
die Parteien des Sicherungsinstruments ihre urspriinglichen Gegenparteien durch unterschiedliche
Gegenparteien, ist die Anforderung dieses Unterparagraphen allerdings nur dann erfiillt, wenn
jede dieser Parteien ihr Clearing bei derselben zentralen Gegenpartei durchfiihrt.

b) etwaige andere Anderungen beim Sicherungsinstrument nicht iiber den fiir eine solche Ersetzung
der Gegenpartei notwendigen Umfang hinausgehen. Auch miissen derartige Anderungen auf sol-
che beschrinkt sein, die den Bedingungen entsprechen, die zu erwarten wiren, wenn das Clearing
des Sicherungsinstruments von Anfang an bei der Clearing-Gegenpartei erfolgt wire. Hierzu
zidhlen auch Anderungen bei den Anforderungen an Sicherheiten, den Rechten auf Aufrechnung
von Forderungen und Verbindlichkeiten und den erhobenen Entgelten.

Die Beendigung der Bilanzierung von Sicherungsbeziehungen kann entweder eine Sicherungsbezie-
hung insgesamt oder nur einen Teil derselben betreffen (in diesem Fall wird die Bilanzierung von
Sicherungsbeziehungen fiir den iibrigen Teil der Sicherungsbeziehung fortgesetzt).

6.5.7 Ein Unternehmen hat

a) Paragraph 6.5.10 anzuwenden, wenn es die Bilanzierung von Sicherungsbeziehungen bei einer Absiche-
rung des beizulegenden Zeitwerts beendet, sofern es sich bei dem Grundgeschift um ein zu fortgefihrten
Anschaffungskosten bewertetes Finanzinstrument (oder eine Komponente desselben) handelt, und

b) Paragraph 6.5.12 anzuwenden, wenn es die Bilanzierung von Sicherungsbeziehungen bei der Absicherung
von Zahlungsstromen beendet.

Absicherung des beizulegenden Zeitwerts

6.5.8 Solange eine Absicherung des beizulegenden Zeitwerts die in Paragraph 6.4.1 genannten Kriterien
erfiillt, ist die Sicherungsbeziehung wie folgt zu bilanzieren:

a) Der Gewinn oder Verlust aus dem Sicherungsinstrument ist erfolgswirksam zu erfassen (oder im
sonstigen Ergebnis, wenn das Sicherungsinstrument ein Eigenkapitalinstrument absichert, bei dem
das Unternehmen die Wahl getroffen hat, Anderungen des beizulegenden Zeitwerts gemifl Para-
graph 5.7.5 im sonstigen Ergebnis auszuweisen).

b) Der Sicherungsgewinn oder -verlust aus dem Grundgeschift fiihrt zu einer entsprechenden An-
passung des Buchwerts des Grundgeschifts (falls zutreffend) und wird erfolgswirksam erfasst.
Handelt es sich bei dem Grundgeschiift um einen finanziellen Vermégenswert (oder eine Kom-
ponente desselben), der gemifd Paragraph 4.1.2A zum beizulegenden Zeitwert erfolgsneutral im
sonstigen Ergebnis bewertet wird, ist der Sicherungsgewinn oder -verlust aus dem Grundgeschiift
erfolgswirksam zu erfassen. Handelt es sich bei dem Grundgeschift jedoch um ein Eigenkapital-
instrument, bei dem das Unternehmen die Wahl getroffen hat, Anderungen des beizulegenden
Zeitwerts gemifd Paragraph 5.7.5 im sonstigen Ergebnis auszuweisen, verbleiben diese Betrige im
sonstigen Ergebnis. Wenn es sich bei einem Grundgeschift um eine bilanzunwirksame feste Ver-
pflichtung (oder eine Komponente derselben) handelt, wird die kumulierte Anderung des bei-
zulegenden Zeitwerts des Grundgeschifts nach dessen Designation als Vermogenswert oder Ver-
bindlichkeit angesetzt, wobei ein entsprechender Gewinn oder Verlust erfolgswirksam erfasst
wird.

6.5.9 Handelt es sich bei einem Grundgeschift im Rahmen einer Absicherung des beizulegenden Zeitwerts um eine
feste Verpflichtung (oder eine Komponente derselben) zum Erwerb eines Vermdgenswerts oder zur Uber-
nahme einer Verbindlichkeit, wird der anfingliche Buchwert des Vermogenswerts oder der Verbindlichkeit,
der/die aus der Erfiillung der festen Verpflichtung des Unternehmens hervorgeht, um die kumulierte An-
derung des beizulegenden Zeitwerts des Grundgeschifts, das in der Bilanz angesetzt wurde, angepasst.
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6.5.10  Jede Anpassung gemafd Paragraph 6.5.8(b) ist erfolgswirksam zu amortisieren, wenn es sich bei dem Grund-
geschift um ein zu fortgefithrten Anschaffungskosten bewertetes Finanzinstrument (oder eine Komponente
desselben) handelt. Sobald eine Anpassung erfolgt, kann die Amortisation beginnen. Erfolgen muss sie
spatestens zu dem Zeitpunkt, zu dem das Grundgeschift nicht mehr um Sicherungsgewinne oder -verluste
angepasst wird. Die Amortisation basiert auf einem zum Zeitpunkt des Amortisationsbeginns neu berech-
neten Effektivzinssatz. Bei einem finanziellen Vermogenswert (oder einer Komponente desselben), bei dem es
sich um ein Grundgeschift handelt und der gemdfl Paragraph 4.1.2A zum beizulegenden Zeitwert erfolgs-
neutral im sonstigen Ergebnis bewertet wird, erfolgt die Amortisation in gleicher Weise, jedoch anstelle der
Anpassung des Buchwerts in Hohe des zuvor gemifl Paragraph 6.5.8(b) ausgewiesenen kumulierten Gewinns
oder Verlusts.

Absicherung von Zahlungsstrémen

6.5.11  Solange eine Absicherung von Zahlungsstromen die in Paragraph 6.4.1 genannten Kriterien erfiillt,
ist die Sicherungsbeziehung wie folgt zu bilanzieren:

a) Die mit dem Grundgeschift verbundene gesonderte Eigenkapitalkomponente (Riicklage fiir die
Absicherung von Zahlungsstromen) wird auf den niedrigeren der folgenden Betrige (in absoluten
Zahlen) angepasst:

i) den kumulierten Gewinn oder Verlust aus dem Sicherungsinstrument seit Beginn der Siche-
rungsbeziehung und

ii) die kumulierte Anderung des beizulegenden Zeitwerts (Barwerts) des Grundgeschifts (d. h.
dem Barwert der kumulierten Anderung der erwarteten abgesicherten Zahlungsstrome) seit
Absicherungsbeginn.

b) Der Teil des Gewinns oder Verlusts aus dem Sicherungsinstrument, der als wirksame Absicherung
bestimmt wird (d. h. der prozentuale Anteil, der durch die Anderung der gemifl Buchstabe (a)
berechneten Riicklage fiir die Absicherung von Zahlungsstrémen ausgeglichen wird), ist im sons-
tigen Ergebnis zu erfassen.

c) Ein etwaig verbleibender Gewinn oder Verlust aus dem Sicherungsinstrument (oder ein etwaiger
Gewinn oder Verlust als Saldogrofe fiir die Anderung der gemif Buchstabe (a) berechneten
Riicklage fiir die Absicherung von Zahlungsstromen) stellt eine Unwirksamkeit der Absicherung
dar, die erfolgswirksam zu erfassen ist.

d) Der gemifd Buchstabe (a) in der Riicklage fiir die Absicherung von Zahlungsstromen kumulierte
Betrag, ist wie folgt zu bilanzieren:

i) Wenn eine abgesicherte erwartete Transaktion spiter zum Ansatz eines nichtfinanziellen Ver-
mogenswerts oder einer nichtfinanziellen Verbindlichkeit fiithrt oder wenn eine abgesicherte
erwartete Transaktion fiir einen nichtfinanziellen Vermégenswert oder eine nichtfinanzielle
Verbindlichkeit zu einer festen Verpflichtung wird und darauf die Bilanzierung der Absiche-
rung des beizulegenden Zeitwerts angewandt wird, hat das Unternehmen diesen Betrag aus
der Riicklage fiir die Absicherung von Zahlungsstromen auszubuchen und direkt in die erst-
maligen Anschaffungskosten oder in den sonstigen Buchwert des Vermogenswerts oder der
Verbindlichkeit einzubeziehen. Dies stellt keinen Umgliederungsbetrag (siehe IAS 1) dar und
wirkt sich somit nicht auf das sonstige Ergebnis aus.

ii) Bei anderen als den unter Ziffer (i) angefiihrten Absicherungen von Zahlungsstromen ist der
Betrag aus der Riicklage fiir die Absicherung von Zahlungsstromen in der- oder denselben
Perioden, in denen die abgesicherten erwarteten Zahlungsstrome erfolgswirksam werden (z. B.
wenn Zinsertrige oder Zinsaufwendungen erfasst werden oder ein erwarteter Verkauf statt-
findet), als Umgliederungsbetrag (siehe IAS 1) erfolgswirksam umzugliedern.
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iii) Stellt dieser Betrag jedoch einen Verlust dar und geht ein Unternehmen davon aus, dass dieser
Verlust in einer oder mehreren kiinftigen Perioden weder ganz noch teilweise ausgeglichen
werden kann, hat es den voraussichtlich nicht ausgleichbaren Betrag unverziiglich als Umglie-
derungsbetrag (siehe IAS 1) erfolgswirksam umzugliedern.

6.5.12 Wenn ein Unternehmen die Bilanzierung von Sicherungsbeziehungen bei der Absicherung von Zahlungs-
stromen beendet (siche Paragraphen 6.5.6 und 6.5.7(b)), hat es den gemafl Paragraph 6.5.11(a) in der Riick-
lage fur die Absicherung von Zahlungsstromen kumulierten Betrag wie folgt zu bilanzieren:

a) Wenn nach wie vor erwartet wird, dass die abgesicherten kiinftigen Zahlungsstrome eintreten, verbleibt
dieser Betrag so lange in der Riicklage fur die Absicherung von Zahlungsstromen, bis die kiinftigen
Zahlungsstrome eintreten oder Paragraph 6.5.11(d)(iii) zutrifft. Bei Eintreten der kiinftigen Zahlungsstrome
findet Paragraph 6.5.11(d) Anwendung.

b) Wenn nicht linger erwartet wird, dass die abgesicherten kiinftigen Zahlungsstrome eintreten, ist dieser
Betrag unverziiglich aus der Riicklage fiir die Absicherung von Zahlungsstromen als Umgliederungsbetrag
(siche IAS 1) erfolgswirksam umzugliedern. Von einer abgesicherten kiinftigen Zahlung, deren Eintreten
nicht mehr hochwahrscheinlich ist, kann dennoch erwartet werden, dass sie eintritt.

Absicherung einer Nettoinvestition in einen auslindischen Geschiftsbetrieb

6.5.13 Die Absicherung einer Nettoinvestition in einen auslindischen Geschiiftsbetrieb, einschlieflich einer
Absicherung eines monetiren Postens, der als Teil der Nettoinvestition bilanziert wird (siehe
IAS 21), ist in gleicher Weise zu bilanzieren wie die Absicherung von Zahlungsstromen:

a) Der Teil des Gewinns oder Verlusts aus dem Sicherungsinstrument, der als wirksame Absicherung
ermittelt wird, ist im sonstigen Ergebnis zu erfassen (siehe Paragraph 6.5.11), und

b) der unwirksame Teil ist erfolgswirksam zu erfassen.

6.5.14  Der kumulierte Gewinn oder Verlust aus dem Sicherungsinstrument, der dem wirksamen Teil der
Absicherung zuzurechnen ist und in der Wihrungsumrechnungsriicklage erfasst wurde, ist bei der
Veriulerung oder teilweisen Veriuflerung des auslindischen Geschiftsbetriebs gemifd IAS 21 Para-
graphen 48 und 49 als Umgliederungsbetrag (siehe IAS 1) erfolgswirksam umzugliedern.

Bilanzierung des Zeitwerts von Optionen

6.5.15 Trennt ein Unternehmen den inneren Wert und den Zeitwert eines Optionskontrakts und designiert nur die
Anderung des inneren Werts der Option als Sicherungsinstrument (siche Paragraph 6.2.4(a)), ist der Zeitwert
der Option wie folgt zu bilanzieren (siche Paragraphen B6.5.29-B6.5.33):

a) Das Unternehmen unterscheidet beim Zeitwert von Optionen je nach Art des Grundgeschifts, das durch
die Option abgesichert wird, zwischen (siche Paragraph B6.5.29)

i) einem transaktionsbezogenen Grundgeschift oder

ii) einem zeitraumbezogenen Grundgeschift.

b) Die Anderung des beizulegenden Zeitwerts einer Option zur Absicherung eines transaktionsbezogenen
Grundgeschifts ist im sonstigen Ergebnis zu erfassen, sofern sie sich auf das Grundgeschift bezieht, und in
einer gesonderten Eigenkapitalkomponente zu kumulieren. Die kumulierte Anderung des beizulegenden
Zeitwerts, die sich aus dem Zeitwert der Option ergibt und die in einer gesonderten Eigenkapitalkom-
ponente kumuliert wurde (der ,Betrag®), ist wie folgt zu bilanzieren:
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i) Wenn das Grundgeschift spiter zum Ansatz eines nichtfinanziellen Vermogenswerts oder einer nicht-
finanziellen Verbindlichkeit oder zu einer festen Verpflichtung fiir einen nichtfinanziellen Vermdgens-
wert oder eine nichtfinanzielle Verbindlichkeit fithrt und darauf die Bilanzierung der Absicherung des
beizulegenden Zeitwerts angewandt wird, hat das Unternehmen den Betrag aus der gesonderten
Eigenkapitalkomponente auszubuchen und direkt in die erstmaligen Anschaffungskosten oder in
den sonstigen Buchwert des Vermogenswerts oder der Verbindlichkeit einzubeziehen. Dies stellt
keinen Umgliederungsbetrag (siche IAS 1) dar und wirkt sich somit nicht auf das sonstige Ergebnis
aus.

ii) Bei anderen als den unter Ziffer i fallenden Sicherungsbezichungen ist der Betrag in der oder den
Perioden, in der oder denen die abgesicherten erwarteten Zahlungsstréme erfolgswirksam werden (z. B.
wenn ein erwarteter Verkauf stattfindet), als Umgliederungsbetrag (siche IAS 1) aus der gesonderten
Eigenkapitalkomponente erfolgswirksam umzugliedern.

iii) Kann dieser Betrag jedoch in einer oder mehreren kiinftigen Perioden voraussichtlich weder ganz noch
teilweise ausgeglichen werden, ist der voraussichtlich nicht ausgleichbare Betrag unverziiglich als
Umgliederungsbetrag (siche IAS 1) erfolgswirksam umzugliedern.

) Die Anderung des beizulegenden Zeitwerts einer Option zur Absicherung eines zeitraumbezogenen
Grundgeschifts ist im sonstigen Ergebnis zu erfassen, sofern sie sich auf das Grundgeschift bezieht,
und in einer gesonderten Eigenkapitalkomponente zu kumulieren. Der Zeitwert zum Zeitpunkt der De-
signation der Option als Sicherungsinstrument, sofern sie sich auf das Grundgeschift bezieht, ist auf
systematischer und sachgerechter Grundlage tiber die Periode, in der sich die sicherungsbezogene Anpas-
sung aus dem inneren Wert der Option erfolgswirksam (oder im sonstigen Ergebnis, wenn es sich bei dem
Grundgeschift um ein Eigenkapitalinstrument handelt, bei dem das Unternchmen die Wahl getroffen hat,
Anderungen des beizulegenden Zeitwerts gemdf Paragraph 5.7.5 im sonstigen Ergebnis auszuweisen),
auswirken konnte, zu amortisieren. Somit ist der Amortisationsbetrag in jeder Rechnungslegungsperiode
als Umgliederungsbetrag (siche IAS 1) aus der gesonderten Eigenkapitalkomponente erfolgswirksam um-
zugliedern. Wird die Bilanzierung von Sicherungsbeziehungen fiir die Sicherungsbeziehung, die die An-
derung des inneren Werts der Option als Sicherungsinstrument beinhaltet, jedoch beendet, ist der Netto-
betrag (der die kumulierte Amortisation einschliefSt), der in der gesonderten Eigenkapitalkomponente
kumuliert wurde, unverziiglich als Umgliederungsbetrag (siche IAS 1) erfolgswirksam umzugliedern.

Bilanzierung des Terminelements von Termingeschiften und Wihrungsbasis-Spreads von Finanz-
instrumenten

6.5.16  Wenn ein Unternehmen das Termin- und Kassaelement eines Termingeschifts trennt und nur die Anderung
des Werts des Kassaelements eines Termingeschafts als Sicherungsinstrument designiert, oder wenn ein
Unternechmen den Wihrungsbasis-Spread von einem Finanzinstrument trennt und ihn von der Designation
dieses Finanzinstruments als Sicherungsinstrument ausnimmt (siche Paragraph 6.2.4(b)), kann das Unterneh-
men Paragraph 6.5.15 auf das Terminelement des Termingeschifts oder auf den Wahrungsbasis-Spread in der
gleichen Weise anwenden wie auf den Zeitwert einer Option. In diesem Fall gelten die Anwendungsleitlinien
der Paragraphen B6.5.34-B6.5.39.

6.6 ABSICHERUNG EINER GRUPPE VON GESCHAFTEN
Gruppe von Geschiften, die als Grundgeschift infrage kommen

6.6.1 Eine Gruppe von Geschiften (einschlieflich einer Gruppe von Geschiften, die eine Nettoposition
bilden (siehe Paragraphen B6.6.1-B6.6.8)) kommt nur dann als Grundgeschift infrage, wenn

a) sie aus Geschiften (einschliefflich Komponenten von Geschiften) besteht, die einzeln als Grund-
geschifte infrage kommen,
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b) die Geschifte der Gruppe zu Risikomanagementzwecken gemeinsam auf Gruppenbasis gesteuert
werden und

c) es sich im Falle einer Absicherung von Zahlungsstromen bei einer Gruppe von Geschiften, bei
denen die Zahlungsstromschwankungen voraussichtlich nicht ungefihr proportional zur Gesamt-
variabilitit der Zahlungsstrome der Gruppe sind, sodass gegenliufige Risikopositionen auftreten,

i) um eine Absicherung des Wihrungsrisikos handelt und

ii) bei der Designation dieser Nettoposition die Rechnungslegungsperiode, in der sich die erwar-
teten Transaktionen voraussichtlich erfolgswirksam auswirken, sowie deren Art und Volumen
angegeben werden (siehe Paragraphen B6.6.7-B6.6.8).

Designation einer Komponente eines Nominalbetrags

6.6.2 Eine Komponente, die ein prozentualer Anteil einer infrage kommenden Gruppe von Geschiften ist, kommt
als Grundgeschift infrage, sofern diese Designation mit der Risikomanagementzielsetzung des Unternehmens
in Einklang steht.

6.6.3 Eine Layerkomponente einer Gesamtgruppe von Geschiften (beispielsweise ein Bottom Layer) kommt fur die
Bilanzierung von Sicherungsbeziehungen nur dann infrage, wenn

a) sie einzeln identifizierbar und verldsslich bewertbar ist,

b) die Zielsetzung des Risikomanagements in der Absicherung einer Layerkomponente besteht,

¢) die Geschifte der Gesamtgruppe, aus der der Layer bestimmt wird, dem gleichen abgesicherten Risiko
ausgesetzt sind (sodass die Bewertung des abgesicherten Layer nicht signifikant davon abhingt, welche
konkreten Geschifte der Gesamtgruppe dem abgesicherten Layer angehoren),

&

ein Unternehmen bei einer Absicherung von bestehenden Geschiften (beispielsweise eine bilanzunwirk-
same feste Verpflichtung oder ein bilanzierter Vermogenswert) die Gesamtgruppe der Geschifte bestim-
men und verfolgen kann, aus der der abgesicherte Layer definiert ist (sodass das Unternehmen die
Anforderungen an die Bilanzierung zuldssiger Sicherungsbeziehungen erfiillen kann), und

e) samtliche Geschifte der Gruppe, die Optionen zur vorzeitigen Riickzahlung enthalten, die Anforderungen
an Komponenten eines Nominalbetrags erfiillen (siche Paragraph B6.3.20).

Darstellung

6.6.4 Bei der Absicherung einer Gruppe von Geschiften mit gegenldufigen Risikopositionen (d. h. der Absicherung
einer Nettoposition), bei der das abgesicherte Risiko verschiedene Posten in der Gewinn- und Verlustrech-
nung bzw. der Gesamtergebnisrechnung betrifft, sind Sicherungsgewinne oder -verluste darin getrennt von
den durch die Grundgeschifte betroffenen Posten in einem gesonderten Posten auszuweisen. Somit bleibt
dabei der Betrag in dem Posten, der sich auf das Grundgeschift selbst bezieht (beispielsweise Umsatzerlose
oder -kosten), hiervon unberiihrt.

6.6.5 Bei Vermogenswerten und Verbindlichkeiten, die in einer Absicherung des beizulegenden Zeitwerts als
Gruppe abgesichert werden, ist der Gewinn oder Verlust iiber die einzelnen Vermogenswerte und Verbind-
lichkeiten in der Bilanz als Anpassung des Buchwerts der betreffenden Einzelposten, aus denen sich die
Gruppe zusammensetzt, gemafl Paragraph 6.5.8(b) zu erfassen.
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6.6.6

6.7

6.7.1

Null-Nettopositionen

Handelt es sich bei dem Grundgeschift um eine Gruppe, die eine Null-Nettoposition darstellt (d. h. das auf
Gruppenbasis gesteuerte Risiko wird durch die Geschifte selbst vollstindig kompensiert), kann ein Unter-
nehmen diese in einer Sicherungsbeziehung ohne Sicherungsinstrument designieren, vorausgesetzt

a) die Absicherung ist Teil einer Strategie zur revolvierenden Absicherung des Nettorisikos, wobei das
Unternehmen neue Positionen gleicher Art im Zeitverlauf routinemifig absichert (beispielsweise wenn
Transaktionen den vom Unternehmen abgesicherten Zeithorizont erreichen),

b) der Umfang der abgesicherten Nettoposition dndert sich wihrend der Laufzeit der Strategie zur revol-
vierenden Absicherung des Nettorisikos und das Unternehmen sichert das Nettorisiko unter Anwendung
infrage kommender Sicherungsinstrumente ab (d. h. wenn die Nettoposition ungleich null ist),

¢) die Bilanzierung von Sicherungsbeziehungen wird normalerweise auf solche Nettopositionen angewandt,
wenn die Nettoposition ungleich null ist und mit infrage kommenden Sicherungsinstrumenten abgesichert
ist, und

d) die Nichtanwendung der Bilanzierung von Sicherungsbeziehungen auf die Null-Nettoposition wiirde zu
inkonsistenten Rechnungslegungsresultaten fithren, da bei der Bilanzierung die gegenldufigen Risikoposi-
tionen nicht erfasst wiirden, was ansonsten bei einer Absicherung einer Nettoposition der Fall wire.

WAHLRECHT, EINE AUSFALLRISIKOPOSITION ALS ERFOLGSWIRKSAM ZUM BEIZULEGENDEN ZEITWERT BEWER-
TET ZU DESIGNIEREN

Ausfallrisikopositionen, die fiir eine Designation als erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert
bewertet infrage kommen

Wenn ein Unternehmen ein erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertetes Kreditderivat
zur Steuerung des Ausfallrisikos eines gesamten Finanzinstruments oder eines Teils davon (Ausfall-
risikoposition) einsetzt, kann es dieses Finanzinstrument, soweit es derart (d.h. insgesamt oder
anteilig) gesteuert wird, als erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet designieren, wenn

a) der Name bei der Ausfallrisikoposition (beispielsweise der Kreditnehmer oder der Begiinstigte
einer Kreditzusage) mit dem des Referenzunternehmens des Kreditderivats iibereinstimmt (,,name
matching®), und

b) der Rang des Finanzinstruments mit dem der Instrumente, die gemifl dem Kreditderivat geliefert
werden kénnen, iibereinstimmt.

Ein Unternehmen kann diese Designation unabhingig davon vornehmen, ob das ausfallrisikogesteu-
erte Finanzinstrument in den Anwendungsbereich des vorliegenden Standards fillt (so kann ein
Unternehmen beispielsweise nicht unter diesen Standard fallende Kreditzusagen designieren). Das
Unternehmen kann dieses Finanzinstrument beim oder nach dem erstmaligen Ansatz oder wihrend
es bilanzunwirksam ist designieren. Das Unternehmen hat die Designation zeitgleich zu dokumen-
tieren.

Bilanzierung von Ausfallrisikopositionen, die als erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert be-
wertet designiert sind

Wenn ein Finanzinstrument gemdfl Paragraph 6.7.1 nach dem erstmaligen Ansatz als erfolgswirksam zum
beizulegenden Zeitwert bewertet designiert wird oder zuvor bilanzunwirksam war, ist die Differenz zum
Zeitpunkt der Designation zwischen einem etwaigen Buchwert und dem beizulegenden Zeitwert unverziiglich
erfolgswirksam zu erfassen. Bei finanziellen Vermogenswerten, die gemafd Paragraph 4.1.2A zum beizulegen-
den Zeitwert erfolgsneutral im sonstigen Ergebnis bewertet werden, ist der kumulierte Gewinn oder Verlust,
der zuvor im sonstigen Ergebnis erfasst wurde, unverziiglich als Umgliederungsbetrag (siche IAS 1) erfolgs-
wirksam umzugliedern.
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6.7.3 Ein Unternehmen hat die erfolgswirksame Bewertung zum beizulegenden Zeitwert des Finanzinstruments,
das das Ausfallrisiko verursacht hat, oder einen prozentualen Anteil eines solchen Finanzinstruments zu
beenden, wenn

a) die Kriterien in Paragraph 6.7.1 nicht linger erfiillt sind, beispielsweise

i) das Kreditderivat oder das zugehorige Finanzinstrument, das das Ausfallrisiko verursacht, auslauft oder
veriulert, beendet oder erfillt wird, oder

ii) das Ausfallrisiko des Finanzinstruments nicht linger tiber Kreditderivate gesteuert wird. Dies konnte
beispielsweise aufgrund von Verbesserungen der Bonitit des Kreditnehmers oder des Begiinstigten einer
Kreditzusage oder Anderungen der einem Unternehmen auferlegten Kapitalanforderungen eintreten,
und

b) das Finanzinstrument, das das Ausfallrisiko verursacht, nicht anderweitig erfolgswirksam zum beizulegen-
den Zeitwert zu bewerten ist (d. h. beim Geschiftsmodell des Unternehmens ist zwischenzeitlich keine
Anderung eingetreten, die eine Umgliederung gemafd Paragraph 4.4.1 erfordert hitte).

6.7.4 Wenn ein Unternehmen die erfolgswirksame Bewertung zum beizulegenden Zeitwert des Finanzinstruments,
das das Ausfallrisiko verursacht, oder eines prozentualen Anteils eines solchen Finanzinstruments beendet,
wird der beizulegende Zeitwert des Finanzinstruments zum Zeitpunkt der Beendigung zu seinem neuen
Buchwert. Anschliefend ist die gleiche Bewertung anzuwenden, die vor der Designation des Finanzinstru-
ments zur erfolgswirksamen Bewertung zum beizulegenden Zeitwert verwendet wurde (einschlieflich der aus
dem neuen Buchwert resultierenden Amortisation). Beispielsweise wiirde ein finanzieller Vermogenswert, der
urspriinglich als zu fortgefihrten Anschaffungskosten bewertet eingestuft war, wieder auf diese Weise be-
wertet und sein Effektivzinssatz basierend auf seinem neuen Bruttobuchwert zum Zeitpunkt der Beendigung
der erfolgswirksamen Bewertung zum beizulegenden Zeitwert neu berechnet werden.

6.8 VORUBERGEHENDE AUSNAHMEN VON DER ANWENDUNG SPEZIELLER VORSCHRIFTEN FUR DIE BILANZIERUNG
VON SICHERUNGSBEZIEHUNGEN

6.8.1 Die Paragraphen 6.8.4-6.8.12 und die Paragraphen 7.1.8 und 7.2.26(d) sind auf alle Sicherungsbeziehungen
anzuwenden, die von der Reform der Referenzzinssitze unmittelbar betroffen sind. Diese Paragraphen gelten
ausschlieflich fur Sicherungsbeziehungen der genannten Art. Eine Sicherungsbeziehung ist nur dann un-
mittelbar von der Reform der Referenzzinssitze betroffen, wenn die Reform Unsicherheiten in Bezug auf
Folgendes aufwirft:

a) den als abgesichertes Risiko designierten (vertraglich oder nicht vertraglich spezifizierten) Referenzzinssatz
und/oder

b) den Zeitpunkt oder die Hohe referenzzinssatzbasierter Zahlungsstrome aus dem Grundgeschift oder dem
Sicherungsinstrument.

6.8.2 Fir die Anwendung der Paragraphen 6.8.4—6.8.12 bezeichnet ,Reform der Referenzzinssitze* die marktweite
Reform eines Referenzzinssatzes, einschlieBlich seiner Ablosung durch einen alternativen Referenzsatz, wie
sie sich aus den Empfehlungen im Bericht des Finanzstabilittsrates ,Reforming Major Interest Rate Bench-
marks“ vom Juli 2014 (') ergibt.

6.8.3 Die in den Paragraphen 6.8.4-6.8.12 vorgesehenen Ausnahmen gelten nur fiir die dort genannten Vor-
schriften. Alle anderen Vorschriften fiir die Bilanzierung von Sicherungsbeziechungen sind vom Unternehmen
auch weiterhin auf die von der Reform der Referenzzinssitze unmittelbar betroffenen Sicherungsbeziehungen
anzuwenden.

(°') Dieser Bericht ist abrufbar unter: http:/[www.fsb.org/wp-content/uploads/r_140722.pdf.
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Anforderung einer ,hohen Wahrscheinlichkeit“ bei der Absicherung von Zahlungsstromen

6.8.4 Zwecks Beurteilung, ob eine erwartete Transaktion (oder eine Komponente derselben) gemif der Anforde-
rung des Paragraphen 6.3.3 hochwahrscheinlich ist, hat ein Unternehmen anzunehmen, dass sich der (ver-
traglich oder nicht vertraglich spezifizierte) Referenzzinssatz, auf dem die abgesicherten Zahlungsstrome
beruhen, durch die Reform der Referenzzinssitze nicht verandert.

Umgliederung des in der Riicklage fiir die Absicherung von Zahlungsstromen kumulierten Betrags

6.8.5 Fir die Anwendung der Vorschriften des Paragraphen 6.5.12 hat ein Unternehmen bei der Beurteilung, ob zu
erwarten ist, dass die abgesicherten kiinftigen Zahlungsstrome eintreten, anzunehmen, dass sich der (ver-
traglich oder nicht vertraglich spezifizierte) Referenzzinssatz, auf dem die abgesicherten Zahlungsstrome
beruhen, durch die Reform der Referenzzinssitze nicht verdndert.

Beurteilung der wirtschaftlichen Beziehung zwischen dem Grundgeschift und dem Sicherungsinstru-
ment

6.8.6 Fir die Anwendung der Vorschriften der Paragraphen 6.4.1(c)(i) und B6.4.4-B6.4.6 hat ein Unternechmen
anzunehmen, dass sich der (vertraglich oder nicht vertraglich spezifizierte) Referenzzinssatz, auf dem die
abgesicherten Zahlungsstrome und/oder das abgesicherte Risiko beruhen, oder der Referenzzinssatz, auf dem
die Zahlungsstrome des Sicherungsinstruments beruhen, durch die Reform der Referenzzinssitze nicht ver-
andert.

Designation einer Geschiftskomponente als Grundgeschift

6.8.7 Sofern nicht Paragraph 6.8.8 gilt, hat ein Unternehmen bei der Absicherung einer Komponente des Zins-
inderungsrisikos bei einem nicht vertraglich spezifizierten Referenzzinssatz die Vorgabe der Paragra-
phen 6.3.7(a) und B6.3.8 (wonach die Risikokomponente einzeln identifizierbar sein muss) nur zu Beginn
der Sicherungsbeziechung anzuwenden.

6.8.8 Wenn ein Unternehmen entsprechend seiner Sicherungsdokumentation eine Sicherungsbeziehung hiufig
erneuert (d. h. beendet und neu beginnt), da sich sowohl das Sicherungsinstrument als auch das Grund-
geschift haufig dndern (d. h. das Unternehmen einen dynamischen Prozess anwendet, bei dem sowohl die
Grundgeschifte als auch die zur Steuerung dieses Risikos eingesetzten Sicherungsinstrumente nicht lange
gleich bleiben), muss es die Vorschrift der Paragraphen 6.3.7(a) und B6.3.8 (wonach die Risikokomponente
einzeln identifizierbar sein muss) nur bei der erstmaligen Designation eines Grundgeschifts in dieser Siche-
rungsbeziehung erfillen. Wurde ein Grundgeschift bei seiner erstmaligen Designation in einer Sicherungs-
beziehung einer Beurteilung unterzogen, so muss es unabhingig davon, ob diese Beurteilung zu Beginn der
Sicherungsbeziehung oder danach erfolgte, bei einer neuerlichen Designation innerhalb derselben Sicherungs-
bezichung nicht erneut beurteilt werden.

Ende der Anwendung

6.8.9 Ein Unternehmen hat die Anwendung des Paragraphen 6.8.4 auf ein Grundgeschift prospektiv zum fritheren
der nachstehend genannten Termine einzustellen:

a) wenn die durch die Reform der Referenzzinssitze bedingte Unsicherheit, was den Zeitpunkt und die Hohe
der referenzzinssatzbasierten Zahlungsstrome aus dem Grundgeschift angeht, nicht mehr besteht und

b) wenn die Sicherungsbeziehung, zu der das Grundgeschift gehort, beendet wird.

6.8.10 Ein Unternehmen hat die Anwendung des Paragraphen 6.8.5 prospektiv zum fritheren der nachstehend
genannten Termine einzustellen:

a) wenn die durch die Reform der Referenzzinssitze bedingte Unsicherheit, was den Zeitpunkt und die Hohe
der referenzzinssatzbasierten kiinftigen Zahlungsstrome aus dem Grundgeschift angeht, nicht mehr be-
steht und
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b) wenn der fur diese beendete Sicherungsbeziehung in der Riicklage fiir die Absicherung von Zahlungs-
stromen kumulierte Betrag in voller Hohe erfolgswirksam umgegliedert wurde.

6.8.11 Ein Unternehmen hat die Anwendung des Paragraphen 6.8.6 in folgenden Fillen prospektiv einzustellen:

a) bei einem Grundgeschift, wenn die durch die Reform der Referenzzinssitze bedingte Unsicherheit, was
das abgesicherte Risiko oder den Zeitpunkt und die Hohe der referenzzinssatzbasierten Zahlungsstrome
aus dem Grundgeschift angeht, nicht mehr besteht und

b) bei einem Sicherungsinstrument, wenn die durch die Reform der Referenzzinssitze bedingte Unsicherheit,
was den Zeitpunkt und die Hohe der referenzzinssatzbasierten Zahlungsstrome aus dem Sicherungsinstru-
ment angeht, nicht mehr besteht.

Wenn die Sicherungsbeziehung, zu der das Grundgeschift und das Sicherungsinstrument gehoren, vor dem
in Paragraph 6.8.11(a) oder dem in Paragraph 6.8.11(b) genannten Datum beendet wird, hat das Unterneh-
men die Anwendung des Paragraphen 6.8.6 auf diese Sicherungsbeziehung zum Zeitpunkt der Beendigung
prospektiv einzustellen.

6.8.12  Wenn ein Unternehmen eine Gruppe von Geschiften als Grundgeschift oder eine Kombination von Finanz-
instrumenten als Sicherungsinstrument designiert, hat es die Anwendung der Paragraphen 6.8.4-6.8.6 auf ein
einzelnes Geschift oder Finanzinstrument gemafl den Paragraphen 6.8.9, 6.8.10 oder 6.8.11 — je nachdem,
welcher im Einzelfall relevant ist — einzustellen, wenn die durch die Reform der Referenzzinssitze bedingte
Unsicherheit, was das abgesicherte Risiko undfoder den Zeitpunkt und die Hohe der referenzzinssatzbasierten
Zahlungsstrome aus diesem Geschift oder Finanzinstrument angeht, nicht mehr besteht.

6.8.13 Ein Unternehmen hat die Anwendung der Paragraphen 6.8.7 und 6.8.8 prospektiv zum fritheren der nach-
stehend genannten Termine einzustellen:

a) wenn in Anwendung von Paragraph 6.9.1 infolge der Reform der Referenzzinssitze erforderliche Ande-
rungen an der nicht vertraglich spezifizierten Risikokomponente vorgenommen werden oder

b) wenn die Sicherungsbezichung, in der die nicht vertraglich spezifizierte Risikokomponente designiert ist,
beendet wird.

6.9 WEITERE DURCH DIE REFORM DER REFERENZZINSSATZE BEDINGTE VORUBERGEHENDE AUSNAHMEN

6.9.1 Sobald die in den Paragraphen 6.8.4-6.8.8 aufgestellten Voraussetzungen auf eine Sicherungsbeziehung nicht
mehr anwendbar sind (siche die Paragraphen 6.8.9—6.8.13), hat ein Unternehmen die formale Designation
der jeweiligen Sicherungsbeziehung in der zuvor dokumentierten Weise anzupassen, um den aufgrund der
Reform der Referenzzinssitze erforderlichen Anderungen Rechnung zu tragen, d. h. die Anderungen stehen
mit den Bestimmungen der Paragraphen 5.4.6-5.4.8 in Einklang. In diesem Zusammenhang ist die Desig-
nation der Sicherungsbeziehung nur anzupassen, wenn eine oder mehrere der folgenden Anderungen vor-
genommen werden:

a) eine Designation eines alternativen (vertraglich oder nicht vertraglich spezifizierten) Referenzzinssatzes als
abgesichertes Risiko,

b) eine Anpassung der Beschreibung des Grundgeschifts, einschlieflich der Beschreibung des designierten
Teils der abgesicherten Zahlungsstrome oder des abgesicherten beizulegenden Zeitwerts, oder

¢) eine Anpassung der Beschreibung des Sicherungsinstruments.
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6.9.2 Ein Unternehmen hat die Bestimmungen des Paragraphen 6.9.1(c) auch anzuwenden, wenn die folgenden
drei Bedingungen erfiillt sind:

a) das Unternehmen nimmt eine aufgrund der Reform der Referenzzinssitze erforderliche Anderung auf
andere Weise vor als durch eine Anderung der Basis fur die Ermittlung der vertraglichen Zahlungsstrome
aus dem Sicherungsinstrument (wie in Paragraph 5.4.6 beschrieben),

b) das urspriingliche Sicherungsinstrument wird nicht ausgebucht und

¢) die gewihlte Vorgehensweise ist wirtschaftlich gleichwertig mit einer Anderung der Basis fiir die Ermitt-
lung der vertraglichen Zahlungsstrome aus dem urspriinglichen Sicherungsinstrument (wie in den Para-
graphen 5.4.7 und 5.4.8 beschrieben).

6.9.3 Die in den Paragraphen 6.8.4-6.8.8 aufgestellten Voraussetzungen konnen zu unterschiedlichen Zeitpunkten
nicht mehr anwendbar sein. Daher kann ein Unternehmen nach Paragraph 6.9.1 verpflichtet sein, die formale
Designation seiner Sicherungsbeziehungen zu unterschiedlichen Zeitpunkten anzupassen oder die formale
Designation einer Sicherungsbeziehung mehr als einmal anzupassen. Nur dann, wenn eine solche Anderung
an der Designation der Sicherungsbeziehung vorgenommen wird, hat ein Unternechmen je nach Fall die
Paragraphen 6.9.7-6.9.12 anzuwenden. Ein Unternehmen hat zudem Paragraph 6.5.8 (bei einer Absicherung
des beizulegenden Zeitwerts) oder Paragraph 6.5.11 (bei einer Absicherung von Zahlungsstromen) anzuwen-
den, um etwaige Anderungen des beizulegenden Zeitwerts des Grundgeschifts oder des Sicherungsinstru-
ments zu bilanzieren.

6.9.4 Ein Unternehmen hat eine Sicherungsbeziehung gemif§ Paragraph 6.9.1 bis zum Ende jener Berichtsperiode
anzupassen, in der eine aufgrund der Reform der Referenzzinssitze erforderliche Anderung des abgesicherten
Risikos, des Grundgeschifts oder des Sicherungsinstruments vorgenommen wird. Eine solche Anpassung der
formalen Designation einer Sicherungsbeziehung stellt weder eine Beendigung der Sicherungsbeziehung noch
eine Designation einer neuen Sicherungsbezichung dar.

6.9.5 Werden zusitzlich zu den aufgrund der Reform der Referenzzinssitze erforderlichen Anderungen weitere
Anderungen an dem/der in einer Sicherungsbeziehung designierten finanziellen Vermdgenswert oder finan-
ziellen Verbindlichkeit (wie in den Paragraphen 5.4.6-5.4.8 beschrieben) oder an der Designation der Siche-
rungsbeziechung (gemafl Paragraph 6.9.1) vorgenommen, so hat ein Unternehmen zunichst die geltenden
Anforderungen dieses Standards anzuwenden, um zu ermitteln, ob diese zusitzlichen Anderungen die
Beendigung der Bilanzierung von Sicherungsbeziehungen bewirken. Fithren die zusitzlichen Anderungen
nicht zur Beendigung der Bilanzierung von Sicherungsbeziehungen, hat ein Unternchmen die formale De-
signation der Sicherungsbeziehung gemdf Paragraph 6.9.1 anzupassen.

6.9.6 Die in den Paragraphen 6.9.7-6.9.13 vorgesehenen Ausnahmen gelten nur fiur die dort genannten Anforde-
rungen. Ein Unternehmen hat auf Sicherungsbeziehungen, die von der Reform der Referenzzinssitze un-
mittelbar betroffen sind, alle anderen in diesem Standard enthaltenen Vorschriften zur Bilanzierung von
Sicherungsbeziehungen anzuwenden, einschlieflich der in Paragraph 6.4.1 genannten Kriterien.

Bilanzierung qualifizierender Sicherungsbeziehungen
Absicherung von Zahlungsstromen

6.9.7 Fur die Anwendung des Paragraphen 6.5.11 wird zu dem Zeitpunkt, zu dem ein Unternehmen die Beschrei-
bung eines Grundgeschifts gemidfl Paragraph 6.9.1(b) anpasst, unterstellt, dass der in der Riicklage fiir die
Absicherung von Zahlungsstromen erfasste kumulierte Betrag auf dem alternativen Referenzzinssatz basiert,
anhand dessen die abgesicherten kiinftigen Zahlungsstrome ermittelt werden.

6.9.8 Wird bei einer beendeten Sicherungsbeziehung der Referenzzinssatz, auf dem die abgesicherten kiinftigen
Zahlungsstrome basierten, entsprechend den Anforderungen der Reform der Referenzzinssitze gedndert, so
wird fir die Anwendung des Paragraphen 6.5.12 hinsichtlich der Feststellung, ob mit dem Eintreten der
abgesicherten kiinftigen Zahlungsstrome zu rechnen ist, unterstellt, dass der in der Riicklage fur die Ab-
sicherung von Zahlungsstromen fir die jeweilige Sicherungsbeziehung erfasste kumulierte Betrag auf dem
alternativen Referenzzinssatz basiert, auf dem die abgesicherten kiinftigen Zahlungsstrome beruhen werden.



26.9.2023 Amtsblatt der Européischen Union L 237/571

Gruppen von Geschiften

6.9.9 Wendet ein Unternehmen Paragraph 6.9.1 auf Gruppen von Geschiften an, die bei einer Absicherung des
beizulegenden Zeitwerts oder bei einer Absicherung von Zahlungsstromen als Grundgeschifte designiert
werden, hat es die Geschifte auf Basis des abgesicherten Referenzzinssatzes Untergruppen zuzuordnen
und fur jede Untergruppe den Referenzzinssatz als abgesichertes Risiko zu designieren. Bei einer Sicherungs-
beziehung, bei der eine Gruppe von Geschiften gegen Anderungen eines von der Reform der Referenzzins-
sitze betroffenen Referenzzinssatzes abgesichert wird, konnten zum Beispiel die abgesicherten Zahlungs-
strome oder der abgesicherte beizulegende Zeitwert einiger Geschifte der Gruppe auf einen alternativen
Referenzzinssatz umgestellt werden, bevor dies bei anderen Geschiften der Gruppe der Fall ist. In diesem
Beispiel wiirde das Unternehmen in Anwendung des Paragraphen 6.9.1 den alternativen Referenzzinssatz als
abgesichertes Risiko fiir diese relevante Grundgeschiftsuntergruppe designieren. Fir die andere Grund-
geschiftsuntergruppe wiirde das Unternehmen weiterhin den geltenden Referenzzinssatz als abgesichertes
Risiko designieren, bis die abgesicherten Zahlungsstrome oder der abgesicherte beizulegende Zeitwert dieser
Geschifte auf den alternativen Referenzzinssatz umgestellt werden oder die Geschifte auslaufen und durch
Geschifte ersetzt werden, denen der alternative Referenzzinssatz zugrunde liegt.

6.9.10 Ein Unternehmen hat fiir jede Untergruppe separat zu beurteilen, ob sie die in Paragraph 6.6.1 genannten
Anforderungen an ein Grundgeschift erfullt. Erfullt eine Untergruppe die Anforderungen des Paragra-
phen 6.6.1 nicht, hat das Unternchmen die Bilanzierung von Sicherungsbezichungen prospektiv fur die
Sicherungsbeziehung in ihrer Gesamtheit einzustellen. Ein Unternehmen hat auch die Vorschriften der Para-
graphen 6.5.8 und 6.5.11 anzuwenden, um eine Unwirksamkeit hinsichtlich der Sicherungsbezichung in
ihrer Gesamtheit zu bilanzieren.

Designation von Risikokomponenten

6.9.11 Ein alternativer Referenzzinssatz, der als nicht vertraglich spezifizierte Risikokomponente designiert und zum
Zeitpunkt der Designation nicht einzeln identifizierbar ist (siche die Paragraphen 6.3.7(a) und B6.3.8), wird
nur dann als zu diesem Zeitpunkt separat identifizierbar unterstellt, wenn das Unternechmen angemessen-
erweise davon ausgehen kann, dass der alternative Referenzzinssatz innerhalb eines Zeitraums von 24 Mo-
naten ab dem Zeitpunkt der Designation als Risikokomponente einzeln identifizierbar sein wird. Der Zeit-
raum von 24 Monaten gilt gesondert fiir jeden alternativen Referenzzinssatz und beginnt ab dem Zeitpunkt,
an dem das Unternehmen den jeweiligen alternativen Referenzzinssatz erstmals als nicht vertraglich spezi-
fizierte Risikokomponente designiert hat (d. h. der 24-Monats-Zeitraum gilt eigenstdndig fiir jeden Zinssatz).

6.9.12  Wenn ein Unternehmen zu einem spiteren Zeitpunkt angemessenerweise davon ausgehen muss, dass der
alternative Referenzzinssatz innerhalb von 24 Monaten ab dem Zeitpunkt, zu dem das Unternechmen ihn
erstmals als nicht vertraglich spezifizierte Risikokomponente designiert hat, nicht einzeln identifizierbar sein
wird, hat es die Anwendung der in Paragraph 6.9.11 genannten Anforderung auf diesen alternativen Refe-
renzzinssatz zu beenden und die Bilanzierung von Sicherungsbeziehungen ab dem Zeitpunkt dieser erneuten
Einschdtzung fiir alle Sicherungsbeziehungen, bei denen der alternative Referenzzinssatz als nicht vertraglich
spezifizierte Risikokomponente designiert wurde, prospektiv einzustellen.

6.9.13 Zusitzlich zu den in Paragraph 6.9.1 genannten Sicherungsbeziehungen hat ein Unternehmen die Vorschrif-
ten der Paragraphen 6.9.11 und 6.9.12 auf neue Sicherungsbeziechungen anzuwenden, bei denen ein alter-
nativer Referenzzinssatz als nicht vertraglich spezifizierte Risikokomponente designiert wird (siche die Para-
graphen 6.3.7(a) und B6.3.8), wenn die jeweilige Risikokomponente aufgrund der Reform der Referenzzins-
sitze zum Zeitpunkt ihrer Designation nicht einzeln identifizierbar ist.

KAPITEL 7 Zeitpunkt des Inkrafttretens und Ubergangsvorschriften
7.1 ZEITPUNKT DES INKRAFTTRETENS

7.1.1 Dieser Standard ist auf Geschiftsjahre anzuwenden, die am oder nach dem 1. Januar 2018 beginnen. Eine
frithere Anwendung ist zuldssig. Wendet ein Unternehmen diesen Standard frither an, hat es dies anzugeben
und alle Vorschriften des Standards gleichzeitig anzuwenden (siehe jedoch auch Paragraphen 7.1.2, 7.2.21
und 7.3.2). Ferner hat es gleichzeitig die in Anhang C aufgefithrten Anderungen anzuwenden.
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7.1.2 Ungeachtet der Vorschriften in Paragraph 7.1.1 kann ein Unternehmen fiir vor dem 1. Januar 2018 begin-
nende Geschiftsjahre nur die Vorschriften zur Darstellung der Gewinne und Verluste aus finanziellen Ver-
bindlichkeiten, die als erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet designiert sind, in den Para-
graphen 5.7.1(c), 5.7.7-5.7.9, 7.2.14 und B5.7.5-B5.7.20 frither anwenden, ohne die anderen Vorschriften
dieses Standards anzuwenden. Wendet ein Unternehmen nur diese Paragraphen an, hat es dies anzugeben
und die zugehorigen Angaben gemifl den Paragraphen 10 und 11 von IFRS 7 Finanzinstrumente: Angaben (in
der durch IFRS 9 (2010) gednderten Fassung) fortlaufend zu machen. (Siche auch Paragraphen 7.2.2 und
7.2.15)

7.1.3 Durch die Jahrlichen Verbesserungen an den IFRS, Zyklus" 2010-2012, verédffentlicht im Dezember 2013,
wurden die Paragraphen 4.2.1 und 5.7.5 als Folge der Anderung von IFRS 3 gedndert. Ein Unternehmen
hat diese Anderung prospektiv auf Unternehmenszusammenschliisse anzuwenden, fir die die Anderung von
IFRS 3 gilt.

7.1.4 Durch IFRS 15, veroffentlicht im Mai 2014, wurden die Paragraphen 3.1.1, 4.2.1, 5.1.1, 5.2.1, 5.7.6,
B3.2.13, B5.7.1, C5 und C42 geindert und Paragraph C16 sowie die zugehorige Uberschrift gestrichen. Es
wurden die Paragraphen 5.1.3 und 5.7.1A sowie eine Definition in Anhang A eingefiigt. Wendet ein Unter-
nehmen IFRS 15 an, sind diese Anderungen ebenfalls anzuwenden.

7.1.5 Durch IFRS 16, veroffentlicht im Januar 2016, wurden die Paragraphen 2.1, 5.5.15, B4.3.8, B5.5.34 und
B5.5.46 gedndert. Wendet ein Unternehmen IFRS 16 an, sind diese Anderungen ebenfalls anzuwenden.

7.1.6 Durch IFRS 17, verdffentlicht im Mai 2017, wurden die Paragraphen 2.1, B2.1, B2.4, B2.5 und B4.1.30
gedndert und Paragraph 3.3.5 eingefiigt. Durch Anderungen an IFRS 17, veroffentlicht im Juni 2020, wurde
Paragraph 2.1 weiter gedndert und wurden die Paragraphen 7.2.36-7.2.42 eingefiigt. Wendet ein Unterneh-
men IFRS 17 an, sind diese Anderungen ebenfalls anzuwenden.

7.1.7 Durch Vorfilligkeitsregelungen mit negativer Ausgleichsleistung (Anderungen an IFRS 9), verdffentlicht im Ok-
tober 2017, wurden die Paragraphen 7.2.29-7.2.34 und B4.1.12A eingeftigt und die Paragraphen B4.1.11(b)
und B4.1.12(b) geindert. Diese Anderungen sind auf Geschiftsjahre anzuwenden, die am oder nach dem 1.
Januar 2019 beginnen. Eine frithere Anwendung ist zuldssig. Wendet ein Unternehmen diese Anderungen auf
ein fritheres Geschiftsjahr an, hat es dies anzugeben.

7.1.8 Durch Reform der Referenzzinssitze (Anderungen an IFRS 9, IAS 39 und IFRS 7), veroffentlicht im September
2019, wurde Abschnitt 6.8 eingefiigt und Paragraph 7.2.26 geindert. Diese Anderungen sind auf Geschifts-
jahre anzuwenden, die am oder nach dem 1.Januar 2020 beginnen. Eine frithere Anwendung ist zuldssig.
Wendet ein Unternehmen diese Anderungen auf ein fritheres Geschiftsjahr an, hat es dies anzugeben.

7.1.9 Durch Jahrliche Verbesserungen an den IFRS, Zyklus 2018-2020, veroffentlicht im Mai 2020, wurden die
Paragraphen 7.2.35 und B3.3.6A eingefiigt und Paragraph B3.3.6 geindert. Diese Anderung ist auf Geschifts-
jahre anzuwenden, die am oder nach dem 1.Januar 2022 beginnen. Eine frithere Anwendung ist zulassig.
Wendet ein Unternehmen die Anderung auf ein fritheres Geschiftsjahr an, hat es dies anzugeben.

7.1.10 Durch die im August 2020 herausgegebene Verlautbarung Reform der Referenzzinsdtze - Phase 2, mit der
IFRS 9, IAS 39, IFRS 7, IFRS 4 und IFRS 16 gedndert wurden, wurden die Paragraphen 5.4.5-5.4.9, 6.8.13,
Abschnitt 6.9 und die Paragraphen 7.2.43-7.2.46 eingefiigt. Diese Anderungen sind auf Geschiftsjahre an-
zuwenden, die am oder nach dem 1.Januar 2021 beginnen. Eine frithere Anwendung ist zuldssig. Wendet
ein Unternehmen diese Anderungen auf ein fritheres Geschiftsjahr an, hat es dies anzugeben.

7.2 UBERGANGSVORSCHRIFTEN

7.2.1 Dieser Standard ist riickwirkend gemdf TAS 8 Rechnungslegungsmethoden, Anderungen von rechnungslegungs-
bezogenen Schitzungen und Fehler anzuwenden. Hiervon ausgenommen sind die in den Paragraphen 7.2.4—
7.2.26 und 7.2.28 genannten Fille. Er gilt nicht fur Posten, die bereits zum Zeitpunkt der erstmaligen
Anwendung ausgebucht wurden.
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7.2.2 Fiir die Zwecke der Ubergangsvorschriften in den Paragraphen 7.2.1, 7.2.3-7.2.28 und 7.3.2 ist der Zeit-
punkt der erstmaligen Anwendung der Tag, an dem ein Unternechmen zum ersten Mal die Vorschriften dieses
Standards anwendet. Hierbei muss es sich um den Beginn einer Berichtsperiode nach der Herausgabe dieses
Standards handeln. In Abhingigkeit von dem Ansatz, den das Unternehmen fir die Anwendung von IFRS 9
gewihlt hat, kann der Ubergang mit einem oder mehreren Zeitpunkten der erstmaligen Anwendung fiir
verschiedene Vorschriften verbunden sein.

Ubergangsvorschriften fiir die Einstufung und Bewertung (Kapitel 4 und 5)

7.2.3 Ein Unternehmen hat zum Zeitpunkt der erstmaligen Anwendung auf Grundlage der zu diesem Zeitpunkt
bestehenden Fakten und Umstinde zu beurteilen, ob ein finanzieller Vermogenswert die in den Paragra-
phen 4.1.2(a) oder 4.1.2A(a) genannten Bedingungen erfillt. Die sich daraus ergebende Einstufung ist un-
abhingig vom Geschiftsmodell des Unternehmens in fritheren Berichtsperioden riickwirkend anzuwenden.

7.2.4 Ist es fiir ein Unternehmen zum Zeitpunkt der erstmaligen Anwendung undurchfihrbar (im Sinne von
IAS 8), den gednderten Zeitwert des Geldes gemifs den Paragraphen B4.1.9B-B4.1.9D auf Grundlage der
beim erstmaligen Ansatz des finanziellen Vermogenswerts bestehenden Tatsachen und Umstinde zu beur-
teilen, hat es die Eigenschaften der vertraglichen Zahlungsstrome aus diesem finanziellen Vermogenswert auf
Grundlage der beim erstmaligen Ansatz dieses finanziellen Vermogenswerts bestehenden Tatsachen und
Umstinde zu beurteilen, ohne die Vorschriften in Bezug auf die Anderung des Zeitwerts des Geldes gemiR
den Paragraphen B4.1.9B-B4.1.9D zu beriicksichtigen. (Siehe auch Paragraph 42R von IFRS 7.)

7.2.5 Ist es fiir ein Unternehmen zum Zeitpunkt der erstmaligen Anwendung undurchfiihrbar (im Sinne von IAS 8)
zu beurteilen, ob der beizulegende Zeitwert einer Vorfilligkeitsregelung gemifd Paragraph B4.1.12(c) auf
Grundlage der beim erstmaligen Ansatz des finanziellen Vermogenswerts bestehenden Tatsachen und Um-
stande nicht signifikant war, hat es die Eigenschaften der vertraglichen Zahlungsstrome aus diesem finan-
ziellen Vermogenswert auf Grundlage der beim erstmaligen Ansatz des finanziellen Vermogenswerts beste-
henden Tatsachen und Umstidnde zu beurteilen, ohne die Ausnahme in Bezug auf Vorfilligkeitsregelungen in
Paragraph B4.1.12 zu beriicksichtigen. (Siehe auch Paragraph 42S von IFRS 7.)

7.2.6 Wenn ein Unternehmen einen hybriden Vertrag gemifl den Paragraphen 4.1.2A, 4.1.4 oder 4.1.5 zum
beizulegenden Zeitwert bewertet, der beizulegende Zeitwert des hybriden Vertrags in Vergleichsperioden
jedoch nicht ermittelt wurde, entspricht der beizulegende Zeitwert des hybriden Vertrags in den Vergleichs-
perioden der Summe der beizulegenden Zeitwerte seiner Komponenten (d. h. des nicht derivativen Basis-
vertrags und des eingebetteten Derivats) am Ende der jeweiligen Vergleichsperiode, sofern das Unternechmen
vorherige Perioden anpasst (siche Paragraph 7.2.15).

7.2.7 Hat ein Unternehmen Paragraph 7.2.6 angewandt, hat es zum Zeitpunkt der erstmaligen Anwendung eine
etwaige Differenz zwischen dem beizulegenden Zeitwert des gesamten hybriden Vertrags zum Zeitpunkt der
erstmaligen Anwendung und der Summe der beizulegenden Zeitwerte seiner Komponenten zum Zeitpunkt
der erstmaligen Anwendung im Eroffnungsbilanzwert der Gewinnriicklagen (oder eines anderen geeigneten
Eigenkapitalpostens) der Berichtsperiode zu erfassen, in die der Zeitpunkt der erstmaligen Anwendung fallt.

7.2.8 Zum Zeitpunkt der erstmaligen Anwendung kann ein Unternehmen

a) einen finanziellen Vermogenswert gemafs Paragraph 4.1.5 als erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert
bewertet oder

b) eine Finanzinvestition in ein Eigenkapitalinstrument gemdfS Paragraph 5.7.5 als zum beizulegenden Zeit-
wert erfolgsneutral im sonstigen Ergebnis bewertet designieren.
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Eine solche Designation ist auf Grundlage der zum Zeitpunkt der erstmaligen Anwendung bestehenden
Tatsachen und Umstinde vorzunehmen. Sie ist riickwirkend anzuwenden.

7.2.9 Zum Zeitpunkt der erstmaligen Anwendung

a) muss ein Unternehmen eine frithere Designation eines finanziellen Vermogenswerts als erfolgswirksam
zum beizulegenden Zeitwert bewertet aufheben, sofern dieser finanzielle Vermogenswert die Bedingung in
Paragraph 4.1.5 nicht erfillt.

b) kann ein Unternehmen eine frithere Designation eines finanziellen Vermogenswerts als erfolgswirksam
zum beizulegenden Zeitwert bewertet autheben, sofern dieser finanzielle Vermogenswert die Bedingung in
Paragraph 4.1.5 erfiillt.

Eine solche Authebung ist auf Grundlage der zum Zeitpunkt der erstmaligen Anwendung bestehenden
Tatsachen und Umstdnde vorzunehmen. Sie ist riickwirkend anzuwenden.

7.2.10 Zum Zeitpunkt der erstmaligen Anwendung

a) kann ein Unternchmen eine finanzielle Verbindlichkeit gemaf Paragraph 4.2.2(a) als erfolgswirksam zum
beizulegenden Zeitwert bewertet designieren.

b) muss ein Unternehmen eine frithere Designation einer finanziellen Verbindlichkeit als erfolgswirksam zum
beizulegenden Zeitwert bewertet autheben, wenn diese Designation beim erstmaligen Ansatz gemaf der
jetzt in Paragraph 4.2.2(a) enthaltenen Bedingung vorgenommen wurde und sie zum Zeitpunkt der erst-
maligen Anwendung diese Bedingung nicht mehr erfillt.

¢) kann ein Unternchmen eine frithere Designation einer finanziellen Verbindlichkeit als erfolgswirksam zum
beizulegenden Zeitwert bewertet autheben, wenn diese Designation beim erstmaligen Ansatz gemafs der
jetzt in Paragraph 4.2.2(a) enthaltenen Bedingung vorgenommen wurde und sie zum Zeitpunkt der erst-
maligen Anwendung diese Bedingung erfiillt.

Eine solche Designation bzw. die Aufthebung einer Designation hat auf Grundlage der zum Zeitpunkt der
erstmaligen Anwendung bestehenden Fakten und Umstinde zu erfolgen. Sie ist riickwirkend anzuwenden.

7.2.11 Wenn es fiir ein Unternehmen undurchfithrbar (im Sinne von IAS 8) ist, die Effektivzinsmethode riick-
wirkend anzuwenden, hat es

a) den beizulegenden Zeitwert des finanziellen Vermogenswerts oder der finanziellen Verbindlichkeit am
Ende der jeweiligen Vergleichsperiode als Bruttobuchwert dieses finanziellen Vermogenswerts oder als
fortgefithrte Anschaffungskosten dieser finanziellen Verbindlichkeit anzusetzen, wenn es frithere Perioden
anpasst, und

b) den beizulegenden Zeitwert des finanziellen Vermogenswerts oder der finanziellen Verbindlichkeit zum
Zeitpunkt der erstmaligen Anwendung als neuen Bruttobuchwert dieses finanziellen Vermdgenswerts oder
als neue fortgefithrte Anschaffungskosten dieser finanziellen Verbindlichkeit zum Zeitpunkt der erstmali-
gen Anwendung des vorliegenden Standards anzusetzen.
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7.2.12 Hat ein Unternehmen eine Finanzinvestition in ein Eigenkapitalinstrument, das keinen an einem aktiven
Markt notierten Preis fir ein identisches Instrument (d. h. einen Eingangsparameter der Stufe 1) hat (oder
einen derivativen Vermdgenswert, der mit einem solchen Eigenkapitalinstrument verbunden ist und durch
Lieferung eines solchen erfullt werden muss), bisher gemidfl IAS 39 zu fortgefilhrten Anschaffungskosten
bilanziert, hat es dieses Instrument zum Zeitpunkt der erstmaligen Anwendung zum beizulegenden Zeitwert
zu bewerten. Eine etwaige Differenz zwischen dem fritheren Buchwert und dem beizulegenden Zeitwert ist
im Eroffnungsbilanzwert der Gewinnriicklagen (oder eines anderen geeigneten Eigenkapitalpostens) der Be-
richtsperiode zu erfassen, in die der Zeitpunkt der erstmaligen Anwendung fallt.

7.2.13 Hat ein Unternehmen eine derivative Verbindlichkeit, die mit einem Eigenkapitalinstrument verbunden ist,
das keinen an einem aktiven Markt notierten Preis fiir ein identisches Instrument (d. h. einen Eingangspara-
meter der Stufe 1) hat, und die durch Lieferung eines solchen erfiillt werden muss, bisher gemaf IAS 39 zu
fortgefithrten Anschaffungskosten bilanziert, hat es diese derivative Verbindlichkeit zum Zeitpunkt der erst-
maligen Anwendung zum beizulegenden Zeitwert zu bewerten. Eine etwaige Differenz zwischen dem frii-
heren Buchwert und dem beizulegenden Zeitwert ist im Eroffnungsbilanzwert der Gewinnriicklagen der
Berichtsperiode zu erfassen, in die der Zeitpunkt der erstmaligen Anwendung fillt.

7.2.14  Ein Unternehmen hat zum Zeitpunkt der erstmaligen Anwendung auf Grundlage der zu diesem Zeitpunkt
bestehenden Tatsachen und Umstinde zu beurteilen, ob durch die Bilanzierung gemdf Paragraph 5.7.7 eine
Rechnungslegungsanomalie im Gewinn oder Verlust entstehen oder vergrofert wiirde. Dieser Standard ist
entsprechend dieser Beurteilung riickwirkend anzuwenden.

7.12.14A Ein Unternchmen darf zum Zeitpunkt der erstmaligen Anwendung Vertrige, die zu diesem Zeitpunkt
bestehen, gemdfS Paragraph 2.5 designieren, wenn es zugleich auch alle dhnlichen Vertrige designiert. Die
durch eine solche Designation bedingte Anderung bei den Nettovermdgenswerten ist zum Zeitpunkt der
erstmaligen Anwendung in den Gewinnriicklagen zu erfassen.

7.2.15  Ungeachtet der Vorschrift in Paragraph 7.2.1 muss ein Unternehmen, das die Einstufungs- und Bewertungs-
vorschriften dieses Standards (einschlieflich der Vorschriften zur Bewertung finanzieller Vermogenswerte zu
fortgefithrten Anschaffungskosten und zur Wertminderung in den Abschnitten 5.4 und 5.5) anwendet, die in
den Paragraphen 42L-420 von IFRS 7 genannten Angaben machen, braucht aber frithere Perioden nicht
anzupassen. Das Unternehmen darf frithere Perioden nur anpassen, wenn dabei keine nachtriglichen Erkennt-
nisse verwendet werden miissen. Im Fall einer Nichtanpassung fritherer Perioden, hat das Unternchmen eine
etwaige Differenz zwischen dem fritheren Buchwert und dem Buchwert zu Beginn des Geschiftsjahrs, in dem
der Zeitpunkt der erstmaligen Anwendung liegt, im Eréffnungsbilanzwert der Gewinnriicklagen (oder eines
anderen geeigneten Eigenkapitalpostens) des Geschiftsjahrs zu erfassen, in das der Zeitpunkt der erstmaligen
Anwendung fallt. Passt ein Unternehmen frithere Perioden jedoch an, muss der angepasste Abschluss alle
Vorschriften dieses Standards widerspiegeln. Wird durch die Vorgehensweise, die ein Unternehmen fiir die
Anwendung von IFRS 9 wihlt, bewirkt, dass es fiir die verschiedenen Vorschriften dieses Standards mehr als
einen Zeitpunkt der erstmaligen Anwendung gibt, ist dieser Paragraph zu jedem Zeitpunkt der erstmaligen
Anwendung anzuwenden (siche Paragraph 7.2.2). Dies wire z. B. der Fall, wenn sich ein Unternehmen gemif
Paragraph 7.1.2 dafir entscheidet, nur die Vorschriften zur Darstellung von Gewinnen und Verlusten aus
finanziellen Verbindlichkeiten, die als erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet designiert sind,
vorzeitig und damit frither als die anderen Vorschriften dieses Standards anzuwenden.

7.2.16 Erstellt ein Unternehmen einen Zwischenbericht gemifs 1AS 34 Zwischenberichterstattung, muss es die Vor-
schriften dieses Standards nicht auf Zwischenberichtsperioden vor dem Zeitpunkt der erstmaligen Anwen-
dung anwenden, wenn dies undurchfithrbar (im Sinne von IAS 8) ist.

Wertminderung (Abschnitt 5.5)

7.217 Die Wertminderungsvorschriften in Abschnitt 5.5 sind gemdfl IAS 8 vorbehaltlich der Paragraphen 7.2.15
und 7.2.18-7.2.20 riickwirkend anzuwenden.
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7.2.18  Zum Zeitpunkt der erstmaligen Anwendung hat ein Unternehmen anhand von angemessenen und belast-
baren Informationen, die ohne angemessenen Kosten- oder Zeitaufwand verfiigbar sind, das Ausfallrisiko
zum Zeitpunkt des erstmaligen Ansatzes eines Finanzinstruments (bzw. bei Kreditzusagen und finanziellen
Garantien zum Zeitpunkt, zu dem das Unternehmen Partei der unwiderruflichen Zusage gemifl Paragraph
5.5.6 wurde) zu bestimmen und mit dem Ausfallrisiko zum Zeitpunkt der erstmaligen Anwendung dieses
Standards zu vergleichen.

7.2.19  Bei der Bestimmung, ob sich das Ausfallrisiko seit dem erstmaligen Ansatz signifikant erhoht hat, kann ein
Unternehmen Folgendes anwenden:

a) die Vorschriften der Paragraphen 5.5.10 und B5.5.22-B5.5.24 und

b) bei vertraglichen Zahlungen, die mehr als 30 Tage tiberfillig sind, die widerlegbare Vermutung gemaif3
Paragraph 5.5.11, sofern das Unternechmen die Wertminderungsvorschriften durch Feststellung signifikan-
ter Erhohungen des Ausfallrisikos seit dem erstmaligen Ansatz fiir solche Finanzinstrumente anhand von
Informationen zur Uberfilligkeit anwendet.

7.220  Wenn die zum Zeitpunkt der erstmaligen Anwendung vorzunehmende Bestimmung, ob sich das Ausfall-
risiko seit dem erstmaligen Ansatz signifikant erhoht hat, einen unangemessenen Kosten- oder Zeitaufwand
erfordern wiirde, hat ein Unternehmen bis zur Ausbuchung dieses Finanzinstruments zu jedem Abschluss-
stichtag eine Wertberichtigung in Hohe der iiber die Laufzeit erwarteten Kreditverluste zu erfassen (es sei
denn, bei diesem Finanzinstrument besteht zu einem Abschlussstichtag ein niedriges Ausfallrisiko, in wel-
chem Fall Paragraph 7.2.19(a) gilt).

Ubergangsvorschriften fiir die Bilanzierung von Sicherungsbeziehungen (Kapitel 6)

7.2.21 Bei der erstmaligen Anwendung des vorliegenden Standards kann ein Unternehmen es als seine Rechnungs-
legungsmethode wihlen, anstelle der Vorschriften des Kapitels 6 weiterhin die Vorschriften von IAS 39 zur
Bilanzierung von Sicherungsbeziehungen anzuwenden. Diese Rechnungslegungsmethode hat das Unterneh-
men auf all seine Sicherungsbeziehungen anzuwenden. Wenn ein Unternechmen diese Rechnungslegungs-
methode wihlt, hat es auch IFRIC 16 Absicherung einer Nettoinvestition in einen auslandischen Geschdftsbetrieb
ohne die Anderungen anzuwenden, durch die diese Interpretation an die Vorschriften in Kapitel 6 des
vorliegenden Standards angepasst wird.

7.2.22  Mit Ausnahme der in Paragraph 7.2.26 genannten Fille hat ein Unternechmen die im vorliegenden Standard
enthaltenen Vorschriften zur Bilanzierung von Sicherungsbeziehungen prospektiv anzuwenden.

7.2.23 Zur Anwendung der Bilanzierung von Sicherungsbezichungen ab dem Zeitpunkt, zu dem die in diesem
Standard enthaltenen Vorschriften zur Bilanzierung von Sicherungsbeziehungen erstmals angewandt werden,
miissen zu diesem Zeitpunkt alle mafigeblichen Kriterien erfiillt sein.

7.2.24  Sicherungsbeziechungen, die fur die Bilanzierung von Sicherungsbeziehungen gemdfl IAS 39 infrage kamen,
aber auch die Kriterien fur die Bilanzierung von Sicherungsbeziehungen nach dem vorliegenden Standard
erfilllen (siche Paragraph 6.4.1), sind — unter Beriicksichtigung einer Rekalibrierung der Sicherungsbezichung
beim Ubergang (siche Paragraph 7.2.25(b) — als fortlaufende Sicherungsbeziehungen zu betrachten.

7.2.25 Bei der erstmaligen Anwendung der im vorliegenden Standard enthaltenen Vorschriften zur Bilanzierung von
Sicherungsbeziehungen

a) kann ein Unternchmen mit der Anwendung dieser Vorschriften zu dem Zeitpunkt beginnen, ab dem die
Vorschriften zur Bilanzierung von Sicherungsbeziehungen gemifs IAS 39 nicht mehr angewandt werden,
und
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b) hat ein Unternehmen die Sicherungsquote gemaf IAS 39 als Ausgangspunkt fiir eine ggf. erfolgende
Rekalibrierung der Sicherungsquote einer fortlaufenden Sicherungsbezichung zu beriicksichtigen. Gewinne
oder Verluste aus einer solchen Rekalibrierung sind erfolgswirksam zu erfassen.

7.2.26  Als Ausnahme von der prospektiven Anwendung der im vorliegenden Standard enthaltenen Vorschriften zur
Bilanzierung von Sicherungsbeziehungen

a) hat ein Unternehmen die Bilanzierung des Zeitwerts von Optionen gemdfl Paragraph 6.5.15 riickwirkend
anzuwenden, wenn gemifR IAS 39 nur die Anderung des inneren Werts einer Option als Sicherungs-
instrument in einer Sicherungsbeziehung designiert wurde. Diese riickwirkende Anwendung gilt nur fiir
solche Sicherungsbeziehungen, die zu Beginn der frithesten Vergleichsperiode bestanden oder danach
designiert wurden.

b) kann ein Unternehmen die Bilanzierung des Terminelements eines Termingeschifts gemifl Para-
graph 6.5.16 riickwirkend anwenden, wenn gemif IAS 39 nur die Anderung des Kassaelements eines
Termingeschifts als Sicherungsinstrument in einer Sicherungsbeziehung designiert wurde. Diese riickwir-
kende Anwendung gilt nur fur solche Sicherungsbeziehungen, die zu Beginn der frithesten Vergleichs-
periode bestanden oder danach designiert wurden. Wenn sich ein Unternechmen dartiber hinaus fir die
riickwirkende Anwendung dieser Bilanzierung entscheidet, ist diese auf alle fur diese Wahl zuldssigen
Sicherungsbeziehungen anzuwenden (d. h. beim Ubergang kann dies nicht fiir jede Sicherungsbeziehung
einzeln entschieden werden). Die Bilanzierung von Wahrungsbasis-Spreads (siche Paragraph 6.5.16) kann
bei Sicherungsbezichungen, die zu Beginn der frithesten Vergleichsperiode bestanden oder danach desig-
niert wurden, riickwirkend angewandt werden.

¢) hat ein Unternehmen die Vorgabe des Paragraphen 6.5.6, dass das Sicherungsinstrument nicht auslauft
oder beendet wird, riickwirkend anzuwenden, sofern

i) die Parteien des Sicherungsinstruments infolge bestehender oder neu erlassener Gesetzes- oder Regu-
lierungsvorschriften vereinbaren, dass eine oder mehrere Clearing-Parteien ihre urspriingliche Gegen-
partei ersetzen und damit zur neuen Gegenpartei aller Parteien werden, und

ii) etwaige andere Anderungen beim Sicherungsinstrument nicht iiber den fiir eine solche Ersetzung der
Gegenpartei notwendigen Umfang hinausgehen.

d) hat ein Unternechmen die Vorgaben des Abschnitts 6.8 riickwirkend anzuwenden. Diese riickwirkende
Anwendung gilt nur fiir diejenigen Sicherungsbeziehungen, die zu Beginn des Berichtszeitraums, in
dem das Unternehmen diese Vorgaben erstmals erfiillt, bereits bestanden oder danach designiert wurden,
und den in der Riicklage fiir die Absicherung von Zahlungsstromen kumulierten Betrag, der zu Beginn des
Berichtszeitraums, in dem das Unternehmen diese Vorgaben erstmals erfullt, bereits vorhanden war.

Unternehmen, die IFRS 9 (2009), IFRS 9 (2010) oder IFRS 9 (2013) frither angewandt haben

7.2.27 Ein Unternehmen hat die Ubergangsvorschriften der Paragraphen 7.2.1-7.2.26 zum relevanten Zeitpunkt der
erstmaligen Anwendung anzuwenden. Ein Unternehmen hat jede der Ubergangsvorschriften der Paragra-
phen 7.2.3-7.2.14A und 7.2.17-7.2.26 nur einmal anzuwenden (d. h. wenn ein Unternehmen einen Ansatz
zur Anwendung von IFRS 9 wihlt, der mehr als einen Zeitpunkt der erstmaligen Anwendung beinhaltet,
kann es keine dieser Vorschriften erneut anwenden, wenn diese bereits zu einem fritheren Zeitpunkt ange-
wandt wurden). (Siche Paragraphen 7.2.2 und 7.3.2.)
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7.2.28 Ein Unternehmen, das IFRS 9 (2009), IFRS 9 (2010) oder IFRS 9 (2013) angewandt hat und nachfolgend den
vorliegenden Standard anwendet,

a) hat seine frithere Designation eines finanziellen Vermogenswerts als erfolgswirksam zum beizulegenden
Zeitwert bewertet aufzuheben, wenn eine solche Designation gemafl der in Paragraph 4.1.5 genannten
Bedingung erfolgt war, diese Bedingung aber infolge der Anwendung des vorliegenden Standards nicht
mehr erfiillt ist,

b) kann einen finanziellen Vermogenswert als erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet desig-
nieren, wenn diese Designation bislang die in Paragraph 4.1.5 genannte Bedingung nicht erfullt hitte,
diese Bedingung aber nun infolge der Anwendung des vorliegenden Standards erfiillt wird,

¢) hat seine frithere Designation einer finanziellen Verbindlichkeit als erfolgswirksam zum beizulegenden
Zeitwert bewertet aufzuheben, wenn eine solche Designation gemif$ der in Paragraph 4.2.2(a) genannten
Bedingung erfolgt war, diese Bedingung aber infolge der Anwendung des vorliegenden Standards nicht
mehr erfillt ist, und

d) kann eine finanzielle Verbindlichkeit als erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet designieren,
wenn diese Designation bislang die in Paragraph 4.2.2(a) genannte Bedingung nicht erfullt hitte, diese
Bedingung aber nun infolge der Anwendung des vorliegenden Standards erfullt wird.

Eine solche Designation bzw. die Authebung einer Designation hat auf Grundlage der bei der erstmaligen
Anwendung des vorliegenden Standards bestehenden Fakten und Umstdnde zu erfolgen. Sie ist riickwirkend
anzuwenden.

Ubergangsvorschriften fiir Vorfilligkeitsregelungen mit negativer Ausgleichsleistung

7.2.29  Mit Ausnahme der in den Paragraphen 7.2.30-7.2.34 genannten Fillen ist die Verlautbarung Vorfalligkeits-
regelungen mit negativer Ausgleichsleistung (Anderungen an IFRS 9) gemifs IAS 8 riickwirkend anzuwenden.

7.230  Wendet ein Unternechmen bei erstmaliger Anwendung dieser Anderungen gleichzeitig auch diesen Standard
erstmals an, hat es anstelle der Paragraphen 7.2.31 und 7.2.34 die Paragraphen 7.2.1-7.2.28 anzuwenden.

7.2.31 Wendet ein Unternehmen diese Anderungen erstmals nach der erstmaligen Anwendung dieses Standards an,
so hat es nach den Paragraphen 7.2.32-7.2.34 zu verfahren. Dariiber hinaus hat das Unternehmen auch die
anderen fiir die Anwendung der Anderungen erforderlichen Ubergangsvorschriften dieses Standards an-
zuwenden. Zu diesem Zweck sind Verweise auf den Zeitpunkt der erstmaligen Anwendung als Verweise
auf den Beginn der Berichtsperiode zu verstehen, in der das Unternehmen diese Anderungen erstmals
anwendet (Zeitpunkt der erstmaligen Anwendung dieser Anderungen).

7.2.32  Was die Designation eines finanziellen Vermogenswerts oder einer finanziellen Verbindlichkeit als erfolgs-
wirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet angeht, so

a) hat ein Unternehmen seine frithere Designation eines finanziellen Vermogenswerts als erfolgswirksam zum
beizulegenden Zeitwert bewertet aufzuheben, wenn eine solche Designation gemaf der in Paragraph 4.1.5
genannten Bedingung erfolgt war, diese Bedingung aber infolge der Anwendung der vorliegenden An-
derungen nicht mehr erfullt ist,
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b) kann ein Unternehmen einen finanziellen Vermogenswert als erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert
bewertet designieren, wenn diese Designation bislang die in Paragraph 4.1.5 genannte Bedingung nicht
erfiillt hitte, diese Bedingung aber nun infolge der Anwendung der vorliegenden Anderungen erfiillt wird,

¢) hat ein Unternehmen seine frithere Designation einer finanziellen Verbindlichkeit als erfolgswirksam zum
beizulegenden Zeitwert bewertet aufzuheben, wenn eine solche Designation gemdf der in Paragraph 4.2.2
(a) genannten Bedingung erfolgt war, diese Bedingung aber infolge der Anwendung der vorliegenden
Anderungen nicht mehr erfiillt ist, und

d) kann ein Unternehmen eine finanzielle Verbindlichkeit als erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert
bewertet designieren, wenn diese Designation bislang die in Paragraph 4.2.2(a) genannte Bedingung nicht
erfilllt hatte, diese Bedingung aber nun infolge der Anwendung der vorliegenden Anderungen erfullt wird.

Eine solche Designation bzw. die Aufhebung einer Designation, hat auf Grundlage der zum Zeitpunkt der
erstmaligen Anwendung dieser Anderungen bestehenden Fakten und Umstinde zu erfolgen. Sie ist riick-
wirkend anzuwenden.

7.2.33 Ein Unternehmen ist nicht verpflichtet, friihere Perioden anzupassen, um der Anwendung dieser Anderungen
Rechnung zu tragen. Das Unternchmen darf frithere Perioden nur anpassen, wenn dabei keine nachtraglichen
Erkenntnisse verwendet werden miissen und der angepasste Abschluss allen Vorschriften dieses Standards
Rechnung trigt. Passt ein Unternehmen frithere Perioden nicht an, hat es etwaige Differenzen zwischen dem
bisherigen Buchwert und dem Buchwert zu Beginn des Geschiftsjahrs, in das der Zeitpunkt der erstmaligen
Anwendung dieser Anderungen fillt, im Eroffnungsbilanzwert der Gewinnriicklagen (oder eines anderen
geeigneten Eigenkapitalpostens) des Geschiftsjahrs zu erfassen, in das der Zeitpunkt der erstmaligen Anwen-
dung dieser Anderungen fillt.

7.2.34  In der Berichtsperiode, in die der Zeitpunkt der erstmaligen Anwendung dieser Anderungen fillt, hat das
Unternehmen fiir jede Klasse von finanziellen Vermogenswerten und finanziellen Verbindlichkeiten, die von
diesen Anderungen betroffen waren, die folgenden Angaben zum Zeitpunkt der erstmaligen Anwendung zu
machen:

a) die vorherige Bewertungskategorie und den unmittelbar vor Anwendung dieser Anderungen bestimmten
Buchwert,

b) die neue Bewertungskategorie und den unmittelbar nach Anwendung dieser Anderungen bestimmten
Buchwert,

¢) den Buchwert aller finanziellen Vermogenswerte und Verbindlichkeiten in der Bilanz, die zuvor als erfolgs-
wirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet designiert waren, es aber jetzt nicht mehr sind, und

d) die Griinde fur jede Designation oder Aufgabe der Designation von finanziellen Vermogenswerten oder
Verbindlichkeiten als erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet.

Ubergangsvorschriften fiir die ,Jihrlichen Verbesserungen an den IFRS-Standards*

7.2.35 Ein Unternehmen hat die Jahrlichen Verbesserungen an den IFRS-Standards, Zyklus 2018-2020 auf finanzielle
Verbindlichkeiten anzuwenden, die zu oder nach Beginn des Geschiftsjahrs, in dem das Unternehmen die
Anderung erstmals anwendet, gedndert oder ausgetauscht werden.
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Ubergangsvorschriften fiir IFRS 17 in der im Juni 2020 geinderten Fassung

7.2.36  FEin Unternehmen hat die aufgrund der im Juni 2020 geinderten Fassung der IFRS 17 erfolgten Anderungen
an IFRS 9 gemdf IAS 8 riickwirkend anzuwenden, mit den in den Paragraphen 7.2.37-7.2.42 aufgefiihrten
Ausnahmen.

7.2.37 Ein Unternehmen, das IFRS 17 in der im Juni 2020 gednderten Fassung erstmals anwendet und gleichzeitig
auch den vorliegenden Standard erstmals anwendet, hat anstelle der Paragraphen 7.2.38-7.2.42 nun die
Paragraphen 7.2.1-7.2.28 anzuwenden.

7.2.38 Wendet ein Unternehmen IFRS 17 in der im Juni 2020 gednderten Fassung erstmals an, nachdem es zuvor
schon den vorliegenden Standard erstmals angewandt hat, hat es die Paragraphen 7.2.39-7.2.42 anzuwen-
den. Dariiber hinaus hat das Unternehmen auch die anderen fiir die Anwendung der Anderungen erforder-
lichen Ubergangsvorschriften dieses Standards anzuwenden. Zu diesem Zweck sind Verweise auf den Zeit-
punkt der erstmaligen Anwendung als Verweise auf den Beginn der Berichtsperiode zu verstehen, in der das
Unternehmen diese Anderungen erstmals anwendet (Zeitpunkt der erstmaligen Anwendung dieser Anderun-

gen).

7.2.39 Hinsichtlich der Designation einer finanziellen Verbindlichkeit als erfolgswirksam zum beizulegenden Zeit-
wert bewertet

a) hat ein Unternehmen seine frithere Designation einer finanziellen Verbindlichkeit als erfolgswirksam zum
beizulegenden Zeitwert bewertet aufzuheben, wenn eine solche Designation gemif der in Paragraph 4.2.2
(a) genannten Bedingung erfolgt war, diese Bedingung aber infolge der Anwendung dieser Anderungen
nicht mehr erfullt ist, und

b) kann ein Unternehmen eine finanzielle Verbindlichkeit als erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert
bewertet designieren, wenn diese Designation bislang die in Paragraph 4.2.2(a) genannte Bedingung nicht
erfilllt hitte, diese Bedingung aber nun infolge der Anwendung der vorliegenden Anderungen erfullt wird.

Eine solche Designation bzw. die Aufhebung einer Designation hat auf Grundlage der zum Zeitpunkt der
erstmaligen Anwendung dieser Anderungen bestehenden Fakten und Umstinde zu erfolgen. Diese Einstufung
ist riickwirkend anzuwenden.

7.2.40 Ein Unternehmen ist nicht verpflichtet, friihere Perioden anzupassen, um der Anwendung dieser Anderungen
Rechnung zu tragen. Das Unternehmen darf frithere Perioden nur anpassen, wenn dabei keine nachtraglichen
Erkenntnisse verwendet werden miissen. Passt ein Unternehmen frithere Perioden an, miissen die angepassten
Abschliisse alle Anforderungen des vorliegenden Standards an die betreffenden finanziellen Vermogenswerte
erfiillen. Passt ein Unternehmen frithere Perioden nicht an, hat es etwaige Differenzen zwischen dem fritheren
Buchwert und dem Buchwert zu Beginn des Geschiftsjahrs, in das der Zeitpunkt der erstmaligen Anwendung
dieser Anderungen fillt, im Eréffnungsbilanzwert der Gewinnriicklagen (oder eines anderen geeigneten Eigen-
kapitalpostens) des Geschiftsjahrs zu erfassen, in das der Zeitpunkt der erstmaligen Anwendung dieser
Anderungen fillt.

7.2.41 In der Berichtsperiode, in die der Zeitpunkt der erstmaligen Anwendung dieser Anderungen fillt, ist ein
Unternehmen nicht verpflichtet, die nach Paragraph 28(f) von IAS 8 erforderlichen quantitativen Angaben zu
machen.

7.2.42 In der Berichtsperiode, in die der Zeitpunkt der erstmaligen Anwendung dieser Anderungen fillt, hat das
Unternehmen fiir jede Klasse von finanziellen Vermogenswerten und finanziellen Verbindlichkeiten, die von
diesen Anderungen betroffen waren, die folgenden Angaben zum Zeitpunkt der erstmaligen Anwendung zu
machen:

a) die vorherige Einstufung, einschlieRlich der vorherigen Bewertungskategorie, falls zutreffend, und den
unmittelbar vor Anwendung dieser Anderungen bestimmten Buchwert,
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b) die neue Bewertungskategorie und den unmittelbar nach Anwendung dieser Anderungen bestimmten
Buchwert,

¢) den Buchwert aller finanziellen Verbindlichkeiten in der Bilanz, die zuvor als erfolgswirksam zum bei-
zulegenden Zeitwert bewertet designiert waren, es jetzt aber nicht mehr sind, und

d) die Griinde fiir jede Designation oder Aufgabe der Designation von finanziellen Verbindlichkeiten als
erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet.

Ubergangsvorschriften fiir Reform der Referenzzinsitze — Phase 2

7.2.43 Soweit in den Paragraphen 7.2.44-7.2.46 nicht anders festgelegt, ist die Verlautbarung Reform der Referenz-
zinssitze — Phase 2 gemafd IAS 8 rickwirkend anzuwenden.

7.2.44  Eine neue Sicherungsbeziehung (z.B. wie in Paragraph 6.9.13 beschrieben) darf nur prospektiv designiert
werden (d. h. in Vorperioden darf ein Unternehmen keine neue Sicherungsbezichung designieren). Ein Un-
ternehmen hat eine beendete Sicherungsbeziehung wieder herzustellen, allerdings nur dann, wenn die fol-
genden Bedingungen erfullt sind:

a) das Unternehmen hatte die jeweilige Sicherungsbeziehung nur aufgrund von Verdnderungen beendet, die
die Reform der Referenzzinssitze notwendig gemacht hatte, und das Unternechmen hitte die Sicherungs-
beziehung nicht beenden miissen, wenn diese Anderungen zu diesem Zeitpunkt bereits angewandt wor-
den wiren, und

b) zu Beginn der Berichtsperiode, in der ein Unternehmen die Anderungen erstmals anwendet (Datum der
erstmaligen Anwendung der Anderungen), erfiillt die beendete Sicherungsbeziehung die Voraussetzungen
fur die Bilanzierung von Sicherungsbeziehungen (nach Beriicksichtigung der Anderungen).

7.2.45 Falls ein Unternehmen eine beendete Sicherungsbezichung in Anwendung des Paragraphen 7.2.44 wieder
herstellt, hat es die in den Paragraphen 6.9.11 und 6.9.12 enthaltenen Bezugnahmen auf den Zeitpunkt der
erstmaligen Designation des alternativen Referenzzinssatzes als nicht vertraglich spezifizierte Risikokom-
ponente als Bezugnahmen auf den Zeitpunkt der erstmaligen Anwendung der Anderungen auszulegen (d.
h. der Zeitraum von 24 Monaten fur den jeweiligen alternativen Referenzzinssatz, der als nicht vertraglich
spezifizierte Risikokomponente designiert ist, beginnt mit dem Zeitpunkt der erstmaligen Anwendung der
Anderungen).

7.2.46 Ein Unternehmen ist nicht verpflichtet, friihere Perioden anzupassen, um der Anwendung dieser Anderungen
Rechnung zu tragen. Ein Unternehmen darf frithere Perioden nur anpassen, wenn dabei keine nachtréglichen
Erkenntnisse verwendet werden miissen. Passt ein Unternehmen frithere Perioden nicht an, hat es etwaige
Differenzen zwischen dem fritheren Buchwert und dem Buchwert zu Beginn des Geschiftsjahrs, in das der
Zeitpunkt der erstmaligen Anwendung dieser Anderungen fillt, im Erdffnungsbilanzwert der Gewinnriick-
lagen (oder eines anderen geeigneten Eigenkapitalpostens) des Geschiftsjahrs zu erfassen, in das der Zeit-
punkt der erstmaligen Anwendung dieser Anderungen fillt.

7.3 RUCKNAHME VON IFRIC 9, TFRS 9 (2009), IFRS 9 (2010) UND IFRS 9 (2013)

7.3.1 Dieser Standard ersetzt IFRIC 9 Neubeurteilung eingebetteter Derivate. In den Vorschriften, mit denen IFRS 9 im
Oktober 2010 ergdnzt wurde, sind die bisherigen Vorschriften der Paragraphen 5 und 7 von IFRIC 9 ent-
halten. Als Folgednderung wurden die Vorschriften des bisherigen Paragraphen 8 von IFRIC 9 in IFRS 1
Erstmalige Anwendung der International Financial Reporting Standards iibernommen.

7.3.2 Dieser Standard ersetzt IFRS 9 (2009), IFRS 9 (2010) und IFRS 9 (2013). Auf Geschiftsjahre, die vor dem 1.
Januar 2018 beginnen, kann ein Unternehmen jedoch wahlweise anstelle des vorliegenden Standards die
fritheren Fassungen von IFRS 9 anwenden. Dies gilt allerdings nur, wenn der relevante Zeitpunkt der erst-
maligen Anwendung durch das Unternechmen vor dem 1. Februar 2015 liegt.
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Anhang A

Definitionen

Dieser Anhang ist integraler Bestandteil des Standards.

Erwarteter 12-Monats-Kreditverlust Der Teil der iiber die Laufzeit erwarteten Kreditverluste, der den erwar-
teten Kreditverlusten aus Ausfallereignissen entspricht, die bei einem Finanz-
instrument innerhalb von 12 Monaten nach dem Abschlussstichtag maoglich
sind.

Fortgefiihrte Anschaffungskosten

eines finanziellen Vermogenswerts

oder einer finanziellen

Verbindlichkeit Der Betrag, mit dem der finanzielle Vermogenswert oder die finanzielle Ver-
bindlichkeit beim erstmaligen Ansatz bewertet wird, abziiglich der Tilgungen,
zuziiglich oder abziiglich der kumulierten Amortisation einer etwaigen Diffe-
renz zwischen dem urspriinglichen Betrag und dem bei Falligkeit riickzahlbaren
Betrag unter Anwendung der Effektivzinsmethode sowie bei finanziellen Ver-
mogenswerten nach Beriicksichtigung einer etwaigen Wertberichtigung.

Vertragsvermogenswerte Jene Rechte, die nach IFRS 15 Erldse aus Vertrigen mit Kunden zur Erfassung und
Bewertung von Wertminderungsaufwendungen und -ertrigen gemifl dem vor-
liegenden Standard bilanziert werden.

Finanzieller Vermogenswert mit

beeintrichtigter Bonitit Die Bonitit eines finanziellen Vermogenswerts ist beeintrichtigt, wenn ein oder
mehrere Ereignisse mit nachteiligen Auswirkungen auf die erwarteten kiinftigen
Zahlungsstrome aus diesem finanziellen Vermogenswert eingetreten sind. An-
haltspunkte fiir eine beeintrichtigte Bonitdt eines finanziellen Vermogenswerts
sind u. a. beobachtbare Daten zu den folgenden Ereignissen:

a) signifikante finanzielle Schwierigkeiten des Emittenten oder des Kreditneh-
mers,

b) ein Vertragsbruch wie beispielsweise Ausfall oder Uberfilligkeit,

) Zugestindnisse, die der/die Kreditgeber dem Kreditnehmer aus wirtschaftli-
chen oder rechtlichen Griinden im Zusammenhang mit den finanziellen
Schwierigkeiten des Kreditnehmers macht/machen, anderenfalls aber nicht
in Betracht ziehen wiirde/n,

d) es wird wahrscheinlich, dass der Kreditnehmer in Insolvenz oder ein sons-
tiges Sanierungsverfahren geht,

e) das durch finanzielle Schwierigkeiten bedingte Verschwinden eines aktiven
Markts fur diesen finanziellen Vermogenswert, oder

f) der Kauf oder die Ausreichung eines finanziellen Vermégenswerts mit einem
hohen Disagio, das die eingetretenen Kreditverluste widerspiegelt.

Eventuell kann kein einzelnes Ereignis festgestellt werden, sondern kann die
kombinierte Wirkung mehrerer Ereignisse die Bonitét finanzieller Vermogens-
werte beeintrachtigt haben.
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Kreditverlust Die Differenz zwischen allen vertraglichen Zahlungen, die einem Unternehmen
vertragsgemafs geschuldet werden, und sdmtlichen Zahlungen, die das Unter-
nehmen voraussichtlich einnimmt (d. h. alle Zahlungsausfille), abgezinst zum
urspriinglichen Effektivzinssatz (oder zum bonititsangepassten Effektiv-
zinssatz fiir finanzielle Vermogenswerte mit bereits bei Erwerb oder
Ausreichung beeintrichtigter Bonitit). Ein Unternehmen hat die Zahlungen
unter Beriicksichtigung aller vertraglichen Bedingungen des Finanzinstruments
(wie vorzeitige Riickzahlung, Verlingerung, Kauf- und vergleichbare Optionen)
iiber die erwartete Laufzeit dieses Finanzinstruments zu schitzen. Die beriick-
sichtigten Zahlungen umfassen Zahlungen aus dem Verkauf gehaltener Sicher-
heiten oder sonstiger Kreditsicherheiten, die integraler Bestandteil der vertrag-
lichen Bedingungen sind. Es wird vermutet, dass die erwartete Laufzeit eines
Finanzinstruments verldsslich geschitzt werden kann. In den seltenen Fillen, in
denen die erwartete Laufzeit eines Finanzinstruments nicht verldsslich geschatzt
werden kann, hat das Unternehmen allerdings die verbleibende vertragliche
Laufzeit des Finanzinstruments zugrunde zu legen.

Bonititsangepasster Effektivzinssatz Der Zinssatz, mit dem die geschitzten kiinftigen Ein-/Auszahlungen iiber die
erwartete Laufzeit des finanziellen Vermdgenswerts exakt auf die fortgefithr-
ten Anschaffungskosten eines finanziellen Vermogenswerts mit bereits
bei Erwerb oder Ausreichung beeintrichtigter Bonitit abgezinst werden.
Bei der Ermittlung des bonititsangepassten Effektivzinssatzes hat ein Unterneh-
men zur Schitzung der erwarteten Zahlungsstrome alle vertraglichen Bedin-
gungen des finanziellen Vermogenswerts (wie vorzeitige Riickzahlung, Verlin-
gerung, Kauf- und vergleichbare Optionen) und erwartete Kreditverluste zu
beriicksichtigen. In diese Berechnung fliefen alle zwischen den Vertragspart-
nern gezahlten Gebithren und sonstige Entgelte, die integraler Bestandteil des
Effektivzinssatzes (siche Paragraphen B5.4.1-B5.4.3) sind, sowie der Transakti-
onskosten und aller anderen Agios und Disagios ein. Es wird vermutet, dass
die Zahlungsstrome und die erwartete Laufzeit einer Gruppe dhnlicher Finanz-
instrumente verldsslich geschitzt werden kénnen. In den seltenen Fillen, in
denen die Zahlungsstrome oder die Restlaufzeit eines Finanzinstruments (oder
einer Gruppe von Finanzinstrumenten) nicht verldsslich geschitzt werden kon-
nen, hat das Unternehmen allerdings die vertraglichen Zahlungsstrome tiber die
gesamte vertragliche Laufzeit des Finanzinstruments (oder der Gruppe von
Finanzinstrumenten) zugrunde zu legen.

Ausbuchung Entfernung eines finanziellen Vermogenswerts oder einer finanziellen Verbind-
lichkeit aus der Bilanz eines Unternehmens.

Derivat Ein Finanzinstrument oder anderer Vertrag im Anwendungsbereich des vor-
liegenden Standards, der alle drei folgenden Merkmale aufweist:

a) seine Wertentwicklung ist an einen bestimmten Zinssatz, den Preis eines
Finanzinstruments, einen Rohstoffpreis, Wechselkurs, Preis- oder Kursindex,
Bonititsrating oder -index oder eine andere Variable gekoppelt, sofern bei
einer nichtfinanziellen Variablen diese nicht spezifisch fiir eine der Vertrags-
parteien ist (auch ,Basis“ genannt),

b) es ist keine Anfangsauszahlung erforderlich oder eine, die im Vergleich zu
anderen Vertragsformen, von denen zu erwarten ist, dass sie in dhnlicher
Weise auf Anderungen der Marktbedingungen reagieren, geringer ist,

c) die Erfullung erfolgt zu einem spateren Zeitpunkt.
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Dividenden Gewinnausschiittungen an die Inhaber von Eigenkapitalinstrumenten im Ver-
haltnis zu den von ihnen gehaltenen Anteilen einer bestimmten Kapitalgattung.

Effektivzinsmethode Die Methode, die bei der Berechnung der fortgefiithrten Anschaffungskosten
eines finanziellen Vermoégenswerts oder einer finanziellen Verbindlich-
keit sowie bei der Verteilung und erfolgswirksamen Erfassung von Zinsertrigen
oder -aufwendungen iiber die betreffenden Perioden verwendet wird.

Effektivzinssatz Der Zinssatz, mit dem die geschitzten kiinftigen Ein-/Auszahlungen iber die
erwartete Laufzeit des finanziellen Vermogenswerts oder der finanziellen Ver-
bindlichkeit exakt auf den Bruttobuchwert eines finanziellen Vermogens-
werts oder auf die fortgefithrten Anschaffungskosten einer finanziellen
Verbindlichkeit abgezinst werden. Bei der Ermittlung des Effektivzinssatzes
hat ein Unternehmen zur Schitzung der erwarteten Zahlungsstrome alle ver-
traglichen Bedingungen des Finanzinstruments (wie vorzeitige Riickzahlung,
Verlangerung, Kauf- und vergleichbare Optionen) zu beriicksichtigen, erwar-
tete Kreditverluste aber unberiicksichtigt zu lassen. In diese Berechnung flie-
Ben alle zwischen den Vertragspartnern gezahlten Gebiihren und sonstige Ent-
gelte, die integraler Bestandteil des Effektivzinssatzes (siche Paragra-
phen B5.4.1-B5.4.3) sind, sowie der Transaktionskosten und aller anderen
Agios und Disagios ein. Es wird vermutet, dass die Zahlungsstrome und die
erwartete Laufzeit einer Gruppe ahnlicher Finanzinstrumente verldsslich ge-
schitzt werden konnen. In den seltenen Fillen, in denen die Zahlungsstrome
oder die erwartete Laufzeit eines Finanzinstruments (oder einer Gruppe von
Finanzinstrumenten) nicht verlasslich geschitzt werden konnen, hat das Unter-
nehmen allerdings die vertraglichen Zahlungsstrome iiber die gesamte vertrag-
liche Laufzeit des Finanzinstruments (oder der Gruppe von Finanzinstrumen-
ten) zugrunde zu legen.

Erwartete Kreditverluste Der gewichtete Durchschnitt der Kreditverluste, wobei die jeweiligen Ausfall-
wahrscheinlichkeiten als Gewichtungen angesetzt werden.

Finanzielle Garantie Ein Vertrag, bei dem der Garantiegeber zur Leistung bestimmter Zahlungen
verpflichtet ist, die den Garantienehmer fiir einen Verlust entschadigen, der
entsteht, weil ein bestimmter Schuldner seinen Zahlungsverpflichtungen nicht
fristgerecht und den urspriinglichen oder verdnderten Bedingungen -eines
Schuldinstruments entsprechend nachkommt.

Erfolgswirksam zum beizulegenden
Zeitwert bewertete finanzielle
Verbindlichkeit Eine finanzielle Verbindlichkeit, die eine der folgenden Bedingungen erfiillt:

a) Sie erfiillt die Definition von zu Handelszwecken gehalten,

b) Beim erstmaligen Ansatz wird sie vom Unternehmen gemifd Para-
graph 4.2.2 oder 4.3.5 als erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert be-
wertet designiert,

c) Sie wird entweder beim erstmaligen Ansatz oder nachfolgend gemif$ Para-
graph 6.7.1 als erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet desig-
niert.

Feste Verpflichtung Eine rechtlich bindende Vereinbarung iiber den Austausch einer bestimmten
Menge an Ressourcen zu einem festgesetzten Preis und zu einem festgesetzten
Zeitpunkt oder festgesetzten Zeitpunkten.

Erwartete Transaktion Eine noch nicht fest zugesagte, aber voraussichtlich eintretende kiinftige Trans-
aktion.
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Bruttobuchwert eines finanziellen
Vermogenswerts Die fortgefithrten Anschaffungskosten eines finanziellen Vermogenswerts
vor Beriicksichtigung einer etwaigen Wertberichtigung.

Sicherungsquote Das Verhiltnis zwischen dem Volumen des Sicherungsinstruments und dem
Volumen des Grundgeschifts gemessen an ihrer relativen Gewichtung.

Zu Handelszwecken gehalten Ein finanzieller Vermdgenswert oder eine finanzielle Verbindlichkeit, der/die

a) hauptsichlich mit der Absicht erworben oder eingegangen wurde, kurzfris-
tig verkauft oder zuriickgekauft zu werden,

b) beim erstmaligen Ansatz Teil eines Portfolios eindeutig identifizierter und
gemeinsam verwalteter Finanzinstrumente ist, bei dem es in jiingerer Ver-
gangenheit nachweislich kurzfristige Gewinnmitnahmen gab, oder

¢) ein Derivat ist (mit Ausnahme solcher, bei denen es sich um eine finan-
zielle Garantie oder ein designiertes und wirksames Sicherungsinstrument

handelt).

Wertminderungsaufwand oder

-ertrag Die Aufwendungen oder Ertrige, die gemdf Paragraph 5.5.8 erfolgswirksam
erfasst werden und aus der Anwendung der in Abschnitt 5.5 enthaltenen Wert-
minderungsvorschriften resultieren.

Uber die Laufzeit erwartete
Kreditverluste Die erwarteten Kreditverluste, die aus allen moglichen Ausfallereignissen
iiber die erwartete Laufzeit eines Finanzinstruments resultieren.

Wertberichtigung Die Wertberichtigung fiir erwartete Kreditverluste aus finanziellen Ver-
mogenswerten, die gemdfl Paragraph 4.1.2 bewertet werden, Forderungen aus
Leasingverhiltnissen und Vertragsvermogenswerte, die Hohe der kumulierten
Wertberichtigung bei finanziellen Vermogenswerten, die gemaff Para-
graph 4.1.2A bewertet werden, und die Ruckstellung fiir erwartete Kreditver-
luste aus Kreditzusagen und finanziellen Garantien.

Anderungsbedingte Gewinne oder

Verluste Der Betrag, der sich aus der Anpassung des Bruttobuchwerts eines finan-
ziellen Vermogenswerts an die neu verhandelten oder geinderten vertragli-
chen Zahlungsstrome ergibt. Das Unternechmen berechnet den Bruttobuchwert
eines finanziellen Vermogenswerts erneut als Barwert der geschitzten Ein-/Aus-
zahlungen tber die erwartete Laufzeit des neu verhandelten oder geinderten
finanziellen Vermogenswerts, die zum urspriinglichen Effektivzinssatz (oder
zum urspriinglichen bonititsangepassten Effektivzinssatz fir finanzielle
Vermdgenswerte mit bereits bei Erwerb oder Ausreichung beeintrichtig-
ter Bonitit) des finanziellen Vermdgenswerts oder gegebenenfalls zum gein-
derten Effektivzinssatz, der gemif$ Paragraph 6.5.10 ermittelt wird, abgezinst
werden. Bei der Schitzung der erwarteten Zahlungsstrome aus einem finan-
ziellen Vermogenswert hat ein Unternehmen alle vertraglichen Bedingungen
des finanziellen Vermogenswerts (wie vorzeitige Riickzahlung, Kauf- und ver-
gleichbare Optionen) zu beriicksichtigen, jedoch erwartete Kreditverluste
auszunehmen, es ein denn, es handelt sich bei dem finanziellen Vermogenswert
um einen finanziellen Vermogenswert mit bereits bei Erwerb oder Aus-
reichung beeintrichtigter Bonitit, wobei das Unternechmen auch die ur-
spriinglich erwarteten Kreditverluste, die bei der Ermittlung des urspriinglichen
bonititsangepassten Effektivzinssatzes herangezogen wurden, zu beriick-
sichtigen hat.
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Uberfillig Ein finanzieller Vermogenswert ist tiberfillig, wenn eine Gegenpartei eine Zah-
lung zum vertraglich vorgeschenen Falligkeitszeitpunkt nicht geleistet hat.

Finanzieller Vermdgenswert mit

bereits bei Erwerb oder

Ausreichung beeintrichtigter

Bonitit Ein erworbener oder ausgereichter finanzieller Vermogenswert, dessen Bonitit
beim erstmaligen Ansatz beeintrichtigt ist.

Zeitpunkt der Neueinstufung Der erste Tag der ersten Berichtsperiode nach der Anderung des Geschifts-
modells, die zu einer Neueinstufung der finanziellen Vermogenswerte durch
das Unternehmen fiihrt.

Marktiiblicher Kauf oder Verkauf  Ein Kauf oder Verkauf eines finanziellen Vermdgenswerts im Rahmen eines
Vertrags, der die Lieferung des Vermogenswerts innerhalb eines Zeitraums vor-
sieht, der ublicherweise durch Vorschriften oder Konventionen des jeweiligen
Marktes festgelegt wird.

Transaktionskosten Zusdtzliche Kosten, die dem Erwerb, der Emission oder der Verduferung eines
finanziellen Vermogenswerts oder einer finanziellen Verbindlichkeit einzeln
zuordenbar sind (siche Paragraph B5.4.8). Zusitzliche Kosten sind solche, die
nicht entstanden wiren, wenn das Unternehmen das Finanzinstrument nicht
erworben, emittiert oder verduflert hatte.

Die nachfolgenden Begriffe sind in Paragraph 11 von IAS 32, Anhang A von IFRS 7, Anhang A von IFRS 13 oder
Anhang A von IFRS 15 definiert und werden im vorliegenden Standard mit den in IAS 32, IFRS 7, IFRS 13 oder IFRS 15
angegebenen Bedeutungen verwendet:

a) Ausfallrisiko (>?),

b) Eigenkapitalinstrument,

¢) Beizulegender Zeitwert,

d) Finanzieller Vermogenswert,
e) Finanzinstrument,

f) Finanzielle Verbindlichkeit,

¢) Transaktionspreis.

(*) Dieser Begriff (wie in IFRS 7 definiert) wird in den Vorschriften zur Darstellung der Auswirkungen von Anderungen des Ausfall-
risikos bei Verbindlichkeiten, die als erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet designiert sind (sieche Paragraph 5.7.7),
verwendet.
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Anhang B

Anwendungsleitlinien

Dieser Anhang ist integraler Bestandteil des Standards.

ANWENDUNGSBEREICH (KAPITEL 2)

B2.1 Einige Vertrdge sehen eine Zahlung auf Basis klimatischer, geologischer oder sonstiger physikalischer Varia-
blen vor. (Vertrige, die auf klimatischen Variablen basieren, werden manchmal auch als ,Wetterderivate*
bezeichnet.) Wenn diese Vertrige nicht im Anwendungsbereich von IFRS 17 Versicherungsvertrige liegen, fallen
sie in den Anwendungsbereich dieses Standards.

B2.2 Die Vorschriften fiir Versorgungspldne fiir Arbeitnehmer, die in den Anwendungsbereich von IAS 26 Bilan-
zierung und Berichterstattung von Altersversorgungspldnen fallen, und fiir Vertrdge tiber Nutzungsentgelte, die an
das Umsatzvolumen oder die Hohe der Ertrige aus Dienstleistungen gekoppelt sind und nach IFRS 15 Erldse
aus Vertragen mit Kunden bilanziert werden, werden durch den vorliegenden Standard nicht gedndert.

B2.3 Gelegentlich tdtigt ein Unternehmen aus seiner Sicht ,strategische Investitionen® in von anderen Unternehmen
emittierte Eigenkapitalinstrumente mit der Absicht, eine langfristige Geschiftsbeziehung zu diesem Unterneh-
men aufzubauen oder zu vertiefen. Der Investor oder das Partnerunternehmen missen anhand von IAS 28
feststellen, ob auf die Bilanzierung einer solchen Finanzinvestition die Equity-Methode anzuwenden ist.

B2.4 Dieser Standard gilt fiir finanzielle Vermogenswerte und finanzielle Verbindlichkeiten von Versicherern, mit
Ausnahme der Rechte und Verpflichtungen, die Paragraph 2.1(e) ausschlieft, da sie sich aus Vertrigen im
Anwendungsbereich von IFRS 17 Versicherungsvertrige ergeben.

B2.5 Finanzielle Garantien konnen verschiedene rechtliche Formen haben (Garantie, einige Arten von Akkreditiven,
Kreditderivat, Versicherungsvertrag o. 4.), die fur ihre Behandlung in der Rechnungslegung aber unerheblich
sind. Wie sie behandelt werden sollten, zeigen folgende Beispiele (siche Paragraph 2.1(e)):

a) Obwohl eine finanzielle Garantie die Definition eines Versicherungsvertrags nach IFRS 17 erfillt (siehe
Paragraph 7(e) von IFRS 17), wendet der Garantiegeber den vorliegenden Standard an, wenn das iber-
tragene Risiko signifikant ist. Hat der Garantiegeber jedoch zuvor ausdriicklich erkldrt, dass er solche
Vertrdge als Versicherungsvertrage betrachtet und auf Versicherungsvertrage anwendbare Rechnungs-
legungsmethoden verwendet hat, dann kann er wahlen, ob er auf solche finanziellen Garantien diesen
Standard oder IFRS 17 anwendet. Wenn der Garantiegeber den vorliegenden Standard anwendet, hat er
gemaf$ Paragraph 5.1.1 eine finanzielle Garantie erstmalig zum beizulegenden Zeitwert anzusetzen. Wenn
diese finanzielle Garantie in einem eigenstindigen Geschift zwischen voneinander unabhingigen Ge-
schaftspartnern einer nicht nahestehenden Partei gewahrt wurde, entspricht ihr beizulegender Zeitwert
bei Vertragsbeginn der erhaltenen Primie, solange das Gegenteil nicht belegt ist. Wenn die finanzielle
Garantie bei Vertragsbeginn nicht als erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet designiert
wurde, oder sofern die Paragraphen 3.2.15-3.2.23 und B3.2.12-B3.2.17 Anwendung finden (wenn die
Ubertragung eines finanziellen Vermogenswerts nicht die Bedingungen fiir eine Ausbuchung erfiillt oder
ein anhaltendes Engagement zugrunde gelegt wird), bewertet der Garantiegeber sie anschliefend zum
héheren Wert von

i) dem gemaf Abschnitt 5.5 bestimmten Betrag und

ii) dem erstmalig angesetzten Betrag abziiglich gegebenenfalls der gemidfl den Grundsitzen von IRFS 15
(siche Paragraph 4.2.1(c)) erfassten kumulierten Ertrige.
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b) Bei einigen kreditbezogenen Garantien muss der Garantienehmer, um eine Zahlung zu erhalten, weder
dem Risiko ausgesetzt sein, dass der Schuldner fillige Zahlungen aus dem durch eine Garantie unterlegten
Vermogenswert nicht leistet, noch aufgrund dessen einen Verlust erlitten haben. Ein Beispiel hierfiir ist
eine Garantie, die Zahlungen fiir den Fall vorsieht, dass bei einem bestimmten Bonitétsrating oder -index
Anderungen eintreten. Bei solchen Garantien handelt es sich laut Definition in diesem Standard nicht um
finanzielle Garantien und laut Definition in IFRS 17 auch nicht um Versicherungsvertrage. Solche Garan-
tien sind Derivate und der Garantiegeber wendet den vorliegenden Standard auf sie an.

¢) Wenn eine finanzielle Garantie in Verbindung mit einem Warenverkauf gewahrt wurde, wendet der
Garantiegeber IFRS 15 an und bestimmt, wann er den Ertrag aus der Garantie und aus dem Warenverkauf
erfasst.

B2.6 Erklarungen, wonach ein Garantiegeber Vertrdge als Versicherungsvertrage betrachtet, finden sich in der Regel
im Schriftwechsel des Garantiegebers mit Kunden und Regulierungsbehorden, in Vertriagen, Geschiftsunter-
lagen und im Abschluss. Versicherungsvertrige unterliegen auflerdem oft Bilanzierungsvorschriften, die sich
von den Vorschriften fiir andere Arten von Transaktionen, wie Vertrige von Banken oder Handelsgesell-
schaften, unterscheiden. In solchen Fillen wird der Abschluss des Garantiegebers in der Regel eine Erklirung
enthalten, dass er jene Bilanzierungsvorschriften angewendet hat.

ANSATZ UND AUSBUCHUNG (KAPITEL 3)

Erstmaliger Ansatz (Paragraph 3.1)

B3.1.1  Nach dem in Paragraph 3.1.1 dargelegten Grundsatz hat ein Unternehmen simtliche vertraglichen Rechte
und Verpflichtungen im Zusammenhang mit Derivaten in seiner Bilanz als Vermogenswerte bzw. Verbind-
lichkeiten anzusetzen. Davon ausgenommen sind Derivate, die verhindern, dass eine Ubertragung finanzieller
Vermogenswerte als Verkauf bilanziert wird (siche Paragraph B3.2.14). Erfiillt die Ubertragung eines finan-
ziellen Vermogenswerts nicht die Bedingungen fiir eine Ausbuchung, wird der iibertragene Vermogenswert
vom Empfinger nicht als Vermogenswert angesetzt (siche Paragraph B3.2.15).

B3.1.2  Nachfolgend einige Beispiele fiir die Anwendung des in Paragraph 3.1.1 aufgestellten Grundsatzes:

a) Unbedingte Forderungen und Verbindlichkeiten sind als Vermdgenswert oder Verbindlichkeit anzusetzen,
wenn das Unternehmen Vertragspartei wird und infolgedessen das Recht auf Empfang oder die rechtliche
Verpflichtung zur Lieferung von Zahlungsmitteln hat.

b) Vermogenswerte und Verbindlichkeiten, die infolge einer festen Verpflichtung zum Kauf oder Verkauf von
Giitern oder Dienstleistungen zu erwerben bzw. einzugehen sind, sind im Allgemeinen erst dann an-
zusetzen, wenn mindestens eine Vertragspartei den Vertrag erfiillt hat. So wird beispielsweise ein Unter-
nehmen, das eine feste Bestellung entgegennimmt, zum Zeitpunkt der Auftragszusage im Allgemeinen
keinen Vermogenswert ansetzen (und das den Auftrag erteilende Unternehmen wird keine Verbindlichkeit
bilanzieren), sondern den Ansatz erst dann vornehmen, wenn die bestellten Waren versandt oder geliefert
oder die Dienstleistungen erbracht wurden. Fillt eine feste Verpflichtung zum Kauf oder Verkauf nicht-
finanzieller Posten gemaf$ den Paragraphen 2.4-2.7 in den Anwendungsbereich dieses Standards, wird ihr
beizulegender Nettozeitwert am Tag, an dem die Verpflichtung eingegangen wurde, als Vermogenswert
oder Verbindlichkeit angesetzt (siche Paragraph B4.1.30(c)). Wird eine bisher nicht bilanzwirksame feste
Verpflichtung bei einer Absicherung des beizulegenden Zeitwerts als Grundgeschift designiert, so sind alle
Anderungen des beizulegenden Nettozeitwerts, die auf das abgesicherte Risiko zuriickzufithren sind, nach
Beginn der Absicherung als Vermogenswert oder Verbindlichkeit zu erfassen (siche Paragraphen 6.5.8(b)
und 6.5.9).

¢) Ein Termingeschift, das in den Anwendungsbereich dieses Standards fillt (siche Paragraph 2.1), ist mit
dem Tag, an dem die vertragliche Verpflichtung eingegangen wurde, und nicht erst am Erfiillungstag als
Vermogenswert oder Verbindlichkeit anzusetzen. Wenn ein Unternehmen Vertragspartei bei einem Ter-
mingeschift wird, haben das Recht und die Verpflichtung hiufig den gleichen beizulegenden Zeitwert,
sodass der beizulegende Nettozeitwert des Termingeschifts null ist. Ist der beizulegende Nettozeitwert des
Rechts und der Verpflichtung nicht null, ist der Vertrag als Vermogenswert oder Verbindlichkeit anzuset-
zen.



26.9.2023 Amtsblatt der Européischen Union L 237/589

d) Optionsvertrage, die in den Anwendungsbereich dieses Standards fallen (siche Paragraph 2.1), werden als
Vermogenswerte oder Verbindlichkeiten angesetzt, wenn der Inhaber oder Stillhalter Vertragspartei wird.

e) Geplante kiinftige Geschiftsvorfille sind, unabhingig von ihrer Eintrittswahrscheinlichkeit, keine Ver-
mogenswerte oder Verbindlichkeiten, da das Unternehmen nicht Vertragspartei geworden ist.

Marktiiblicher Kauf oder Verkauf finanzieller Vermagenswerte

B3.1.3  Ein marktiiblicher Kauf oder Verkauf eines finanziellen Vermogenswerts ist entweder zum Handelstag oder
zum Erfullungstag, wie in den Paragraphen B3.1.5 und B3.1.6 beschrieben, zu bilanzieren. Ein Unternehmen
hat die gewahlte Methode konsequent auf alle Kdufe und Verkdufe finanzieller Vermogenswerte anzuwenden,
die in gleicher Weise gemaf$ diesem Standard eingestuft sind. Fiir diese Zwecke bilden Vermogenswerte, bei
denen eine erfolgswirksame Bewertung zum beizulegenden Zeitwert verpflichtend ist, eine eigenstindige
Einstufung, die von den Vermdgenswerten zu unterscheiden ist, die als erfolgswirksam zum beizulegenden
Zeitwert bewertet designiert werden. Finanzinvestitionen in Eigenkapitalinstrumente, die unter Inanspruch-
nahme des Wahlrechts in Paragraph 5.7.5 bilanziert werden, bilden ebenfalls eine eigenstindige Einstufung.

B3.1.4  Ein Vertrag, der einen Nettoausgleich fiir eine Anderung des Vertragswerts vorschreibt oder gestattet, stellt
keinen marktiiblichen Vertrag dar. Ein solcher Vertrag ist hingegen im Zeitraum zwischen Handels- und
Erfullungstag wie ein Derivat zu bilanzieren.

B3.1.5  Der Handelstag ist der Tag, an dem das Unternehmen die Verpflichtung zum Kauf oder Verkauf eines
Vermogenswerts eingegangen ist. Die Bilanzierung zum Handelstag bedeutet (a) den Ansatz eines zu erhal-
tenden Vermogenswerts und der dafiir zu zahlenden Verbindlichkeit am Handelstag und (b) die Ausbuchung
eines verkauften Vermogenswerts, die Erfassung etwaiger Gewinne oder Verluste aus dem Abgang und die
Einbuchung einer Forderung gegeniiber dem Kiufer auf Zahlung am Handelstag. In der Regel beginnen
Zinsen fur den Vermogenswert und die korrespondierende Verbindlichkeit nicht vor dem Erfullungstag
bzw. dem Eigentumsiibergang aufzulaufen.

B3.1.6  Der Erfullungstag ist der Tag, an dem ein Vermogenswert an oder durch das Unternechmen geliefert wird. Die
Bilanzierung zum Erfiilllungstag bedeutet (a) den Ansatz eines Vermogenswerts am Tag seines Eingangs beim
Unternehmen und (b) die Ausbuchung eines Vermogenswerts und die Erfassung eines etwaigen Gewinns oder
Verlusts aus dem Abgang am Tag seiner Ubergabe durch das Unternehmen. Wird die Bilanzierung zum
Erfilllungstag angewandt, so hat das Unternehmen jede Anderung des beizulegenden Zeitwerts eines zu
erhaltenden Vermogenswerts in der Zeit zwischen Handels- und Erfullungstag in der gleichen Weise zu
erfassen, wie es den erworbenen Vermogenswert bewertet. Mit anderen Worten wird eine Anderung des
Werts bei Vermogenswerten, die zu fortgefithrten Anschaffungskosten bewertet werden, nicht erfasst; bei
Vermogenswerten, die als finanzielle Vermogenswerte erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet
eingestuft sind, wird sie erfolgswirksam erfasst; und bei finanziellen Vermogenswerten, die gemif Paragraph
4.1.2A erfolgsneutral zum beizulegenden Zeitwert im sonstigen Ergebnis bewertet werden, sowie bei Finanz-
investitionen in Eigenkapitalinstrumente, die gemaf$ Paragraph 5.7.5 bilanziert werden, wird sie im sonstigen
Ergebnis erfasst.

Ausbuchung finanzieller Vermdgenswerte (Abschnitt 3.2)

B3.2.1 Das folgende Priifschema in Form eines Flussdiagramms veranschaulicht, ob und in welchem Umfang ein
finanzieller Vermogenswert ausgebucht wird.
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Konsolidierung aller Tochterunternehmen [Paragraph 3.2.1]

|

Beurteilung, ob die folgenden Ausbuchungsgrundséatze auf einen
Teil oder den gesamten Vermdgenswert (oder eine Gruppe
ahnlicher Vermogenswerte) anzuwenden sind [Paragraph 3.2.2]

Sind die Rechte auf Zahlungsstréme aus
dem Vermdgenswert ausgelaufen?
[Paragraph 3.2.3(a)]

|—— Ja —| Vermogenswert ausbuchen

Nein

Hat das Unternehmen seine Rechte
auf Bezug von Zahlungsstrémen aus
dem Vermdégenswert Gbertragen?
[Paragraph 3.2.4(a)]

Hat das Unternehmen
eine Verpflichtung zur Weiterreichung der
Zahlungsstrome aus dem Vermdgenswert
Ubernommen, welche die Bedingungen in Paragraph
3.2.5 erfullt?
[Paragraph 3.2.4(b)]

Ja

Nein ——p Vermogenswert weiter erfassen

Hat das Unternehmen
im Wesentlichen alle Risiken und
Chancen ibertragen?
[Paragraph 3.2.6(a)]

Ja ———p| Vermdgenswert ausbuchen

} Nein

Hat das Unternehmen
im Wesentlichen alle Risiken und
Chancen behalten?
[Paragraph 3.2.6(b)]

Vermégenswert weiter erfassen

Ja —P

Nein
A

Hat das Unternehmen die
Verfugungsmacht tiber den
Vermoégenswert behalten?
[Paragraph 3.2.6(c)]

Nein ——f Vermsgenswert ausbuchen

Ja

Vermdgenswert wird im Umfang des anhaltenden
Engagements des Unternehmens weiter erfasst

Vereinbarungen,bei denen ein Unternehmen die vertraglichen Rechte auf den
Bezug von Zahlungsstromen aus finanziellen Vermdégenswerten zuriick-
behidlt,jedoch eine vertragliche Verpflichtung zurWeiterreichung der Zah-
lungsstrome an einen oder mehrere Empfianger tibernimmt (Paragraph 3.2.4

(b))

B3.2.2  Die in Paragraph 3.2.4(b) beschriebene Situation (in der ein Unternchmen die vertraglichen Rechte auf den
Bezug von Zahlungsstromen aus finanziellen Vermogenswerten zuriickbehilt, jedoch eine vertragliche Ver-
pflichtung zur Zahlung der entsprechenden Betrige an einen oder mehrere Empfinger tibernimmt) trifft
beispielsweise dann zu, wenn das Unternehmen ein Treuhandfonds ist, der an Investoren eine nutzbringende
Beteiligung an den zugrunde liegenden finanziellen Vermogenswerten, deren Eigentiimer er ist, ausgibt und
die Verwaltung bzw. Abwicklung dieser finanziellen Vermogenswerte tibernimmt. In diesem Fall erfiillen die
finanziellen Vermogenswerte die Bedingungen fiir eine Ausbuchung, sofern die in den Paragraphen 3.2.5 und
3.2.6 genannten Voraussetzungen erfillt sind.
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B3.2.3  In Anwendung von Paragraph 3.2.5 konnte das Unternehmen beispielsweise der Herausgeber des finanziellen
Vermogenswerts sein, oder es konnte sich um eine Unternehmensgruppe mit einem Tochterunternechmen
handeln, das den finanziellen Vermogenswert erworben hat und die Zahlungsstrome an aufenstehende
Drittinvestoren weiterreicht.

Beurteilung der Ubertragung der mit dem Eigentum verbundenen Risiken und
Chancen (Paragraph 3.2.6)

B3.2.4  Beispiele fur Fille, in denen ein Unternehmen im Wesentlichen alle mit dem Eigentum verbundenen Risiken
und Chancen iibertragt, sind:

a) ein unbedingter Verkauf eines finanziellen Vermogenswerts,

b) ein Verkauf eines finanziellen Vermogenswerts in Kombination mit einer Option, den finanziellen Ver-
mogenswert zu dessen beizulegendem Zeitwert zum Zeitpunkt des Rickkaufs zuriickzukaufen, und

¢) ein Verkauf eines finanziellen Vermogenswerts in Kombination mit einer Verkaufs- oder Kaufoption, die
weit aus dem Geld ist (d. h. einer Option, die so weit aus dem Geld ist, dass es duflerst unwahrscheinlich
ist, dass sie vor Filligkeit im Geld sein wird).

B3.2.5  Beispiele fur Fille, in denen ein Unternehmen im Wesentlichen alle mit dem Eigentum verbundenen Risiken
und Chancen zuriickbehlt, sind:

a) ein Verkauf, kombiniert mit einem Riickkauf, bei dem der Riickkaufspreis festgelegt ist oder dem Ver-
kaufspreis zuziiglich einer Verzinsung entspricht,

b) eine Wertpapierleihe,

¢) ein Verkauf eines finanziellen Vermdgenswerts, gekoppelt mit einem Total Return-Swap, bei dem das
Marktrisiko auf das Unternehmen zuriickiibertragen wird,

d) ein Verkauf eines finanziellen Vermdgenswerts in Kombination mit einer Verkaufs- oder Kaufoption, die
weit im Geld ist (d. h. einer Option, die so weit im Geld ist, dass es dufferst unwahrscheinlich ist, dass sie
vor Filligkeit aus dem Geld sein wird), und

e) ein Verkauf kurzfristiger Forderungen, bei dem das Unternehmen eine Garantie auf Entschadigung des
Empfingers fiir wahrscheinlich eintretende Kreditverluste tibernimmt.

B3.2.6  Wenn ein Unternchmen feststellt, dass es mit der Ubertragung im Wesentlichen alle mit dem Eigentum des
finanziellen Vermogenswerts verbundenen Risiken und Chancen iibertragen hat, wird der iibertragene Ver-
mogenswert in kiinftigen Perioden nicht mehr erfasst, es sei denn, er wird in einem neuen Geschiftsvorfall
zuriickerworben.

Beurteilung der Ubertragung der Verfilgungsmacht

B3.2.7  Ein Unternehmen hat die Verfiigungsmacht tiber einen tibertragenen Vermogenswert nicht behalten, wenn
der Empfanger die tatsichliche Fihigkeit zur Verduferung des iibertragenen Vermdogenswerts besitzt. Ein
Unternehmen hat die Verfiigungsmacht tiber einen iibertragenen Vermogenswert behalten, wenn der Emp-
fanger nicht die tatsichliche Fahigkeit zur Verduerung des tibertragenen Vermogenswerts besitzt. Der Emp-
fanger verfiigt tiber die tatsichliche Fahigkeit zur Verduferung des iibertragenen Vermogenswerts, wenn
dieser an einem aktiven Markt gehandelt wird, da er den tibertragenen Vermogenswert bei Bedarf am Markt
wieder erwerben konnte, falls er ihn an das Unternehmen zuriickgeben muss. Beispielsweise kann ein
Empfinger tber die tatsichliche Fihigkeit zum Verkauf eines ibertragenen Vermogenswerts verfugen,
wenn dem Unternehmen zwar eine Riickkaufsoption eingerdumt wurde, der Empfinger den iibertragenen
Vermogenswert jedoch bei Ausiibung der Option jederzeit am Markt erwerben kann. Der Empfinger verfiigt
nicht iiber die tatsichliche Fahigkeit zum Verkauf des tibertragenen Vermogenswerts, wenn sich das Unter-
nehmen eine derartige Option vorbehdlt und der Empfinger den tibertragenen Vermogenswert nicht jederzeit
erwerben kann, falls das Unternehmen seine Option ausiibt.
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B3.2.8  Der Empfinger verfiigt nur dann tber die tatsichliche Fihigkeit zur Verduferung des tibertragenen Ver-
mogenswerts, wenn er ihn als Ganzes an einen auflenstehenden Dritten verduflern und von dieser Fahigkeit
einseitig Gebrauch machen kann, ohne dass die Ubertragung zusitzlichen Beschrinkungen unterliegt. Die
entscheidende Frage lautet, welche Moglichkeiten der Empfinger tatsichlich hat und nicht, welche vertrag-
lichen Verfigungsmoglichkeiten oder -verbote ihm in Bezug auf den tbertragenen Vermogenswert zustehen
bzw. auferlegt sind. Insbesondere gilt:

a) Ein vertraglich eingerdumtes Recht auf Verduferung eines iibertragenen Vermdgenswerts hat kaum eine
tatsichliche Auswirkung, wenn fiir den tibertragenen Vermogenswert kein Markt vorhanden ist, und

b) die Fahigkeit, einen uibertragenen Vermogenswert zu verduflern, hat kaum eine tatsichliche Auswirkung,
wenn von ihr nicht frei Gebrauch gemacht werden kann. Aus diesem Grund gilt:

i) Die Fahigkeit des Empfingers, einen iibertragenen Vermdogenswert zu verduflern, muss von den Hand-
lungen Dritter unabhingig sein (d. h. es muss sich um eine einseitige Fihigkeit handeln), und

i) der Empfinger muss in der Lage sein, den {ibertragenen Vermégenswert ohne einschrankende Bedin-
gungen oder Auflagen fiir die Ubertragung zu verdufern (z. B. Bedingungen beziiglich der Bedienung
eines Kredits oder eine Option, die den Empfinger zum Riickkauf des Vermogenswerts berechtigt).

B3.2.9  Allein die Tatsache, dass der Empfinger den iibertragenen Vermogenswert wahrscheinlich nicht verduflern
kann, bedeutet noch nicht, dass der Ubertragende die Verfiigungsmacht iiber den iibertragenen Vermogens-
wert behalten hat. Die Verfiigungsmacht wird vom Ubertragenden jedoch weiterhin ausgeiibt, wenn eine
Verkaufsoption oder Garantie den Empfinger davon abhilt, den iibertragenen Vermdogenswert zu verduflern.
Ist beispielsweise der Wert einer Verkaufsoption oder Garantie ausreichend hoch, wird der Empfanger vom
Verkauf des iibertragenen Vermogenswerts abgehalten, da er ihn tatsichlich nicht ohne eine dhnliche Option
oder andere einschrinkende Bedingungen an einen Dritten verkaufen wiirde. Stattdessen wiirde der Emp-
fanger den ubertragenen Vermogenswert aufgrund der mit der Garantie oder Verkaufsoption verbundenen
Berechtigung zum Empfang von Zahlungen weiter halten. In diesem Fall hat der Ubertragende die Ver-
fugungsmacht an dem {ibertragenen Vermogenswert behalten.

Ubertragungen, die die Bedingungen fiir eine Ausbuchung erfiillen

B3.2.10  Ein Unternehmen kann als Gegenleistung fiir die Verwaltung bzw. Abwicklung der tibertragenen Vermogens-
werte das Recht auf den Empfang eines Teils der Zinszahlungen auf diese Vermogenswerte zuriickbehalten.
Der Anteil der Zinszahlungen, auf die das Unternehmen bei Beendigung oder Ubertragung des Verwaltungs-
|Abwicklungsvertrags verzichten wiirde, ist dem Vermogenswert oder der Verbindlichkeit aus dem Verwal-
tungs-/Abwicklungsrecht zuzuordnen. Der Anteil der Zinszahlungen, der dem Unternehmen weiterhin zu-
stehen wiirde, stellt eine Forderung aus Zinsstrip dar. Wiirde das Unternehmen beispielsweise nach Beendi-
gung oder Ubertragung des Verwaltungs-/Abwicklungsvertrags auf keine Zinszahlungen verzichten, ist die
gesamte Zinsspanne als Forderung aus Zinsstrip zu behandeln. Bei Anwendung von Paragraph 3.2.13 werden
zur Aufteilung des Buchwerts der Forderung zwischen dem Teil des Vermogenswerts, der ausgebucht wird,
und dem Teil, der weiterhin erfasst bleibt, die beizulegenden Zeitwerte des Vermogenswerts aus dem Ver-
waltungs-/Abwicklungsrecht und der Forderung aus dem Zinsstrip zugrunde gelegt. Falls keine Verwaltungs-
|Abwicklungsgebiihr festgelegt wurde oder die zu erhaltende Gebithr voraussichtlich keine angemessene
Vergiitung fur die Verwaltung bzw. Abwicklung durch das Unternehmen darstellt, ist eine Verbindlichkeit
fur die Verwaltungs- bzw. Abwicklungsverpflichtung zum beizulegenden Zeitwert zu erfassen.

B3.2.11 Bei der in Paragraph 3.2.13 vorgeschriebenen Ermittlung der beizulegenden Zeitwerte jenes Teils, der wei-
terhin erfasst bleibt und jenes Teils, der ausgebucht wird, sind zusitzlich zu Paragraph 3.2.14 die Vorschriften
von IFRS 13 zur Bewertung zum beizulegenden Zeitwert anzuwenden.
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B3.2.12

B3.2.13

Ubertragungen, die die Bedingungen fiir eine Ausbuchung nicht erfiillen

Das folgende Beispiel ist eine Anwendung des in Paragraph 3.2.15 aufgestellten Grundsatzes. Wenn ein
tibertragener Vermogenswert aufgrund einer von einem Unternehmen gewéhrten Garantie fur Ausfallverluste
aus dem {iibertragenen Vermogenswert nicht ausgebucht werden kann, weil das Unternehmen im Wesentli-
chen alle mit dem Eigentum des iibertragenen Vermogenswerts verbundenen Risiken und Chancen zuriick-
behalten hat, wird der iibertragene Vermdgenswert weiter in seiner Gesamtheit und das vereinnahmte Entgelt
als Verbindlichkeit erfasst.

Anhaltendes Engagement bei iibertragenen Vermogenswerten

Nachfolgend einige Beispiele fiir die Bewertung eines iibertragenen Vermogenswerts und der zugehorigen
Verbindlichkeit gemafl Paragraph 3.2.16.

Alle Vermogenswerte

a) Wenn ein tibertragener Vermogenswert aufgrund einer von einem Unternehmen gewihrten Garantie zur
Zahlung von Ausfallverlusten aus dem uibertragenen Vermogenswert nicht nach Mafigabe des anhaltenden
Engagements ausgebucht werden kann, ist der iibertragene Vermogenswert zum Zeitpunkt der Ubertra-
gung mit dem niedrigeren Wert aus (i) dem Buchwert des Vermogenswerts und (ii) dem Hochstbetrag des
vereinnahmten Entgelts, den das Unternehmen eventuell zuriickzahlen miisste (dem ,garantierten Betrag®)
zu bewerten. Die zugehorige Verbindlichkeit wird bei Zugang mit dem Garantiebetrag zuziiglich des
beizulegenden Zeitwerts der Garantie (der normalerweise dem fiir die Garantie vereinnahmten Entgelt
entspricht) bewertet. Anschlieend ist der anfingliche beizulegende Zeitwert der Garantie zeitproportional
erfolgswirksam zu erfassen, (gemifl den Grundsitzen von IFRS 15) und der Buchwert des Vermogenswerts
um etwaige Wertminderungsaufwendungen zu kiirzen.

Zu fortgefihrten Anschaffungskosten bewertete Vermogenswerte

b) Wenn die Verpflichtung eines Unternehmens aufgrund einer geschriebenen Verkaufsoption oder das Recht
eines Unternehmens aufgrund einer gehaltenen Kaufoption dazu fihrt, dass ein iibertragener Vermogens-
wert nicht ausgebucht werden kann, und der iibertragene Vermogenswert zu fortgefihrten Anschaffungs-
kosten bewertet wird, ist die zugehorige Verbindlichkeit mit ihren Anschaffungskosten (also dem ver-
einnahmten Entgelt), bereinigt um die Amortisation der Differenz zwischen den Anschaffungskosten und
dem Bruttobuchwert des iibertragenen Vermogenswerts am Falligkeitstermin der Option, zu bewerten. Als
Beispiel soll angenommen werden, dass der Bruttobuchwert des Vermdgenswerts zum Zeitpunkt der
Ubertragung WE 98 und das vereinnahmte Entgelt WE 95 betrdgt. Am Ausiibungstag der Option wird
der Bruttobuchwert des Vermogenswerts bei WE 100 liegen. Der anfingliche Buchwert der entsprechen-
den Verbindlichkeit betrigt WE 95; die Differenz zwischen WE 95 und WE 100 ist unter Anwendung der
Effektivzinsmethode erfolgswirksam zu erfassen. Bei Ausiibung der Option wird die Differenz zwischen
dem Buchwert der zugehorigen Verbindlichkeit und dem Ausiibungspreis erfolgswirksam erfasst.

Zum beizulegenden Zeitwert bewertete Vermogenswerte

¢) Wenn ein tbertragener Vermogenswert aufgrund einer vom Unternechmen zuriickbehaltenen Kaufoption
nicht ausgebucht werden kann und der iibertragene Vermogenswert zum beizulegenden Zeitwert bewertet
wird, erfolgt die Bewertung des Vermogenswerts weiterhin zum beizulegenden Zeitwert. Die zugehorige
Verbindlichkeit wird (i) zum Ausiibungspreis der Option, abziiglich des Zeitwerts der Option, wenn diese
im oder am Geld ist, oder (i) zum beizulegenden Zeitwert des iibertragenen Vermdgenswerts, abziiglich
des Zeitwerts der Option, wenn diese aus dem Geld ist, bewertet. Durch Anpassung der Bewertung der
zugehorigen Verbindlichkeit wird gewéhrleistet, dass der Nettobuchwert des Vermogenswerts und der
zugehorigen Verbindlichkeit dem beizulegenden Zeitwert des Rechts aus der Kaufoption entspricht. Be-
trigt beispielsweise der beizulegende Zeitwert des zugrunde liegenden Vermogenswerts WE 80, der Aus-
tbungspreis der Option WE 95 und der Zeitwert der Option WE 5, so entspricht der Buchwert der
entsprechenden Verbindlichkeit WE 75 (WE 80 — WE 5) und der Buchwert des tibertragenen Vermogens-
werts WE 80 (also seinem beizulegenden Zeitwert).

d) Wenn ein iibertragener Vermogenswert aufgrund einer geschriebenen Verkaufsoption eines Unternehmens
nicht ausgebucht werden kann und der iibertragene Vermogenswert zum beizulegenden Zeitwert bewertet
wird, erfolgt die Bewertung der zugehorigen Verbindlichkeit zum Ausiibungspreis der Option plus deren
Zeitwert. Die Bewertung des Vermogenswerts zum beizulegenden Zeitwert ist auf den niedrigeren Wert
aus beizulegendem Zeitwert und Ausiibungspreis der Option beschrinkt, da das Unternehmen keinen
Anspruch auf Steigerungen des beizulegenden Zeitwerts des iibertragenen Vermogenswerts hat, die iiber
den Ausiibungspreis der Option hinausgehen. Dadurch wird gewihrleistet, dass der Nettobuchwert des
Vermogenswerts und der zugehorigen Verbindlichkeit dem beizulegenden Zeitwert der Verpflichtung aus
der Verkaufsoption entspricht. Betrdgt beispielsweise der beizulegende Zeitwert des zugrunde liegenden
Vermogenswerts WE 120, der Ausiibungspreis der Option WE 100 und der Zeitwert der Option WE 5, so
entspricht der Buchwert der zugehorigen Verbindlichkeit WE 105 (WE 100 + WE 5) und der Buchwert
des Vermogenswerts WE 100 (in diesem Fall dem Ausiibungspreis der Option).
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¢) Wenn ein iibertragener Vermogenswert aufgrund eines Collar in Form einer erworbenen Kaufoption und
geschriebenen Verkaufsoption nicht ausgebucht werden kann und der Vermogenswert zum beizulegenden
Zeitwert bewertet wird, erfolgt seine Bewertung weiterhin zum beizulegenden Zeitwert. Die zugehorige
Verbindlichkeit wird (i) mit der Summe aus dem Ausiibungspreis der Kaufoption und dem beizulegenden
Zeitwert der Verkaufsoption, abziiglich des Zeitwerts der Kaufoption, wenn diese im oder am Geld ist,
oder (ii) mit der Summe aus dem beizulegenden Zeitwert des Vermogenswerts und dem beizulegenden
Zeitwert der Verkaufsoption, abziiglich des Zeitwerts der Kaufoption, wenn diese aus dem Geld ist,
bewertet. Durch Anpassung der zugehorigen Verbindlichkeit wird gewiahrleistet, dass der Nettobuchwert
des Vermogenswerts und der zugehorigen Verbindlichkeit dem beizulegenden Zeitwert der vom Unter-
nehmen gehaltenen und geschriebenen Optionen entspricht. Als Beispiel soll angenommen werden, dass
ein Unternehmen einen finanziellen Vermdgenswert tibertragt, der zum beizulegenden Zeitwert bewertet
wird. Gleichzeitig erwirbt es eine Kaufoption mit einem Ausiibungspreis von WE 120 und schreibt eine
Verkaufsoption mit einem Ausiibungspreis von WE 80. Der beizulegende Zeitwert des Vermogenswerts
zum Zeitpunkt der Ubertragung betrigt WE 100. Der Zeitwert der Verkaufs- und Kaufoption liegt bei WE
1 bzw. WE 5. In diesem Fall setzt das Unternehmen einen Vermégenswert in Hohe von WE 100 (dem
beizulegenden Zeitwert des Vermogenswerts) und eine Verbindlichkeit in Hohe von WE 96 [(WE 100 +
WE 1) — WE 5] an. Daraus ergibt sich ein Nettobuchwert von WE 4, der dem beizulegenden Zeitwert der
vom Unternehmen gehaltenen und geschriebenen Optionen entspricht.

Alle Ubertragungen

B3.2.14 Soweit die Ubertragung eines finanziellen Vermdgenswerts nicht die Bedingungen fiir eine Ausbuchung
erfiillt, werden die im Zusammenhang mit der Ubertragung vertraglich eingerdumten Rechte oder Verpflich-
tungen des Ubertragenden nicht gesondert als Derivate bilanziert, wenn ein Ansatz des Derivats einerseits und
des iibertragenen Vermogenswerts oder der aus der Ubertragung stammenden Verbindlichkeit andererseits
dazu fithren wiirde, dass die gleichen Rechte bzw. Verpflichtungen doppelt erfasst werden. Beispielsweise
kann eine vom Ubertragenden zuriickbehaltene Kaufoption dazu fithren, dass eine Ubertragung finanzieller
Vermogenswerte nicht als Verduerung bilanziert werden kann. In diesem Fall wird die Kaufoption nicht
gesondert als derivativer Vermogenswert angesetzt.

B3.2.15 Soweit die Ubertragung eines finanziellen Vermogenswerts nicht die Bedingungen fiir eine Ausbuchung
erfilllt, wird der iibertragene Vermogenswert vom Empfinger nicht als Vermogenswert angesetzt. Der Emp-
fanger bucht die Zahlung oder andere entrichtete Entgelte aus und setzt eine Forderung gegeniiber dem
Ubertragenden an. Hat der Ubertragende sowohl das Recht als auch die Verpflichtung, die Verfiigungsmacht
tiber den gesamten iibertragenen Vermogenswert gegen einen festen Betrag zuriickzuerwerben (wie dies
beispielsweise bei einer Riickkaufsvereinbarung der Fall ist), kann der Empfinger seine Forderung zu fort-
gefuhrten Anschaffungskosten bewerten, sofern diese die Kriterien in Paragraph 4.1.2 erfiillt.

Beispiele
B3.2.16 Die folgenden Beispiele veranschaulichen die Anwendung der Ausbuchungsgrundsitze dieses Standards.

a) Riickkaufsvereinbarungen und Wertpapierleihe. Wenn ein finanzieller Vermogenswert verkauft und gleichzeitig
eine Vereinbarung iiber dessen Riickkauf zu einem festen Preis oder zum Verkaufspreis zuziiglich einer
Verzinsung geschlossen wird oder ein finanzieller Vermogenswert mit der vertraglichen Verpflichtung zur
Riickgabe an den Ubertragenden verlichen wird, erfolgt keine Ausbuchung, weil der Ubertragende im
Wesentlichen alle mit dem Eigentum verbundenen Risiken und Chancen zuriickbehalt. Erwirbt der Emp-
finger das Recht, den Vermogenswert zu verkaufen oder zu verpfinden, hat der Ubertragende diesen
Vermogenswert in der Bilanz umzugliedern, z. B. als ausgelichenen Vermogenswert oder ausstehenden
Riickkauf.

b) Riickkaufsvereinbarungen und Wertpapierleihe — im Wesentlichen gleiche Vermigenswerte. Wenn ein finanzieller
Vermogenswert verkauft und gleichzeitig eine Vereinbarung iiber den Riickkauf des gleichen oder im
Wesentlichen gleichen Vermdgenswerts zu einem festen Preis oder zum Verkaufspreis zuziiglich einer
Verzinsung geschlossen wird oder ein finanzieller Vermogenswert mit der vertraglichen Verpflichtung zur
Riickgabe des gleichen oder im Wesentlichen gleichen Vermogenswerts an den Ubertragenden ausgelie-
hen oder verlichen wird, erfolgt keine Ausbuchung, weil der Ubertragende im Wesentlichen alle mit dem
Eigentum verbundenen Risiken und Chancen zuriickbehilt.

) Riickkaufsvereinbarungen und Wertpapierleihe — Substitutionsrecht. Wenn eine Riickkaufsvereinbarung mit
einem festen Riickkaufpreis oder einem Preis, der dem Verkaufspreis zuziiglich einer Verzinsung ent-
spricht, oder ein dhnliches Wertpapierleihgeschift dem Empfinger das Recht einrdumt, den iibertragenen
Vermogenswert am Riickkauftermin durch dhnliche Vermogenswerte mit dem gleichen beizulegenden
Zeitwert zu ersetzen, wird der im Rahmen einer Riickkaufsvereinbarung oder Wertpapierleihe verkaufte
oder verlichene Vermogenswert nicht ausgebucht, weil der Ubertragende im Wesentlichen alle mit dem
Eigentum verbundenen Risiken und Chancen zuriickbehilt.
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d) Vorrecht auf Riickkauf zum beizulegenden Zeitwert. Wenn ein Unternehmen einen finanziellen Vermdogens-
wert verkauft und nur im Falle einer anschliefenden Verduferung durch den Empfinger ein Vorrecht auf
Riickkauf zum beizulegenden Zeitwert zuriickbehilt, ist dieser Vermogenswert auszubuchen, weil das
Unternehmen im Wesentlichen alle mit dem Eigentum verbundenen Risiken und Chancen iibertragen hat.

e) Wash Sale. Der Riickerwerb eines finanziellen Vermogenswerts kurz nach dessen Verkauf wird manchmal
als ,Wash Sale“ bezeichnet. Ein solcher Riickkauf schliefit eine Ausbuchung nicht aus, sofern die ur-
spriingliche Transaktion die Bedingungen fiir eine Ausbuchung erfiillte. Nicht zuldssig ist eine Aus-
buchung des Vermogenswerts jedoch, wenn gleichzeitig mit einer Vereinbarung iiber den Verkauf eines
finanziellen Vermogenswerts eine Vereinbarung tiber dessen Riickerwerb zu einem festen Preis oder dem
Verkaufspreis zuziiglich einer Verzinsung geschlossen wird.

f) Verkaufsoptionen und Kaufoptionen, die weit im Geld sind. Wenn ein iibertragener finanzieller Vermogenswert
vom Ubertragenden zuriickerworben werden kann und die Kaufoption weit im Geld ist, erfiillt die
Ubertragung nicht die Bedingungen fiir eine Ausbuchung, weil der Ubertragende im Wesentlichen alle
mit dem Eigentum verbundenen Risiken und Chancen zuriickbehalten hat. Gleiches gilt, wenn der tiber-
tragene finanzielle Vermogenswert vom Empfanger zuriickverdufert werden kann und die Verkaufsoption
weit im Geld ist. Auch in diesem Fall erfiillt die Ubertragung nicht die Bedingungen fiir eine Ausbuchung,
weil der Ubertragende im Wesentlichen alle mit dem Eigentum verbundenen Risiken und Chancen
zuriickbehalten hat.

g) Verkaufsoptionen und Kaufoptionen, die weit aus dem Geld sind. Ein finanzieller Vermogenswert, der nur in
Verbindung mit einer weit aus dem Geld liegenden vom Empfinger gehaltenen Verkaufsoption oder einer
weit aus dem Geld liegenden vom Ubertragenden gehaltenen Kaufoption iibertragen wird, ist auszubu-
chen, weil der Ubertragende im Wesentlichen alle mit dem Eigentum verbundenen Risiken und Chancen
tibertragen hat.

h) Jederzeit verfiigbare Vermogenswerte mit einer Kaufoption, die weder weit im Geld noch weit aus dem Geld ist. Halt
ein Unternchmen eine Kaufoption auf einen am Markt jederzeit verfiigbaren Vermdgenswert und ist die
Option weder weit im noch weit aus dem Geld, so ist der Vermogenswert auszubuchen. Dies ist damit zu
begriinden, dass das Unternehmen (i) im Wesentlichen alle mit dem Eigentum verbundenen Risiken und
Chancen weder zuriickbehalten noch iibertragen und (ii) nicht die Verfiigungsmacht behalten hat. Ist der
Vermogenswert jedoch nicht jederzeit am Markt verfiigbar, ist eine Ausbuchung in der Hohe des Teils des
Vermogenswerts, der der Kaufoption unterliegt, ausgeschlossen, weil das Unternehmen die Verfiigungs-
macht iiber den Vermogenswert behalten hat.

i) Ein nicht jederzeit verfiigbarer Vermigenswert, der einer von einem Unternchmen geschriebenen Verkaufsoption
unterliegt, die weder weit im Geld noch weit aus dem Geld ist. Wenn ein Unternehmen einen nicht jederzeit
am Markt verfiigbaren Vermogenswert tibertragt und eine Verkaufsoption schreibt, die nicht weit aus dem
Geld ist, werden aufgrund der geschriebenen Verkaufsoption im Wesentlichen alle mit dem Eigentum
verbundenen Risiken und Chancen weder zuriickbehalten noch tibertragen. Das Unternehmen iibt wei-
terhin die Verfiigungsmacht tiber den Vermogenswert aus, wenn der Wert der Verkaufsoption so hoch ist,
dass der Empfanger vom Verkauf des Vermogenswerts abgehalten wird. In diesem Fall ist der Vermogens-
wert nach Mafigabe des anhaltenden Engagements des Ubertragenden weiterhin anzusetzen (siehe Para-
graph B3.2.9). Das Unternehmen iibertrigt die Verfugungsmacht iiber den Vermogenswert, wenn der
Wert der Verkaufsoption nicht hoch genug ist, um den Empfinger von einem Verkauf des Vermdgens-
werts abzuhalten. In diesem Fall ist der Vermogenswert auszubuchen.

j)  Vermogenswerte, die einer Verkaufs- oder Kaufoption oder einer Terminriickkaufsvereinbarung zum beizulegenden
Zeitwert unterliegen. Ein finanzieller Vermdgenswert, dessen Ubertragung nur mit einer Verkaufs- oder
Kaufoption oder einer Terminriickkaufsvereinbarung verbunden ist, deren Ausiitbungs- oder Riickkaufs-
preis dem beizulegenden Zeitwert des finanziellen Vermdgenswerts zum Zeitpunkt des Riickerwerbs
entspricht, ist auszubuchen, weil im Wesentlichen alle mit dem Eigentum verbundenen Risiken und
Chancen iibertragen werden.

k) Kauf- oder Verkaufsoptionen mit Barausgleich. Die Ubertragung eines finanziellen Vermogenswerts, der einer
Verkaufs- oder Kaufoption oder einer Terminriickkaufsvereinbarung mit Nettoausgleich in bar unterliegt,
ist im Hinblick darauf zu beurteilen, ob im Wesentlichen alle mit dem Eigentum verbundenen Risiken
und Chancen zuriickbehalten oder iibertragen wurden. Hat das Unternchmen nicht im Wesentlichen alle
mit dem Eigentum des iibertragenen Vermogenswerts verbundenen Risiken und Chancen zuriickbehalten,
ist zu bestimmen, ob es weiterhin die Verfugungsmacht iiber den iibertragenen Vermogenswert ausiibt.
Die Tatsache, dass die Verkaufs- oder Kaufoption oder die Terminriickkaufsvereinbarung durch einen
Nettoausgleich in bar erfiillt wird, bedeutet nicht automatisch, dass das Unternehmen die Verfiigungs-
macht iibertragen hat (siche Paragraph B3.2.9 und (g), (h) und (i) oben).
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1)  Riickiibertragungsanspruch. Ein Rickiibertragungsanspruch ist eine bedingungslose Riickkaufoption (Kauf-
option), die dem Unternehmen das Recht gibt, iibertragene Vermogenswerte unter dem Vorbehalt be-
stimmter Beschrinkungen zuriickzuverlangen. Sofern eine derartige Option dazu fithrt, dass das Unter-
nehmen im Wesentlichen alle mit dem Eigentum verbundenen Risiken und Chancen weder zuriickbehilt
noch ibertrigt, ist eine Ausbuchung nur in Hohe des Betrags ausgeschlossen, der unter dem Vorbehalt
des Riickkaufs steht (unter der Annahme, dass der Empfinger die Vermogenswerte nicht verduflern kann).
Wenn beispielsweise der Buchwert und der Erlés aus der Ubertragung von Krediten WE 100,000 betrigt
und jeder einzelne Kredit zuriickerworben werden kann, die Summe aller zuriickerworbenen Kredite
jedoch WE 10,000 nicht iibersteigen darf, erfillen WE 90,000 der Kredite die Bedingungen fur eine
Ausbuchung.

Clean-up-Calls. Ein Unternehmen, bei dem es sich um einen Ubertragenden handeln kann, das iibertragene
Vermogenswerte verwaltet bzw. abwickelt, kann einen Clean-up-Call fiir den Kauf der verbleibenden
tibertragenen Vermogenswerte halten, wenn die Hohe der ausstehenden Vermogenswerte unter einen
bestimmten Grenzwert fallt, bei dem die Kosten fiir die Verwaltung bzw. Abwicklung dieser Vermogens-
werte den damit verbundenen Nutzen iibersteigen. Sofern ein solcher Clean-up-Call dazu fihrt, dass das
Unternchmen im Wesentlichen alle mit dem Eigentum verbundenen Risiken und Chancen weder zuriick-
behalt noch iibertragt, und der Empfinger die Vermogenswerte nicht verdufern kann, ist eine Aus-
buchung nur in dem Umfang der Vermogenswerte ausgeschlossen, der Gegenstand der Kaufoption ist.

S

n) Nachrangige zuriickbehaltene Anteile und Kreditgarantien. Ein Unternehmen kann dem Empfinger eine Kre-
ditsicherheit gewihren, indem es einige oder alle am ubertragenen Vermogenswert zuriickbehaltenen
Anteile nachordnet. Alternativ kann ein Unternehmen dem Empfinger eine Kreditsicherheit in Form
einer unbeschrankten oder auf einen bestimmten Betrag beschrinkten Kreditgarantie gewahren. Behilt
das Unternechmen im Wesentlichen alle mit dem Eigentum des iibertragenen Vermogenswerts verbunde-
nen Risiken und Chancen, ist dieser Vermogenswert weiterhin in seiner Gesamtheit zu erfassen. Wenn das
Unternehmen einige, aber nicht im Wesentlichen alle mit dem Eigentum verbundenen Risiken und
Chancen zuriickbehilt und weiterhin die Verfiigungsmacht ausiibt, ist eine Ausbuchung in der Hoéhe
des Betrags an Zahlungsmitteln oder anderen Vermogenswerten ausgeschlossen, den das Unternehmen
eventuell zahlen miisste.

o) Total Return-Swaps. Ein Unternehmen kann einen finanziellen Vermogenswert an einen Empfinger ver-
kaufen und mit diesem einen Total Return-Swap vereinbaren, bei dem siamtliche Zinszahlungsstrome aus
dem zugrunde liegenden Vermogenswert im Austausch gegen eine feste Zahlung oder eine variable
Ratenzahlung an das Unternechmen zuriickflieBen und alle Erhohungen oder Kiirzungen des beizulegen-
den Zeitwerts des zugrunde liegenden Vermogenswerts vom Unternehmen tibernommen werden. In
diesem Fall darf kein Teil des Vermogenswerts ausgebucht werden.

p) Zinsswaps. Ein Unternehmen kann einen festverzinslichen finanziellen Vermogenswert auf einen Emp-
fanger tibertragen und mit diesem einen Zinsswap vereinbaren, bei dem der Empfinger einen festen
Zinssatz erhilt und einen variablen Zinssatz auf Grundlage eines Nennbetrags, der dem Kapitalbetrag des
tibertragenen finanziellen Vermogenswerts entspricht, zahlt. Der Zinsswap schliefSt die Ausbuchung des
tibertragenen Vermogenswerts nicht aus, sofern die Zahlungen auf den Swap nicht von Zahlungen auf
den iibertragenen Vermogenswert abhingen.

q) Amortisierende Zinsswaps. Ein Unternechmen kann einen festverzinslichen finanziellen Vermogenswert, der
im Laufe der Zeit zuriickgezahlt wird, auf einen Empfanger tibertragen und mit diesem einen amortisie-
renden Zinsswap vereinbaren, bei dem der Empfinger einen festen Zinssatz erhilt und einen variablen
Zinssatz auf Grundlage eines Nennbetrags zahlt. Amortisiert sich der Nennbetrag des Swaps so, dass er zu
jedem beliebigen Zeitpunkt dem jeweils ausstehenden Kapitalbetrag des iibertragenen finanziellen Ver-
mogenswerts entspricht, wiirde der Swap im Allgemeinen dazu fithren, dass ein wesentliches Voraus-
zahlungsrisiko beim Unternehmen verbleibt. In diesem Fall hat es den iibertragenen Vermogenswert
entweder zur Ginze oder nach Mafigabe seines anhaltenden Engagements weiter zu erfassen. Ist die
Amortisation des Nennbetrags des Swaps nicht an den ausstehenden Kapitalbetrag des iibertragenen
Vermogenswerts gekoppelt, so wiirde dieser Swap nicht dazu fithren, dass das Vorauszahlungsrisiko in
Bezug auf den Vermogenswert beim Unternehmen verbleibt. Folglich wire eine Ausbuchung des iiber-
tragenen Vermogenswerts nicht ausgeschlossen, sofern die Zahlungen im Rahmen des Swaps nicht von
Zinszahlungen auf den tibertragenen Vermogenswert abhidngen und der Swap nicht dazu fithrt, dass das
Unternechmen andere wesentliche Risiken und Chancen zurtickbehalt.

1) Abschreibung. Ein Unternehmen geht nach angemessener Einschitzung nicht davon aus, die vertraglichen
Zahlungsstrome aus einem finanziellen Vermogenswert ganz oder teilweise zu realisieren.

B3.2.17 Dieser Paragraph veranschaulicht die Anwendung des Konzepts des anhaltenden Engagements, wenn das
anhaltende Engagement sich auf einen Teil eines finanziellen Vermogenswerts bezieht.
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Es wird angenommen, dass ein Unternchmen ein Portfolio vorzeitig riickzahlbarer Kredite mit einem
Kupon- und Effektivzinssatz von 10 Prozent und einem Kapitalbetrag und fortgefiithrten Anschaffungs-
kosten in Hohe von WE 10,000 besitzt. Das Unternehmen schlieft eine Transaktion ab, mit der der
Empfinger gegen eine Zahlung von WE 9,115 ein Recht auf die Tilgungsbetrige in Héhe von WE 9,000
zuziiglich eines Zinssatzes von 9,5 Prozent auf diese Betrdge erwirbt. Das Unternehmen behilt die Rechte
an WE 1,000 der Tilgungsbetrige zuziiglich eines Zinssatzes von 10 Prozent auf diesen Betrag zuziiglich
der Uberschussspanne von 0,5 Prozent auf den verbleibenden Kapitalbetrag in Hohe von WE 9,000. Die
Zahlungseingdnge aus vorzeitigen Riickzahlungen werden zwischen dem Unternehmen und dem Empfin-
ger im Verhiltnis von 1:9 aufgeteilt; alle Ausfille werden jedoch vom Anteil des Unternehmens in Hohe
von WE 1,000 abgezogen, bis dieser Anteil erschopft ist. Der beizulegende Zeitwert der Kredite zum
Zeitpunkt der Transaktion betrigt WE 10,100 und der beizulegende Zeitwert der Uberschussspanne von
0,5 Prozent betrdgt WE 40.

Das Unternehmen stellt fest, dass es einige mit dem Eigentum verbundene wesentliche Risiken und
Chancen (beispielsweise ein wesentliches Vorauszahlungsrisiko) tibertragen, jedoch auch einige mit dem
Eigentum verbundene wesentliche Risiken und Chancen (aufgrund seines nachrangigen zuriickbehaltenen
Anteils) zuriickbehalten hat und auflerdem weiterhin die Verfigungsmacht ausiibt. Es wendet daher das
Konzept des anhaltenden Engagements an.

Bei der Anwendung dieses Standards analysiert das Unternehmen die Transaktion als (a) Beibehaltung eines
zuriickbehaltenen exakt proportionalen Anteils von WE 1,000 sowie (b) Nachordnung dieses zuriickbehal-
tenen Anteils, um dem Empfinger eine Kreditsicherheit fiir Kreditverluste zu gewahren.

Das Unternehmen berechnet, dass WE 9,090 (90 % x WE 10,100) des vereinnahmten Entgelts in Hohe von
WE 9,115 der Gegenleistung fir einen exakt proportionalen Anteil von 90 Prozent entsprechen. Der Rest
des vereinnahmten Entgelts (WE 25) entspricht der Gegenleistung, die das Unternehmen fiir die Nach-
ordnung seines zuriickbehaltenen Anteils erhalten hat, um dem Empfanger eine Kreditsicherheit fiir Kredit-
verluste zu gewahren. Die Uberschussspanne von 0,5 Prozent stellt ebenfalls eine fiir die Kreditsicherheit
empfangene Gegenleistung dar. Dementsprechend betrdgt die fur die Kreditsicherheit empfangene Gegen-
leistung insgesamt WE 65 (WE 25 + WE 40).

Das Unternehmen berechnet den Gewinn oder Verlust aus der Verduferung auf Grundlage des 90-pro-
zentigen Anteils an den Zahlungsstromen. Unter der Annahme, dass zum Zeitpunkt der Ubertragung keine
gesonderten beizulegenden Zeitwerte fir den iibertragenen Anteil von 90 Prozent und den zuriickbehal-
tenen Anteil von 10 Prozent verfigbar sind, teilt das Unternehmen den Buchwert des Vermdgenswerts
gemifl Paragraph 3.2.14 von IFRS 9 wie folgt auf:

Beizulegender Zeitwert Prozentsatz Zugewiesener Buchwert
Ubertragener Anteil 9,090 90 % 9,000
Zuriickbehaltener Anteil 1,010 10 % 1,000
Summe 10,100 10,000

Zur Berechnung des Gewinns oder Verlusts aus dem Verkauf des 90-prozentigen Anteils an den Zahlungs-
stromen zieht das Unternchmen den zugewiesenen Buchwert des iibertragenen Anteils von der empfan-
genen Gegenleistung ab. Daraus ergibt sich ein Wert von WE 90 (WE 9,090 — WE 9,000). Der Buchwert
des vom Unternehmen zuriickbehaltenen Anteils betragt WE 1,000.

Auflerdem erfasst das Unternehmen das anhaltende Engagement, das durch Nachordnung seines zuriick-
behaltenen Anteils fiir Kreditverluste entsteht. Folglich setzt es einen Vermdgenswert in Hohe von WE
1,000 (den Hochstbetrag an Zahlungsstromen, den es aufgrund der Nachordnung nicht erhalten wiirde)
und eine zugehorige Verbindlichkeit in Hohe von WE 1,065 an (den Hochstbetrag an Zahlungsstromen,
den es aufgrund der Nachordnung nicht erhalten wiirde, d. h. WE 1,000 zuziiglich des beizulegenden
Zeitwerts der Nachordnung in Hohe von WE 65).
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Unter Einbeziehung aller vorstehenden Informationen wird die Transaktion wie folgt gebucht:

Soll Haben

Urspriinglicher Vermogenswert — 9,000
Angesetzter Vermogenswert beziiglich Nachordnung 1,000 —
des Residualanspruchs
Vermogenswert fiir das in Form einer Uberschuss- 40 —
spanne empfangene Entgelt
Gewinn oder Verlust (Gewinn bei der Ubertragung) — 90
Verbindlichkeit — 1,065
Erhaltene Zahlung 9,115 —

Summe 10,155 10,155

Unmittelbar nach der Transaktion betrdgt der Buchwert des Vermogenswerts WE 2,040, bestehend aus WE
1,000 (den Kosten, die dem zuriickbehaltenen Anteil zugewiesen sind) und WE 1,040 (dem zusitzlichen
anhaltenden Engagement des Unternehmens aufgrund der Nachordnung seines zuriickbehaltenen Anteils
fiir Kreditverluste, wobei in diesem Betrag auch die Uberschussspanne von WE 40 enthalten ist).

In den Folgeperioden erfasst das Unternehmen zeitproportional das fur die Kreditsicherheit vereinnahmte
Entgelt (WE 65), grenzt die Zinsen auf den erfassten Vermogenswert unter Anwendung der Effektivzins-
methode ab und erfasst etwaige Kreditwertminderungen auf die angesetzten Vermogenswerte. Als Beispiel
fur Letzteres soll angenommen werden, dass im darauf folgenden Jahr ein Kreditwertminderungsaufwand
fir die zugrunde liegenden Kredite in Hohe von WE 300 anfillt. Das Unternechmen schreibt den ange-
setzten Vermogenswert um WE 600 ab (WE 300 fiir seinen zuriickbehaltenen Anteil und WE 300 fur das
zusitzliche anhaltende Engagement, das durch die Nachordnung des zuriickbehaltenen Anteils fiir Kredit-
verluste entsteht) und verringert die erfasste Verbindlichkeit um WE 300. Netto wird der Gewinn oder
Verlust also mit einer Kreditwertminderung von WE 300 belastet.

Ausbuchung finanzieller Verbindlichkeiten (Abschnitt 3.3)

B3.3.1  Eine finanzielle Verbindlichkeit (oder ein Teil davon) ist getilgt, wenn der Schuldner entweder

a) die Verbindlichkeit (oder einen Teil davon) durch Zahlung an den Gldubiger beglichen hat, was in der
Regel durch Zahlungsmittel, andere finanzielle Vermogenswerte, Waren oder Dienstleistungen erfolgt, oder

b) per Gesetz oder durch den Glaubiger rechtlich von seiner urspriinglichen Verpflichtung aus der Ver-
bindlichkeit (oder einem Teil davon) entbunden wird. (Wenn der Schuldner eine Garantie gegeben hat,
kann diese Bedingung noch erfillt sein.)

B3.3.2  Wird ein Schuldinstrument von seinem Emittenten zuriickgekauft, ist die Verbindlichkeit auch dann getilgt,
wenn der Emittent ein Market Maker fiir dieses Instrument ist oder beabsichtigt, es kurzfristig wieder zu
verdufSern.

B3.3.3  Die Zahlung an eine dritte Partei, einschlieflich eines Treuhandfonds (gelegentlich auch als wirtschaftlich
betrachtetes Erloschen der Verpflichtung, ,In-Substance-Defeasance®, bezeichnet), bedeutet fiir sich genommen
nicht, dass der Schuldner von seiner urspriinglichen Verpflichtung dem Glaubiger gegeniiber entbunden ist,
sofern er nicht rechtlich hieraus entbunden wurde.
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B3.3.4  Wenn ein Schuldner einer dritten Partei eine Zahlung fiir die Ubernahme einer Verpflichtung leistet und
seinen Gldubiger davon unterrichtet, dass die dritte Partei seine Schuldverpflichtung tibernommen hat, bucht
der Schuldner die Schuldverpflichtung nicht aus, es sei denn, die in Paragraph B3.3.1(b) genannte Bedingung
ist erfiillt. Wenn ein Schuldner einer dritten Partei eine Zahlung fiir die Ubernahme einer Verpflichtung leistet
und von seinem Gldubiger hieraus rechtlich entbunden wird, hat der Schuldner die Schuld getilgt. Vereinbart
der Schuldner jedoch, Zahlungen auf die Schuld direkt an die dritte Partei oder den urspriinglichen Glaubiger
zu leisten, erfasst der Schuldner eine neue Schuldverpflichtung gegeniiber der dritten Partei.

B3.3.5  Obwohl eine rechtliche Entbindung, sei es per Gerichtsentscheid oder durch den Glaubiger, zur Ausbuchung
einer Verbindlichkeit fiithrt, kann das Unternehmen unter Umstinden eine neue Verbindlichkeit ansetzen, falls
die fiir eine Ausbuchung erforderlichen Bedingungen der Paragraphen 3.2.1-3.2.23 fiir die ubertragenen
finanziellen Vermogenswerte nicht erfillt sind. Sind diese Bedingungen nicht erfiillt, werden die iibertragenen
Vermogenswerte nicht ausgebucht, und das Unternehmen setzt fir sie eine neue Verbindlichkeit an.

B3.3.6  Vertragsbedingungen gelten als grundverschieden im Sinne von Paragraph 3.3.2, wenn der abgezinste Barwert
der Zahlungsstrome unter den neuen Vertragsbedingungen, einschlieflich etwaiger Gebiihren, die netto unter
Anrechnung erhaltener und unter Anwendung des urspriinglichen Effektivzinssatzes abgezinster Gebithren
gezahlt wurden, mindestens 10 Prozent von dem abgezinsten Barwert der restlichen Zahlungsstrome aus der
urspriinglichen finanziellen Verbindlichkeit abweicht. Bei Bestimmung der Gebiihren, die netto unter Anrech-
nung erhaltener Gebithren gezahlt wurden, beriicksichtigt der Schuldner dabei nur die zwischen ihm und
dem Gldubiger geflossenen Gebithren einschlieflich solcher, die in ihrem Namen gezahlt oder entgegen-
genommen wurden.

B3.3.6A Wird ein Austausch von Schuldinstrumenten oder die Anderung der Vertragsbedingungen wie eine Tilgung
bilanziert, so sind alle angefallenen Kosten oder Gebiithren als Teil des Gewinns oder Verlusts aus der Tilgung
zu buchen. Wird der Austausch oder die Anderung nicht wie eine Tilgung bilanziert, so fithren gegebenenfalls
angefallene Kosten oder Gebiithren zu einer Anpassung des Buchwerts der Verbindlichkeit und werden iiber
die Restlaufzeit der gednderten Verbindlichkeit amortisiert.

B3.3.7  In einigen Fillen wird der Schuldner vom Gldubiger aus seiner gegenwirtigen Zahlungsverpflichtung ent-
lassen, leistet jedoch eine Zahlungsgarantie fiir den Fall, dass die Partei, die die urspriingliche Verpflichtung
tibernommen hat, dieser nicht nachkommt. In diesen Fillen hat der Schuldner

a) eine neue finanzielle Verbindlichkeit basierend auf dem beizulegenden Zeitwert der Garantieverpflichtung
anzusetzen und

b) einen Gewinn oder Verlust zu erfassen, der der Differenz zwischen (i) etwaigen gezahlten Erlosen und (i)
dem Buchwert der urspriinglichen finanziellen Verbindlichkeit abziiglich des beizulegenden Zeitwerts der
neuen finanziellen Verbindlichkeit entspricht.

EINSTUFUNG (KAPITEL 4)
Einstufung finanzieller Vermdgenswerte (Abschnitt 4.1)
Geschdftsmodell des Unternehmens zur Steuerung finanzieller Vermagenswerte

B4.1.1  Soweit nicht Paragraph 4.1.5 gilt, ist ein Unternechmen gemifl Paragraph 4.1.1(a) verpflichtet, finanzielle
Vermogenswerte auf Grundlage seines Geschiftsmodells zur Steuerung finanzieller Vermogenswerte einzustu-
fen. Das Unternehmen beurteilt, ob seine finanziellen Vermogenswerte ausgehend von seinem Geschifts-
modell, das durch das Management in Schliisselpositionen (im Sinne von IAS 24 Angaben iiber Beziehungen zu
nahestehende Unternehmen und Personen) festgelegt wird, die in Paragraph 4.1.2(a) oder die in Paragraph 4.1.2A
(a) genannte Bedingung erfullen.
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B4.1.2  Das Geschiftsmodell eines Unternehmens wird auf einer Ebene festgelegt, die widerspiegelt, wie Gruppen von
finanziellen Vermdgenswerten zur Erreichung eines bestimmten Geschiftsziels gemeinsam gesteuert werden.
Das Geschiftsmodell des Unternchmens ist nicht von den Absichten des Managements bei einem einzelnen
Finanzinstrument abhingig. Die Einstufung ist daher nicht auf Ebene des einzelnen Finanzinstruments,
sondern auf einer hoheren Aggregationsebene vorzunehmen. Ein einzelnes Unternehmen kann jedoch
mehr als ein Geschiftsmodell zur Steuerung seiner Finanzinstrumente haben. Daher braucht die Einstufung
nicht auf Ebene des berichtenden Unternchmens zu erfolgen. Ein Unternehmen kann beispielsweise ein
Portfolio von Finanzinvestitionen halten, das zu dem Zweck gesteuert wird, vertragliche Zahlungsstrome
zu vereinnahmen, und ein anderes, bei dem eine Handelsabsicht zur Realisierung von Anderungen des
beizulegenden Zeitwerts besteht. Ebenso kann es in einigen Fillen angemessen sein, ein Portfolio von
finanziellen Vermogenswerten in Unterportfolios zu trennen, um die Ebene widerzuspiegeln, auf der ein
Unternchmen diese finanziellen Vermogenswerte steuert. Dies kann beispielsweise der Fall sein, wenn ein
Unternehmen ein Portfolio von Hypothekendarlehen ausreicht oder erwirbt und einige der Darlehen zur
Vereinnahmung vertraglicher Zahlungsstrome und die anderen Darlehen mit der einer VerduBerungsabsicht
steuert.

B4.1.2A Das Geschiftsmodell eines Unternehmens bezieht sich darauf, wie ein Unternehmen seine finanziellen Ver-
mogenswerte zur Generierung von Zahlungsstromen steuert, d. h. dadurch wird bestimmt, ob Zahlungs-
strome aus der Vereinnahmung vertraglicher Zahlungsstrome, aus dem Verkauf finanzieller Vermogenswerte
oder aus beidem resultieren. Infolgedessen wird diese Beurteilung nicht auf Basis von Szenarien durchgefiihrt,
deren Eintreten das Unternehmen nach angemessener Einschitzung nicht erwartet, wie sogenannte ,Worst
Case“- oder ,Stress Case“-Szenarien. Wenn ein Unternechmen beispielsweise erwartet, ein bestimmtes Portfolio
finanzieller Vermogenswerte nur in einem ,Stress Case“-Szenario zu verkaufen, wiirde sich dieses Szenario
nicht auf die Beurteilung des Geschiftsmodells fiir diese Vermogenswerte auswirken, wenn das Unternehmen
nach angemessener Einschdtzung nicht erwartet, dass ein solches Szenario eintritt. Werden Zahlungsstrome in
einer Weise realisiert, die von den Erwartungen des Unternehmens zum Zeitpunkt der Beurteilung des
Geschiftsmodells abweichen (wenn das Unternehmen z. B. mehr oder weniger finanzielle Vermogenswerte
verkauft als bei der Einstufung der Vermogenswerte angenommen), fithrt dies weder zu einem Fehler aus
einer fritheren Periode im Abschluss des Unternehmens (siehe 1AS 8 Rechnungslegungsmethoden, Anderungen
von rechnungslegungsbezogenen Schatzungen und Fehler) noch dndert sich dadurch die Einstufung der verbleiben-
den finanziellen Vermogenswerte, die nach diesem Geschiftsmodell gehalten werden (d. h. jener Vermogens-
werte, die von dem Unternehmen in fritheren Perioden erfasst wurden und noch gehalten werden), solange
das Unternehmen alle relevanten Informationen, die zum Beurteilungszeitpunkt des Geschiftsmodells ver-
fiigbar waren, beriicksichtigt hat. Wenn ein Unternehmen jedoch das Geschiftsmodell fiir neu ausgereichte
oder neu erworbene finanzielle Vermogenswerte beurteilt, hat es neben allen anderen relevanten Informatio-
nen auch Informationen dariiber zu beriicksichtigen, wie die Zahlungsstrome in der Vergangenheit realisiert
wurden.

B4.1.2B  Das Geschiftsmodell eines Unternehmens zur Steuerung finanzieller Vermogenswerte ist anhand von Fakten,
und nicht blof anhand von Zusicherungen feststellbar. Normalerweise ist dies durch die Aktivititen be-
obachtbar, die das Unternehmen zur Erfillung der Zielsetzung seines Geschiftsmodells unternimmt. Ein
Unternechmen muss sein Geschiftsmodell zur Steuerung finanzieller Vermogenswerte nach Ermessen beur-
teilen, wobei diese Beurteilung nicht durch einen einzelnen Faktor oder eine einzelne Aktivitit bestimmt wird.
Stattdessen muss das Unternehmen zum Zeitpunkt der Beurteilung alle verfiigbaren relevanten Anhaltspunkte
in Betracht ziehen. Solche relevanten Anhaltspunkte schliefen u. a. Folgendes ein:

a) wie die Ergebnisse des Geschiftsmodells und der nach diesem Geschiftsmodell gehaltenen finanziellen
Vermogenswerte ausgewertet und dem Management in Schliisselpositionen des Unternehmens berichtet
wird,

b) die Risiken, die sich auf die Ergebnisse des Geschiftsmodells (und der nach diesem Geschiftsmodell
gehaltenen finanziellen Vermogenswerte) auswirken und insbesondere die Art und Weise, wie diese
Risiken gesteuert werden, und

¢) wie die Manager vergiitet werden (z. B. ob die Vergiitung auf dem beizulegenden Zeitwert der gesteuerten
Vermogenswerte oder auf den vereinnahmten vertraglichen Zahlungsstromen basiert).
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Geschiftsmodell, dessen Zielsetzung darin besteht, Vermégenswerte zur
Vereinnahmung vertraglicher Zahlungsstrome zu halten

B4.1.2C  Finanzielle Vermogenswerte, die im Rahmen eines Geschiftsmodells gehalten werden, dessen Zielsetzung
darin besteht, Vermogenswerte zur Vereinnahmung der vertraglichen Zahlungsstrome zu halten, werden
zur Realisierung der Zahlungsstrome durch Vereinnahmung der vertraglichen Zahlungen iiber die Laufzeit
des Instruments gesteuert, d. h. das Unternehmen steuert die innerhalb des Portfolios gehaltenen Vermdgens-
werte, um diese bestimmten vertraglichen Zahlungsstrome zu vereinnahmen (anstelle der Steuerung des
Gesamtertrags aus dem Portfolio durch Halten und Verkauf von Vermogenswerten). Bei der Bestimmung,
ob Zahlungsstrome durch die Vereinnahmung vertraglicher Zahlungsstrome aus finanziellen Vermogenswer-
ten realisiert werden, missen die Hiufigkeit, der Wert und der Zeitpunkt von Verkdufen in vorherigen
Perioden, die Griinde fiir diese Verkdufe und die Erwartungen in Bezug auf zukiinftige Verkaufsaktivitdten
in Betracht gezogen werden. Jedoch wird das Geschiftsmodell nicht durch die Verkiufe selbst bestimmt und
konnen diese daher nicht isoliert betrachtet werden. Stattdessen liefern Informationen iiber Verkdufe in der
Vergangenheit und Erwartungen {iber zukiinftige Verkiufe Anhaltspunkte dafiir, wie die erklirte Zielsetzung
des Unternehmens fiir die Steuerung der finanziellen Vermogenswerte erreicht wird, und insbesondere, wie
die Zahlungsstrome realisiert werden. Ein Unternehmen muss Informationen iiber Verkdufe in der Vergan-
genheit vor dem Hintergrund der Griinde fiir diese Verkdufe und die Bedingungen zu diesem Zeitpunkt im
Vergleich zu den gegenwirtigen Bedingungen beriicksichtigen.

B4.1.3  Auch wenn die Zielsetzung des Geschiftsmodells eines Unternehmens lautet, finanzielle Vermogenswerte zur
Vereinnahmung vertraglicher Zahlungsstrome zu halten, muss das Unternehmen nicht all diese Instrumente
bis zur Endfilligkeit halten. Das Geschiftsmodell eines Unternehmens kann also auch dann im Halten
finanzieller Vermdgenswerte zur Vereinnahmung vertraglicher Zahlungsstrome bestehen, wenn Verkiufe
finanzieller Vermogenswerte stattfinden oder fir die Zukunft erwartet werden.

B4.1.3A Das Geschiftsmodell kann selbst dann das Halten von Vermdgenswerten zur Vereinnahmung vertraglicher
Zahlungsstrome sein, wenn das Unternchmen finanzielle Vermogenswerte verkauft, falls deren Ausfallrisiko
steigt. Bei der Bestimmung, ob sich das Ausfallrisiko bei den Vermogenswerten erhoht hat, beriicksichtigt das
Unternehmen angemessene und belastbare Informationen, einschlieflich zukunftsorientierter Informationen.
Ungeachtet ihrer Haufigkeit und ihres Werts stehen Verkaufe aufgrund einer Erhohung des Ausfallrisikos von
Vermogenswerten nicht mit einem Geschiftsmodell im Widerspruch, dessen Zielsetzung im Halten finan-
zieller Vermogenswerte zur Vereinnahmung vertraglicher Zahlungsstrome besteht, da die Bonitit finanzieller
Vermogenswerte fiir die Fahigkeit des Unternehmens, vertragliche Zahlungsstréme zu vereinnahmen, relevant
ist. Integraler Bestandteil eines solchen Geschiftsmodells ist ein Ausfallrisikomanagement, das auf die Mini-
mierung potenzieller Kreditverluste aufgrund einer Bonititsverschlechterung ausgerichtet ist. Ein Beispiel fir
einen aufgrund einer Erhohung des Ausfallrisikos getdtigten Verkauf ist der Verkauf eines finanziellen Ver-
mogenswerts, weil er die in der dokumentierten Anlagepolitik des Unternchmens festgelegten Bonititskrite-
rien nicht langer erfullt. Existiert jedoch keine solche Richtlinie, kann das Unternechmen auf andere Weise
zeigen, dass der Verkauf aufgrund einer Erhohung des Ausfallrisikos stattgefunden hat.

B4.1.3B  Verkiufe aus anderen Griinden, z. B. zur Steuerung der Ausfallrisikokonzentration (ohne eine Erhohung des
Ausfallrisikos bei den Vermdgenswerten), konnen ebenfalls mit einem Geschiftsmodell in Einklang stehen,
dessen Zielsetzung im Halten finanzieller Vermogenswerte zur Vereinnahmung vertraglicher Zahlungsstrome
besteht. Insbesondere konnen solche Verkiufe mit einem Geschiftsmodell in Einklang stehen, dessen Zielset-
zung im Halten finanzieller Vermogenswerte zur Vereinnahmung vertraglicher Zahlungsstrome besteht, wenn
diese Verkdufe selten (auch wenn von signifikantem Wert) sind oder wenn sie sowohl einzeln als auch
insgesamt betrachtet von nicht signifikantem Wert (auch wenn haufig) sind. Wenn aus einem Portfolio
mehr als eine geringe Anzahl von Verkdufen getitigt wird und der Wert dieser Verkdufe (entweder einzeln
oder insgesamt) mehr als nicht signifikant ist, muss das Unternehmen beurteilen, ob und wie solche Verkiufe
mit der Zielsetzung der Vereinnahmung vertraglicher Zahlungsstrome in Einklang stehen. Im Rahmen dieser
Beurteilung ist es nicht relevant, ob ein Dritter den Verkauf der finanziellen Vermdgenswerte verlangt oder ob
dies nach eigenem Ermessen des Unternehmens erfolgt. Eine Erhohung der Haufigkeit oder des Werts von
Verkdufen in einer bestimmten Periode widerspricht nicht unbedingt einer Zielsetzung des Haltens finanzieller
Vermogenswerte zur Vereinnahmung vertraglicher Zahlungsstrome, wenn ein Unternehmen die Griinde fir
diese Verkéufe erkliren und nachweisen kann, warum diese Verkiufe keine Anderung im Geschiftsmodell des
Unternehmens widerspiegeln. Dariiber hinaus konnen Verkdufe mit der Zielsetzung des Haltens finanzieller
Vermogenswerte zur Vereinnahmung vertraglicher Zahlungsstrome in Einklang stehen, wenn die Verkdufe
nahe am Filligkeitstermin der finanziellen Vermogenswerte stattfinden und die Erlose aus den Verkdufen der
Vereinnahmung der verbleibenden vertraglichen Zahlungsstrome nahekommen.

B4.1.4  Nachfolgend einige Beispiele, wann die Zielsetzung des Geschiftsmodells eines Unternechmens im Halten
finanzieller Vermogenswerte zur Vereinnahmung vertraglicher Zahlungsstrome bestehen kann. Diese Liste
von Beispielen ist nicht abschliefend. Ferner wird mit den Beispielen weder beabsichtigt, auf alle Faktoren, die
fur die Beurteilung des Geschiftsmodells des Unternehmens relevant sein konnen, einzugehen noch die
relative Wichtigkeit der Faktoren festzulegen.
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Beispiel

Schlussfolgerungen

Beispiel 1

Ein Unternehmen halt Finanzinvestitionen zur Verein-
nahmung der damit verbundenen vertraglichen Zah-
lungsstrome. Der Finanzierungsbedarf des Unterneh-
mens ist vorhersehbar und die Falligkeit seiner finan-
ziellen Vermogenswerte stimmt mit seinem geschitz-
ten Finanzierungsbedarf iiberein.

Das Unternchmen fithrt Ausfallrisikosteuerungsaktivita-
ten durch, mit dem Ziel, Kreditverluste zu minimieren.
In der Vergangenheit wurden Verkdufe normalerweise
getitigt, wenn sich das Ausfallrisiko der finanziellen
Vermogenswerte so stark erhoht hat, dass die Ver-
mogenswerte die in der dokumentierten Anlagepolitik
des Unternehmens festgelegten Bonitdtskriterien nicht
langer erfiillten. Ferner fanden seltene Verkdufe infolge
eines unvorhergesehenen Finanzierungsbedarfs statt.

Die Berichte an das Management in Schlisselpositio-
nen konzentrieren sich auf die Bonitit der finanziellen
Vermogenswerte und die vertraglichen Rendite. Darii-
ber hinaus tiberwacht das Unternehmen neben anderen
Informationen die beizulegenden Zeitwerte der finan-
ziellen Vermogenswerte.

Beispiel 2

Das Geschiftsmodell eines Unternehmens sieht den
Kauf von Portfolios von finanziellen Vermogenswerten
wie Kreditforderungen vor. Diese Portfolios konnen
finanzielle Vermogenswerte mit beeintrichtigter Boni-
tit enthalten oder nicht.

Wird die Kreditzahlung nicht punktlich geleistet, ver-
sucht das Unternehmen, die vertraglichen Zahlungs-
strome mit verschiedenen Mitteln zu erlangen, bei-
spielsweise durch Kontaktaufnahme mit dem Schuld-
ner per Post, Telefon oder auf andere Weise. Zielset-
zung des Unternchmens ist die Vereinnahmung ver-
traglicher Zahlungsstrome und das Unternehmen steu-
ert keine der Kreditforderungen in diesem Portfolio,
um Zahlungsstrome durch deren Verkauf zu erlangen.

In einigen Fillen schlieft das Unternehmen Zinsswaps
ab, um den variablen Zinssatz bestimmter finanzieller
Vermogenswerte in einem Portfolio in einen festen
Zinssatz umzuwandeln.

Beispiel 3

Das Geschiftsmodell eines Unternehmens hat die Ziel-
setzung, Kredite an Kunden zu vergeben und diese
Kredite anschlieBend an eine Verbriefungsgesellschaft
zu verkaufen. Die Verbriefungsgesellschaft emittiert Fi-
nanzinstrumente an Anleger.

Das kreditvergebende Unternechmen beherrscht die Ver-
briefungsgesellschaft und bezieht diese daher in seinen
Konsolidierungskreis ein.

Die Verbriefungsgesellschaft vereinnahmt die vertragli-
chen Zahlungsstrome aus den Krediten und gibt sie an
die Anleger weiter.

In diesem Beispiel wird angenommen, dass die Kredite
weiter in der Konzernbilanz erfasst werden, weil sie
von der Verbriefungsgesellschaft nicht ausgebucht wer-
den.

Obwohl das Unternehmen die beizulegenden Zeit-
werte der finanziellen Vermogenswerte neben ande-
ren Informationen unter dem Gesichtspunkt der
Liquiditat berticksichtigt (d. h. dem Barbetrag, der
realisiert wiirde, wenn das Unternehmen Ver-
mogenswerte verkaufen miisste), besteht die Zielset-
zung des Unternehmens im Halten finanzieller Ver-
mogenswerte zur Vereinnahmung der vertraglichen
Zahlungsstrome. Verkdufe stiinden mit dieser Ziel-
setzung nicht im Widerspruch, wenn sie als Re-
aktion auf eine Erhohung des Ausfallrisikos der
Vermogenswerte erfolgen wiirden, beispielsweise
wenn die Vermogenswerte die in der dokumentier-
ten Anlagepolitik des Unternchmens festgelegten
Bonitdtskriterien nicht linger erfiillen. Seltene Ver-
kiufe aufgrund eines nicht vorhergesehenen Finan-
zierungsbedarfs (z. B. in einem Stress Case-Szena-
rio) stinden mit dieser Zielsetzung ebenfalls nicht
im Widerspruch, auch wenn solche Verkdufe einen
signifikanten Wert hitten.

Die Zielsetzung des Geschiftsmodells des Unter-
nehmens besteht darin, die finanziellen Vermdgens-
werte zu halten und die vertraglichen Zahlungs-
strome zu vereinnahmen.

Die gleiche Schlussfolgerung trife selbst dann zu,
wenn das Unternehmen nicht erwartet, simtliche
vertraglichen Zahlungsstrome zu vereinnahmen
(wenn beispielsweise die Bonitit einiger finanzieller
Vermogenswerte beim erstmaligen Ansatz beein-
trachtigt ist).

Auferdem dndert sich das Geschiftsmodell des Un-
ternehmens nicht allein dadurch, dass das Unter-
nehmen Derivate zur Anderung der Zahlungs-
strome des Portfolios abschliefit.

Der Konzern vergab die Kredite mit der Zielset-
zung, sie zu halten und die vertraglichen Zahlungs-
strome zu vereinnahmen.

Beim kreditvergebenden Unternehmen lautet ein
Ziel jedoch, durch Verkauf der Kredite an die Ver-
briefungsgesellschaft Zahlungsstréme aus dem Kre-
ditportfolio zu erzielen. In Bezug auf seinen Einzel-
abschluss wiirde es daher nicht zutreffen, dass die-
ses Portfolio zur Vereinnahmung der vertraglichen
Zahlungsstrome gesteuert wird.
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Beispiel Schlussfolgerungen
Beispiel 4 Die Zielsetzung des Geschiftsmodells des Unter-
nehmens besteht darin, die finanziellen Vermogens-
Ein Finanzinstitut halt finanZieHe Vermégenswerte, um | werte zu halten und dle Vertraglichen Zahlungs_
bei einem ,Stress Case“-Szenario (wie einem Ansturm | strgme zu vereinnahmen.
auf die Einlagen der Bank) den Liquidititsbedarf decken
zu kénnen. Das Unternehmen rechnet nicht mit dem | Die Schlussfolgerung wiirde sich nicht dndern,
Verkauf dieser Vermdgenswerte, aufSer in solchen Sze- | selbst wenn das Unternechmen wihrend eines vor-
narien. herigen ,Stress Case“-Szenarios Verkdufe von sig-
nifikantem Wert getdtigt hidtte, um seinen Liquidi-
Das Unternehmen ﬁberwacht dle Bonitat der finanZiel— tétsbedarf zu decken_ Ebenso stehen Wiederkeh_
len Vermogenswerte und seine Zielsetzung bei deren | rende Verkiufe von nicht signifikantem Wert nicht
Steuerung ist die Vereinnahmung der vertraglichen | im Widerspruch zum Halten finanzieller Ver-
Zahlungsstréme. Das Unternehmen bewertet die Wert- | mggenswerte mit dem Ziel, vertragliche Zahlungs-
entwicklung der Vermogenswerte auf Grundlage der | sqrome zu vereinnahmen.
vereinnahmten Zinsertrdge und erlittenen Kreditverlus-
te. Wenn ein Unternechmen hingegen finanzielle Ver-
mogenswerte halt, um seinen tdglichen Liquiditats-
Das Unternehmen iiberwacht den beizulegenden Zeit- | bedarf zu decken, und die Erfillung dieser Zielset-
wert der finanziellen Vermogenswerte jedoch auch un- | zung hiufige Verkiufe von signifikantem Wert er-
ter dem Gesichtspunkt der Liquiditat, um sicherzustel- | fordert, besteht die Zielsetzung des Geschifts-
len, dass der Barbetrag, der erzielt wiirde, wenn das | modells des Unternchmens nicht darin, finanzielle
Unternehmen die Vermogenswerte in einem ,Stress | Vermdgenswerte zu halten, um vertragliche Zah-
Case“-Szenario verkaufen miisste, ausreichen wiirde, lungsstréme zu vereinnahmen.
um den Liquidititsbedarf des Unternehmens zu de-
cken. Das Unternehmen tatigt in regelmafiigen Abstin- | Ebenfalls nicht auf dieses Ziel ausgerichtet ist das
den Verkdufe von nicht signifikantem Wert, um Liqui- | Geschiftsmodell des Unternehmens, wenn das Un-
ditdt nachzuweisen. ternehmen von seiner zustindigen Regulierungs-
behorde verpflichtet wird, finanzielle Vermogens-
werte zum Nachweis von deren Liquiditit regel-
miflig zu verkaufen, und der Wert der verkauften
Vermogenswerte signifikant ist. Fir die Schlussfol-
gerung ist es nicht relevant, ob eine Dritter den
Verkauf der finanziellen Vermogenswerte vor-
schreibt oder ob dies nach eigenem Ermessen des
Unternehmens geschieht.
Geschiftsmodell,dessen Zielsetzung sowohl durch Vereinnahmung vertrag-
licher Zahlungsstrome als auch durch Verkauf finanzieller Vermdgenswerte
erreicht wird

B4.1.4A  Ein Unternehmen kann finanzielle Vermogenswerte im Rahmen eines Geschiftsmodells halten, dessen Zielset-
zung sowohl durch die Vereinnahmung vertraglicher Zahlungsstrome als auch durch den Verkauf finanzieller
Vermogenswerte erreicht wird. Bei dieser Art von Geschiftsmodell hat das Management in Schliisselpositio-
nen des Unternehmens die Entscheidung getroffen, dass sowohl die Vereinnahmung der vertraglichen Zah-
lungsstrome als auch der Verkauf von finanziellen Vermogenswerten mafigeblich fiir die Erfullung der
Zielsetzung des Geschiftsmodells ist. Mit einem Geschiftsmodell dieser Art konnen verschiedene Zielset-
zungen in Einklang stehen. Beispielsweise kann die Zielsetzung des Geschiftsmodells darin bestehen, den
taglichen Liquiditdtsbedarf zu steuern, ein bestimmtes Zinsrenditeprofil zu gewahrleisten oder die Laufzeit der
finanziellen Vermogenswerte an die Laufzeit der Verbindlichkeiten, die mit solchen Vermogenswerten finan-
ziert werden, anzupassen. Zur Erfiillung einer solchen Zielsetzung wird das Unternehmen sowohl vertragliche
Zahlungsstrome vereinnahmen als auch finanzielle Vermogenswerte verkaufen.

B4.1.4B Im Vergleich zu einem Geschiftsmodell, dessen Zielsetzung darin besteht, finanzielle Vermogenswerte zur
Vereinnahmung vertraglicher Zahlungsstrome zu halten, ist dieses Geschiftsmodell normalerweise mit hdu-
figeren und hoherwertigen Verkiufen verbunden. Dies liegt daran, dass der Verkauf finanzieller Vermogens-
werte fur die Erfillung der Zielsetzung des Geschiftsmodells mafigeblich und nicht nebensichlich ist. Doch
existiert kein Schwellenwert fiir die Haufigkeit oder den Wert der Verkdufe, die im Rahmen dieses Geschifts-
modells getdtigt werden miissen, da sowohl die Vereinnahmung der vertraglichen Zahlungsstrome als auch
der Verkauf der finanziellen Vermogenswerte fiir die Erfiillung der Zielsetzung mafSgeblich sind.

B4.1.4C  Nachfolgend einige Beispiele, wann die Zielsetzung des Geschiftsmodells eines Unternechmens sowohl durch

die Vereinnahmung vertraglicher Zahlungsstrome als auch durch den Verkauf finanzieller Vermogenswerte
erfilllt werden kann. Diese Liste von Beispielen ist nicht abschliefend. Ferner wird mit den Beispiclen weder
beabsichtigt, auf alle Faktoren, die fiir die Beurteilung des Geschiftsmodells des Unternehmens relevant sein
konnen, einzugehen noch die relative Wichtigkeit der Faktoren festzulegen.
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Beispiel

Schlussfolgerungen

Beispiel 5

Ein Unternchmen erwartet Investitionsausgaben in ein
paar Jahren. Das Unternechmen investiert seine iiber-
schiissigen Zahlungsmittel in kurz- und langfristige
finanzielle Vermogenswerte, sodass es die Ausgaben
im Bedarfsfall finanzieren kann. Viele der finanziellen
Vermogenswerte haben eine vertragliche Laufzeit, die
den voraussichtlichen Investitionszeitraum des Unter-
nehmens iiberschreitet.

Das Unternehmen wird finanzielle Vermogenswerte
zur Vereinnahmung der vertraglichen Zahlungs-
strome halten und wird bei passender Gelegenheit
finanzielle Vermogenswerte verkaufen, um den Erlos
in finanzielle Vermdgenswerte mit hoherer Rendite
zu reinvestieren.

Die fiir das Portfolio zustindigen Manager werden auf
Basis der Portfolio-Gesamtrendite vergiitet.

Beispiel 6

Ein Finanzinstitut hilt finanzielle Vermogenswerte
zur Deckung des tiglichen Liquiditdtsbedarfs. Das Un-
ternehmen ist bestrebt, die Kosten fur die Steuerung
dieses Liquiditdtsbedarfs zu minimieren und steuert
die Rendite des Portfolios daher aktiv. Diese Rendite
besteht in der Vereinnahmung vertraglicher Zahlun-
gen sowie in Gewinnen und Verlusten aus dem Ver-
kauf finanzieller Vermogenswerte.

Demzufolge hilt das Unternehmen finanzielle Ver-
mogenswerte zur Vereinnahmung vertraglicher Zah-
lungsstrome und verkauft finanzielle Vermogenswerte
zur Reinvestition in finanzielle Vermogenswerte mit
hoherer Rendite oder zur besseren Anpassung an die
Laufzeit seiner Verbindlichkeiten. In der Vergangen-
heit hat diese Strategie zu hdufigen Verkdufen gefithrt
und waren diese Verkdufe von signifikantem Wert. Es
wird davon ausgegangen, dass diese Aktivititen in
Zukunft fortgefithrt werden.

Beispiel 7

Ein Versicherer hilt finanzielle Vermogenswerte zur
Finanzierung von Verbindlichkeiten aus Versiche-
rungsvertragen. Der Versicherer verwendet die Ertrige
aus den vertraglichen Zahlungsstromen der finanziel-
len Vermogenswerte, um die Verbindlichkeiten aus
den Versicherungsvertragen bei Filligkeit zu beglei-
chen. Um sicherzustellen, dass die vertraglichen Zah-
lungsstrome aus den finanziellen Vermogenswerten
zur Tilgung dieser Verbindlichkeiten ausreichen, tatigt
der Versicherer regelmiflig Kdufe und Verkdufe in
signifikantem Umfang, um sein Portfolio aus Ver-
mogenswerten neu zu kalibrieren und den entstehen-
den Bedarf an Zahlungsstromen zu decken.

Die Zielsetzung des Geschiftsmodells wird sowohl
durch die Vereinnahmung vertraglicher Zahlungsstrome
als auch den Verkauf finanzieller Vermogenswerte er-
fullt. Das Unternechmen wird fortlaufend Entscheidun-
gen im Hinblick darauf treffen, ob die Rendite des
Portfolios durch die Vereinnahmung vertraglicher Zah-
lungsstrome oder durch den Verkauf finanzieller Ver-
mogenswerte maximiert wird, und zwar so lange, bis
die investierten Zahlungsmittel benétigt werden.

Demgegeniiber ist ein Unternchmen zu betrachten, das
einen Zahlungsmittelabfluss in fiinf Jahren zur Finan-
zierung einer Investition erwartet und iberschiissige
Zahlungsmittel in kurzfristigen finanziellen Vermogens-
werten anlegt. Werden die Anlagen fillig, legt das Un-
ternehmen die Mittel wieder in neuen kurzfristigen fi-
nanziellen Vermogenswerten an. Diese Strategie behilt
das Unternehmen bei, bis die Finanzmittel benotigt
werden und das Unternehmen die Erlose aus den fillig
werdenden finanziellen Vermogenswerten zur Finanzie-
rung der Investition verwendet. Vor der Filligkeit wer-
den nur Verkdufe von nicht signifikantem Wert getatigt
(auler wenn sich das Ausfallrisiko erhoht hat). Die
Zielsetzung dieses kontrastierenden Geschaftsmodells
besteht im Halten von finanziellen Vermdgenswerten
zur Vereinnahmung vertraglicher Zahlungsstrome.

Die Zielsetzung des Geschiftsmodells ist die Maximie-
rung der Rendite des Portfolios, um den taglichen Li-
quidititsbedarf zu decken, wobei das Unternehmen
diese Zielsetzung sowohl durch die Vereinnahmung
vertraglicher Zahlungsstrome als auch durch den Ver-
kauf von finanziellen Vermdgenswerten erfiillt. Mit an-
deren Worten sind sowohl die Vereinnahmung vertrag-
licher Zahlungsstrome als auch der Verkauf von finan-
ziellen Vermogenswerten maflgeblich fiir die Erfullung
der Zielsetzung des Geschiftsmodells.

Die Zielsetzung dieses Geschiftsmodells ist die Finan-
zierung der Verbindlichkeiten aus den Versicherungs-
vertragen. Zur Erfullung dieser Zielsetzung vereinnahmt
das Unternehmen die fillig werdenden vertraglichen
Zahlungsstrome und verkauft finanzielle Vermogens-
werte, um das gewiinschte Profil bei dem Anlagenport-
folio zu erhalten. Fiir die Erfillung der Zielsetzung des
Geschiftsmodells sind sowohl die Vereinnahmung ver-
traglicher Zahlungsstrome als auch der Verkauf finan-
zieller Vermogenswerte mafSgeblich.
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Andere Geschiftsmodelle

B4.1.5  Finanzielle Vermdgenswerte werden erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet, wenn sie nicht im
Rahmen eines Geschiftsmodells gehalten werden, dessen Zielsetzung im Halten von Vermdgenswerten zur
Vereinnahmung vertraglicher Zahlungsstrome besteht, oder nicht im Rahmen eines Geschiftsmodells, dessen
Zielsetzung sowohl die Vereinnahmung vertraglicher Zahlungsstrome als auch der Verkauf finanzieller Ver-
mogenswerte ist (siche aber auch Paragraph 5.7.5). Bei einem Geschiftsmodell, das zur erfolgswirksamen
Bewertung zum beizulegenden Zeitwert fiihrt, steuert ein Unternehmen die finanziellen Vermogenswerte mit
dem Ziel, durch den Verkauf der Vermogenswerte Zahlungsstrome zu erzielen. Auf Grundlage der beizule-
genden Zeitwerte der Vermdgenswerte trifft das Unternehmen Entscheidungen und steuert die Vermogens-
werte, um Gewinne durch Zeitwertdnderungen zu erzielen. In diesem Fall fithrt die Zielsetzung des Unter-
nehmens normalerweise zu aktivem Kauf und Verkauf. Auch wenn das Unternehmen vertragliche Zahlungs-
strome vereinnahmt, wihrend es die finanziellen Vermogenswerte hilt, wird die Zielsetzung eines solchen
Geschiftsmodells nicht durch Vereinnahmung vertraglicher Zahlungsstrome und Verkauf finanzieller Ver-
mogenswerte erfullt. Dies liegt daran, dass die Vereinnahmung vertraglicher Zahlungsstrome fur die Erfiillung
der Zielsetzung des Geschiftsmodells nicht mafigeblich, sondern nebensichlich ist.

B4.1.6  Ein Portfolio von finanziellen Vermogenswerten, das anhand des beizulegenden Zeitwerts gesteuert und
dessen Wertentwicklung anhand des beizulegenden Zeitwerts beurteilt wird (wie in Paragraph 4.2.2(b) be-
schrieben), wird weder zur Vereinnahmung vertraglicher Zahlungsstrome noch zur Vereinnahmung vertrag-
licher Zahlungsstrome und zum Verkauf finanzieller Vermogenswerte gehalten. Das Unternehmen konzen-
triert sich hauptsichlich auf die Informationen tiber den beizulegenden Zeitwert und nutzt diese Informa-
tionen, um die Wertentwicklung der Vermogenswerte zu beurteilen und Entscheidungen zu treffen. Dariiber
hinaus wird ein Portfolio von finanziellen Vermogenswerten, das die Definition von ,zu Handelszwecken
gehalten® erfullt, nicht zur Vereinnahmung vertraglicher Zahlungsstrome bzw. nicht zur Vereinnahmung
vertraglicher Zahlungsstrome und zum Verkauf finanzieller Vermogenswerte gehalten. Bei solchen Portfolios
ist die Vereinnahmung der vertraglichen Zahlungsstrome fiir die Erfullung der Zielsetzung des Geschifts-
modells nur nebensichlich. Infolgedessen miissen solche Portfolios finanzieller Vermogenswerte erfolgswirk-
sam zum beizulegenden Zeitwert bewertet werden.

Vertragliche Zahlungsstréme, die ausschlieflich Tilgungs- und Zinszahlungen auf den ausstehenden Kapitalbetrag dar-
stellen

B4.1.7  Nach Paragraph 4.1.1(b) hat ein Unternehmen (sofern nicht Paragraph 4.1.5 anwendbar ist) einen finanziellen
Vermogenswert auf Grundlage der Eigenschaften der vertraglichen Zahlungsstrome einzustufen, wenn der
finanzielle Vermogenswert im Rahmen eines Geschiftsmodells gehalten wird, dessen Zielsetzung im Halten
von Vermogenswerten zur Vereinnahmung vertraglicher Zahlungsstrome besteht oder wenn er im Rahmen
eines Geschiftsmodells gehalten wird, dessen Zielsetzung durch die Vereinnahmung vertraglicher Zahlungs-
strome und durch den Verkauf von finanziellen Vermogenswerten erfiillt wird. Hierzu hat ein Unternehmen
gemifl den Bedingungen in den Paragraphen 4.1.2(b) und 4.1.2A(b) zu bestimmen, ob die vertraglichen
Zahlungsstrome ausschlieflich Tilgungs- und Zinszahlungen auf den ausstehenden Kapitalbetrag darstellen.

B4.1.7A  Vertragliche Zahlungsstrome, die ausschlieflich Tilgungs- und Zinszahlungen auf den ausstehenden Kapital-
betrag darstellen, sind mit einer elementaren Kreditvereinbarung vereinbar. Bei einer elementaren Kreditver-
einbarung stellen Entgelte fiir den Zeitwert des Geldes (siche Paragraphen B4.1.9A-B4.1.9E) und fiir das
Ausfallrisiko normalerweise die signifikantesten Zinskomponenten dar. Allerdings konnen die Zinsen bei
einer solchen Vereinbarung auch Entgelte fir andere grundlegende Kreditrisiken (beispielsweise Liquiditats-
risiko) sowie Kosten (beispielsweise Verwaltungskosten) in Verbindung mit dem Halten des finanziellen
Vermogenswerts iiber einen bestimmten Zeitraum beinhalten. Ferner konnen die Zinsen eine Gewinnmarge
beinhalten, die mit einer elementaren Kreditvereinbarung vereinbar ist. Unter extremen Konjunkturbedingun-
gen konnen Zinsen negativ sein, wenn beispielsweise der Inhaber eines finanziellen Vermdgenswerts entweder
ausdriicklich oder stillschweigend fiir die Anlage seines Geldes tiber einen bestimmten Zeitraum bezahlt (und
diese Gebiihr die Vergiitung iibersteigt, die der Inhaber fiir den Zeitwert des Geldes, das Ausfallrisiko und die
anderen grundlegenden Kreditrisiken und Kosten erhilt). Jedoch fithren Vertragsbedingungen, durch die
Parteien Risiken oder Volatilitit bei den vertraglichen Zahlungsstromen ausgesetzt werden, die nicht mit
einer elementaren Kreditvereinbarung zusammenhingen, z. B. Preisinderungsrisiken bei Eigenkapitaltiteln
oder Rohstoffen, nicht zu vertraglichen Zahlungsstromen, die ausschliefSlich Tilgungs- und Zinszahlungen
auf den ausstehenden Kapitalbetrag darstellen. Bei einem ausgereichten oder erworbenen finanziellen Ver-
mogenswert kann es sich um eine elementare Kreditvereinbarung handeln, unabhingig davon, ob er in
rechtlicher Form ein Kredit ist.

B4.1.7B Nach Paragraph 4.1.3(a) entspricht der Kapitalbetrag dem beizulegenden Zeitwert des finanziellen Ver-
mogenswerts beim erstmaligen Ansatz. Doch kann sich der Kapitalbetrag wahrend der Laufzeit des finan-
ziellen Vermogenswerts dndern (z. B. im Falle von Tilgungen).
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B4.1.8  Ein Unternehmen hat zu beurteilen, ob es sich bei den vertraglichen Zahlungsstrome ausschlieSlich um
Tilgungs- und Zinszahlungen auf den ausstehenden Kapitalbetrag fiir die Wihrung handelt, auf die der
finanzielle Vermogenswert lautet.

B4.1.9  Einige finanzielle Vermogenswerte weisen als Eigenschaft der vertraglichen Zahlungsstrome eine Hebelwir-
kung auf, die die Variabilitit der vertraglichen Zahlungsstrome verstirkt. Diese Zahlungsstrome weisen
dadurch nicht die wirtschaftlichen Merkmale von Zinszahlungen auf. Eigenstindige Optionen, Terminkon-
trakte und Swaps sind Beispiele fiir finanzielle Vermogenswerte, die eine solche Hebelwirkung beinhalten.
Solche Kontrakte erfiillen deshalb nicht die Bedingung der Paragraphen 4.1.2(b) und 4.1.2A(b) und kénnen
bei der Folgebewertung nicht zu fortgefithrten Anschaffungskosten oder zum beizulegenden Zeitwert erfolgs-
neutral im sonstigen Ergebnis bewertet werden.

Entgelt firden Zeitwertdes Geldes

B4.1.9A Als Zeitwert des Geldes bezeichnet wird das Zinselement, das ein Entgelt nur fir den bloen Zeitablauf
darstellt. Dies bedeutet, dass der Zeitwert des Geldes kein Entgelt fiir sonstige Risiken oder Kosten im
Zusammenhang mit dem Halten des finanziellen Vermogenswerts darstellt. Bei der Beurteilung, ob das
Element nur Entgelt fiir den bloBen Zeitablauf ist, iibt ein Unternehmen Ermessen aus und beriicksichtigt
relevante Faktoren wie beispiclsweise die Wihrung, auf die der finanzielle Vermogenswert lautet, und den
Zeitraum, fiir den der Zinssatz festgelegt wird.

B4.1.9B  In einigen Fillen kann das Element fiir den Zeitwert des Geldes jedoch verandert (d. h. inkongruent) sein. Dies
wire beispielsweise der Fall, wenn der Zinssatz eines finanziellen Vermdgenswerts in regelmifSiigen Abstinden
angepasst wird, die Haufigkeit dieser Anpassung jedoch nicht der Laufzeit des Zinssatzes entspricht (wenn
beispielsweise ein Einjahreszinssatz monatlich angepasst wird) oder wenn der Zinssatz eines finanziellen
Vermogenswerts in regelmifSigen Abstdnden an einen Durchschnitt aus bestimmten kurz- und langfristigen
Zinssdtzen angepasst wird. Zur Bestimmung, ob die vertraglichen Zahlungsstrome ausschlieflich Tilgungs-
und Zinszahlungen auf den ausstehenden Kapitalbetrag darstellen, muss ein Unternechmen in solchen Fillen
diese Veranderung beurteilen. Unter bestimmten Umstinden kann das Unternehmen dies anhand einer
qualitativen Beurteilung des Elements fiir den Zeitwert des Geldes bestimmen, wahrend unter anderen
Umstdnden eventuell eine quantitative Beurteilung erforderlich ist.

B4.1.9C  Bei der Beurteilung eines verinderten Elements fir den Zeitwert des Geldes gilt es zu bestimmen, inwieweit
sich die vertraglichen (nicht abgezinsten) Zahlungsstrome von den (nicht abgezinsten) Zahlungsstromen
unterscheiden, die entstehen wiirden, wenn das Element fir den Zeitwert des Geldes unverdndert wire
(Vergleichszahlungsstrome). Wenn der zu beurteilende finanzielle Vermogenswert beispielsweise einen varia-
blen Zinssatz beinhaltet, der monatlich an einen Einjahreszinssatz angepasst wird, wiirde das Unternechmen
diesen finanziellen Vermogenswert mit einem Finanzinstrument mit identischen Vertragsbedingungen und
identischem Ausfallrisiko vergleichen, ohne dass der variable Zinssatz monatlich an einen Einmonatszinssatz
angepasst wird. Wenn das verdnderte Element fiir den Zeitwert des Geldes zu vertraglichen (nicht abge-
zinsten) Zahlungsstromen fithren koénnte, die sich signifikant von den (nicht abgezinsten) Vergleichs-Zah-
lungsstromen unterscheiden, erfillt der finanzielle Vermdgenswert nicht die Bedingung der Paragraphen 4.1.2
(b) und 4.1.2A(b). Fur diese Feststellung muss das Unternehmen die Auswirkung des veranderten Elements fiir
den Zeitwert des Geldes in jeder Berichtsperiode und kumuliert tiber die Laufzeit des Finanzinstruments
beriicksichtigen. Der Grund fur die Festlegung des Zinssatzes auf diese Weise ist fiir die Analyse ohne Belang.
Wenn ohne oder mit nur geringem Analyseaufwand zu kldren ist, ob die beurteilten vertraglichen (nicht
abgezinsten) Zahlungsstrome aus dem finanziellen Vermogenswert sich signifikant von den (nicht abgezins-
ten) Vergleichs-Zahlungsstromen unterscheiden, muss ein Unternehmen keine ausfiihrliche Beurteilung durch-
fithren.

B4.1.9D Bei der Beurteilung eines verinderten Elements fiir den Zeitwert des Geldes muss ein Unternehmen Faktoren
beriicksichtigen, die sich auf zukiinftige vertragliche Zahlungsstrome auswirken konnten. Wenn ein Unter-
nehmen beispielsweise eine Anleihe mit einer fiinfjihrigen Laufzeit beurteilt und der variable Zinssatz alle
sechs Monate an einen Fiinfjahreszinssatz angepasst wird, kann das Unternehmen nicht schlussfolgern, dass
es sich bei den vertraglichen Zahlungsstromen ausschlieflich um Tilgungs- und Zinszahlungen auf den
ausstehenden Kapitalbetrag handelt, nur weil die Zinsstrukturkurve zum Zeitpunkt der Beurteilung so ist,
dass die Differenz zwischen einem Fiinfjahreszinssatz und einem Sechsmonatszinssatz nicht signifikant ist.
Stattdessen muss das Unternehmen auch beriicksichtigen, ob sich die Beziehung zwischen dem Fiinfjahres-
zinssatz und dem Sechsmonatszinssatz iiber die Laufzeit des Instruments dndern konnte, sodass die ver-
traglichen (nicht abgezinsten) Zahlungsstrome iiber die Laufzeit des Instruments signifikant von den (nicht
abgezinsten) Vergleichs-Zahlungsstromen abweichen konnten. Doch muss ein Unternehmen nicht jedes
mogliche Szenario, sondern nur angemessenerweise fiir moglich gehaltene Szenarien beriicksichtigen. Gelangt
ein Unternehmen zu dem Schluss, dass die vertraglichen (nicht abgezinsten) Zahlungsstrome erheblich von
den (nicht abgezinsten) Vergleichs-Zahlungsstromen abweichen konnten, erfiillt der finanzielle Vermogens-
wert nicht die Bedingung der Paragraphen 4.1.2(b) und 4.1.2A(b) und kann daher nicht zu fortgefiihrten
Anschaffungskosten oder zum beizulegenden Zeitwert erfolgsneutral im sonstigen Ergebnis bewertet werden.
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B4.1.9E In einigen Lindern werden die Zinssitze von der Regierung oder einer Regulierungsbehorde festgelegt. So
kann eine Zinsfestlegung von Regierungsseite beispielsweise Teil einer breiteren gesamtwirtschaftlichen Stra-
tegie sein oder eingefithrt werden, um Unternehmen einen Anreiz fiir Investitionen in einen bestimmten
Wirtschaftssektor zu geben. In einigen dieser Fille soll das Element fur den Zeitwert des Geldes kein Entgelt
allein fur den blofen Zeitablauf sein. Ungeachtet der Paragraphen B4.1.9A-B4.1.9D sollte allerdings zur
Anwendung der Bedingung in den Paragraphen 4.1.2(b) und 4.1.2A(b) ein regulierter Zinssatz als Niherungs-
wert des Elements fiir den Zeitwert des Geldes herangezogen werden, wenn dieser regulierte Zinssatz ein
Entgelt darstellt, das weitgehend dem Zeitablauf entspricht und er keine Risiken oder Volatilitit in den
vertraglichen Zahlungsstromen impliziert, die nicht mit einer elementaren Kreditvereinbarung in Einklang
stehen.

Vertragsbedingungen, die den Zeitpunkt oder die Hohe der vertraglichen
Zahlungsstrome dndern

B4.1.10  Beinhaltet ein finanzieller Vermogenswert eine Vertragsbedingung, die den Zeitpunkt oder die Hohe ver-
traglicher Zahlungsstrome dndern konnte (z. B. wenn der Vermogenswert vor Flligkeit zuriickgezahlt oder
die Laufzeit verlingert werden kann), muss das Unternehmen bestimmen, ob die vertraglichen Zahlungs-
strome, die aufgrund dieser Vertragsbedingungen tiber die Laufzeit des Instruments entstehen konnten, aus-
schlieflich Tilgungs- und Zinszahlungen auf den ausstehenden Kapitalbetrag darstellen. Fiir diese Feststellung
muss das Unternehmen die vertraglichen Zahlungsstréme beurteilen, die vor und nach der Anderung der
vertraglichen Zahlungsstrome auftreten konnten. Das Unternechmen muss unter Umstinden auch die Art
eines eventuellen Ereignisses (d. h. den Ausloser) beurteilen, durch das sich der Zeitpunkt oder die Hohe der
vertraglichen Zahlungsstrome dndern wiirde. Wahrend die Art des bedingten Ereignisses selbst kein maf3-
geblicher Faktor bei der Beurteilung ist, ob die vertraglichen Zahlungsstrome ausschlieBlich Tilgungs- und
Zinszahlungen auf den ausstehenden Kapitalbetrag darstellen, kann dies ein Indikator sein. Man vergleiche
beispielsweise ein Finanzinstrument mit einem Zinssatz, der an einen hoheren Zinssatz angepasst wird, wenn
der Schuldner eine bestimmte Anzahl von Zahlungen versiumt, mit einem Finanzinstrument mit einem
Zinssatz, der an einen hoheren Zinssatz angepasst wird, wenn ein bestimmter Index fir Eigenkapitaltitel
ein bestimmtes Niveau erreicht. Im ersteren Fall ist es aufgrund der Beziehung zwischen versiumten Zah-
lungen und einer Erhohung des Ausfallrisikos eher wahrscheinlich, dass die vertraglichen Zahlungsstrome
ausschlieflich Tilgungs- und Zinszahlungen auf den ausstehenden Kapitalbetrag darstellen. (Siche auch Para-
graph B4.1.18.)

B4.1.11 Nachfolgend einige Beispiele, wann Vertragsbedingungen zu vertraglichen Zahlungsstromen fithren, die aus-
schlieflich Tilgungs- und Zinszahlungen auf den ausstehenden Kapitalbetrag darstellen:

a) ein variabler Zinssatz, der aus dem Entgelt fur den Zeitwert des Geldes, fir das Ausfallrisiko im Zu-
sammenhang mit dem ausstehenden Kapitalbetrag wihrend eines bestimmten Zeitraums (das Entgelt fiir
das Ausfallrisiko kann nur beim erstmaligen Ansatz bestimmt werden und kann daher festgelegt sein) und
fur andere grundlegende Kreditrisiken und Kosten sowie einer Gewinnmarge besteht,

b) eine Vertragsbedingung, die es dem Emittenten (d. h. dem Schuldner) erlaubt, ein Schuldinstrument vor-
zeitig zuriickzuzahlen, oder es dem Inhaber (d. h. dem Glaubiger) gestattet, ein Schuldinstrument vor der
Filligkeit an den Emittenten zuriickzugeben, wobei der Betrag der vorzeitigen Riickzahlung im Wesent-
lichen nicht geleistete Tilgungs- und Zinszahlungen auf den ausstehenden Kapitalbetrag darstellt und eine
angemessene Entschidigung fur die vorzeitige Beendigung des Vertrags umfassen kann, und

¢) eine Vertragsbedingung, die es dem Emittenten oder dem Inhaber gestattet, die Vertragslaufzeit eines
Schuldinstruments zu verlingern (d. h. eine Verlingerungsoption), wobei die Bedingungen der Verldnge-
rungsoption zu vertraglichen Zahlungsstromen wihrend des Verlingerungszeitraums fithren, die aus-
schlieflich Tilgungs- und Zinszahlungen auf den ausstehenden Kapitalbetrag darstellen und die eine
angemessene zusitzliche Entschidigung fir die Verlingerung des Vertrags umfassen konnen.

B4.1.12  Ungeachtet des Paragraphen B4.1.10 kommt ein finanzieller Vermogenswert, der ansonsten die Bedingung
der Paragraphen 4.1.2(b) und 4.1.2A(b) erfilllen wiirde, sie aber infolge einer Vertragsbedingung nicht erfillt,
die es dem Emittenten erlaubt (oder vorschreibt), ein Schuldinstrument vorzeitig zuriickzuzahlen, oder es dem
Inhaber gestattet (oder vorschreibt), ein Schuldeninstrument vor Endfilligkeit an den Emittenten zuriick-
zugeben, fiir eine Bewertung zu fortgefithrten Anschaffungskosten oder zum beizulegenden Zeitwert erfolgs-
neutral im sonstigen Ergebnis infrage (sofern dabei die Bedingung in Paragraph 4.1.2(a) oder in Paragraph
4.1.2A(a) erfullt ist), wenn
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a) das Unternehmen den finanziellen Vermogenswert gegen einen Auf- oder Abschlag gegeniiber dem ver-
traglichen Nennbetrag erwirbt oder ausreicht,

b) der Betrag der vorzeitigen Riickzahlung im Wesentlichen den vertraglichen Nennbetrag und die aufgelau-
fenen (jedoch nicht gezahlten) Vertragszinsen darstellt, was eine angemessene Entschiddigung fur die vor-
zeitige Beendigung des Vertrags einschliefen kann, und

¢) beim erstmaligen Ansatz des finanziellen Vermogenswerts der beizulegende Zeitwert der Vorfilligkeits-
regelung nicht signifikant ist.

B4.1.12A Fur die Zwecke der Paragraphen B4.1.11(b) und B4.1.12(b) kann eine Partei unabhingig davon, welches
Ereignis oder welcher Umstand die vorzeitige Beendigung des Vertrags bewirkt, eine angemessene Entschi-
digung fir diese vorzeitige Beendigung zahlen oder erhalten. So kann eine Partei beispielsweise eine an-
gemessene Entschidigung zahlen oder erhalten, wenn sie sich fir eine vorzeitige Beendigung des Vertrags

entscheidet (oder auf sonstige Weise die vorzeitige Beendigung bewirkt).

B4.1.13  Es folgen einige Beispiele fiir vertragliche Zahlungsstrome, die ausschlieBlich Tilgungs- und Zinszahlungen auf

den ausstehenden Kapitalbetrag darstellen. Diese Liste von Beispielen ist nicht abschliefend.

Instrument

Schlussfolgerungen

Instrument A

Instrument A ist eine Anleihe mit fester Laufzeit. Die
Tilgungs- und Zinszahlungen auf den ausstehenden
Kapitalbetrag sind an einen Inflationsindex der Wih-
rung gekoppelt, in der das Instrument ausgeben wur-
de. Die Inflationskoppelung weist keine Hebelwir-
kung auf und das Kapitalbetrag ist geschiitzt.

Instrument B

Instrument B ist ein variabel verzinsliches Instrument
mit fester Laufzeit, bei dem der Schuldner den
Marktzinssatz fortlaufend wihlen kann. Zu jedem
Zinsanpassungstermin kann sich der Schuldner bei-
spielsweise dafiir entscheiden, den Dreimonats-LI-
BOR fir eine dreimonatige Laufzeit oder den Ein-
monats-LIBOR fiir eine einmonatige Laufzeit zu zah-
len.

Die vertraglichen Zahlungsstrome stellen ausschlief3-
lich Tilgungs- und Zinszahlungen auf den ausstehen-
den Kapitalbetrag dar. Durch die Kopplung von Til-
gungs- und Zinszahlungen auf den ausstehenden Ka-
pitalbetrag an einen Inflationsindex ohne Hebelwir-
kung wird der Zeitwert des Geldes an das aktuelle
Niveau angepasst. Mit anderen Worten spiegelt der
Zinssatz bei dem Instrument den ,realen” Zins wider.
Somit sind die Zinsbetrige das Entgelt fur den Zeit-
wert des Geldes auf den ausstehenden Kapitalbetrag.

Wiren die Zinszahlungen jedoch an eine andere Va-
riable, z. B. die wirtschaftliche Leistungsfihigkeit des
Kreditnehmers (z. B. Nettoertrag des Kreditnehmers)
oder einen Index fiir Eigenkapitaltitel gekoppelt, wi-
ren die vertraglichen Zahlungsstrome keine Tilgungs-
und Zinszahlungen auf den ausstehenden Kapital-
betrag (aufler wenn die Koppelung an die wirtschaft-
liche Leistungsfahigkeit des Kreditnehmers zu einer
Anpassung fithrt, durch die der Inhaber nur einen
Ausgleich fiir Anderungen des Ausfallrisikos des In-
struments erhalt, sodass die vertraglichen Zahlungs-
strome ausschlieSlich Tilgungs- und Zinszahlungen
auf den ausstehenden Kapitalbetrag darstellen). Dies
liegt daran, dass die vertraglichen Zahlungsstrome
einer Rendite entsprechen, die nicht mit einer ele-
mentaren Kreditvereinbarung in Einklang stehen
(siehe Paragraph B4.1.7A).

Die vertraglichen Zahlungsstrome stellen ausschlief3-
lich Tilgungs- und Zinszahlungen auf den ausstehen-
den Kapitalbetrag dar, solange die iiber die Laufzeit
des Instruments gezahlten Zinsen das Entgelt fiir den
Zeitwert des Geldes, fiir das mit dem Instrument ver-
bundene Ausfallrisiko und andere grundlegende Kre-
ditrisiken und Kosten sowie eine Gewinnmarge wi-
derspiegeln (siche Paragraph B4.1.7A). Die Tatsache,
dass der LIBOR-Zinssatz wihrend der Laufzeit des
Instruments angepasst wird, schliefit fiir sich genom-
men nicht aus, dass dieses Kriterium erfiillt wird.
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Instrument

Schlussfolgerungen

Instrument C

Instrument C ist eine Anleihe mit fester Laufzeit und
variabler Marktverzinsung. Der variable Zinssatz ist
gedeckelt.

Wenn der Kreditnehmer allerdings die Zahlung eines
Einmonatszinssatzes, der alle drei Monate angepasst
wird, wihlen kann, wird der Zinssatz mit einer Hau-
figkeit neu festgesetzt, die nicht der Laufzeit des Zins-
satzes entspricht. Infolgedessen ist das Element fiir
den Zeitwert des Geldes verdndert. Beinhaltet ein In-
strument jedoch einen vertraglichen Zinssatz basie-
rend auf einer Laufzeit, die die Restlaufzeit des Instru-
ments iberschreiten kann (wenn beispielsweise ein
Instrument mit einer Laufzeit von funf Jahren varia-
bel verzinst wird, wobei der Zinssatz regelmafig an-
gepasst wird, aber stets eine Laufzeit von fiinf Jahren
widerspiegelt), ist das Element fiir den Zeitwert des
Geldes verdndert. Dies liegt daran, dass die in jedem
Zeitraum zu zahlenden Zinsen von der Zinsperiode
abgekoppelt sind.

In solchen Fillen muss das Unternehmen fiir die Be-
stimmung, ob die Zahlungsstrome ausschlieSlich Til-
gungs- und Zinszahlungen auf den ausstehenden Ka-
pitalbetrag darstellen, die vertraglichen Zahlungs-
strome qualitativ oder quantitativ mit denjenigen
bei einem Instrument vergleichen, das in allen Aspek-
ten identisch ist, aufler dass die Laufzeit des Zinssat-
zes der Zinsperiode entspricht. (Leitlinien zu regulier-
ten Zinssitzen enthilt auch Paragraph B4.1.9E.)

Bei der Beurteilung einer Anleihe mit einer Laufzeit
von funf Jahren mit variabler Verzinsung, die alle
sechs Monate angepasst wird, aber stets eine Laufzeit
von fiinf Jahren widerspiegelt, beriicksichtigt ein Un-
ternehmen beispielsweise die vertraglichen Zahlungs-
strome aus einem Instrument, das alle sechs Monate
an einen Sechsmonatszinssatz angepasst wird, an-
sonsten aber identisch ist.

Die gleiche Schlussfolgerung wiirde gelten, wenn der
Schuldner zwischen den verschiedenen verdffentlich-
ten Zinssitzen des Gliaubigers wihlen konnte (wenn
beispielsweise der Schuldner zwischen dem veroffent-
lichten variablen Einmonatszinssatz und dem ver-
offentlichten variablen Dreimonatszinssatz des Glau-
bigers wahlen kann).

Die vertraglichen Zahlungsstrome

a) eines festverzinslichen Instruments und

b) eines variabel verzinslichen Instruments

stellen so lange Tilgungs- und Zinszahlungen auf den
ausstehenden Kapitalbetrag dar, wie die Zinsen das
Entgelt fiir den Zeitwert des Geldes, fur das mit
dem Instrument verbundene Ausfallrisiko wihrend
der Laufzeit des Instruments und fiir andere grund-
legende Kreditrisiken und Kosten sowie eine Gewinn-
marge widerspiegeln. (Siche Paragraph B4.1.7A.)

L 237/609
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B4.1.14

Instrument

Schlussfolgerungen

Instrument D

Instrument D ist ein Darlehen mit vollem Riickgriffs-
recht und durch Sicherheiten unterlegt.

Instrument E

Instrument E wird durch eine der Aufsicht unterlie-
gende Bank ausgegeben und weist eine feste Laufzeit
auf. Das Instrument ist festverzinslich und simitliche
vertraglichen Zahlungsstrome sind ermessensfrei.

Doch unterliegt der Emittent Rechtsvorschriften, die
es einer nationalen Abwicklungsbehérde erlauben
oder vorschreiben, Inhabern bestimmter Instrumente,
einschlieflich des Instruments E, unter besonderen
Umstinden Verluste aufzuerlegen. So ist die natio-
nale Abwicklungsbehorde beispielsweise befugt, den
Nennbetrag des Instruments E herabzusetzen oder es
in eine festgelegte Anzahl von Stammanteilen des
Emittenten umzuwandeln, wenn sie feststellt, dass
sich der Emittent in ernsten finanziellen Schwierig-
keiten befindet, zusitzliche aufsichtsrechtliche Eigen-
mittel benotigt oder seinen Zahlungsverpflichtungen
nicht nachkommt.

Daher kann ein Instrument, das eine Kombination
aus (a) und (b) ist (z. B. eine Anleihe mit einer Zins-
obergrenze), Zahlungsstrome aufweisen, die aus-
schlieflich Tilgungs- und Zinszahlungen auf den aus-
stehenden Kapitalbetrag darstellen. Durch eine solche
Vertragsbedingung konnen Schwankungen der Zah-
lungsstrome durch Begrenzung eines variablen Zins-
satzes (z. B. Zinsober- oder -untergrenze) verringert
oder aber erhoht werden, wenn ein fester Zinssatz
variabel wird.

Die Tatsache, dass ein Darlehen mit vollem Riick-
griffsrecht besichert ist, hat an sich keine Auswirkung
auf die Schlussfolgerung, ob die vertraglichen Zah-
lungsstrome ausschliefSlich Tilgungs- und Zinszahlun-
gen auf den ausstehenden Kapitalbetrag darstellen.

Der Inhaber wiirde anhand der Vertragsbedingun-
gen des Finanzinstruments bestimmen, ob sie zu
Zahlungsstromen fithren, die ausschlieBlich Tilgungs-
und Zinszahlungen auf den ausstehenden Kapital-
betrag darstellen und somit mit einer elementaren
Kreditvereinbarung in Einklang stehen.

Bei dieser Betrachtung wiirden keine Zahlungen be-
riicksichtigt, die ausschlieflich dadurch entstehen,
dass die nationale Abwicklungsbehorde befugt ist,
dem Inhaber von Instrument E Verluste aufzuerlegen.
Grund hierfur ist, dass diese Befugnis und die daraus
resultierenden Zahlungen nicht zu den Vertragsbedin-
gungen des Finanzinstruments gehoren.

Im Gegensatz dazu wiirden die vertraglichen Zah-
lungsstrome nicht ausschlieSlich aus Tilgungs- und
Zinszahlungen auf den ausstehenden Kapitalbetrag
bestehen, wenn es die Vertragsbedingungen des Fi-
nanzinstruments dem Emittenten oder einem anderen
Unternehmen erlauben oder vorschreiben, dem Inha-
ber Verluste aufzuerlegen (z. B. durch Herabsetzung
des Nennbetrags oder Umwandlung des Instruments
in eine festgelegte Anzahl von Stammanteilen des
Emittenten), solange es sich um echte Vertragsbedin-
gungen handelt, selbst wenn die Wahrscheinlichkeit
gering ist, dass ein solcher Verlust auferlegt wird.

Es folgen einige Beispicle fiir vertragliche Zahlungsstrome, die keine ausschlieRlichen Tilgungs- und Zins-
zahlungen auf den ausstehenden Kapitalbetrag darstellen. Diese Liste von Beispielen ist nicht abschlieend.

Instrument

Schlussfolgerungen

Instrument F

Instrument F ist eine Anleihe, die in eine festgelegte
Anzahl von Eigenkapitalinstrumenten des Emittenten
umgewandelt werden kann.

Der Inhaber wiirde die Wandelanleihe in ihrer Ge-
samtheit analysieren.

Die vertraglichen Zahlungsstrome stellen keine Til-
gungs- und Zinszahlungen auf den ausstehenden
Kapitalbetrag dar, da sie eine Rendite widerspiegeln,
die mit einer elementaren Kreditvereinbarung nicht
in Einklang steht (siche Paragraph B4.1.7A), d. h.
die Rendite ist an den Wert des Eigenkapitaltitels
des Emittenten gekoppelt.

26.9.2023
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B4.1.15

Instrument

Schlussfolgerungen

Instrument G

Instrument G ist ein Darlehen mit einem invers varia-
blen Zinssatz (d. h. der Zinssatz verhalt sich gegen-
laufig zu den Marktzinssitzen).

Instrument H

Instrument H ist ein unbefristetes Instrument, wobei
der Emittent das Instrument jedoch jederzeit kiindigen
und dem Inhaber den Nennbetrag zuziiglich der ange-
fallenen filligen Zinsen auszahlen kann.

Instrument H wird mit dem Marktzinssatz verzinst. Die
Zinszahlung erfolgt jedoch nur dann, wenn der Emit-
tent unmittelbar danach zahlungsfihig bleibt.

Fiir aufgeschobene Zinszahlungen werden keine zu-
sitzlichen Zinsen gezahlt.

Die vertraglichen Zahlungsstrome stellen nicht aus-
schlieflich Tilgungs- und Zinszahlungen auf den
ausstehenden Kapitalbetrag dar.

Die Zinsbetrdage sind kein Entgelt fiir den Zeitwert
des Geldes auf den ausstehenden Kapitalbetrag.

Die vertraglichen Zahlungsstrome stellen keine Til-
gungs- und Zinszahlungen auf den ausstehenden
Kapitalbetrag dar, weil der Emittent die Zinszahlun-
gen eventuell aufschieben muss und diese auf-
geschobenen Zinsbetrdge nicht zusitzlich verzinst
werden. Folglich sind die Zinsbetrige kein Entgelt
fur den Zeitwert des Geldes auf den ausstehenden
Kapitalbetrag.

Wirden die aufgeschobenen Betrige verzinst,
konnten die vertraglichen Zahlungsstrome Til-
gungs- und Zinszahlungen auf den ausstehenden
Kapitalbetrag darstellen.

Die Tatsache, dass das Instrument H unbefristet ist,
bedeutet an sich nicht, dass die vertraglichen Zah-
lungsstrome keine Tilgungs- und Zinszahlungen auf
den ausstehenden Kapitalbetrag darstellen. Ein un-
befristetes Instrument ist praktisch ein Instrument
mit fortlaufenden (mehreren) Verlingerungsoptio-
nen. Solche Optionen koénnen zu vertraglichen
Zahlungsstromen fihren, die Tilgungs- und Zins-
zahlungen auf den ausstehenden Kapitalbetrag dar-
stellen, sofern die Zinszahlungen verpflichtend sind
und auf unbestimmte Dauer geleistet werden miis-
sen.

Ebenso schlieft die Tatsache, dass das Instrument H
kiindbar ist, fur sich genommen nicht aus, dass die
vertraglichen Zahlungsstromen Tilgungs- und Zins-
zahlungen auf den ausstehenden Kapitalbetrag dar-
stellen, es sei denn, das Instrument ist zu einem
Betrag kiindbar, der nicht im Wesentlichen den
ausstehenden Tilgungs- und Zinszahlungen auf die-
sen Kapitalbetrag entspricht. Selbst wenn der bei
Kiindigung zu zahlende Betrag einen Betrag enthalt,
der den Inhaber angemessen fiir die vorzeitige Kiin-
digung des Instruments entschadigt, konnten die
vertraglichen Zahlungsstrome Tilgungs- und Zins-
zahlungen auf den ausstehenden Kapitalbetrag dar-
stellen. (Siche auch Paragraph B4.1.12)

In einigen Fillen konnen bei einem finanziellen Vermogenswert vertragliche Zahlungsstrome anfallen, die als
Tilgung und Zinsen bezeichnet werden, jedoch nicht den Tilgungs- und Zinszahlungen auf den ausstehenden
Kapitalbetrag, wie sie in den Paragraphen 4.1.2(b), 4.1.2A(b) und 4.1.3 des vorliegenden Standards beschrie-

ben sind, entsprechen.

L 237/611
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B4.1.16  Dies wire maoglich, wenn der finanzielle Vermégenswert eine Finanzinvestition in bestimmte Vermogenswerte
oder Zahlungsstrome darstellt und die vertraglichen Zahlungsstrome somit nicht ausschlieflich Tilgungs- und
Zinszahlungen auf den ausstehenden Kapitalbetrag darstellen. Wenn die Vertragsbedingungen beispielsweise
vorsehen, dass sich die Zahlungsstrome aus dem finanziellen Vermogenswert erhohen, wenn mehr Fahrzeuge
eine bestimmte Mautstrafle nutzen, stehen diese vertraglichen Zahlungsstrome nicht mit einer elementaren
Kreditvereinbarung in Einklang. Infolgedessen wiirde das Instrument nicht die Bedingung der Paragraphen
4.1.2(b) und 4.1.2A(b) erfiillen. Dies konnte der Fall sein, wenn der Anspruch eines Glaubigers auf bestimmte
Vermogenswerte des Schuldners oder die Zahlungsstrome aus bestimmten Vermogenswerten beschrinkt ist
(z. B. bei einem finanziellen Vermogenswert ohne Riickgriffsrecht).

B4.1.17 Die Tatsache, dass ein finanzieller Vermogenswert kein Riickgriffsrecht beinhaltet, schlielt jedoch fir sich
genommen nicht aus, dass der finanzielle Vermogenswert die Bedingung der Paragraphen 4.1.2(b) und 4.1.2A
(b) erfullt. In solchen Fillen muss der Schuldner die jeweils zugrunde liegenden Vermogenswerte oder
Zahlungsstrome beurteilen (Look-Through-Ansatz), um zu bestimmen, ob die vertraglichen Zahlungsstrome
des einzustufenden finanziellen Vermogenswerts Tilgungs- und Zinszahlungen auf den ausstehenden Kapital-
betrag darstellen. Wenn die Bedingungen des finanziellen Vermogenswerts zu weiteren Zahlungsstromen
fuhren oder die Zahlungsstrome auf eine Weise beschrinken, die mit dem Charakter von Tilgungs- und
Zinszahlungen nicht vereinbar sind, erfiillt der finanzielle Vermogenswert nicht die Bedingung der Para-
graphen 4.1.2(b) und 4.1.2A(b). Ob es sich bei den zugrunde liegenden Vermogenswerten um finanzielle
oder nichtfinanzielle Vermogenswerte handelt, ist fiir sich genommen fiir diese Beurteilung irrelevant.

B4.1.18  Eine Eigenschaft vertraglicher Zahlungsstrome wirkt sich nicht auf die Einstufung des finanziellen Vermogens-
werts aus, wenn diese nur einen De-minimis-Effekt auf die vertraglichen Zahlungsstrome des finanziellen
Vermogenswerts haben konnte. Um dies zu bestimmen, muss ein Unternechmen die mogliche Auswirkung
dieser Eigenschaft vertraglicher Zahlungsstrome in jeder Berichtsperiode und kumuliert tiber die Laufzeit des
Finanzinstruments beriicksichtigen. Konnte eine Eigenschaft vertraglicher Zahlungsstrome einen stirkeren als
einen De-minimis-Effekt auf die vertraglichen Zahlungsstrome haben (entweder in einer einzelnen Berichts-
periode oder kumuliert), es sich aber nicht um eine ,echte” Eigenschaft vertraglicher Zahlungsstrome handelt,
hat dies keine Auswirkung auf die Einstufung eines finanziellen Vermogenswerts. Eine Zahlungsstrom-Eigen-
schaft ist nicht echt, wenn sie die vertraglichen Zahlungsstrome des Finanzinstruments nur bei Eintreten eines
extrem seltenen, duflerst ungewohnlichen und sehr unwahrscheinlichen Ereignisses beeinflusst.

B4.1.19  Bei fast allen Kreditgeschiften wird der Rang des Instruments eines Glaubigers im Verhiltnis zu den Instru-
menten der anderen Glaubiger des Schuldners festgelegt. Ein gegeniiber anderen Instrumenten nachrangiges
Instrument kann vertragliche Zahlungsstrome haben, die Tilgungs- und Zinszahlungen auf den ausstehenden
Kapitalbetrag darstellen, sofern die Nichtzahlung des Schuldners eine Vertragsverletzung begriindet und der
Inhaber auch bei einer Insolvenz des Schuldners einen vertraglichen Anspruch auf nicht gezahlte Tilgungs-
und Zinsbetrige auf den ausstehenden Kapitalbetrag hat. Beispielsweise wiirde eine Forderung aus Lieferungen
und Leistungen, bei der der Gldubiger im Rang eines allgemeinen Gldubigers steht, das Kriterium ,Tilgungs-
und Zinszahlungen auf den ausstehenden Kapitalbetrag” erfiillen. Dies ist selbst dann der Fall, wenn der
Schuldner besicherte Darlehen ausgegeben hat, die dem Inhaber gegentiber dem allgemeinen Glaubiger im
Insolvenzfall vorrangige Anspriiche an den Sicherheiten einrdumen, den vertraglichen Anspruch des allgemei-
nen Gldubigers auf die ausstehenden Tilgungszahlungen und sonstigen filligen Betrige jedoch nicht beein-
trachtigen.

Vertraglich verknipfte Finanzinstrumente

B4.1.20  Bei einigen Transaktionsarten kann ein Emittent den Zahlungen an die Inhaber finanzieller Vermogenswerte
Vorrang einrdumen, indem er mehrere vertraglich verkniipfte Finanzinstrumente verwendet, die Konzentra-
tionen von Ausfallrisiken schaffen (Tranchen). Fiir jede Tranche wird eine Rangfolge festgelegt, die angibt, in
welcher Reihenfolge vom Emittenten generierte Zahlungsstrome auf die Tranche verteilt werden. In solchen
Fillen haben die Inhaber einer Tranche nur dann einen Anspruch auf Tilgungs- und Zinszahlungen auf den
ausstehenden Kapitalbetrag, wenn der Emittent ausreichende Zahlungsstrome zur Bedienung der ranghoheren
Tranchen generiert.

B4.1.21  Bei solchen Transaktionen weist eine Tranche nur dann Zahlungsstromeigenschaften auf, die Tilgungs- und
Zinszahlungen auf den ausstehenden Kapitalbetrag entsprechen, wenn
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a) die Vertragsbedingungen der zu Einstufungszwecken untersuchten Tranche (ohne auf den zugrunde lie-
genden Bestand an Finanzinstrumenten ,hindurchzusehen®) zu Zahlungsstromen fithren, die ausschlieflich
Tilgungs- und Zinszahlungen auf den ausstehenden Kapitalbetrag darstellen (z. B. wenn der Zinssatz der
Tranche nicht an einen Rohstoffindex gekoppelt ist),

b) der zugrunde liegende Bestand an Finanzinstrumenten die in den Paragraphen B4.1.23 und B4.1.24
dargelegten Zahlungsstromeigenschaften aufweist, und

¢) das Ausfallrisiko der Tranche in Bezug auf den zugrunde liegenden Bestand an Finanzinstrumenten gleich
grofl oder geringer ist als das Ausfallrisiko des zugrunde liegenden Bestands an Finanzinstrumenten
(beispielsweise wenn das Bonitétsrating der zu Einstufungszwecken untersuchten Tranche gleich grof§
oder hoher als das Bonititsrating fiir eine einzelne Tranche, mit der der zugrunde liegende Bestand an
Finanzinstrumenten finanziert wurde).

B4.1.22  Ein Unternehmen muss die vertraglichen Verkniipfungen soweit analysieren, bis es den zugrunde liegenden
Bestand an Finanzinstrumenten identifizieren kann, welche die Zahlungsstrome generieren (und nicht nur
weiterleiten). Dies ist der zugrunde liegende Bestand an Finanzinstrumenten.

B4.1.23 Der zugrunde liegende Bestand muss ein oder mehrere Finanzinstrumente enthalten, deren vertragliche
Zahlungsstrome ausschlieflich Tilgungs- und Zinszahlungen auf den ausstehenden Kapitalbetrag darstellen.

B4.1.24  Der zugrunde liegende Bestand an Finanzinstrumenten kann auch Instrumente umfassen, die

a) die Variabilitit der Zahlungsstrome aus den Finanzinstrumenten in Paragraph B4.1.23 verringern und in
Kombination mit den Finanzinstrumenten in Paragraph B4.1.23 zu Zahlungsstromen fiihren, die aus-
schlieflich Tilgungs- und Zinszahlungen auf den ausstehenden Kapitalbetrag darstellen (z. B. eine Zins-
ober- oder -untergrenze oder ein Kontrakt, der das Ausfallrisiko einiger oder aller Instrumente in Para-
graph B4.1.23 verringert), oder

b) die Zahlungsstrome der Tranchen mit den Zahlungsstromen des zugrunde liegenden Bestands an Finanz-
instrumenten in Paragraph B4.1.23 in Einklang bringen. Dies geschieht ausschlieSlich zur Eliminierung
von Unterschieden in Bezug auf:

i) eine feste oder variable Verzinsung,

ii) die Wahrung, auf die die Zahlungsstrome lauten, einschlieflich der Inflation in dieser Wihrung, oder

iii) den zeitlichen Anfall der Zahlungsstrome.

B4.1.25 Wenn ein Finanzinstrument des Bestands die Bedingungen von Paragraph B4.1.23 oder Paragraph B4.1.24
nicht erfillt, ist die Bedingung von Paragraph B4.1.21(b) nicht erfiillt. Bei dieser Beurteilung ist unter
Umstinden keine ausfiihrliche Analyse der einzelnen Finanzinstrumente des Bestands erforderlich. Doch
muss das Unternehmen eine umfassende Analyse vornehmen und nach Ermessen bestimmen, ob die Finanz-
instrumente des Bestands die in den Paragraphen B4.1.23 und B4.1.24 genannten Bedingungen erfiillen. (Fiir
Leitlinien zu Eigenschaften vertraglicher Zahlungsstrome mit De-minimis-Effekt siehe auch Paragraph
B4.1.18))

B4.1.26  Kann der Inhaber die in Paragraph B4.1.21 genannten Bedingungen beim erstmaligen Ansatz nicht beurteilen,
muss die Tranche erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet werden. Wenn sich der zugrunde
liegende Bestand an Finanzinstrumenten nach dem erstmaligen Ansatz so verindern kann, dass er die in den
Paragraphen B4.1.23 und B4.1.24 genannten Bedingungen eventuell nicht mehr erfillt, erfillt die Tranche
nicht die Bedingungen des Paragraphen B4.1.21 und ist erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert zu
bewerten. Enthilt der zugrunde liegende Bestand allerdings Finanzinstrumente, die durch Vermogenswerte
besichert sind, die die in den Paragraphen B4.1.23 und B4.1.24 genannten Bedingungen nicht erfillen, bleibt
die Moglichkeit der Inbesitznahme solcher Vermogenswerte bei der Anwendung dieses Paragraphen unbe-
riicksichtigt, es sei denn, das Unternehmen hat die Tranche mit der Absicht auf Verfiigungsmacht tiber die
Sicherheiten erworben.
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Wahlrecht, einen finanziellen Vermogenswert oder eine finanzielle Verbindlichkeit als erfolgswirk-
sam zum beizulegenden Zeitwert bewertet zu designieren (Abschnitte 4.1 und 4.2)

B4.1.27 Gemifl diesem Standard darf ein Unternchmen vorbehaltlich der in den Paragraphen 4.1.5 und 4.2.2
genannten Bedingungen einen finanziellen Vermogenswert, eine finanzielle Verbindlichkeit oder eine Gruppe
von Finanzinstrumenten (finanziellen Vermogenswerten, finanziellen Verbindlichkeiten oder einer Kombina-
tion aus beidem) als erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet designieren, wenn dadurch rele-
vantere Informationen vermittelt werden.

B4.1.28 Die Entscheidung eines Unternehmens zur Designation eines finanziellen Vermogenswerts bzw. einer finan-
ziellen Verbindlichkeit als erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet ist mit der Entscheidung fiir
eine Rechnungslegungsmethode vergleichbar (auch wenn anders als bei einer gewédhlten Rechnungslegungs-
methode keine konsequente Anwendung auf alle dhnlichen Geschiftsvorfille verlangt wird). Wenn ein
Unternehmen ein derartiges Wahlrecht hat, muss die gewahlte Methode gemafl Paragraph 14(b) von IAS 8
dazu fithren, dass der Abschluss zuverldssige und relevantere Informationen iiber die Auswirkungen von
Geschiftsvorfillen, sonstigen Ereignissen und Bedingungen auf die Vermdgens-, Finanz- oder Ertragslage des
Unternehmens vermittelt. Fiir die Designation einer finanziellen Verbindlichkeit als erfolgswirksam zum
beizulegenden Zeitwert bewertet werden in Paragraph 4.2.2 beispielsweise die beiden Umstinde genannt,
unter denen die Bedingung relevanterer Informationen erfullt wird. Dementsprechend muss ein Unternehmen,
das sich fur eine Designation gemdfl Paragraph 4.2.2 entscheidet, nachweisen, dass einer dieser beiden
Umstinde (oder alle beide) zutrifft (zutreffen).

Durch die Designation wird eine Rechnungslegungsanomalie beseitigt oder signifikant verringert

B4.1.29  Die Bewertung eines finanziellen Vermogenswerts oder einer finanziellen Verbindlichkeit und die Erfassung
der Bewertungsdnderungen richten sich danach, wie der Posten eingestuft wurde und ob er Teil einer
designierten Sicherungsbeziehung ist. Diese Vorschriften konnen zu Inkongruenzen bei der Bewertung
oder beim Ansatz fithren (auch als ,Rechnungslegungsanomalie“ bezeichnet). Dies ist z. B. dann der Fall,
wenn ein finanzieller Vermogenswert ohne die Moglichkeit einer Einstufung als erfolgswirksam zum bei-
zulegenden Zeitwert bewertet in den Folgeperioden als erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet
einzustufen wire und eine nach Auffassung des Unternehmens zugehorige Verbindlichkeit in den Folge-
perioden zu fortgefithrten Anschaffungskosten (d. h. ohne Erfassung von Anderungen des beizulegenden
Zeitwerts) bewertet wiirde. Unter solchen Umstinden mag ein Unternehmen zu dem Schluss kommen, dass
sein Abschluss relevantere Informationen vermitteln wiirde, wenn sowohl der Vermogenswert als auch die
Verbindlichkeit als erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet wiirden.

B4.1.30  Die folgenden Beispiele veranschaulichen, wann diese Bedingung erfiillt sein kénnte. In allen Fillen darf ein
Unternehmen diese Bedingung nur dann fiir die Designation finanzieller Vermogenswerte bzw. Verbindlich-
keiten als erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet heranziehen, wenn es den Grundsatz in
Paragraph 4.1.5 oder 4.2.2(a) erfiillt.

a) Ein Unternehmen hat Vertrage im Anwendungsbereich von IFRS 17, in deren Bewertung aktuelle Infor-
mationen einfliefen, und nach seiner Ansicht zugehorige finanzielle Vermogenswerte, die ansonsten
entweder zum beizulegenden Zeitwert erfolgsneutral im sonstigen Ergebnis oder zu fortgefilhrten An-
schaffungskosten bewertet wiirden.

b) Ein Unternchmen hat finanzielle Vermogenswerte und/oder finanzielle Verbindlichkeiten, die dem gleichen
Risiko unterliegen, wie z. B. dem Zinsinderungsrisiko, das zu gegenldufigen Veranderungen der beizule-
genden Zeitwerte fithrt, die sich weitgehend autheben. Jedoch wiirden nur einige Instrumente erfolgswirk-
sam zum beizulegenden Zeitwert bewertet (z. B. solche, die Derivate oder als zu Handelszwecken gehalten
eingestuft sind). Es ist auch moglich, dass die Voraussetzungen fiir die Bilanzierung von Sicherungs-
beziehungen nicht erfullt sind, weil z. B. die in Paragraph 6.4.1 genannten Kriterien fiir die Wirksambkeit
der Absicherung nicht erfiillt sind.

¢) Ein Unternehmen hat finanzielle Vermogenswerte und/oder finanzielle Verbindlichkeiten, die dem gleichen
Risiko unterliegen, wie z. B. dem Zinsinderungsrisiko, das zu gegenldufigen Veranderungen der beizule-
genden Zeitwerte fiihrt, die sich weitgehend autheben. Keiner der finanziellen Vermogenswerte bzw. keine
der finanziellen Verbindlichkeiten erfiillt die Kriterien fuir eine Designation als Sicherungsinstrument, da sie
nicht erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet werden. Ohne eine Bilanzierung als Siche-
rungsbeziehung kommt es dariiber hinaus bei der Erfassung von Gewinnen und Verlusten zu erheblichen
Inkongruenzen. Das Unternehmen hat beispielsweise eine bestimmte Gruppe von Krediten durch die
Emission gehandelter Anleihen refinanziert, wobei sich die Anderungen der beizulegenden Zeitwerte
weitgehend aufheben. Wenn das Unternchmen dariiber hinaus die Anleihen regelmafSig kauft und ver-
kauft, die Kredite dagegen nur selten, wenn tiberhaupt, kauft und verkauft, wird durch den einheitlichen
Ausweis der Kredite und Anleihen als erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet die Inkon-
gruenz beziiglich des Zeitpunkts der Erfolgserfassung beseitigt, die sonst aus ihrer Bewertung zu fort-
gefiihrten Anschaffungskosten und der Erfassung eines Gewinns bzw. Verlusts bei jedem Anleihe-Riickkauf
resultieren wiirde.



26.9.2023 Amtsblatt der Européischen Union L 237/615

B4.1.31 In Fillen wie den im vorstehenden Paragraphen beschriebenen lassen sich dadurch, dass finanzielle Ver-
mogenswerte und Verbindlichkeiten, auf die sonst andere BewertungsmafSstibe Anwendung finden, beim
erstmaligen Ansatz als erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet designiert werden, Inkongruen-
zen bei der Bewertung oder beim Ansatz beseitigen oder signifikant verringern und relevantere Informationen
vermitteln. Aus Praktikabilititsgriinden braucht das Unternehmen nicht alle Vermogenswerte und Verbind-
lichkeiten, die bei der Bewertung oder beim Ansatz zu Inkongruenzen fithren, genau zeitgleich einzugehen.
Eine angemessene Verzogerung wird zugestanden, sofern jede Transaktion bei ihrem erstmaligen Ansatz als
erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet designiert wird und etwaige verbleibende Transaktionen
zu diesem Zeitpunkt voraussichtlich eintreten werden.

B4.1.32  Es wire nicht zuldssig, nur einige finanzielle Vermdgenswerte und Verbindlichkeiten, die Ursache der Inkon-
gruenzen sind, als erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet zu designieren, wenn die Inkon-
gruenzen dadurch nicht beseitigt oder signifikant verringert und folglich keine relevanteren Informationen
vermittelt wiirden. Zuldssig wire es dagegen, aus einer Vielzahl dhnlicher finanzieller Vermogenswerte oder
Verbindlichkeiten nur einige wenige zu designieren, wenn die Inkongruenzen dadurch signifikant (und
moglicherweise stirker als mit anderen zuldssigen Designationen) verringert wiirden. Beispiel: Angenommen,
ein Unternehmen hat eine Reihe dhnlicher finanzieller Verbindlichkeiten tiber insgesamt WE 100 und eine
Reihe dhnlicher finanzieller Vermogenswerte iiber insgesamt WE 50, die jedoch nach unterschiedlichen
Methoden bewertet werden. Das Unternechmen kann die Bewertungsinkongruenzen signifikant verringern,
indem es beim erstmaligen Ansatz alle Vermdgenswerte, jedoch nur einige Verbindlichkeiten (z. B. einzelne
Verbindlichkeiten im Gesamtwert von WE 45) als erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet
designiert. Da ein Finanzinstrument jedoch immer nur als Ganzes als erfolgswirksam zum beizulegenden
Zeitwert bewertet designiert werden kann, muss das Unternehmen in diesem Beispiel eine oder mehrere
Verbindlichkeiten in ihrer Gesamtheit designieren. Das Unternehmen darf die Designation weder auf eine
Komponente einer Verbindlichkeit (z. B. Wertdnderungen, die nur einem Risiko zuzurechnen sind, wie etwa
Anderungen eines Referenzzinssatzes) noch auf einen Anteil einer Verbindlichkeit (d. h. einen Prozentsatz)
beschranken.

Eine Gruppe von finanziellen Verbindlichkeiten oder finanziellen Vermadgenswerten und Verbindlichkeiten wird gesteuert
und ihre Wertentwicklung anhand des beizulegenden Zeitwerts beurteilt

B4.1.33  Ein Unternehmen kann eine Gruppe von finanziellen Verbindlichkeiten oder finanziellen Vermogenswerten
und Verbindlichkeiten so steuern und ihre Wertentwicklung so beurteilen, dass die erfolgswirksame Bewer-
tung dieser Gruppe zum beizulegenden Zeitwert zu relevanteren Informationen fiihrt. In diesem Fall liegt das
Hauptaugenmerk nicht auf der Art der Finanzinstrumente, sondern auf der Art und Weise, wie das Unter-
nehmen diese steuert und ihre Wertentwicklung beurteilt.

B4.1.34  Ein Unternehmen kann diese Bedingung beispielsweise dann fiir die Designation finanzieller Verbindlichkeiten
als erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet heranziehen, wenn es den Grundsatz in Paragraph
4.2.2(b) erfullt und finanzielle Vermogenswerte und Verbindlichkeiten hat, die ein oder mehrere Risiken
teilen, welche gemif8 einer dokumentierten Richtlinie zum Asset-Liability-Management auf Basis des bei-
zulegenden Zeitwerts gesteuert und auf dieser Grundlage beurteilt werden. Ein Beispiel wire ein Unterneh-
men, das ,strukturierte Produkte“ mit mehreren eingebetteten Derivaten emittiert hat und die daraus resul-
tierenden Risiken mit einer Mischung aus derivativen und nicht derivativen Finanzinstrumenten auf Basis des
beizulegenden Zeitwerts steuert.

B4.1.35 Wie bereits erwihnt, bezieht sich diese Bedingung auf die Art und Weise, wie das Unternehmen die be-
treffende Gruppe von Finanzinstrumenten steuert und ihre Wertentwicklung beurteilt. Dementsprechend hat
ein Unternehmen, das finanzielle Verbindlichkeiten auf Grundlage dieser Bedingung als erfolgswirksam zum
beizulegenden Zeitwert bewertet designiert, (vorbehaltlich der vorgeschriebenen Designation beim erstmaligen
Ansatz) alle infrage kommenden finanziellen Verbindlichkeit, die gemeinsam gesteuert und bewertet werden,
ebenfalls so zu designieren.

B4.1.36  Die Dokumentation iiber die Strategie des Unternchmens muss nicht umfangreich sein, aber den Nachweis
der Ubereinstimmung mit Paragraph 4.2.2(b) erbringen. Eine solche Dokumentation ist nicht fiir jeden
einzelnen Posten erforderlich, sondern kann auch auf Basis eines Portfolios erfolgen. Wenn beispielsweise
aus dem System zur Steuerung der Wertentwicklung fiir eine Abteilung — das vom Management in Schliissel-
positionen des Unternchmens genehmigt wurde — eindeutig hervorgeht, dass die Wertentwicklung auf dieser
Basis beurteilt wird, ist fiir den Nachweis der Ubereinstimmung mit Paragraph 4.2.2(b) keine weitere Doku-
mentation notwendig.
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Eingebettete Derivate (Abschnitt 4.3)

B4.3.1  Wenn ein Unternehmen Vertragspartei eines hybriden Vertrags mit einem Basisvertrag wird, bei dem es sich
nicht um einen Vermogenswert im Anwendungsbereich dieses Standards handelt, ist es gemify Paragraph
4.3.3 verpflichtet, jedes eingebettete Derivat zu identifizieren, zu beurteilen, ob es vom Basisvertrag getrennt
werden muss, und die zu trennenden Derivate beim erstmaligen Ansatz und bei der Folgebewertung erfolgs-
wirksam zum beizulegenden Zeitwert zu bewerten.

B4.3.2  Wenn der Basisvertrag keine angegebene oder vorbestimmte Laufzeit hat und einen Residualanspruch am
Reinvermdgen eines Unternehmens begriindet, sind seine wirtschaftlichen Merkmale und Risiken die eines
Eigenkapitalinstruments, und ein eingebettetes Derivat miisste Eigenkapitalmerkmale in Bezug auf das gleiche
Unternehmen aufweisen, um als eng mit dem Basisvertrag verbunden zu gelten. Wenn der Basisvertrag kein
Eigenkapitalinstrument darstellt und die Definition eines Finanzinstruments erfiillt, sind seine wirtschaftlichen
Merkmale und Risiken die eines Schuldinstruments.

B4.3.3  Eingebettete Derivate ohne Optionscharakter (wie etwa ein eingebetteter Forward oder Swap) sind auf Grund-
lage ihrer angegebenen oder implizit enthaltenen materiellen Bedingungen vom zugehorigen Basisvertrag zu
trennen, sodass sie beim erstmaligen Ansatz einen beizulegenden Zeitwert von null aufweisen. Eingebettete
Derivate mit Optionscharakter (wie eingebettete Verkaufsoptionen, Kaufoptionen, Caps, Floors oder Swapti-
ons) sind auf Grundlage der angegebenen Bedingungen des Optionsmerkmals vom Basisvertrag zu trennen.
Der anfingliche Buchwert des Basisinstruments entspricht dem Restbetrag nach Trennung vom eingebetteten
Derivat.

B4.3.4  Mehrere in einen hybriden Vertrag eingebettete Derivate werden normalerweise als ein einziges zusammen-
gesetztes eingebettetes Derivat behandelt. Davon ausgenommen sind jedoch als Eigenkapital eingestufte
eingebettete Derivate (siche IAS 32 Finanzinstrumente: Darstellung), die gesondert von den als Vermogenswerte
oder Verbindlichkeiten eingestuften zu bilanzieren sind. Eine gesonderte Bilanzierung erfolgt auch dann,
wenn die in einen hybriden Vertrag eingebetteten Derivate unterschiedlichen Risiken ausgesetzt sind und
jederzeit getrennt werden konnen und unabhingig voneinander sind.

B4.3.5  In den folgenden Beispielen sind die wirtschaftlichen Merkmale und Risiken eines eingebetteten Derivats nicht
eng mit dem Basisvertrag verbunden (Paragraph 4.3.3(a)). In diesen Beispielen und unter der Annahme, dass
die in Paragraph 4.3.3(b) und (c) genannten Bedingungen erfiillt sind, bilanziert ein Unternehmen das einge-
bettete Derivat getrennt von seinem Basisvertrag.

a) Eine in ein Instrument eingebettete Verkaufsoption, die es dem Inhaber ermoglicht, vom Emittenten den
Riickkauf des Instruments fur einen an einen Eigenkapital- oder Rohstoffpreis oder -index gekoppelten
Betrag an Zahlungsmitteln oder anderen Vermdgenswerten zu verlangen, ist nicht eng mit dem Basis-
vertrag verbunden.

b) Eine Option oder automatische Regelung zur Verldngerung der Restlaufzeit eines Schuldinstruments ist
nicht eng mit dem origindren Schuldinstrument verbunden, es sei denn, zum Zeitpunkt der Verlingerung
findet gleichzeitig eine Anpassung an den ungefihren herrschenden Marktzins statt. Wenn ein Unterneh-
men ein Schuldinstrument emittiert und der Inhaber dieses Schuldinstruments einem Dritten eine Kauf-
option auf das Schuldinstrument einrdumt, stellt die Kaufoption fur den Fall, dass der Emittent bei ihrer
Ausiibung dazu verpflichtet werden kann, sich an der Vermarktung des Schuldinstruments zu beteiligen
oder diese zu erleichtern, fur diesen eine Verldngerung der Laufzeit des Schuldinstruments dar.

¢) In ein Schuldinstrument oder einen Versicherungsvertrag eingebettete eigenkapitalindizierte Zins- oder
Kapitalzahlungen — bei denen die Hohe der Zinsen oder des Kapitalbetrags an den Wert von Eigenkapital-
instrumenten gekoppelt ist — sind nicht eng mit dem Basisinstrument verbunden, da das Basisinstrument
und das eingebettete Derivat unterschiedlichen Risiken ausgesetzt sind.

d) In ein Schuldinstrument oder einen Versicherungsvertrag eingebettete giiterindizierte Zins- oder Kapital-
zahlungen — bei denen die Hohe der Zinsen oder des Kapitalbetrags an den Preis eines Gutes (z. B. Gold)
gebunden ist — sind nicht eng mit dem Basisinstrument verbunden, da das Basisinstrument und das
eingebettete Derivat unterschiedlichen Risiken ausgesetzt sind.
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¢) Eine Option auf Kauf, Verkauf oder vorzeitige Riickzahlung, die in ein Basisschuldinstrument oder einen
Basisversicherungsvertrag eingebettet ist, ist nicht eng mit dem Basisvertrag verbunden, es sei denn,

i) der Ausiibungspreis der Option ist an jedem Ausiibungszeitpunkt annihernd gleich den fortgefihrten
Anschaffungskosten des Basisschuldinstruments oder des Buchwerts des Basisversicherungsvertrags,
oder

ii) der Ausiibungspreis der Option zur vorzeitigen Riickzahlung gleicht fiir den Kreditgeber einen Betrag
bis zu dem ndherungsweisen Barwert des Zinsverlusts fir die restliche Laufzeit des Basisvertrags aus.
Der Zinsverlust ist das Produkt des vorzeitig riickgezahlten Kapitalbetrags, der mit der Zinssatzdiffe-
renz multipliziert wird. Die Zinssatzdifferenz ist der Uberschuss des Effektivzinssatzes des Basisvertrags
tiber den Effektivzinssatz, den das Unternechmen zum Zeitpunkt der vorzeitigen Riickzahlung erhalten
wiirde, wenn es den vorzeitig zuriickgezahlten Kapitalbetrag in einen dhnlichen Vertrag fiir die ver-
bleibende Laufzeit des Basisvertrags reinvestieren wiirde.

Die Beurteilung, ob die Kauf- oder Verkaufsoption eng mit dem Basisschuldinstrument verbunden ist,
erfolgt, bevor die Eigenkapitalkomponente des wandelbaren Schuldinstruments gemaf8 IAS 32 abgetrennt
wird.

f) Kreditderivate, die in ein Basisschuldinstrument eingebettet sind und einer Vertragspartei (dem ,Begiins-
tigten®) die Moglichkeit einrdumen, das Ausfallrisiko eines bestimmten Referenzvermogenswerts, der sich
unter Umstinden nicht in seinem Eigentum befindet, auf eine andere Vertragspartei (den ,Garantiegeber)
zu ubertragen, sind nicht eng mit dem Basisschuldinstrument verbunden. Solche Kreditderivate ermogli-
chen es dem Garantiegeber, das mit dem Referenzvermogenswert verbundene Ausfallrisiko zu tiberneh-
men, ohne dass sich der dazugehorige Referenzvermogenswert direkt in seinem Besitz befinden muss.

B4.3.6  Ein Beispiel fuir einen hybriden Vertrag ist ein Finanzinstrument, das den Inhaber berechtigt, das Finanz-
instrument im Tausch gegen einen an einen Eigenkapital- oder Warenindex, der zu- oder abnehmen kann,
gekoppelten Betrag an Zahlungsmitteln oder anderen finanziellen Vermogenswerten an den Emittenten zu-
riickzuverkaufen (kiindbares Instrument®). Soweit der Emittent das kiindbare Instrument beim erstmaligen
Ansatz nicht als finanzielle Verbindlichkeit designiert, die erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert be-
wertet wird, ist er verpflichtet, ein eingebettetes Derivat (d. h. die indexgebundene Kapitalzahlung) gemaf3
Paragraph 4.3.3 getrennt zu erfassen, weil der Basisvertrag ein Schuldinstrument gemafd Paragraph B4.3.2
darstellt und die indexgebundene Kapitalzahlung gemifl Paragraph B4.3.5(a) nicht eng mit dem Basisschuld-
instrument verbunden ist. Da die Kapitalzahlung zu- und abnehmen kann, handelt es sich beim eingebetteten
Derivat um ein Derivat ohne Optionscharakter, dessen Wert an die zugrunde liegende Variable gekoppelt ist.

B4.3.7  Im Falle eines kiindbaren Instruments, das jederzeit gegen einen Betrag an Zahlungsmitteln in Hohe des
entsprechenden Anteils am Reinvermdgen des Unternehmens zuriickgegeben werden kann (wie Anteile an
einem offenen Investmentfonds oder einige fondsgebundene Investmentprodukte), wird der hybride Vertrag
durch Trennung des eingebetteten Derivats und Bilanzierung der einzelnen Bestandteile mit dem Riickzah-
lungsbetrag bewertet, der am Abschlussstichtag zahlbar wire, wenn der Inhaber sein Recht auf Riickverkauf
des Instruments an den Emittenten wahrnehmen wiirde.

B4.3.8  In den folgenden Beispielen sind die wirtschaftlichen Merkmale und Risiken eines eingebetteten Derivats eng
mit den wirtschaftlichen Merkmalen und Risiken des Basisvertrags verbunden. In diesen Beispielen wird das
eingebettete Derivat nicht gesondert vom Basisvertrag bilanziert.

a) Ein eingebettetes Derivat, in dem das Basisobjekt ein Zinssatz oder ein Zinsindex ist, der den Betrag der
ansonsten aufgrund des verzinslichen Basisschuldinstruments oder Basisversicherungsvertrages zahlbaren
oder zu erhaltenden Zinsen dndern kann, ist eng mit dem Basisvertrag verbunden, es sei denn, der hybride
Vertrag kann in einer Weise erfiillt werden, dass der Inhaber nicht im Wesentlichen alle seine Einlagen
zuriickerhdlt, oder das eingebettete Derivat kann zumindest die anfingliche Verzinsung des Basisvertrages
des Inhabers verdoppeln, und damit kann sich eine Verzinsung ergeben, die mindestens das Zweifache des
Marktzinses fir einen Vertrag mit den gleichen Bedingungen wie der Basisvertrag betragt.



L 237/618 Amtsblatt der Européischen Union 26.9.2023

b) Eine eingebettete festgeschriebene Zinsober- oder -untergrenze eines Schuldinstruments oder Versiche-
rungsvertrags ist eng mit dem Basisvertrag verbunden, wenn zum Zeitpunkt des Abschlusses des Vertrags
die Zinsobergrenze gleich oder hoher als der herrschende Marktzins ist oder die Zinsuntergrenze gleich
oder unter dem herrschenden Marktzins liegt und die Zinsober- oder -untergrenze im Verhiltnis zum
Basisvertrag keine Hebelwirkung aufweist. Ebenso sind in einem Vertrag enthaltene Vorschriften zum Kauf
oder Verkauf eines Vermogenswerts (z. B. eines Rohstoffs), die eine Ober- oder Untergrenze fiir den fur
den Vermogenswert zahlbaren oder zu erhaltenden Preis vorsehen, eng mit dem Basisvertrag verbunden,
wenn sowohl Ober- als auch Untergrenze zu Beginn aus dem Geld wiren und keine Hebelwirkung
aufwiesen.

¢) Ein eingebettetes Fremdwihrungsderivat, das Stréme von Kapital- oder Zinszahlungen erzeugt, die auf eine
Fremdwiahrung lauten und in ein Basisschuldinstrument eingebettet sind (z. B. eine Doppelwihrungs-
anleihe), ist eng mit dem Basisschuldinstrument verbunden. Ein solches Derivat wird nicht von seinem
Basisinstrument getrennt, da gemidfl IAS 21 Auswirkungen von Wechselkursinderungen Fremdwidhrungs-
gewinne und -verluste aus monetdren Posten erfolgswirksam erfasst werden miissen.

d) Ein eingebettetes Fremdwahrungsderivat in einem Basisvertrag, der ein Versicherungsvertrag bzw. kein
Finanzinstrument ist (wie ein Kauf- oder Verkaufsvertrag fir einen nichtfinanziellen Vermogenswert,
dessen Preis auf eine Fremdwidhrung lautet), ist eng mit dem Basisvertrag verbunden, sofern es keine
Hebelwirkung aufweist, keine Optionsklausel beinhaltet und Zahlungen in einer der folgenden Wahrungen
erfordert:

i) der funktionalen Wahrung einer substanziell an dem Vertrag beteiligten Partei,

ii) der Wahrung, die im internationalen Handel mit den hiermit verbundenen erworbenen oder gelie-
ferten Giitern oder Dienstleistungen iiblich ist (z. B. US-Dollar bei Erdolgeschiften), oder

i) einer Wahrung, die in dem wirtschaftlichen Umfeld, in dem die Transaktion stattfindet, in Vertrigen
iiber den Kauf oder Verkauf nichtfinanzieller Posten {iblicherweise verwendet wird (z. B. eine relativ
stabile und liquide Wahrung, die iiblicherweise bei lokalen Geschiftstransaktionen oder im Aufen-
handel verwendet wird).

e) Eine in einen Zins- oder Kapitalstrip eingebettete Option zur vorzeitigen Riickzahlung ist eng mit dem
Basisvertrag verbunden, wenn der Basisvertrag (i) anfinglich aus der Trennung des Rechts auf Empfang
vertraglicher Zahlungsstrome eines Finanzinstruments resultierte, in das urspriinglich kein Derivat einge-
bettet war, und (i) keine Bedingungen beinhaltet, die nicht Teil des urspriinglichen Basisvertrags sind.

f) Ein in einen Basisvertrag in Form eines Leasingverhiltnisses eingebettetes Derivat ist eng mit dem Basis-
vertrag verbunden, wenn das eingebettete Derivat (i) ein an die Inflation gekoppelter Index wie z. B. im
Falle einer Anbindung von Leasingzahlungen an einen Verbraucherpreisindex (vorausgesetzt, das Leasing-
verhiltnis wurde nicht als Leveraged-Lease-Finanzierung gestaltet und der Index ist an die Inflationsent-
wicklung im Wirtschaftsumfeld des Unternehmens gekniipft), (i) variable Leasingzahlungen auf Umsatz-
basis oder (iii) variable Leasingzahlungen basierend auf variablen Zinsen sind.

Ein fondsgebundenes Merkmal, das in einem Basisfinanzinstrument oder Basisversicherungsvertrag einge-
bettet ist, ist eng mit dem Basisinstrument bzw. Basisvertrag verbunden, wenn die anteilsbestimmten
Zahlungen zum aktuellen Wert der Anteilseinheiten bestimmt werden, die dem beizulegenden Zeitwert
der Vermogenswerte des Fonds entsprechen. Ein fondsgebundenes Merkmal ist eine vertragliche Bestim-
mung, die Zahlungen in Anteilseinheiten eines internen oder externen Investmentfonds vorschreibt.

©
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Ein Derivat, das in einen Versicherungsvertrag eingebettet ist, ist eng mit dem Basisversicherungsvertrag
verbunden, wenn das eingebettete Derivat und der Basisversicherungsvertrag so voneinander abhingig
sind, dass das Unternehmen das eingebettete Derivat nicht abgetrennt (d. h. ohne Beriicksichtigung des
Basisvertrags) bewerten kann.
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Instrumente mit eingebetteten Derivaten

B4.3.9 Wie in Paragraph B4.3.1 angemerkt, muss ein Unternehmen, wird es Vertragspartei eines hybriden Vertrags
mit einem Basisvertrag, bei dem es sich nicht um einen Vermogenswert im Anwendungsbereich dieses
Standards handelt, und mit einem oder mehreren eingebetteten Derivaten gemifl Paragraph 4.3.3 jedes
derartige eingebettete Derivat identifizieren, beurteilen, ob es vom Basisvertrag getrennt werden muss, und
die zu trennenden Derivate beim erstmaligen Ansatz und zu den folgenden Abschlussstichtagen zum bei-
zulegenden Zeitwert bewerten. Diese Vorschriften konnen komplexer sein oder zu weniger verlisslichen
Wertansitzen fihren, als wenn das gesamte Instrument erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet
wiirde. Aus diesem Grund gestattet dieser Standard die Designation des gesamten hybriden Vertrags als
erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet.

B4.3.10  Eine solche Designation ist unabhingig davon zuldssig, ob eine Trennung der eingebetteten Derivate vom
Basisvertrag nach Maflgabe von Paragraph 4.3.3 vorgeschrieben oder verboten ist. Paragraph 4.3.5 wiirde
jedoch in den in Paragraph 4.3.5(a) und (b) beschriebenen Fillen keine Designation des hybriden Vertrags als
erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert zu bewerten rechtfertigen, weil dadurch die Komplexitit nicht
verringert oder die Verlasslichkeit nicht erhoht wiirde.

Neubeurteilung eingebetteter Derivate

B4.3.11 Nach Paragraph 4.3.3 hat ein Unternechmen zu beurteilen, ob ein eingebettetes Derivat vom Basisvertrag zu
trennen und als Derivat zu bilanzieren ist, wenn es erstmals Vertragspartei wird. Eine spatere Neubeurteilung
ist untersagt, es sei denn, die Vertragsbedingungen dndern sich derart, dass es zu einer erheblichen Anderung
der Zahlungsstrome kommt, die sich ansonsten aus dem Vertrag ergiben, weshalb in diesem Fall eine
Neubeurteilung vorgeschrieben ist. Ein Unternehmen bestimmt, ob die Anderung der Zahlungsstréme sig-
nifikant ist, indem es beriicksichtigt, in welchem Mafe sich die erwarteten kiinftigen Zahlungsstrome im
Zusammenhang mit dem eingebetteten Derivat, dem Basisvertrag oder beidem verandert haben und ob diese
Anderung gemessen an den bislang erwarteten Zahlungsstromen aus dem Vertrag signifikant ist.

B4.3.12  Paragraph B4.3.11 gilt nicht fiir eingebettete Derivate, die
a) bei einem Unternehmenszusammenschluss (im Sinne von IFRS 3 Unternehmenszusammenschliisse),

b) bei einem Zusammenschluss von Unternehmen oder Geschiftsbetrieben unter gemeinsamer Beherrschung,
wie in den Paragraphen B1-B4 von IFRS 3 beschrieben, oder

¢) bei der Griindung eines Gemeinschaftsunternehmens im Sinne von IFRS 11 Gemeinschaftliche Vereinbarun-

gen

erworben wurden, noch fiir deren eventuelle Neubeurteilung zum Erwerbszeitpunkt (*3).

Neueinstufung finanzieller Vermogenswerte (Abschnitt 4.4)
Neueinstufung finanzieller Vermagenswerte

B4.4.1  Nach Paragraph 4.4.1 muss ein Unternehmen finanzielle Vermogenswerte neu einstufen, wenn sich die
Zielsetzung seines Geschiftsmodells zur Steuerung dieser finanziellen Vermogenswerte dndert. Derartige
Anderungen treten erwartungsgemifs nur sehr selten ein. Sie werden von der Geschiftsleitung des Unter-
nehmens infolge externer oder interner Anderungen festgelegt und miissen fiir die Geschiftstitigkeit des
Unternehmens bedeutend und externen Parteien gegeniiber nachweisbar sein. Dementsprechend wird das
Geschiftsmodell eines Unternehmens nur gedndert, wenn es eine fiir seine Geschaftstitigkeit bedeutende
Tatigkeit aufnimmt oder einstellt, beispielsweise wenn das Unternehmen einen Geschiftszweig erworben,
verduert oder aufgegeben hat. Beispiele fiir eine Anderung des Geschéftsmodells sind u. a.:

(°%) IFRS 3 behandelt den Erwerb von Vertrigen mit eingebetteten Derivaten bei einem Unternehmenszusammenschluss.
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a) Ein Unternehmen hilt ein Portfolio gewerblicher Kredite, um diese kurzfristig zu verdufern. Es erwirbt ein
Unternehmen, das gewerbliche Kredite verwaltet und ein Geschiftsmodell mit der Zielsetzung hat, die
Kredite zur Vereinnahmung der vertraglichen Zahlungsstrome zu halten. Das Portfolio gewerblicher
Kredite ist nicht mehr fur den Verkauf bestimmt und wird nun gemeinsam mit den erworbenen gewerb-
lichen Krediten gesteuert und wie diese zu dem Zweck gehalten, die vertraglichen Zahlungsstrome zu
vereinnahmen.

b) Ein Finanzdienstleistungsunternehmen beschliefft, sein Geschift mit Privathypotheken einzustellen. Es
schliet keine neuen Geschifte mehr ab und bietet sein Hypothekenportfolio aktiv zum Verkauf an.

B4.42  Eine Anderung in der Zielsetzung des Geschiftsmodells eines Unternehmens muss vor dem Zeitpunkt der
Neueinstufung wirksam geworden sein. Wenn ein Finanzdienstleistungsunternehmen beispielsweise am 15.
Februar beschlieflt, sein Geschift mit Privathypotheken einzustellen, und daher alle betroffenen finanziellen
Vermogenswerte am 1. April (dem ersten Tag seiner nichsten Berichtsperiode) neu einstufen muss, darf es
nach dem 15. Februar weder neue Privathypothekengeschifte abschlieSen noch andere Titigkeiten ausiiben,
die seinem fritheren Geschiftsmodell entsprechen.

B4.43  Die folgenden Sachverhalte stellen keine Anderungen des Geschiftsmodells dar:

a) eine Anderung der Absicht in Bezug auf bestimmte finanzielle Vermogenswerte (auch bei wesentlichen
Verinderungen der Marktbedingungen),

b) das zeitweilige Verschwinden eines bestimmten Markts fiir finanzielle Vermogenswerte,

c) eine Ubertragung finanzieller Vermogenswerte zwischen Teilen des Unternechmens mit unterschiedlichen
Geschiftsmodellen.

BEWERTUNG (KAPITEL 5)
Bewertung beim erstmaligen Ansatz (Abschnitt 5.1)

B5.1.1  Beim erstmaligen Ansatz eines Finanzinstruments ist der beizulegende Zeitwert in der Regel der Transaktions-
preis (d. h. der beizulegende Zeitwert des gezahlten oder erhaltenen Entgelts, siehe auch Paragraph B5.1.2A
und IFRS 13). Bezieht sich ein Teil des gezahlten oder erhaltenen Entgelts jedoch auf etwas anderes als das
Finanzinstrument, hat das Unternehmen den beizulegenden Zeitwert des Finanzinstruments zu ermitteln. Der
beizulegende Zeitwert eines langfristigen Kredits oder einer langfristigen Forderung ohne Verzinsung kann
beispielsweise als der Barwert aller kiinftigen Einzahlungen ermittelt werden, die unter Verwendung des
herrschenden Marktzinses fiir ein dhnliches Instrument (dhnlich im Hinblick auf Wihrung, Laufzeit, Art
des Zinssatzes und sonstiger Faktoren) mit vergleichbarer Bonitit abgezinst werden. Jeder zusitzlich gelichene
Betrag stellt einen Aufwand bzw. eine Ertragsminderung dar, sofern er nicht die Kriterien fiir den Ansatz
eines anderweitigen Vermogenswerts erfullt.

B5.1.2 Wenn ein Unternehmen einen Kredit ausreicht, der zu einem marktuniiblichen Zinssatz verzinst wird (z. B.
zu 5 Prozent, wenn der Marktzinssatz fiir dhnliche Kredite 8 Prozent betrdgt), und als Entschidigung ein im
Voraus gezahltes Entgelt erhilt, setzt das Unternehmen den Kredit zu dessen beizulegendem Zeitwert an, d. h.
abziiglich des erhaltenen Entgelts.

B5.1.2A  Beim erstmaligen Ansatz eines Finanzinstruments ist der bestmdgliche Anhaltspunkt fir den beizulegenden
Zeitwert in der Regel der Transaktionspreis (d. h. der beizulegende Zeitwert des gezahlten oder erhaltenen
Entgelts, siche auch IFRS 13). Kommt ein Unternechmen zu dem Ergebnis, dass der beizulegende Zeitwert
beim erstmaligen Ansatz von dem in Paragraph 5.1.1A genannten Transaktionspreis abweicht, hat es dieses
Instrument zu diesem Zeitpunkt wie folgt zu bilanzieren:

a) Gemdfl der in Paragraph 5.1.1 vorgeschricbenen Bewertung, wenn dieser beizulegende Zeitwert durch
einen an einem aktiven Markt notierten Preis fiir einen identischen Vermogenswert bzw. eine identische
Schuld (d. h. einen Eingangsparameter der Stufe 1) nachgewiesen wird oder auf einem Bewertungsver-
fahren basiert, das nur Daten beobachtbarer Mirkte verwendet. Das Unternchmen hat die Differenz
zwischen dem beizulegenden Zeitwert beim erstmaligen Ansatz und dem Transaktionspreis als Gewinn
oder Verlust zu erfassen.
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b) In allen anderen Fillen gemaf der in Paragraph 5.1.1 vorgeschriebenen Bewertung mit einer Anpassung,
um die Differenz zwischen dem beizulegenden Zeitwert beim erstmaligen Ansatz und dem Transaktions-
preis abzugrenzen. Nach dem erstmaligen Ansatz hat das Unternehmen diese abgegrenzte Differenz nur
insoweit als Gewinn oder Verlust zu erfassen, wie sie durch eine Verdnderung eines Faktors (einschlieSlich
des Zeitfaktors) entstanden ist, den Marktteilnehmer bei der Festlegung des Preises fiir den Vermogenswert
oder die Schuld beriicksichtigen wiirden.

Folgebewertung (Abschnitte 5.2 und 5.3)

B5.2.1  Wird ein Finanzinstrument, das zunichst als finanzieller Vermogenswert angesetzt wurde, erfolgswirksam
zum beizulegenden Zeitwert bewertet und fallt dieser unter null, so ist dieses Finanzinstrument eine finan-
zielle Verbindlichkeit gemaf Paragraph 4.2.1. Hybride Vertrdge mit Basisvertrigen, bei denen es sich um
Vermogenswerte im Anwendungsbereich dieses Standards handelt, werden jedoch immer gemifs Paragraph
4.3.2 bewertet.

B5.2.2  Das folgende Beispiel veranschaulicht die Bilanzierung von Transaktionskosten bei der Erst- und Folgebe-
wertung eines finanziellen Vermdgenswerts, der gemdfl Paragraph 5.7.5 oder Paragraph 4.1.2A zum bei-
zulegenden Zeitwert erfolgsneutral im sonstigen Ergebnis bewertet wird. Ein Unternchmen erwirbt einen
finanziellen Vermogenswert fur WE 100 zuziiglich einer Kaufprovision von WE 2. Beim erstmaligen Ansatz
wird der Vermogenswert mit WE 102 angesetzt. Der Abschlussstichtag ist ein Tag spater, an dem der notierte
Marktpreis fir den Vermogenswert WE 100 betrdgt. Beim Verkauf des Vermogenswerts wire eine Provision
von WE 3 zu entrichten. Zu diesem Zeitpunkt bewertet das Unternehmen den Vermogenswert mit WE 100
(ohne Beriicksichtigung der etwaigen Provision im Verkaufsfall) und erfasst einen Verlust von WE 2 im
sonstigen Ergebnis. Wird der finanzielle Vermogenswert gemaf Paragraph 4.1.2A zum beizulegenden Zeit-
wert erfolgsneutral im sonstigen Ergebnis bewertet, werden die Transaktionskosten unter Anwendung der
Effektivzinsmethode erfolgswirksam amortisiert.

B5.2.2A  Die Folgebewertung eines finanziellen Vermogenswerts oder einer finanziellen Verbindlichkeit und die nach-
folgende Erfassung von Gewinnen und Verlusten gemdfl Paragraph B5.1.2A miissen mit den Vorschriften
dieses Standards in Einklang stehen.

Finanzinvestitionen in Eigenkapitalinstrumente und Vertrage iiber solche Finanzinvestitionen

B5.2.3  Samtliche Finanzinvestitionen in Eigenkapitalinstrumente und Vertrige iiber solche Instrumente sind zum
beizulegenden Zeitwert zu bewerten. In wenigen Ausnahmefillen konnen die Anschaffungskosten jedoch eine
angemessene Schitzung des beizulegenden Zeitwerts sein. Dies kann der Fall sein, wenn nicht geniigend
aktuelle Informationen zur Ermittlung des beizulegenden Zeitwerts verfiigbar sind oder es ein breites Spek-
trum an moglichen Bewertungen zum beizulegenden Zeitwert gibt und die Anschaffungskosten innerhalb
dieses Spektrums die bestmogliche Schitzung des beizulegenden Zeitwerts darstellen.

B5.2.4  Folgende Indikatoren konnen darauf hinweisen, dass die Anschaffungskosten nicht den beizulegenden Zeit-
wert widerspiegeln:

a) eine signifikante Verdnderung der Ertragslage des Unternehmens, in das investiert wurde, gemessen an
dessen Budgets, Planen oder Meilensteinen,

b) Veranderungen in der Erwartung, dass die technischen Produktmeilensteine des Unternchmens, in das
investiert wurde, erreicht werden,

¢) eine signifikante Verdnderung des Markts fir das Eigenkapital des Unternehmens, in das investiert wurde,
oder dessen Produkte oder potenzielle Produkte,

d) eine signifikante Veranderung der globalen wirtschaftlichen Rahmenbedingungen oder des wirtschaftlichen
Umfelds, in dem das Unternehmen, in das investiert wurde, titig ist,

e) eine signifikante Verinderung der Ertragslage vergleichbarer Unternehmen oder der durch den Gesamt-
markt implizierten Bewertungen,
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f) interne Belange des Unternehmens, in das investiert wurde, wie Betrugsfille, kommerzielle Streitigkeiten,
Rechtsstreitigkeiten, Verinderungen im Management oder der Strategie,

g) Anhaltspunkte aus externen Transaktionen mit dem Eigenkapital des Unternehmens, in das investiert
wurde, entweder durch das Unternehmen selbst (wie die Ausgabe von neuem Eigenkapital) oder durch
Ubertragungen von Eigenkapitalinstrumenten zwischen Dritten.

B5.2.5  Die Liste in Paragraph B5.2.4 ist nicht abschliefend. Ein Unternehmen hat simtliche Informationen tiber die
Ertragslage und Geschiftstitigkeit des Unternehmens, in das investiert wurde, die nach dem Zeitpunkt des
erstmaligen Ansatzes verfiigbar werden, zu nutzen. Soweit solche relevanten Faktoren vorliegen, kénnen diese
darauf hinweisen, dass die Anschaffungskosten moglicherweise nicht den beizulegenden Zeitwert reprisen-
tieren. In diesen Fillen muss der beizulegende Zeitwert vom Unternechmen ermittelt werden.

B5.2.6  Die Anschaffungskosten sind nie die bestmdgliche Schitzung des beizulegenden Zeitwerts von Finanzinves-
titionen in notierte Eigenkapitalinstrumente (oder Vertrdge iiber notierte Eigenkapitalinstrumente).

Bewertung zu fortgefithrten Anschaffungskosten (Abschnitt 5.4)
Effektivzinsmethode

B5.4.1  Bei der Anwendung der Effektivzinsmethode bestimmt ein Unternehmen die Gebiihren, die integraler Be-
standteil des Effektivzinssatzes eines Finanzinstruments sind. Die Beschreibung der Gebiithren fiir Finanz-
dienstleistungen weist unter Umstdnden nicht auf die Art und den wirtschaftlichen Inhalt der erbrachten
Dienstleistungen hin. Gebiihren, die integraler Bestandteil des Effektivzinssatzes eines Finanzinstruments sind,
werden als Anpassung des Effektivzinssatzes behandelt, es sei denn, das Finanzinstrument wird zum bei-
zulegenden Zeitwert bewertet und die Verinderung des beizulegenden Zeitwerts erfolgswirksam erfasst. In
diesen Fillen werden die Gebithren beim erstmaligen Ansatz des Instruments als Erlos oder Aufwand erfasst.

B5.4.2 Zu den Gebiihren, die integraler Bestandteil des Effektivzinssatzes eines Finanzinstruments sind, gehéren u. a.:

a) Originierungsgebiihren, die von dem Unternehmen fiir die Ausreichung oder den Erwerb eines finanziellen
Vermogenswerts eingenommen werden. Solche Gebithren konnen eine Vergiitung fiir Tatigkeiten wie die
Beurteilung der Finanzlage des Kreditnehmers, die Beurteilung und Dokumentation von Garantien, Sicher-
heiten und anderen Sicherheitsvereinbarungen, die Aushandlung der Bedingungen des Instruments, die
Erstellung und Verarbeitung von Dokumenten und den Abschluss der Transaktion umfassen. Sie sind
integraler Bestandteil der Gestaltung eines Engagements bei dem resultierenden Finanzinstrument.

b) Bereitstellungsgebiihren, die von dem Unternehmen fir die Kreditgewdhrung vereinnahmt werden, wenn
die Kreditzusage nicht gemdf Paragraph 4.2.1(a) bewertet wird und es wahrscheinlich ist, dass das
Unternehmen eine bestimmte Kreditvereinbarung abschlieSen wird. Diese Gebithren werden als Vergiitung
fir ein anhaltendes Engagement beim Erwerb eines Finanzinstruments betrachtet. Wenn die Zusage
ablauft, ohne dass das Unternehmen den Kredit gewihrt, wird die Gebiihr bei Ablauf als Erlos erfasst.

¢) Originierungsgebiihren, die bei der Ausreichung finanzieller Verbindlichkeiten gezahlt werden, die zu
fortgefithrten Anschaffungskosten bewertet werden. Diese Gebiihren sind integraler Bestandteil der Ge-
staltung eines Engagements bei einer finanziellen Verbindlichkeit. Ein Unternehmen unterscheidet zwi-
schen Gebiithren und Kosten, die integraler Bestandteil des Effektivzinssatzes der finanziellen Verbindlich-
keit sind, und Originierungsgebithren und Transaktionskosten in Bezug auf das Recht zur Erbringung von
Dienstleistungen, wie beispielsweise Kapitalanlagedienstleistungen.

B5.4.3  Zu den Gebiihren, die kein integraler Bestandteil des Effektivzinssatzes eines Finanzinstruments sind und
gemdfd IFRS 15 bilanziert werden, gehoren u. a.:

a) Gebithren fiir die Verwaltung bzw. Abwicklung eines Kredits,

b) Bereitstellungsgebiihren fur die Gewidhrung eines Kredits, wenn die Kreditzusage nicht gemifs Paragraph
4.2.1(a) bewertet wird und es unwahrscheinlich ist, dass eine bestimmte Kreditvereinbarung abgeschlossen
wird, und
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¢) Kreditsyndizierungsgebiihren, die von einem Unternehmen eingenommen werden, das einen Kredit arran-
giert und keinen Teil des Kreditpakets fiir sich selbst behalt (oder einen Teil zu demselben Effektivzinssatz
eines vergleichbaren Risikos wie andere Beteiligte behalt).

B5.4.4  Bei Anwendung der Effektivzinsmethode werden alle in die Berechnung des Effektivzinssatzes einfliefenden
Gebiihren, gezahlten oder erhaltenen Entgelte, Transaktionskosten und anderen Agios oder Disagios norma-
lerweise tiber die erwartete Laufzeit des Finanzinstruments amortisiert. Bezichen sich die Gebiihren, gezahlten
oder erhaltenen Entgelte, Transaktionskosten, Agios oder Disagios jedoch auf einen kiirzeren Zeitraum, so ist
dieser Zeitraum zugrunde zu legen. Dies ist dann der Fall, wenn die Variable, auf die sich die Gebiihren,
gezahlten oder erhaltenen Entgelte, Transaktionskosten, Agios oder Disagios beziehen, vor der voraussicht-
lichen Filligkeit des Finanzinstruments an Marktverhiltnisse angepasst wird. In einem solchen Fall ist als
angemessene Amortisationsperiode der Zeitraum bis zum nichsten Anpassungstermin zu wahlen. Spiegelt ein
Agio oder Disagio auf ein variabel verzinstes Finanzinstrument beispielsweise die seit der letzten Zinszahlung
fur dieses Finanzinstrument aufgelaufenen Zinsen oder die Marktzinsinderungen seit der letzten Anpassung
des variablen Zinssatzes an die Marktverhiltnisse wider, so wird dieses bis zum nichsten Zinsanpassungs-
termin amortisiert. Der Grund daftr ist, dass das Agio oder Disagio fur den Zeitraum bis zum nichsten
Zinsanpassungstermin gilt, da die Variable, auf die sich das Agio oder Disagio bezieht (d. h. der Zinssatz), zu
diesem Zeitpunkt an die Marktverhaltnisse angepasst wird. Ist das Agio oder Disagio hingegen durch eine
Anderung des Kredit-Spreads auf die im Finanzinstrument angegebene variable Verzinsung oder durch
andere, nicht an den Marktzins gekoppelte Variablen entstanden, erfolgt die Amortisation tiber die erwartete
Laufzeit des Finanzinstruments.

B5.4.5  Bei variabel verzinslichen finanziellen Vermogenswerten und Verbindlichkeiten fithrt die periodisch vor-
genommene Neuschitzung der Zahlungsstrome, die der Anderung der Marktverhiltnisse Rechnung trigt,
zu einer Anderung des Effektivzinssatzes. Wird ein variabel verzinslicher finanzieller Vermogenswert oder
eine variabel verzinsliche Verbindlichkeit zunidchst mit einem Betrag angesetzt, der dem bei Filligkeit zu
erhaltenden bzw. zu zahlenden Kapitalbetrag entspricht, hat die Neuschitzung kiinftiger Zinszahlungen in der
Regel keine signifikante Auswirkung auf den Buchwert des Vermdgenswerts bzw. der Verbindlichkeit.

B5.4.6  Revidiert ein Unternehmen seine Schitzungen beziiglich der Zahlungsein- und -ausginge (ausgenommen
Anderungen gemif Paragraph 5.4.3 und Anderungen der Schitzungen beziiglich erwarteter Kreditverluste),
passt es den Bruttobuchwert des finanziellen Vermogenswerts oder die fortgefithrten Anschaffungskosten
einer finanziellen Verbindlichkeit (oder einer Gruppe von Finanzinstrumenten) an die tatsichlichen und die
revidierten geschitzten vertraglichen Zahlungsstrome an. Das Unternehmen berechnet den Bruttobuchwert
des finanziellen Vermogenswerts oder die fortgefihrten Anschaffungskosten der finanziellen Verbindlichkeit
als Barwert der geschitzten kiinftigen vertraglichen Zahlungsstrome neu, die zum urspriinglichen Effektiv-
zinssatz (oder bei finanziellen Vermogenswerten mit bereits bei Erwerb oder Ausreichung beeintrichtigter
Bonitdt zum bonititsangepassten Effektivzinssatz) des Finanzinstruments oder gegebenenfalls zum gednderten
Effektivzinssatz, der gemifl Paragraph 6.5.10 ermittelt wird, abgezinst werden. Die Anpassung wird als Ertrag
oder Aufwand erfolgswirksam erfasst.

B5.4.7  In einigen Fillen wird die Bonitit eines finanziellen Vermogenswerts beim erstmaligen Ansatz als beein-
trichtigt angesehen, da das Ausfallrisiko dufSerst hoch ist und im Falle eines Kaufs mit einem hohen Disagio
erworben wird. Ein Unternehmen muss bei finanziellen Vermogenswerten, deren Bonitdt beim erstmaligen
Ansatz als bereits bei Erwerb oder Ausreichung beeintrichtigt angesehen wird, die anfanglichen erwarteten
Kreditverluste in den geschitzten Zahlungsstromen bei der Berechnung des bonititsangepassten Effektivzins-
satzes beriicksichtigen. Allerdings bedeutet dies nicht, dass ein bonititsangepasster Effektivzinssatz nur des-
halb angewandt werden sollte, weil der finanzielle Vermogenswert beim erstmaligen Ansatz ein hohes
Ausfallrisiko aufweist.

Transaktionskosten

B5.4.8  Zu den Transaktionskosten gehoren an Vermittler (einschlieflich als Verkaufsvertreter agierende Mitarbeiter),
Berater, Makler und Handler gezahlte Gebiithren und Provisionen, an Regulierungsbehérden und Wertpapier-
borsen zu entrichtende Abgaben sowie Steuern und Gebithren. Unter Transaktionskosten fallen weder Agio
oder Disagio fiir Schuldinstrumente, Finanzierungskosten oder interne Verwaltungs- oder Haltekosten.

Abschreibung

B5.4.9  Abschreibungen konnen sich auf einen finanziellen Vermogenswert in seiner Gesamtheit oder auf einen
prozentualen Teil desselben beziehen. Ein Unternehmen plant beispielsweise, die Sicherheiten bei einem
finanziellen Vermogenswert zu verwerten und erwartet, dass es nicht mehr als 30 Prozent des finanziellen
Vermogenswerts aus den Sicherheiten realisiert. Wenn das Unternehmen nach verniinftigem Ermessen nicht
davon ausgehen kann, weitere Zahlungsstrome aus dem finanziellen Vermogenswert zu realisieren, sollte es
die tibrigen 70 Prozent des finanziellen Vermdgenswerts abschreiben.
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Wertminderung (Abschnitt 5.5)
Grundlage fiir die kollektive und individuelle Beurteilung

B5.5.1  Zur Erreichung der Zielsetzung, die wegen einer signifikanten Erhohung des Ausfallrisikos seit dem erst-
maligen Ansatz tiber die Laufzeit erwarteten Kreditverluste zu erfassen, konnte es sich als notwendig er-
weisen, die Beurteilung einer signifikanten Erhohung des Ausfallrisikos auf kollektiver Basis vorzunehmen
und zu diesem Zweck Informationen, die auf eine signifikante Erhohung des Ausfallrisikos beispielsweise bei
einer Gruppe oder Untergruppe von Finanzinstrumenten hinweisen, zu beriicksichtigen. Damit soll sicher-
gestellt werden, dass ein Unternehmen die Zielsetzung, die iiber die Laufzeit erwarteten Kreditverluste zu
erfassen, wenn sich das Ausfallrisiko signifikant erhoht, auch dann erreicht, wenn es auf Ebene der einzelnen
Instrumente noch keine Anhaltspunkte fiir eine solche signifikante Erhohung des Ausfallrisikos gibt.

B5.5.2  Es wird allgemein davon ausgegangen, dass iiber die Laufzeit erwartete Kreditverluste erfasst werden, bevor
ein Finanzinstrument tberfallig wird. Typischerweise steigt das Ausfallrisiko signifikant, bevor ein Finanz-
instrument iberfillig wird oder andere zahlungsverzogernde kreditnehmerspezifische Faktoren (wie eine
Anderung oder Umstrukturierung) beobachtet werden. Wenn daher angemessene und belastbare Informatio-
nen, die stirker zukunftsgerichtet sind als die Informationen zur Uberfilligkeit, ohne unangemessenen Kos-
ten- oder Zeitaufwand verfiigbar sind, miissen diese bei der Beurteilung von Verdnderungen des Ausfallrisikos
herangezogen werden.

B5.5.3  Je nach Art der Finanzinstrumente und der tiber Ausfallrisiken verfiigbaren Informationen fiir bestimmte
Gruppen von Finanzinstrumenten ist ein Unternehmen eventuell nicht in der Lage, signifikante Verdnderun-
gen des Ausfallrisikos bei einzelnen Finanzinstrumenten zu erkennen, bevor das Finanzinstrument iberfillig
wird. Dies kann bei Finanzinstrumenten wie etwa Privatkundenkrediten der Fall sein, bei denen nur wenige
oder keine aktuellen Ausfallrisikoinformationen bei einem einzelnen Instrument routinemifig ermittelt und
tiberwacht werden, bis ein Kunde gegen die Vertragsbedingungen verstoft. Wenn Verdnderungen des Ausfall-
risikos bei einzelnen Finanzinstrumenten nicht erfasst werden, bevor diese tiberfillig werden, wiirde eine
Wertberichtigung, die nur auf Kreditinformationen auf Ebene des einzelnen Finanzinstruments beruht, die
Verdnderungen des Ausfallrisikos nicht getreu widerspiegeln.

B5.5.4  In einigen Fillen liegen einem Unternehmen fir die Bewertung der tiber die Laufzeit erwarteten Kreditverluste
auf Einzelbasis keine angemessenen und belastbaren, ohne unangemessenen Kosten- oder Zeitaufwand ver-
fiigbaren Informationen vor. In einem solchen Fall sind die iiber die Laufzeit erwarteten Kreditverluste auf
kollektiver Basis unter Beriicksichtigung umfassender Ausfallrisikoinformationen zu erfassen. Diese umfas-
senden Ausfallrisikoinformationen miissen nicht nur Informationen zur Uberfilligkeit beinhalten, sondern
auch alle einschligigen Kreditinformationen, einschlieSlich zukunftsgerichteter makrodkonomischer Informa-
tionen, damit das Ergebnis dem Ergebnis der Erfassung von iiber die Laufzeit erwarteten Kreditverlusten
nahekommt, wenn sich auf Basis einzelner Instrumente das Ausfallrisiko seit dem erstmaligen Ansatz sig-
nifikant erhoht hat.

B5.5.5  Zur Bestimmung einer signifikanten Erhohung des Ausfallrisikos und zur Erfassung einer Wertberichtigung
auf kollektiver Basis kann ein Unternehmen Finanzinstrumente anhand von gemeinsamen Ausfallrisikoeigen-
schaften in Gruppen zusammenfassen und auf diese Weise eine Analyse ermdoglichen, die darauf ausgerichtet
ist, eine signifikante Erh6hung des Ausfallrisikos zeitnah feststellen zu kénnen. Das Unternehmen sollte diese
Informationen nicht durch Gruppierung von Finanzinstrumenten mit unterschiedlichen Risikoeigenschaften
tiberdecken. Zu Beispielen fiir gemeinsame Ausfallrisikoeigenschaften gehoren u. a.:

a) Art des Instruments,

b) Ausfallrisikoratings,

¢) Art der Besicherung,

d) Zeitpunkt des erstmaligen Ansatzes,
e) Restlaufzeit,

f) Branche,

g) geographischer Standort des Kreditnehmers und
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h) Wert der Sicherheiten in Relation zum finanziellen Vermogenswert, wenn sich dies auf die Wahrschein-
lichkeit des Eintretens eines Kreditausfalls auswirkt (z. B. nicht riickgriffsberechtigte Darlehen in einigen
Rechtsordnungen oder Beleihungsauslaufe).

B5.5.6  Nach Paragraph 5.5.4 miissen die iiber die Laufzeit erwarteten Kreditverluste fiir alle Finanzinstrumente, bei
denen sich das Ausfallrisiko seit dem erstmaligen Ansatz signifikant erhoht hat, erfasst werden. Wenn ein
Unternehmen zur Erreichung dieser Zielsetzung Finanzinstrumente, bei denen das Ausfallrisiko als seit dem
erstmaligen Ansatz signifikant erhoht angesehen wird, nicht anhand von gemeinsamen Ausfallrisikoeigen-
schaften in Gruppen zusammenfassen kann, sollte es die tiber die Laufzeit erwarteten Kreditverluste fur den
Teil der finanziellen Vermogenswerte erfassen, bei denen das Ausfallrisiko als signifikant erhoht erachtet wird.
Die Aggregation von Finanzinstrumenten fiir die Beurteilung, ob sich das Ausfallrisiko auf kollektiver Basis
erhoht, kann sich im Laufe der Zeit dndern, sobald neue Informationen iiber Gruppen von Finanzinstru-
menten oder einzelne solcher Finanzinstrumente verfiigbar werden.

Zeitpunkt der Erfassung der iiber die Laufzeit erwarteten Kreditverluste

B5.5.7  Ob iber die Laufzeit erwartete Kreditverluste erfasst werden sollten, wird danach beurteilt, ob sich die
Wahrscheinlichkeit oder das Risiko eines Kreditausfalls seit dem erstmaligen Ansatz signifikant erh6ht hat
(unabhingig davon, ob ein Finanzinstrument entsprechend einer Erhéhung des Ausfallrisikos preislich ange-
passt wurde), und nicht danach, ob zum Abschlussstichtag Anhaltspunkte fiir eine Bonititsbeeintrichtigung
bei einem finanziellen Vermogenswert vorliegen oder tatsichlich ein Kreditausfall eintritt. Im Allgemeinen
erhoht sich das Ausfallrisiko signifikant, bevor die Bonitit eines finanziellen Vermogenswerts beeintrachtigt
wird oder tatsichlich ein Kreditausfall eintritt.

B5.5.8  Bei Kreditzusagen beriicksichtigt ein Unternehmen Veranderungen des Risikos, dass bei dem Kredit, auf den
sich die Kreditzusage bezieht, ein Ausfall eintritt. Bei finanziellen Garantien beriicksichtigt ein Unternehmen
Verdanderungen des Risikos, dass der angegebene Schuldner den Vertrag nicht erfiillt.

B5.5.9  Die Signifikanz einer Verdnderung des Ausfallrisikos seit dem erstmaligen Ansatz hingt vom Risiko des
Eintretens eines Ausfalls beim erstmaligen Ansatz ab. Somit ist eine gegebene Veranderung des Risikos,
dass ein Ausfall eintritt, absolut gesehen bei einem Finanzinstrument mit niedrigerem anfinglichem Risiko
des Eintretens eines Ausfalls signifikanter als bei einem Finanzinstrument, bei dem das anfangliche Risiko des
Eintretens eines Ausfalls hoher ist.

B5.5.10 Das Risiko, dass bei Finanzinstrumenten mit vergleichbarem Ausfallrisiko ein Ausfall eintritt, nimmt mit der
Dauer der erwarteten Laufzeit des Instruments zu. Beispielsweise ist das Risiko, dass bei einer Anleihe mit
AAA-Rating und einer erwarteten Laufzeit von 10 Jahren ein Ausfall eintritt, hoher als bei einer Anleihe mit
AAA-Rating und einer erwarteten Laufzeit von fiinf Jahren.

B5.5.11 Aufgrund der Beziehung zwischen der erwarteten Laufzeit und dem Risiko des Eintretens eines Ausfalls kann
die Veranderung des Ausfallrisikos nicht einfach durch Vergleichen der Verdnderung des absoluten Risikos
des Eintretens eines Ausfalls im zeitlichen Verlauf beurteilt werden. Wenn beispielsweise das Risiko des
Eintretens eines Ausfalls bei einem Finanzinstrument mit einer erwarteten Laufzeit von zehn Jahren beim
erstmaligen Ansatz identisch ist mit dem Risiko bei diesem Finanzinstrument, wenn dessen erwartete Laufzeit
in der Folgeperiode lediglich mit funf Jahren veranschlagt wird, kann dies darauf hinweisen, dass sich das
Ausfallrisiko erhoht hat. Dies liegt daran, dass das Risiko des Eintretens eines Ausfalls tiber die erwartete
Laufzeit gewdhnlich mit der Zeit sinkt, wenn das Ausfallrisiko unverdndert ist und sich das Finanzinstrument
seiner Falligkeit ndhert. Jedoch nimmt das Risiko des Eintretens eines Ausfalls bei Finanzinstrumenten mit nur
-signifikanten Zahlungsverpflichtungen zum Ende der Filligkeit des Finanzinstruments hin moglicherweise
nicht mit der Zeit ab. In einem solchen Fall sollte ein Unternehmen auch andere qualitative Faktoren
beriicksichtigen, die zeigen wiirden, ob sich das Ausfallrisiko seit dem erstmaligen Ansatz signifikant erhéht

hat.

B5.5.12  Ein Unternchmen kann bei der Beurteilung, ob sich das Ausfallrisiko eines Finanzinstruments seit dem
erstmaligen Ansatz signifikant erhoht hat, oder bei der Bewertung der erwarteten Kreditverluste unterschied-
liche Vorgehensweisen anwenden. Auf unterschiedliche Finanzinstrumente kann das Unternchmen unter-
schiedliche Vorgehensweisen anwenden. Eine Vorgehensweise, die als Eingangsparameter nicht per se eine
explizite Ausfallwahrscheinlichkeit beinhaltet, wie etwa eine auf der Kreditausfallrate basierende Vorgehens-
weise, kann mit den Vorschriften des vorliegenden Standards in Einklang stehen, sofern das Unternechmen die
Anderungen des Risikos des Eintretens eines Ausfalls von Anderungen anderer Faktoren mit Einfluss auf die
erwarteten Kreditausverluste, wie etwa die Besicherung, trennen kann und bei der Beurteilung Folgendes
beriicksichtigt:
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a) die Veranderung des Risikos des Eintretens eines Ausfalls seit dem erstmaligen Ansatz,

b) die erwartete Laufzeit des Finanzinstruments und

¢) angemessene und belastbare Informationen, die ohne unangemessenen Kosten- oder Zeitaufwand ver-
fugbar sind und sich auf das Ausfallrisiko auswirken konnen.

B5.5.13  Bei den angewandten Methoden fiir die Bestimmung, ob sich das Ausfallrisiko bei einem Finanzinstrument
seit dem erstmaligen Ansatz signifikant erhoht hat, werden die Eigenschaften des Finanzinstruments (oder der
Gruppe von Finanzinstrumenten) und die Ausfallmuster bei vergleichbaren Finanzinstrumenten in der Ver-
gangenheit beriicksichtigt. Ungeachtet der Vorschrift des Paragraphen 5.5.9 kénnen bei Finanzinstrumenten,
bei denen die Ausfallmuster nicht auf einen bestimmten Zeitpunkt wihrend der erwarteten Laufzeit des
Finanzinstruments konzentriert sind, Anderungen des Risikos des Eintretens eines Ausfalls in den kommen-
den 12 Monaten eine angemessene Niherung fiir die Anderungen des auf die Laufzeit bezogenen Risikos des
Eintretens eines Ausfalls sein. In solchen Fillen kann ein Unternehmen anhand von Anderungen des Risikos
des Eintretens eines Ausfalls in den kommenden 12 Monaten bestimmen, ob sich das Ausfallrisiko seit dem
erstmaligen Ansatz signifikant erhoht hat, aufler wenn die Umstidnde darauf hinweisen, dass eine Beurteilung
tiber die Laufzeit erforderlich ist.

B5.5.14 Jedoch ist es bei einigen Finanzinstrumenten oder in besonderen Fillen méglicherweise unangebracht, anhand
von Verdnderungen des Risikos des Eintretens eines Ausfalls in den kommenden 12 Monaten zu bestimmen,
ob die uber die Laufzeit erwarteten Kreditverluste erfasst werden sollten. Beispielsweise ist die Veranderung
des Risikos des Eintretens eines Ausfalls in den kommenden 12 Monaten eventuell keine geeignete Grundlage
fur die Bestimmung, ob sich das Ausfallrisiko bei einem Finanzinstrument mit einer Restlaufzeit von mehr als
12 Monaten erhoht hat, wenn

a) das Finanzinstrument nur iiber die nachsten 12 Monate hinaus signifikante Zahlungsverpflichtungen
aufweist,

b) Verdnderungen bei den relevanten makrookonomischen oder sonstigen kreditbezogenen Faktoren auftre-
ten, die in dem Risiko des Eintretens eines Ausfalls in den kommenden 12 Monaten nicht hinreichend
widergespiegelt werden, oder

c) sich Anderungen der kreditbezogenen Faktoren nur iiber die nichsten 12 Monate hinaus auf das Ausfall-
risiko des Finanzinstruments auswirken (oder einen stirker ausgeprigten Effekt haben).

Bestimmung, ob sich das Ausfallrisiko seit dem erstmaligen Ansatz signifikant erhoht hat

B5.5.15 Bei der Bestimmung, ob die iiber die Laufzeit erwarteten Kreditverluste erfasst werden miissen, beriicksichtigt
ein Unternehmen angemessene und belastbare Informationen gemaf Paragraph 5.5.17(c), die ohne unange-
messenen Kosten- oder Zeitaufwand verfiigbar sind und sich auf das Ausfallrisiko bei einem Finanzinstrument
auswirken konnen. Das Unternehmen muss bei der Bestimmung, ob sich das Ausfallrisiko seit dem erst-
maligen Ansatz signifikant erhoht hat, keine umfassende Suche nach Informationen durchfiihren.

B5.5.16 Die Ausfallrisikoanalyse ist eine multifaktorielle und ganzheitliche Analyse. Die Relevanz eines bestimmten
Faktors und dessen Gewichtung im Vergleich zu anderen Faktoren hingen von der Art des Produkts, den
Eigenschaften des Finanzinstruments und des Kreditnehmers sowie dem geografischen Gebiet ab. Ein Unter-
nehmen beriicksichtigt angemessene und belastbare Informationen, die ohne unangemessenen Kosten- oder
Zeitaufwand verfiigbar und fiir das jeweils zu beurteilende Finanzinstrument relevant sind. Jedoch sind einige
Faktoren oder Indikatoren moglicherweise nicht auf Ebene eines einzelnen Finanzinstruments identifizierbar.
In solch einem Fall werden die Faktoren oder Indikatoren fiir geeignete Portfolios, Gruppen von Portfolios
oder Teile eines Portfolios von Finanzinstrumenten beurteilt, um zu bestimmen, ob die Vorschrift des Para-
graphen 5.5.3 zur Erfassung der iiber die Laufzeit erwarteten Kreditverluste erfiillt ist.

B5.5.17  Die nachfolgende nicht abschlie€ende Liste von Informationen kann bei der Beurteilung von Verinderungen
des Ausfallrisikos relevant sein:
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a) signifikante Veridnderungen bei den internen Preisindikatoren fiir das Ausfallrisiko infolge einer Anderung
des Ausfallrisikos seit Vertragsbeginn, u. a. des Kredit-Spreads, der sich ergdbe, wenn ein bestimmtes
Finanzinstrument oder ein vergleichbares Finanzinstrument mit denselben Bedingungen und derselben
Gegenpartei am Abschlussstichtag neu ausgereicht oder begeben wiirde;

b) sonstige Verinderungen bei den Quoten oder Bedingungen eines bestehenden Finanzinstruments, die
deutlich anders wiren, wenn das Instrument aufgrund von Verdnderungen seines Ausfallrisikos seit
dem erstmaligen Ansatz am Abschlussstichtag neu ausgereicht oder begeben wiirde (wie weitergehende
Kreditauflagen, hohere Sicherheiten- und Garantiebetrige oder ein hoherer Zinsdeckungsgrad);

¢) signifikante Verdnderungen bei den externen Marktindikatoren fur das Ausfallrisiko bei einem bestimmten
Finanzinstrument oder vergleichbaren Finanzinstrumenten mit der gleichen erwarteten Laufzeit. Zu den
Marktindikatoren fiir das Ausfallrisiko gehoren u. a.:

i) der Kredit-Spread,
ii) die Credit-Default-Swap-Preise fiir den Kreditnehmer,

iii) der Zeitraum, tiber den der beizulegende Zeitwert eines finanziellen Vermogenswerts geringer als
seine fortgefithrten Anschaffungskosten war, und das Ausmaf, in dem dies der Fall war, und

iv) sonstige Marktinformationen in Bezug auf den Kreditnehmer, wie Anderungen des Preises seiner
Schuld- und Eigenkapitalinstrumente;

d) eine tatsichliche oder voraussichtliche signifikante Anderung des externen Bonititsratings fiir ein Finanz-
instrument;

e¢) eine tatsichliche oder erwartete Herabsetzung des internen Bonitdtsratings fiir den Kreditnehmer oder
eine Verringerung des Verhaltens-Scorings, das bei der internen Beurteilung des Ausfallrisikos heran-
gezogen wird; interne Bonitdtsratings und interne Verhaltens-Scorings sind zuverldssiger, wenn sie mit
externen Ratings abgestimmt oder durch Ausfallstudien unterstiitzt werden;

f) tatsichliche oder prognostizierte Verschlechterungen der geschiftlichen, finanziellen oder wirtschaftlichen
Bedingungen, die sich signifikant auf die Fahigkeit des Kreditnehmers, seinen Schuldverpflichtungen
nachzukommen, auswirken diirften, wie ein tatsichlicher oder erwarteter Anstieg des Zinsniveaus oder
der Arbeitslosenquote;

g) ecine tatsichliche oder voraussichtliche signifikante Veranderung der Betriebsergebnisse des Kreditnehmers.
Beispiele sind u. a. ein tatsichlicher oder erwarteter Riickgang der Erlose oder Margen, zunehmende
Betriebsrisiken, Betriebskapitaldefizite, sinkende Qualitit der Vermogenswerte, erhohter bilanzieller Ver-
schuldungsgrad, Liquiditit, Managementprobleme oder Anderungen des Geschiftsumfangs oder der Or-
ganisationsstruktur (z. B. Einstellung eines Geschiftssegments), die die Fahigkeit des Kreditnehmers, seinen
Schuldverpflichtungen nachzukommen, signifikant verandern;

h) signifikante Erhohungen des Ausfallrisikos bei anderen Finanzinstrumenten desselben Kreditnehmers;

i) eine tatsichliche oder erwartete signifikante Verschlechterung des regulatorischen, wirtschaftlichen oder
technologischen Umfelds des Kreditnehmers, die dessen Fahigkeit, seinen Schuldverpflichtungen nach-
zukommen, signifikant verdndert, z. B. ein Riickgang der Nachfrage nach den Produkten des Kreditneh-
mers aufgrund neuerer Technologien;

j) signifikante Verdnderungen beim Wert der Sicherheiten fiir die Verpflichtung oder bei der Qualitat der
Garantien oder Kreditsicherheiten Dritter, durch die sich voraussichtlich der wirtschaftliche Anreiz des
Kreditnehmers, geplante vertragliche Zahlungen zu leisten, verringert oder die sich voraussichtlich auf die
Wahrscheinlichkeit des Eintretens eines Ausfalls auswirken. Wenn der Wert von Sicherheiten beispiels-
weise aufgrund riickldufiger Immobilienpreise sinkt, haben die Kreditnehmer in einigen Lindern einen
stirkeren Anreiz, ihre Hypotheken nicht zu bedienen;
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k) eine signifikante Verinderung der Qualitit der von einem Anteilseigner (oder den Eltern einer Einzel-
person) bereitgestellten Garantie, wenn der Anteilseigner (oder die Eltern) den Anreiz haben und die
finanziellen Moglichkeiten besitzen, einen Kreditausfall durch Zuschiefen von Kapital oder Liquiditit zu
verhindern;

1) signifikante Verdnderungen wie eine Verringerung der finanziellen Unterstiitzung vonseiten eines Mutter-
oder anderen Tochterunternehmens oder eine tatsichliche oder voraussichtliche signifikante Verdnderung
bei der Qualitdt der Kreditsicherheit, durch die sich der wirtschaftliche Anreiz des Kreditnehmers, ge-
plante vertragliche Zahlungen zu leisten, voraussichtlich verringert. Bei Kreditsicherheiten oder finanziel-
ler Unterstiitzung wird die Finanzlage des Garantiegebers beriicksichtigt und/oder bei in Verbriefungen
ausgegebenen Anteilen, ob die erwarteten Kreditverluste (beispielsweise bei den dem Wertpapier zugrunde
liegenden Darlehen) voraussichtlich durch nachrangige Anteile absorbiert werden konnen;

m) voraussichtliche Veridnderungen bei der Kreditdokumentation, einschlieSlich einer voraussichtlichen Ver-
tragsverletzung, die zu Auflagenverzicht oder -erginzungen, Zinszahlungspausen, Erhohungen des Zins-
niveaus, zusitzlich verlangten Sicherheiten oder Garantien, oder zu Anderungen der vertraglichen Rah-
menbedingungen des Instruments fithren kénnen;

n) signifikante Veranderungen, was die voraussichtliche Vertragstreue und das voraussichtliche Verhalten des
Kreditnehmers angeht, einschlieflich Verdnderungen beim Zahlungsstatus von Kreditnehmern in der
Gruppe (beispielsweise ein Anstieg der voraussichtlichen Anzahl oder des Ausmafes verzogerter Ver-
tragszahlungen oder signifikante Erhohungen der voraussichtlichen Anzahl der Kreditkarteninhaber, die
ihr Kreditlimit voraussichtlich fast erreichen oder iiberschreiten oder voraussichtlich nur den monatlichen
Mindestbetrag zahlen);

0) Verinderungen beim Kreditmanagementansatz eines Unternehmens in Bezug auf das Finanzinstrument, d.
h., dass der Kreditmanagementansatz des Unternehmens basierend auf den sich abzeichnenden Indika-
toren fiir Verdnderungen beim Ausfallrisiko des Finanzinstruments voraussichtlich aktiver oder auf die
Steuerung des Instruments ausgerichtet wird, einschlieflich einer engeren Uberwachung oder Kontrolle
des Instruments oder des spezifischen Eingreifens vonseiten des Unternchmens bei dem Kreditnehmer;

p) Informationen zur Uberfilligkeit, einschlieRlich der in Paragraph 5.5.11 dargelegten widerlegbaren Ver-
mutung.

B5.5.18 In einigen Fillen konnen die verfugbaren qualitativen und nicht statistischen quantitativen Informationen
ausreichen, um zu bestimmen, dass ein Finanzinstrument das Kriterium fur die Erfassung einer Wertberich-
tigung in Hohe der tiber die Laufzeit erwarteten Kreditverluste erfiillt hat. Dies bedeutet, dass die Informa-
tionen weder ein statistisches Modell noch einen Bonititsratingprozess durchlaufen miissen, um zu bestim-
men, ob sich das Ausfallrisiko des Finanzinstruments signifikant erh6ht hat. In anderen Fillen beriicksichtigt
das Unternehmen moglicherweise andere Informationen, einschliefSlich Informationen aus seinen statistischen
Modellen oder Bonitdtsratingprozessen. Alternativ stiitzt das Unternehmen seine Beurteilung eventuell auf
beide Arten von Informationen, d. h. qualitative Faktoren, die nicht durch den internen Ratingprozess erfasst
werden, und eine spezifische interne Ratingkategorie am Abschlussstichtag, wobei die Ausfallrisikoeigenschaf-
ten beim erstmaligen Ansatz beriicksichtigt werden, sofern beide Arten von Informationen relevant sind.

Mehr als 30 Tage tiberfdllig — widerlegbare Vermutung

B5.5.19 Die widerlegbare Vermutung in Paragraph 5.5.11 ist kein absoluter Indikator dafiir, dass die tiber die Laufzeit
erwarteten Kreditverluste erfasst werden sollten, wird jedoch als spdtester Zeitpunkt angenommen, zu dem
die tber die Laufzeit erwarteten Kreditverluste selbst bei Verwendung zukunftsgerichteter Informationen
(einschlieflich makrookonomischer Faktoren auf Portfolioebene) erfasst werden sollten.

B5.5.20  Ein Unternehmen kann diese Vermutung widerlegen. Dies ist allerdings nur moglich, wenn ihm angemessene
und belastbare Informationen vorliegen, die belegen, dass selbst bei einer Uberfilligkeit der Vertragszahlungen
von mehr als 30 Tagen keine signifikante Erhohung des Ausfallrisikos bei einem Finanzinstrument vorliegt.
Dies gilt beispielsweise, wenn ein Zahlungsversdumnis administrative Griinde hat und nicht durch finanzielle
Schwierigkeiten des Kreditnehmers bedingt ist oder das Unternechmen anhand historischer Daten belegen
kann, dass zwischen den signifikanten Erhohungen des Risikos des Eintretens eines Ausfalls und finanziellen
Vermogenswerten, bei denen die Zahlungen mehr als 30 Tage uiberfillig sind, keine Korrelation besteht, aber
diese Nachweise ein solche Korrelation zeigen, wenn die Zahlungen mehr als 60 Tage tiberfillig sind.
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B5.5.21  Ein Unternehmen kann den Zeitpunkt signifikanter Erhohungen des Ausfallrisikos und die Erfassung der tiber
die Laufzeit erwarteten Kreditverluste nicht danach ausrichten, wann die Bonitit eines finanziellen Ver-
mogenswerts als beeintrachtigt angesehen wird, oder wie das Unternehmen intern den Begriff Ausfall de-
finiert.

Finanzinstrumente mit niedrigem Ausfallrisiko am Abschlussstichtag

B5.5.22 Das Ausfallrisiko bei einem Finanzinstrument ist fir die Zwecke des Paragraphen 5.5.10 niedrig, wenn bei
dem Finanzinstrument ein niedriges Risiko eines Kreditausfalls besteht, der Kreditnehmer problemlos zur
Erfullung seiner kurzfristigen vertraglichen Zahlungsverpflichtungen in der Lage ist und langfristigere Ver-
schlechterungen der wirtschaftlichen und geschiftlichen Rahmenbedingungen die Fahigkeit des Kreditnehmers
zur Erfiillung seiner vertraglichen Zahlungsverpflichtungen verringern kénnen, aber nicht unbedingt miissen.
Das Ausfallrisiko bei Finanzinstrumenten wird nicht als niedrig eingeschitzt, nur weil das Risiko eines
Verlusts aufgrund des Besicherungswerts als niedrig angesehen wird und das Ausfallrisiko bei dem Finanz-
instrument ohne diese Besicherung nicht als niedrig eingeschitzt wiirde. Ferner wird das Ausfallrisiko bei
Finanzinstrumenten nicht allein deshalb als niedrig eingeschitzt, weil das Risiko eines Kreditausfalls niedriger
ist als bei anderen Finanzinstrumenten des Unternehmens oder in Relation zum Ausfallrisiko im Rechtsraum,
in dem das Unternehmen titig ist.

B5.5.23  Ein Unternehmen kann anhand seiner internen Ausfallrisikoratings oder sonstiger Methoden, die mit einer
allgemein anerkannten Definition von niedrigem Ausfallrisiko in Einklang stehen und die Risiken und die Art
der zu beurteilenden Finanzinstrumente beriicksichtigen, bestimmen, ob bei einem Finanzinstrument ein
niedriges Ausfallrisiko besteht. Ein externes Rating mit ,Investment Grade“ ist ein Beispiel fiir ein Finanz-
instrument, dessen Ausfallrisiko als niedrig angesehen werden kann. Allerdings miissen Finanzinstrumente
keinem externen Rating unterzogen werden, um ihr Ausfallrisiko als niedrig ansehen zu kénnen. Sie sollten
jedoch aus Sicht eines Marktteilnehmers unter Beriicksichtigung aller Bedingungen des Finanzinstruments als
mit niedrigem Ausfallrisiko behaftet angesehen werden.

B5.5.24  Uber die Laufzeit erwartete Kreditverluste miissen bei einem Finanzinstrument nicht alleine deshalb erfasst
werden, weil es in der vorherigen Berichtsperiode als mit niedrigem Ausfallrisiko angesehen wurde und zum
Abschlussstichtag nicht als mit niedrigem Ausfallrisiko angesehen wird. In einem solchen Fall bestimmt ein
Unternehmen, ob sich das Ausfallrisiko seit dem erstmaligen Ansatz signifikant erhoht hat und ob somit
gemdfd Paragraph 5.5.3 die iiber die Laufzeit erwarteten Kreditverluste erfasst werden miissen.

Anderungen

B5.5.25 In einigen Fillen kann die Neuverhandlung oder Anderung der vertraglichen Zahlungsstrome aus einem
finanziellen Vermogenswert gemdfl dem vorliegenden Standard zu dessen Ausbuchung fithren. Wenn die
Anderung eines finanziellen Vermégenswerts zur Ausbuchung des vorhandenen finanziellen Vermégenswerts
und anschlieender Aktivierung des gednderten finanziellen Vermdgenswerts fithrt, wird der gednderte fi-
nanzielle Vermogenswert gemafl dem vorliegenden Standard als ,neuer” finanzieller Vermogenswert betrach-
tet.

B5.5.26  Dementsprechend gilt fir die Anwendung der Wertminderungsvorschriften auf den gednderten finanziellen
Vermogenswert der Zeitpunkt der Anderung als Zeitpunkt des erstmaligen Ansatzes dieses finanziellen Ver-
mogenswerts. Dies bedeutet normalerweise, dass die Wertberichtigung in Hohe der fiir die nichsten 12
Monate erwarteten Kreditverluste bemessen wird, bis die in Paragraph 5.5.3 genannten Vorschriften fur
die Erfassung der iiber die Laufzeit erwarteten Kreditverluste erfullt sind. In einigen Ausnahmefillen kann
es nach einer Anderung, die zur Ausbuchung des urspriinglichen finanziellen Vermdgenswerts fithrt, Anhalts-
punkte dafiir geben, dass die Bonitit des gednderten finanziellen Vermogenswerts beim erstmaligen Ansatz
bereits beeintrachtigt ist und somit als finanzieller Vermogenswert mit bereits bei Erwerb oder Ausreichung
beeintrichtigter Bonitit bilanziert werden sollte. Dies konnte beispielsweise dann der Fall sein, wenn bei
einem notleidenden Vermdgenswert eine erhebliche Anderung vorgenommen wurde, die zur Ausbuchung des
urspriinglichen finanziellen Vermogenswerts gefithrt hat. In einem solchen Fall kénnte die Anderung zu
einem neuen finanziellen Vermogenswert fithren, dessen Bonitdt bereits beim erstmaligen Ansatz beeintrich-
tigt ist.
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B5.5.27 Wenn die vertraglichen Zahlungsstrome bei einem finanziellen Vermogenswert neu verhandelt oder ander-
weitig gedndert wurden, der finanzielle Vermogenswert aber nicht ausgebucht wurde, wird dieser finanzielle
Vermogenswert nicht automatisch als mit einem niedrigeren Ausfallrisiko behaftet angesehen. Ein Unterneh-
men beurteilt auf Grundlage aller angemessenen und belastbaren, ohne unangemessenen Kosten- oder Zeit-
aufwand verfiigbaren Informationen, ob sich das Ausfallrisiko seit dem erstmaligen Ansatz signifikant erhoht
hat. Dies umfasst historische und zukunftsgerichtete Informationen sowie eine Beurteilung des Ausfallrisikos
tiber die erwartete Laufzeit des finanziellen Vermogenswerts, worin Informationen tiber die Umstinde, die zu
der Anderung gefiihrt haben, eingeschlossen sind. Zu den Nachweisen, dass die Kriterien fiir die Erfassung der
iiber die Laufzeit erwarteten Kreditverluste nicht mehr erfiillt sind, kann eine Ubersicht iiber die bisherigen
fristgerechten Zahlungen entsprechend den gednderten Vertragsbedingungen gehoren. Normalerweise miisste
ein Kunde ein anhaltend gutes Zahlungsverhalten {iber einen gewissen Zeitraum unter Beweis stellen, bevor
das Ausfallrisiko als gesunken angesehen wird. So wiirde eine Historie, bei der Zahlungen nicht oder nur
unvollstindig geleistet wurden, nicht allein dadurch geldscht, dass nach Anderung der Vertragsbedingungen
eine einzige Zahlung rechtzeitig geleistet wurde.

Bemessung erwarteter Kreditverluste
Erwartete Kreditverluste

B5.5.28  Erwartete Kreditverluste sind eine wahrscheinlichkeitsgewichtete Schitzung der Kreditverluste (d. h. des Bar-
werts aller Zahlungsausfille) iiber die erwartete Laufzeit des Finanzinstruments. Ein Zahlungsausfall ist die
Differenz zwischen den Zahlungen, die einem Unternchmen vertragsgemdfl geschuldet werden, und den
Zahlungen, die das Unternehmen voraussichtlich einnimmt. Da bei den erwarteten Kreditverlusten der Betrag
und der Zeitpunkt der Zahlungen in Betracht gezogen werden, entsteht ein Kreditverlust selbst dann, wenn
das Unternchmen erwartet, dass die Zahlung zwar vollstindig, aber spiter als vertraglich vereinbart eingeht.

B5.5.29  Bei finanziellen Vermogenswerten entspricht ein Kreditverlust dem Barwert der Differenz zwischen

a) den vertraglichen Zahlungen, die einem Unternehmen vertragsgemifs geschuldet werden, und

b) den Zahlungen, die das Unternehmen voraussichtlich einnimmt.

B5.5.30 Bei nicht in Anspruch genommenen Kreditzusagen entspricht ein Kreditverlust dem Barwert der Differenz
zwischen

a) den vertraglichen Zahlungen, die dem Unternehmen geschuldet werden, wenn der Inhaber der Kredit-
zusage den Kredit in Anspruch nimmt und

b) den Zahlungen, die das Unternehmen voraussichtlich einnimmt, wenn der Kredit in Anspruch genommen
wird.

B5.5.31 Die Schitzung eines Unternehmens beziiglich der Kreditverluste aus Kreditzusagen entspricht seinen Erwar-
tungen beziiglich der Inanspruchnahmen bei dieser Kreditzusage, d. h. es beriicksichtigt bei der Schitzung des
erwarteten 12-Monats-Kreditverlusts den voraussichtlichen Anteil der Kreditzusage, der innerhalb der nachs-
ten 12 Monate nach dem Abschlussstichtag in Anspruch genommen wird, und bei der Schitzung der tiber
die Laufzeit erwarteten Kreditverluste den voraussichtlichen Anteil der Kreditzusage, der iiber die erwartete
Laufzeit der Kreditzusage in Anspruch genommen wird.

B5.5.32  Bei einer finanziellen Garantie muss das Unternehmen Zahlungen nur im Falle eines Ausfalls des Schuldners
gemif$ den Bedingungen des durch die Garantie abgedeckten Instruments leisten. Demzufolge entsprechen die
Zahlungsausfille den erwarteten Zahlungen, die dem Inhaber fiir den ihm entstandenen Kreditverlust zu
erstatten sind, abziiglich der Betrdge, die das Unternehmen voraussichtlich von dem Inhaber, dem Schuldner
oder einer sonstigen Partei erhalt. Ist der Vermdgenswert vollstindig durch die Garantie abgedeckt, wiirde die
Schitzung der Zahlungsausfille aus der finanziellen Garantie mit den geschitzten Zahlungsausfillen fiir den
der Garantie unterliegenden Vermdgenswert iibereinstimmen.
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B5.5.33  Bei einem finanziellen Vermogenswert, dessen Bonitdt zum Abschlussstichtag beeintrichtigt ist, es bei Erwerb
oder Ausreichung aber noch nicht war, bemisst ein Unternchmen die erwarteten Kreditverluste als Differenz
zwischen dem Bruttobuchwert des Vermogenswerts und dem Barwert der geschitzten kiinftigen Zahlungs-
strome, die zum urspriinglichen Effektivzinssatz des finanziellen Vermogenswerts abgezinst werden. Jegliche
Anderung wird als Wertminderungsaufwand oder -ertrag erfolgswirksam erfasst.

B5.5.34 Bei der Bemessung einer Wertberichtigung fiir eine Forderung aus Leasingverhiltnissen entsprechen die
Zahlungsstrome, die zur Bemessung der erwarteten Kreditverluste verwendet werden, den Zahlungsstromen,
die bei der Bewertung der Forderung aus Leasingverhéltnissen gemifl IFRS 16 Leasingverhdltnisse herangezogen
wurden.

B5.5.35 Ein Unternehmen kann bei der Bemessung der erwarteten Kreditverluste vereinfachte Methoden anwenden,
wenn diese mit den Grundsitzen des Paragraphen 5.5.17 iibereinstimmen. Ein Beispiel fir eine vereinfachte
Methode ist die Berechnung der erwarteten Kreditverluste bei Forderungen aus Lieferungen und Leistungen
mittels einer Wertberichtigungstabelle. Das Unternchmen wiirde anhand seiner bisherigen Erfahrung mit
Kreditverlusten (ggf. gemidfl den Paragraphen B5.5.51 und B5.5.52 angepasst) bei Forderungen aus Lieferun-
gen und Leistungen die fur die nachsten 12 Monate erwarteten Kreditverluste oder, falls erforderlich, die tiber
die Laufzeit erwarteten Kreditverluste aus den finanziellen Vermogenswerten abschétzen. In einer Wertberich-
tigungstabelle konnten beispielsweise feste Wertberichtigungsquoten je nach Anzahl der Tage, die eine
Forderung aus Lieferungen und Leistungen iiberfillig ist, angegeben werden (beispiclsweise 1 Prozent,
wenn nicht iberfallig, 2 Prozent, wenn weniger als 30 Tage iberfillig, 3 Prozent, wenn zwischen 30 und
weniger als 90 Tagen iiberfillig, 20 Prozent, wenn zwischen 90 und 180 Tagen iiberfillig usw.). Je nach
Diversitdt seines Kundenstamms wiirde das Unternechmen entsprechende Gruppierungen verwenden, wenn
seine bisherige Erfahrung mit Kreditverlusten signifikant voneinander abweichende Ausfallmuster bei ver-
schiedenen Kundensegmenten zeigt. Beispiele fiir Kriterien, die bei der Gruppierung von Vermogenswerten
verwendet werden konnten, sind geografisches Gebiet, Produktart, Kundeneinstufung, Sicherheiten oder
Warenkreditversicherung und Kundentyp (wie Grofl- oder Einzelhandel).

Ausfalldefinition

B5.5.36  Nach Paragraph 5.5.9 hat ein Unternehmen bei der Bestimmung, ob sich das Ausfallrisiko bei einem Finanz-
instrument signifikant erhoht hat, die Verinderung des Risikos des Eintretens eines Ausfalls seit dem erst-
maligen Ansatz zu beriicksichtigen.

B5.5.37  Bei der Ausfalldefinition zur Bestimmung des Risikos des Eintretens eines Ausfalls wendet ein Unternehmen
bei dem betreffenden Finanzinstrument eine Definition an, die mit der fur interne Ausfallrisikomanagement-
zwecke verwendeten Definition in Einklang steht, und berticksichtigt ggf. qualitative Indikatoren (z. B. Kredit-
auflagen). Doch besteht die widerlegbare Vermutung, dass ein Ausfall spatestens dann vorliegt, wenn ein
finanzieller Vermdgenswert 90 Tage tberfillig ist, es sei denn, ein Unternehmen verfiigt iiber angemessene
und belastbare Informationen, dass ein lingeres Riickstandskriterium besser geeignet ist. Die fiir diese Zwecke
verwendete Ausfalldefinition wird durchgingig bei allen Finanzinstrumenten angewandt, es sei denn, neue
Informationen zeigen, dass bei einem bestimmten Finanzinstrument eine andere Ausfalldefinition besser
geeignet ist.

Zeitraum fiir die Schdtzung der erwarteten Kreditverluste

B5.5.38 Gemdfs Paragraph 5.5.19 entspricht der maximale Zeitraum, {iber den die erwarteten Kreditverluste zu
bemessen sind, der maximalen Vertragslaufzeit, iiber die das Unternehmen dem Ausfallrisiko ausgesetzt ist.
Bei Kreditzusagen und finanziellen Garantien ist dies die maximale Vertragslaufzeit, iiber die ein Unterneh-
men gegenwartig vertraglich zur Kreditgewdhrung verpflichtet ist.

B5.5.39  Gemaf$ Paragraph 5.5.20 beinhalten manche Finanzinstrumente allerdings sowohl einen Kredit als auch eine
nicht in Anspruch genommene Kreditzusagekomponente, wobei die vertraglich vorgesehene Moglichkeit fiir
das Unternchmen, eine Riickzahlung zu fordern und die nicht in Anspruch genommene Kreditzusage zu
widerrufen, die Exposition des Unternehmens gegeniiber Kreditverlusten nicht auf die vertragliche Kiindi-
gungsfrist begrenzt. Beispielsweise konnen revolvierende Kreditformen wie Kreditkarten und Kontokorrent-
kredite durch den Kreditgeber mit einer Kiindigungsfrist von nur einem Tag vertragsgemaf$ gekiindigt werden.
Allerdings gewidhren Kreditgeber in der Praxis Kredite fiir einen lingeren Zeitraum und kénnen sie ggf. nur
kiindigen, wenn das Ausfallrisiko des Kreditnehmers steigt, was zu spit sein konnte, um die erwarteten
Kreditverluste ganz oder teilweise zu verhindern. Solche Finanzinstrumente weisen infolge ihrer Art, der
Art und Weise ihrer Steuerung und der Art der verfugbaren Informationen iiber signifikante Erhohungen
des Ausfallrisikos in der Regel die folgenden Merkmale auf:
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a) sie haben keine feste Laufzeit oder Riickzahlungsstruktur und unterliegen gewohnlich einer kurzen ver-
traglichen Kiindigungsfrist (z. B. einem Tag),

b) die vertragliche Moglichkeit zur Vertragskiindigung wird in der normalen tagtiglichen Steuerung des
Finanzinstruments nicht durchgesetzt und der Vertrag ist ggf. nur dann kiindbar, wenn das Unternehmen
von einer Erhohung des Ausfallrisikos auf Kreditebene Kenntnis erlangt, und

¢) die Finanzinstrumente werden kollektiv gesteuert.

B5.5.40 Bei der Bestimmung des Zeitraums, iiber den das Unternehmen voraussichtlich dem Ausfallrisiko ausgesetzt
ist, bei dem die erwarteten Kreditverluste aber nicht durch die normalen Ausfallrisikomanagementmafinah-
men des Unternechmens abgemildert wiirden, hat das Unternchmen Faktoren wie historische Informationen
und Erfahrungswerte in Bezug auf Folgendes zu beriicksichtigen:

a) den Zeitraum, tiber den das Unternechmen dem Ausfallrisiko bei dhnlichen Finanzinstrumenten ausgesetzt
war,

b) die Zeitdauer bis zum Eintreten der entsprechenden Ausfille bei dhnlichen Finanzinstrumenten nach einer
signifikanten Erhohung des Ausfallrisikos und

¢) die Ausfallrisikomanagementmaffnahmen, die ein Unternechmen voraussichtlich ergreift, nachdem sich das
Ausfallrisiko bei dem Finanzinstrument erhoht hat, wie die Verringerung oder der Widerruf ungenutzter
Limits.

Wahrscheinlichkeitsgewichtetes Ergebnis

B5.5.41 Bei der Schitzung der erwarteten Kreditverluste ist weder ein ,Worst Case“-Szenario noch ein ,Best Case*-
Szenario zugrundezulegen. Stattdessen spiegelt eine Schatzung der erwarteten Kreditverluste stets sowohl die
Moglichkeit des Eintretens als auch die Moglichkeit des Ausbleibens eines Kreditausfalls wider, auch wenn das
wahrscheinlichste Ergebnis das Ausbleiben eines Kreditausfalls ist.

B5.5.42 Nach Paragraph 5.5.17(a) muss die Schitzung der erwarteten Kreditverluste einen unverzerrten und wahr-
scheinlichkeitsgewichteten Betrag widerspiegeln, der durch Auswertung einer Reihe verschiedener moglicher
Ergebnisse ermittelt wird. In der Praxis muss dies keine komplexe Analyse sein. In einigen Fillen kann eine
relativ einfache Modellierung ausreichen, ohne dass eine gréfere Anzahl detaillierter Szenario-Simulationen
erforderlich ist. Beispielsweise konnen die durchschnittlichen Kreditverluste bei einer groleren Gruppe von
Finanzinstrumenten mit gemeinsamen Risikoeigenschaften eine angemessene Schitzung des wahrscheinlich-
keitsgewichteten Betrags darstellen. In anderen Fillen werden wahrscheinlich Szenarien identifiziert werden
miissen, in denen die Hohe und der Zeitpunkt der Zahlungsstrome bei bestimmten Ergebnissen und die
geschitzte Wahrscheinlichkeit dieser Ergebnisse genannt werden. In diesen Fillen spiegeln die erwarteten
Kreditverluste mindestens zwei Ergebnisse gemaf§ Paragraph 5.5.18 wider.

B5.5.43 Bei den iiber die Laufzeit erwarteten Kreditverlusten schitzt ein Unternechmen das Risiko, dass bei dem
Finanzinstrument tber die erwartete Laufzeit ein Ausfall eintritt. Der erwartete 12-Monats-Kreditverlust ist
ein prozentualer Anteil der iiber die Laufzeit erwarteten Kreditverluste und entspricht den iiber die Laufzeit
eintretenden Zahlungsausfillen, die entstehen, wenn innerhalb von 12 Monaten nach dem Abschlussstichtag
(oder eines kiirzeren Zeitraums, wenn die erwartete Laufzeit eines Finanzinstruments weniger als 12 Monate
betrdgt) ein Ausfall eintritt, gewichtet mit der Wahrscheinlichkeit des Eintretens dieses Ausfalls. Somit ent-
spricht der erwartete 12-Monats-Kreditverlust weder den iiber die Laufzeit erwarteten Kreditverlusten, die ein
Unternehmen bei Finanzinstrumenten erwartet, bei denen seinen Prognosen zufolge in den nichsten 12
Monaten ein Ausfall eintritt, noch den Zahlungsausfillen, die fir die ndchsten 12 Monate prognostiziert
werden.

Zeitwert des Geldes

B5.5.44 Die erwarteten Kreditverluste werden unter Anwendung des beim erstmaligen Ansatz festgelegten Effektiv-
zinssatzes oder eines Naherungswerts auf den Abschlussstichtag und nicht auf den Zeitpunkt des erwarteten
Ausfalls oder einen anderen Zeitpunkt abgezinst. Weist ein Finanzinstrument einen variablen Zinssatz auf,
werden die erwarteten Kreditverluste unter Anwendung des aktuellen, gemdfl Paragraph B5.4.5 festgelegten
Effektivzinssatzes abgezinst.
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B5.5.45  Fir finanzielle Vermogenswerte mit bereits bei Erwerb oder Ausreichung beeintrachtigter Bonitdt werden die
erwarteten Kreditverluste unter Anwendung des bonititsangepassten Effektivzinssatzes, der beim erstmaligen
Ansatz festgelegt wurde, abgezinst.

B5.5.46 Die erwarteten Kreditverluste fiir Forderungen aus Leasingverhiltnissen werden zu dem Zinssatz abgezinst,
der gemidfl IFRS 16 auch bei der Bewertung der Forderung aus Leasingverhiltnissen verwendet wird.

B5.5.47 Die erwarteten Kreditverluste aus einer Kreditzusage werden zu dem Effektivzinssatz oder einem Naherungs-
wert abgezinst, der auch bei der Erfassung des aus der Kreditzusage resultierenden finanziellen Vermogens-
werts angewandt wird. Dies liegt daran, dass ein finanzieller Vermogenswert, der nach der Inanspruchnahme
einer Kreditzusage bilanziert wird, fiir die Anwendung der Wertminderungsvorschriften als Fortsetzung dieser
Zusage und nicht als neues Finanzinstrument behandelt wird. Die erwarteten Kreditverluste aus dem finan-
ziellen Vermogenswert werden daher unter Beriicksichtigung des anfinglichen Ausfallrisikos der Kreditzusage
ab dem Zeitpunkt, zu dem das Unternchmen Partei der unwiderruflichen Zusage wurde, bemessen.

B5.5.48 Bei finanziellen Garantien oder Kreditzusagen, bei denen der Effektivzinssatz nicht bestimmt werden kann,
werden die erwarteten Kreditverluste zu einem Zinssatz abgezinst, der die aktuelle Marktbewertung des
Zeitwerts des Geldes und die fur die Zahlungsstrome spezifischen Risiken widerspiegelt, allerdings nur,
wenn und insoweit die Risiken durch Anpassung des Zinssatzes und nicht durch Anpassung der abzuzin-
senden Zahlungsausfille Beriicksichtigung finden.

Angemessene und belastbare Informationen

B5.5.49  Fir die Zwecke des vorliegenden Standards sind angemessene und belastbare Informationen solche, die zum
Abschlussstichtag ohne unangemessenen Kosten- oder Zeitaufwand verfugbar sind, wozu auch Informationen
tiber vergangene Ereignisse, gegenwirtige Bedingungen und Prognosen kiinftiger wirtschaftlicher Bedingungen
zdhlen. Informationen, die zu Rechnungslegungszwecken vorliegen, werden als ohne unangemessenen Kos-
ten- oder Zeitaufwand verfiigbar angesehen.

B5.5.50 Ein Unternehmen muss Prognosen fiir die kiinftigen Bedingungen iiber die erwartete Gesamtlaufzeit eines
Finanzinstruments nicht einflieen lassen. Der Ermessensgrad, der bei der Schitzung der erwarteten Kredit-
verluste notwendig ist, hingt von der Verfiigbarkeit ausfiithrlicher Informationen ab. Mit zunehmendem
Prognosezeitraum nimmt die Verfugbarkeit ausfithrlicher Informationen ab und steigt der bei der Schitzung
der erwarteten Kreditverluste erforderliche Ermessensgrad. Bei der Schitzung der erwarteten Kreditverluste ist
keine ausfithrliche Schitzung fiir weit in der Zukunft liegende Zeitraume erforderlich. Bei solchen Zeitriumen
kann ein Unternchmen aus verfiigbaren, ausfiihrlichen Informationen Prognosen extrapolieren.

B5.5.51 Ein Unternehmen muss keine umfassende Suche nach Informationen durchfithren, sondern beriicksichtigt
samtliche angemessenen und belastbaren Informationen, die ohne unangemessenen Kosten- oder Zeitaufwand
verfiighar und fiir die Schitzung der erwarteten Kreditverluste relevant sind. Dies schlieft auch die Aus-
wirkung erwarteter vorzeitiger Riickzahlungen ein. Die verwendeten Informationen beinhalten kreditnehmer-
spezifische Faktoren, allgemeine wirtschaftliche Bedingungen und eine Beurteilung der gegenwirtigen und
vorhergesagten Richtung der Bedingungen zum Abschlussstichtag. Ein Unternehmen kann verschiedene so-
wohl interne (unternechmensspezifische) als auch externe Datenquellen verwenden. Zu den mdoglichen Daten-
quellen zdhlen interne Erfahrungswerte mit bisherigen Kreditverlusten, interne Ratings, Erfahrungswerte an-
derer Unternechmen mit Kreditverlusten sowie externe Ratings, Berichte und Statistiken. Unternehmen, die
tiber keine oder nur unzureichende Quellen fiir unternehmensspezifische Daten verfiigen, kénnen Erfahrungs-
werte von Vergleichsunternehmen derselben Branche fiir das vergleichbare Finanzinstrument (oder Gruppen
von Finanzinstrumenten) heranziehen.

B5.5.52  Historische Informationen stellen fiir die Bemessung der erwarteten Kreditverluste einen wichtigen Anker
oder eine wichtige Grundlage dar. Allerdings hat ein Unternehmen historische Daten, wie Erfahrungswerte
mit Kreditverlusten, auf Basis gegenwirtiger beobachtbarer Daten anzupassen, um die Auswirkungen der
gegenwirtigen Bedingungen und seine Prognose kiinftiger Bedingungen, die sich auf den Zeitraum, auf den
sich die historischen Daten beziehen, nicht ausgewirkt haben, widerzuspiegeln und diese Daten um die fiir die
kiinftigen vertraglichen Zahlungsstrome nicht relevanten Auswirkungen der Bedingungen in dem historischen
Zeitraum zu bereinigen. In einigen Fillen konnten die besten angemessenen und belastbaren Informationen —
je nach Art der historischen Informationen und Zeitpunkt der Berechnung verglichen mit den Umstidnden
zum Abschlussstichtag und den Eigenschaften des betrachteten Finanzinstruments — die nicht angepassten
historischen Informationen sein. Schitzungen von Verdnderungen bei den erwarteten Kreditverlusten sollten
die Verinderungen der zugehorigen beobachtbaren Daten von einer Periode zur anderen widerspiegeln und
hinsichtlich der Richtung der Verdnderung mit diesen tibereinstimmen (wie beispielsweise Veranderungen bei
den Arbeitslosenquoten, den Grundstiickspreisen, den Warenpreisen, dem Zahlungsstatus oder anderen Fak-
toren, die auf Kreditverluste bei dem Finanzinstrument oder einer Gruppe von Finanzinstrumenten und auf
deren Ausmafs hinweisen). Ein Unternehmen tiberpriift regelmifSig die Methodik und Annahmen, die zur
Schitzung der erwarteten Kreditverluste verwendet werden, um etwaige Abweichungen zwischen den Schit-
zungen und den Erfahrungswerten aus tatsichlichen Kreditverlusten zu verringern.
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B5.5.53  Bei der Verwendung von Erfahrungswerten bisheriger Kreditverluste zur Schitzung der erwarteten Kredit-
verluste ist es wichtig, dass die Informationen iiber die historischen Kreditverlustquoten auf Gruppen ange-
wandt werden, die genauso definiert sind wie die Gruppen, bei denen diese historischen Quoten beobachtet
wurden. Daher muss die verwendete Methode es ermoglichen, jeder Gruppe von Vermogenswerten Erfah-
rungswerte bisheriger Kreditverluste bei Gruppen von finanziellen Vermogenswerten mit dhnlichen Risiko-
eigenschaften und relevante beobachtbare Daten, die die aktuellen Bedingungen widerspiegeln, zuzuordnen.

B5.5.54 Die erwarteten Kreditverluste spiegeln die eigenen Erwartungen eines Unternehmens hinsichtlich der Kredit-
verluste wider. Doch sollte ein Unternehmen bei der Beriicksichtigung aller angemessenen und belastbaren,
ohne unangemessenen Kosten- oder Zeitaufwand verfiigbaren Informationen im Zuge der Schitzung der
erwarteten Kreditverluste auch die beobachtbaren Marktdaten tiber das Ausfallrisiko des speziellen Finanz-
instruments oder dhnlicher Finanzinstrumente in Betracht ziehen.

Sicherheiten

B5.5.55 Im Rahmen der Bemessung der erwarteten Kreditverluste spiegelt die Schitzung der erwarteten Zahlungs-
ausfille die erwarteten Zahlungseingdnge aus Sicherheiten und anderen Kreditbesicherungen, die Teil der
Vertragsbedingungen sind und von dem Unternehmen nicht getrennt erfasst werden, wider. Die Schitzung
der erwarteten Zahlungsausfille bei einem besicherten Finanzinstrument spiegelt den Betrag und den Zeit-
punkt der ab der Zwangsvollstreckung der Sicherheiten erwarteten Zahlungen abziiglich der Kosten fiir die
Bestellung und den Verkauf der Sicherheiten wider, und zwar ungeachtet dessen, ob eine Zwangsvollstre-
ckung wahrscheinlich ist oder nicht (d. h. bei der Schitzung der erwarteten Zahlungen wird die Wahr-
scheinlichkeit einer Zwangsvollstreckung und der daraus resultierenden Zahlungen in Betracht gezogen).
Infolgedessen sollten Zahlungen, die aus der Realisierung der Sicherheiten iiber die vertragsgemifle Falligkeit
des Vertrags hinaus erwartet werden, in diese Analyse einbezogen werden. Etwaige Sicherheiten, die infolge
einer Zwangsvollstreckung bestellt werden, werden nicht als Vermogenswert getrennt von dem besicherten
Finanzinstrument erfasst, es sei denn, die einschligigen Ansatzkriterien fiir einen Vermogenswert im vor-
liegenden oder in anderen Standards sind erfiillt.

Neueinstufung finanzieller Vermogenswerte (Abschnitt 5.6)

B5.6.1  Wenn ein Unternehmen finanzielle Vermogenswerte gemaff Paragraph 4.4.1 neu einstuft, muss es diese
Neueinstufung gemif Paragraph 5.6.1 ab dem Zeitpunkt der Neueinstufung prospektiv vornechmen. Sowohl
bei der Kategorie der Bewertung zu fortgefithrten Anschaffungskosten als auch bei der Kategorie der erfolgs-
neutralen Bewertung zum beizulegenden Zeitwert im sonstigen Ergebnis muss der Effektivzinssatz beim
erstmaligen Ansatz bestimmt werden. Bei diesen beiden Bewertungskategorien miissen auch die Wertmin-
derungsvorschriften auf identische Weise angewandt werden. Wenn ein Unternehmen also einen finanziellen
Vermogenswert neu einstuft und zu diesem Zweck zwischen der Kategorie der Bewertung zu fortgefithrten
Anschaffungskosten und der Kategorie der erfolgsneutralen Bewertung zum beizulegenden Zeitwert im sons-
tigen Ergebnis umgliedert,

a) wird die Erfassung des Zinsertrags nicht gedndert und wendet das Unternechmen somit weiterhin den
gleichen Effektivzinssatz an.

b) wird die Bemessung der erwarteten Kreditverluste nicht gedndert, da bei beiden Bewertungskategorien
derselbe Wertminderungsansatz zum Einsatz kommt. Bei der Neueinstufung eines finanziellen Vermogens-
werts und der dadurch bedingten Umgliederung aus der Kategorie der erfolgsneutralen Bewertung zum
beizulegenden Zeitwert im sonstigen Ergebnis in die Kategorie der Bewertung zu fortgefihrten Anschaf-
fungskosten wird eine Wertberichtigung ab dem Zeitpunkt der Neueinstufung als Anpassung an den
Bruttobuchwert des finanziellen Vermogenswerts erfasst. Bei der Neueinstufung eines finanziellen Ver-
mogenswerts und der dadurch bedingten Umgliederung aus der Kategorie der Bewertung zu fortgefithrten
Anschaffungskosten in die Kategorie der erfolgsneutralen Bewertung zum beizulegenden Zeitwert im
sonstigen Ergebnis wird die Wertberichtigung ab dem Zeitpunkt der Neueinstufung ausgebucht (und somit
nicht mehr als eine Anpassung des Bruttobuchwerts erfasst) und stattdessen in Hohe der kumulierten
Wertberichtigung (in gleicher Hohe) im sonstigen Ergebnis erfasst und im Anhang angegeben.

B5.6.2  Bei einem erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewerteten finanziellen Vermogenswert muss ein
Unternehmen Zinsertrdge oder Wertminderungsaufwendungen oder -ertrage jedoch nicht getrennt erfassen.
Wenn ein Unternehmen einen finanziellen Vermogenswert neu einstuft und aus der Kategorie der erfolgs-
wirksamen Bewertung zum beizulegenden Zeitwert umgliedert, wird der Effektivzinssatz folglich basierend
auf dem beizulegenden Zeitwert des Vermogenswerts zum Zeitpunkt der Neueinstufung bestimmt. Dariiber
hinaus wird zum Zwecke der Anwendung von Abschnitt 5.5 auf den finanziellen Vermogenswert ab dem
Zeitpunkt der Neueinstufung dieser Zeitpunkt als Zeitpunkt des erstmaligen Ansatzes behandelt.



26.9.2023 Amtsblatt der Européischen Union L 237/635

Gewinne und Verluste (Abschnitt 5.7)

B5.7.1 Nach Paragraph 5.7.5 hat ein Unternehmen bei einer Finanzinvestition in ein Eigenkapitalinstrument, das
nicht zu Handelszwecken gehalten wird, das unwiderrufliche Wahlrecht, Veranderungen beim beizulegenden
Zeitwert dieser Finanzinvestition im sonstigen Ergebnis zu erfassen. Diese Entscheidung wird fiir jedes Instru-
ment einzeln (d. h. fir jeden einzelne Aktie) getroffen. Im sonstigen Ergebnis erfasste Betrdge diirfen spiter
nicht mehr erfolgswirksam erfasst werden. Das Unternehmen kann die kumulierten Gewinne oder Verluste
jedoch innerhalb des Eigenkapitals umgliedern. Dividenden aus solchen Investitionen werden gemdfs Para-
graph 5.7.6 erfolgswirksam erfasst, es sei denn, die Dividende stellt eindeutig eine Riickgewadhrung eines Teils
der Anschaffungskosten der Finanzinvestition dar.

B5.7.1A  Sofern nicht Paragraph 4.1.5 gilt, muss ein finanzieller Vermogenswert gemafl Paragraph 4.1.2A zum bei-
zulegenden Zeitwert erfolgsneutral im sonstigen Ergebnis bewertet werden, wenn die Vertragsbedingungen
des finanziellen Vermogenswerts zu Zahlungsstromen fihren, bei denen es sich lediglich um Tilgungs- und
Zinszahlungen auf den ausstehenden Kapitalbetrag handelt, und der Vermdgenswert im Rahmen eines Ge-
schiftsmodells gehalten wird, dessen Zielsetzung sowohl durch die Vereinnahmung vertraglicher Zahlungs-
strome als auch durch den Verkauf finanzieller Vermogenswerte erreicht wird. Bei dieser Bewertungskategorie
werden Informationen im Gewinn oder Verlust erfasst, als wire der finanzielle Vermogenswert zu fortgefiihr-
ten Anschaffungskosten bewertet worden, wahrend der finanzielle Vermogenswert in der Bilanz zum bei-
zulegenden Zeitwert bewertet wird. Gewinne oder Verluste, die nicht gemédfl Paragraph 5.7.10-5.7.11 erfolgs-
wirksam erfasst werden, werden im sonstigen Ergebnis erfasst. Im Falle der Ausbuchung der finanziellen
Vermogenswerte werden die kumulierten Gewinne oder Verluste, die zuvor im sonstigen Ergebnis erfasst
wurden, erfolgswirksam umgegliedert. Dies spiegelt den Gewinn oder Verlust wider, der bei der Ausbuchung
erfolgswirksam erfasst worden wire, wenn der finanzielle Vermogenswert zu fortgefihrten Anschaffungs-
kosten bewertet worden wire.

B5.7.2  Ein Unternehmen wendet auf finanzielle Vermogenswerte und finanzielle Verbindlichkeiten, die monetdre
Posten im Sinne von IAS 21 sind und auf eine Fremdwidhrung lauten, IAS 21 an. Nach IAS 21 sind alle
Gewinne und Verluste aus der Wahrungsumrechnung monetirer Vermogenswerte und monetdrer Verbind-
lichkeiten erfolgswirksam zu erfassen. Eine Ausnahme ist ein monetirer Posten, der als Sicherungsinstrument
zur Absicherung von Zahlungsstromen (siehe Paragraph 6.5.11), zur Absicherung einer Nettoinvestition
(siche Paragraph 6.5.13) oder zur Absicherung des beizulegenden Zeitwerts eines Eigenkapitalinstruments,
bei dem ein Unternehmen die Wahl getroffen hat, Verinderungen beim beizulegenden Zeitwert gemaif3
Paragraph 5.7.5 im sonstigen Ergebnis zu erfassen (siche Paragraph 6.5.8), designiert ist.

B5.7.2A  Zur Erfassung von Gewinnen und Verlusten aus der Wahrungsumrechnung gemif§ IAS 21 wird ein finan-
zieller Vermogenswert, der gemaf§ Paragraph 4.1.2A zum beizulegenden Zeitwert erfolgsneutral im sonstigen
Ergebnis bewertet wird, als monetdrer Posten behandelt. Dementsprechend wird ein solcher finanzieller
Vermogenswert als zu fortgefithrten Anschaffungskosten in der Fremdwihrung bewerteter Vermogenswert
behandelt. Umrechnungsdifferenzen bei den fortgefithrten Anschaffungskosten werden erfolgswirksam und
sonstige Anderungen des Buchwerts gemdf Paragraph 5.7.10 erfasst.

B5.7.3  Nach Paragraph 5.7.5 hat ein Unternehmen bei bestimmten Finanzinvestitionen in Eigenkapitalinstrumente
das unwiderrufliche Wahlrecht, Verinderungen beim beizulegenden Zeitwert dieser Finanzinvestitionen im
sonstigen Ergebnis zu erfassen. Eine solche Investition ist kein monetdrer Posten. Dementsprechend beinhal-
ten die gemdfl Paragraph 5.7.5 im sonstigen Ergebnis ausgewiesenen Gewinne oder Verlust den dazuge-
hérigen Fremdwihrungsbestandteil.

B5.7.4  Besteht zwischen einem nicht derivativen monetiren Vermégenswert und einer nicht derivativen monetéren
Verbindlichkeit eine Sicherungsbeziehung, werden Anderungen beim Fremdwidhrungsbestandteil dieser Fi-
nanzinstrumente erfolgswirksam erfasst.

Verbindlichkeiten, die als erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet designiert werden

B5.7.5  Wenn ein Unternchmen eine finanzielle Verbindlichkeit als erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert
bewertet designiert, muss es beurteilen, ob durch den Ausweis der Auswirkungen von Anderungen beim
Ausfallrisiko der Verbindlichkeit im sonstigen Ergebnis eine Rechnungslegungsanomalie im Gewinn oder
Verlust entstehen oder vergrofert wiirde. Dies wire dann der Fall, wenn der Ausweis der Auswirkungen
von Anderungen beim Ausfallrisiko der Verbindlichkeit im sonstigen Ergebnis zu einer groeren Anomalie
im Gewinn oder Verlust fihren wiirde, als wenn diese Betrdge im Gewinn oder Verlust ausgewiesen wiirden.



L 237/636 Amtsblatt der Européischen Union 26.9.2023

B5.7.6  Bei dieser Beurteilung muss das Unternehmen einschitzen, ob die Auswirkungen von Verinderungen beim
Ausfallrisiko der Verbindlichkeit im Gewinn oder Verlust voraussichtlich durch eine Veranderung beim bei-
zulegenden Zeitwert eines anderen erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewerteten Finanzinstru-
ments ausgeglichen werden. Diese Erwartung muss auf einer wirtschaftlichen Beziehung zwischen den Merk-
malen der Verbindlichkeit und denen des anderen Finanzinstruments basieren.

B5.7.7  Diese Beurteilung wird beim erstmaligen Ansatz vorgenommen und nicht wiederholt. Aus Praktikabilitdts-
griinden braucht das Unternehmen nicht alle Vermogenswerte und Verbindlichkeiten, die zu einer Rech-
nungslegungsanomalie fithren, genau zeitgleich einzugehen. Eine angemessene Verzégerung wird zugestan-
den, sofern etwaige verbleibende Transaktionen voraussichtlich eintreten werden. Ein Unternehmen muss die
Methodik, nach der es bestimmt, ob durch den Ausweis der Auswirkungen von Veridnderungen beim Ausfall-
risiko der Verbindlichkeit im sonstigen Ergebnis eine Rechnungslegungsanomalie im Gewinn oder Verlust
entstehen oder vergrofert wiirde, stetig anwenden. Ein Unternchmen darf jedoch verschiedene Methoden
anwenden, wenn zwischen den Merkmalen der als erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet
designierten Verbindlichkeiten und den Merkmalen der anderen Finanzinstrumente unterschiedliche wirt-
schaftliche Beziehungen bestehen. Nach IFRS 7 muss ein Unternehmen im Anhang zum Abschluss qualitative
Angaben zu seiner Methode machen, mit der es zu dieser Beurteilung gelangt ist.

B5.7.8 ~ Wenn eine solche Anomalie entstehen oder vergrofert wiirde, hat das Unternehmen alle Veranderungen beim
beizulegenden Zeitwert (einschlieBlich der Auswirkungen von Verinderungen beim Ausfallrisiko der Ver-
bindlichkeit) im Gewinn oder Verlust auszuweisen. Wiirde hingegen keine solche Anomalie entstehen oder
vergrofert, hat das Unternechmen die Auswirkungen von Veridnderungen beim Ausfallrisiko der Verbindlich-
keit im sonstigen Ergebnis auszuweisen.

B5.7.9  Im sonstigen Ergebnis ausgewiesene Betrdge diirfen spater nicht mehr erfolgswirksam erfasst werden. Das
Unternehmen kann die kumulierten Gewinne oder Verluste jedoch innerhalb des Eigenkapitals umgliedern.

B5.7.10 Im folgenden Beispiel wird eine Situation beschrieben, in der eine Rechnungslegungsanomalie im Gewinn
oder Verlust entstiinde, wenn die Auswirkungen von Veridnderungen beim Ausfallrisiko der Verbindlichkeit
im sonstigen Ergebnis ausgewiesen wiirden. Eine Hypothekenbank vergibt Kredite an Kunden und refinanziert
diese durch den Verkauf von Anleihen mit kongruenten Merkmalen (z. B. ausstehender Betrag, Riickzahlungs-
profil, Laufzeit und Wahrung) am Markt. Gemaf8 den Vertragsbedingungen des Kredits kann der Hypotheken-
kunde seinen Kredit vorzeitig zuriickzahlen (d. h. seine Verpflichtung gegeniiber der Bank erfiillen), indem er
die entsprechende Anleihe zum beizulegenden Zeitwert am Markt erwirbt und an die Hypothekenbank liefert.
Infolge dieses vertraglichen Rechts auf vorzeitige Riickzahlung nimmt — wenn sich die Bonitdt der Anleihe
verschlechtert (und somit der beizulegende Zeitwert der Verbindlichkeit der Hypothekenbank sinkt), der
beizulegende Zeitwert der Kreditforderung der Hypothekenbank ebenfalls ab. Die Anderung des beizulegen-
den Zeitwerts der Forderung spiegelt das vertragliche Recht des Hypothekenkunden wider, den Hypotheken-
kredit durch Erwerb der zugrunde liegenden Anleihe zum beizulegenden Zeitwert (der in diesem Beispiel
abgenommen hat) und Lieferung der Anleihe an die Hypothekenbank vorzeitig zuriickzuzahlen. Die Aus-
wirkungen von Anderungen beim Ausfallrisiko der Verbindlichkeit (der Anleihe) werden daher durch eine
entsprechende Anderung des beizulegenden Zeitwerts eines finanziellen Vermogenswerts (des Kredits) im
Gewinn oder Verlust kompensiert. Wiirden die Auswirkungen von Anderungen beim Ausfallrisiko der Ver-
bindlichkeit im sonstigen Ergebnis ausgewiesen, entstiinde eine Rechnungslegungsanomalie im Gewinn oder
Verlust. Die Hypothekenbank ist daher verpflichtet, jede Anderung des beizulegenden Zeitwerts der Ver-
bindlichkeit (einschlieRlich der Auswirkungen von Anderungen bei ihrem Ausfallrisiko) im Gewinn oder
Verlust auszuweisen.

B5.7.11 In dem in Paragraph B5.7.10 aufgefiihrten Beispiel besteht eine vertragliche Verkniipfung zwischen den
Auswirkungen von Verinderungen beim Ausfallrisiko der Verbindlichkeit und Verdnderungen beim beizule-
genden Zeitwert des finanziellen Vermogenswerts (die sich aus dem vertraglichen Recht des Hypotheken-
kunden ergibt, den Kredit durch Kauf der Anleihe zum beizulegenden Zeitwert und deren Lieferung an die
Hypothekenbank vorzeitig zuriickzuzahlen). Eine Rechnungslegungsanomalie kann aber auch ohne eine ver-
tragliche Verkniipfung auftreten.
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B5.7.12  Zwecks Anwendung der Vorschriften in den Paragraphen 5.7.7 und 5.7.8 wird eine Rechnungslegungs-
anomalie nicht allein durch die Bewertungsmethode verursacht, mit der ein Unternehmen die Auswirkungen
von Verdnderungen beim Ausfallrisiko einer Verbindlichkeit bestimmt. Eine Rechnungslegungsanomalie im
Gewinn oder Verlust wiirde nur dann entstehen, wenn die Auswirkungen von Verianderungen beim Ausfall-
risiko (im Sinne von IFRS 7) der Verbindlichkeit voraussichtlich durch Verdnderungen beim beizulegenden
Zeitwert eines anderen Finanzinstruments kompensiert werden. Eine Anomalie, die nur durch die Bewer-
tungsmethode entsteht (z. B. weil ein Unternehmen Verinderungen beim Ausfallrisiko einer Verbindlichkeit
nicht von anderen Verinderungen bei deren beizulegendem Zeitwert isoliert), hat keinen Einfluss auf die in
den Paragraphen 5.7.7 und 5.7.8 verlangte Beurteilung. Es ist beispielsweise moglich, dass ein Unternehmen
Verdnderungen beim Ausfallrisiko einer Verbindlichkeit nicht von Verinderungen beim Liquiditdtsrisiko
trennt. Wenn das Unternechmen die kombinierte Wirkung beider Faktoren im sonstigen Ergebnis ausweist,
kann eine Anomalie auftreten, weil Verdnderungen beim Liquiditdtsrisiko eventuell in der Bewertung der
finanziellen Vermogenswerte des Unternehmens zum beizulegenden Zeitwert beriicksichtigt sind und die
gesamte Anderung des beizulegenden Zeitwerts dieser Vermdgenswerte im Gewinn oder Verlust ausgewiesen
wird. Eine solche Anomalie ist jedoch auf eine Ungenauigkeit bei der Bewertung und nicht auf die in
Paragraph B5.7.6 beschriebene kompensierende Beziehung zuriickzufiihren und hat daher keinen Einfluss
auf die in den Paragraphen 5.7.7 und 5.7.8 verlangte Beurteilung.

Bedeutung des Begriffs ,Ausfallrisiko” (Paragraphen 5.7.7 und 5.7.8)

B5.7.13 In IFRS 7 ist Ausfallrisiko definiert als ,die Gefahr, dass ein Vertragspartner bei einem Geschift tiber ein
Finanzinstrument bei dem anderen Partner finanzielle Verluste verursacht, indem er seinen Verpflichtungen
nicht nachkommt®. Die Vorschrift des Paragraphen 5.7.7(a) bezieht sich auf das Risiko, dass der Emittent
seinen Verpflichtungen bei dieser bestimmten Verbindlichkeit nicht nachkommt, und nicht zwangslaufig auf
die Bonitdt des Emittenten. Gibt ein Unternchmen beispielsweise eine besicherte Verbindlichkeit und eine
unbesicherte Verbindlichkeit mit ansonsten identischen Merkmalen aus, ist das Ausfallrisiko dieser beiden
Verbindlichkeiten unterschiedlich, obgleich es sich um denselben Emittenten handelt. Das Ausfallrisiko bei
der besicherten Verbindlichkeit ist geringer als bei der unbesicherten Verbindlichkeit. Bei einer besicherten
Verbindlichkeit kann das Ausfallrisiko gegen null gehen.

B5.7.14  Zwecks Anwendung der Vorschrift in Paragraph 5.7.7(a) ist das Ausfallrisiko vom vermégenswertspezifischen
Wertentwicklungsrisiko zu unterschieden. Das vermogenswertspezifische Wertentwicklungsrisiko ist nicht das
Risiko, dass ein Unternehmen einer bestimmten Verpflichtung nicht nachkommt, sondern das Risiko, dass
sich der Wert eines einzelnen Vermogenswerts oder einer Gruppe von Vermdgenswerten ungiinstig ent-
wickelt (oder ganz verfillt).

B5.7.15 Nachfolgend einige Beispiele fiir ein vermdgenswertspezifisches Wertentwicklungsrisiko:

a) eine Verbindlichkeit mit einem fondsgebundenen vertraglichen Merkmal, bei der die Hohe der Verbindlich-
keit gegeniiber den Investoren anhand der Wertentwicklung bestimmter Vermogenswerte ermittelt wird.
Die Auswirkung dieses fondsgebundenen Merkmals auf den beizulegenden Zeitwert der Verbindlichkeit ist
ein vermogenswertspezifisches Wertentwicklungsrisiko und kein Ausfallrisiko.

b) eine Verbindlichkeit, die von einem strukturierten Unternehmen ausgegeben wird und folgende Merkmale
aufweist: Das Unternehmen ist rechtlich so gestellt, dass seine Vermogenswerte selbst bei einem Konkurs
ausschliefSlich den Investoren zustehen (,Ring-Fencing®). Das Unternehmen fiihrt keine anderen Trans-
aktionen durch, und seine Vermogenswerte konnen nicht hypothekarisch belastet werden. Den Investoren
des Unternehmens miissen nur dann Betrdge ausgezahlt werden, wenn die so abgesicherten Vermogens-
werte Zahlungsstrome generieren. Veranderungen beim beizulegenden Zeitwert der Verbindlichkeit spie-
geln daher hauptsichlich Verinderungen beim beizulegenden Zeitwert der Vermogenswerte wider. Die
Auswirkung der Wertentwicklung der Vermogenswerte auf den beizulegenden Zeitwert der Verbindlich-
keit ist ein vermogenswertspezifisches Wertentwicklungsrisiko und kein Ausfallrisiko.

Bestimmung der Auswirkungen von Verdnderungen beim Ausfallrisiko

B5.7.16  Zwecks Anwendung der Vorschrift in Paragraph 5.7.7(a) hat ein Unternehmen den Betrag der Anderung des
beizulegenden Zeitwerts der finanziellen Verbindlichkeit zu bestimmen, der auf Veranderungen beim Ausfall-
risiko dieser Verbindlichkeit zuriickzufiihren ist. Dieser Betrag wird entweder

a) als Anderung des beizulegenden Zeitwerts bestimmt, die nicht auf solche Anderungen der Marktbedin-
gungen zuriickzuftihren ist, die das Marktrisiko beeinflussen (siche Paragraphen B5.7.17 und B5.7.18),
oder
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b) nach einer alternativen Methode bestimmt, mit der nach Ansicht des Unternehmens glaubwiirdiger be-
stimmt werden kann, in welchem Umfang sich der beizulegende Zeitwert der Verbindlichkeit durch das
gednderte Ausfallrisiko dndert.

B5.7.17 Zu den Anderungen der Marktbedingungen, die das Marktrisiko beeinflussen, gehoren Anderungen eines
Referenzzinssatzes, des Preises eines Finanzinstruments eines anderen Unternehmens, eines Rohstoffpreises,
eines Wechselkurses oder eines Preis- oder Kursindexes.

B5.7.18  Bestehen die einzigen signifikant relevanten Anderungen der Marktbedingungen bei einer Verbindlichkeit in
Verdnderungen bei einem beobachtbaren (Referenz-)Zinssatz, kann der in Paragraph B5.7.16(a) angegebene
Betrag wie folgt geschitzt werden:

a) Zunichst berechnet das Unternehmen anhand des beizulegenden Zeitwerts sowie der vertraglichen Zah-
lungsstrome der Verbindlichkeit zu Beginn der Berichtsperiode die interne Verzinsung der Verbindlichkeit.
Von dieser Verzinsung wird der beobachtbare (Referenz-)Zinssatz zu Beginn der Berichtsperiode abge-
zogen, um den instrumentspezifischen Bestandteil der internen Verzinsung zu ermitteln.

b) Als nichstes berechnet das Unternehmen den Barwert der mit der Verbindlichkeit verbundenen Zahlungs-
strome und zieht zu diesem Zweck die vertraglichen Zahlungsstrome der Verbindlichkeit am Ende der
Berichtsperiode sowie einen Abzinsungssatz heran, der der Summe aus (i) dem beobachtbaren (Referenz-)
Zinssatz am Ende der Berichtsperiode und (i) dem unter (a) ermittelten instrumentspezifischen Bestandteil
der internen Verzinsung entspricht.

¢) Die Differenz zwischen dem beizulegenden Zeitwert der Verbindlichkeit am Ende der Berichtsperiode und
dem gemif (b) bestimmten Betrag entspricht der Verdnderung beim beizulegenden Zeitwert, die nicht auf
Verianderungen beim beobachtbaren (Referenz-)Zinssatz zuriickzufithren ist. Dies ist der Betrag, der gemafd
Paragraph 5.7.7(a) im sonstigen Ergebnis auszuweisen ist.

B5.7.19  Das in Paragraph B5.7.18 genannte Beispiel beruht auf der Annahme, dass Verdnderungen beim beizulegen-
den Zeitwert, die nicht auf ein gedndertes Ausfallrisiko des Finanzinstruments oder auf Verinderungen bei
den beobachtbaren (Referenz-)Zinssitzen zuriickzufithren sind, insignifikant sind. Nicht angemessen wire
diese Methode, wenn die durch andere Faktoren hervorgerufenen Verinderungen beim beizulegenden Zeit-
wert signifikant sind. In solchen Fillen muss ein Unternehmen eine alternative Methode anwenden, mit der
die Auswirkungen von Anderungen beim Ausfallrisiko der Verbindlichkeit glaubwiirdiger bemessen werden
konnen (siche Paragraph B5.7.16(b)). Enthilt das Finanzinstrument beispielsweise ein eingebettetes Derivat,
bleibt die Veranderung beim beizulegenden Zeitwert dieses eingebetteten Derivats bei der Ermittlung des im
sonstigen Ergebnis auszuweisenden Betrags gemdfd Paragraph 5.7.7(a) unberiicksichtigt.

B5.7.20  Wie bei jeder Bewertung zum beizulegenden Zeitwert hat ein Unternechmen bei der Bestimmung, welcher Teil
der Verdnderung des beizulegenden Zeitwerts der Verbindlichkeit auf Verdnderungen beim Ausfallrisiko
entfillt, ein Bewertungsverfahren zu verwenden, das sich so weit wie moglich auf relevante beobachtbare
Eingangsparameter und so wenig wie moglich auf nicht beobachtbare Eingangsparameter stiitzt.

BILANZIERUNG VON SICHERUNGSBEZIEHUNGEN (KAPITEL 6)
Sicherungsinstrumente (Abschnitt 6.2)
Zuldssige Instrumente

B6.2.1  Derivate, die in hybride Vertrige eingebettet sind, aber nicht getrennt bilanziert werden, konnen nicht als
separate Sicherungsinstrumente designiert werden.

B6.2.2  Die eigenen Eigenkapitalinstrumente eines Unternehmens sind keine finanziellen Vermogenswerte oder fi-
nanziellen Verbindlichkeiten des Unternehmens und kénnen daher nicht als Sicherungsinstrumente designiert
werden.

B6.2.3  Fir Absicherungen von Wihrungsrisiken wird die Wihrungsrisikokomponente eines nicht derivativen Finanz-
instruments geméfl IAS 21 bestimmt.
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Geschriebene Optionen

B6.2.4  Durch den vorliegenden Standard werden die Umstinde, unter denen ein erfolgswirksam zum beizulegenden
Zeitwert bewertetes Derivat als Sicherungsinstrument designiert werden kann, nicht eingeschrankt. Hiervon
ausgenommen sind einige geschriebene Optionen. Eine geschriebene Option erfillt nicht die Anforderungen
an ein Sicherungsinstrument, es sei denn, sie wird zur Glattstellung einer erworbenen Option eingesetzt;
hierzu gehoren auch Optionen, die in ein anderes Finanzinstrument eingebettet sind (beispiclsweise eine
geschriebene Kaufoption, mit der das Risiko aus einer kiindbaren Verbindlichkeit abgesichert werden soll).

Designation von Sicherungsinstrumenten

B6.2.5  Wenn ein Unternchmen fiir andere Absicherungen als Absicherungen eines Wahrungsrisikos einen nicht
derivativen finanziellen Vermogenswert oder eine nicht derivative finanzielle Verbindlichkeit, der bzw. die
erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet wird, als Sicherungsinstrument designiert, kann es nur
das nicht derivative Finanzinstrument insgesamt oder einen prozentualen Anteil davon designieren.

B6.2.6  Ein einzelnes Sicherungsinstrument kann als Sicherungsinstrument fiir mehr als eine Art von Risiko designiert
werden, sofern eine spezifische Designation des Sicherungsinstruments und der verschiedenen Risikopositio-
nen als Grundgeschifte vorliegt. Diese Grundgeschifte konnen Gegenstand verschiedener Sicherungsbezie-
hungen sein.

Grundgeschifte (Abschnitt 6.3)
Zuldssige Grundgeschifte

B6.3.1  Eine feste Verpflichtung zum Erwerb eines Unternehmens bei einem Unternehmenszusammenschluss kann
kein Grundgeschift sein. Davon ausgenommen ist das Wahrungsrisiko, da die anderen abzusichernden
Risiken nicht gesondert identifiziert und bewertet werden kénnen. Bei diesen anderen Risiken handelt es
sich um allgemeine Geschaftsrisiken.

B6.3.2  Eine nach der Equity-Methode bilanzierte Finanzinvestition kann kein Grundgeschift fiir eine Absicherung des
beizulegenden Zeitwerts sein, da bei der Equity-Methode nicht die Verdnderungen beim beizulegenden Zeit-
wert der Finanzinvestition erfolgswirksam erfasst werden, sondern der Anteil des Investors am Gewinn oder
Verlust des Unternehmens, in das investiert wurde. Aus dhnlichen Griinden kann eine Finanzinvestition in ein
konsolidiertes Tochterunternehmen kein Grundgeschift fiir eine Absicherung des beizulegenden Zeitwerts
sein. Dies liegt daran, dass bei der Konsolidierung nicht die Verinderungen beim beizulegenden Zeitwert der
Finanzinvestition erfolgswirksam erfasst werden, sondern der Gewinn oder Verlust des Tochterunternehmens.
Anders verhilt es sich bei der Absicherung einer Nettoinvestition in einen auslindischen Geschiftsbetrieb, da
es sich hierbei um die Absicherung eines Wahrungsrisikos handelt und nicht um die Absicherung des
beizulegenden Zeitwerts hinsichtlich etwaiger Anderungen des Investitionswerts.

B6.3.3  Nach Paragraph 6.3.4 darf ein Unternehmen aggregierte Risikopositionen, bei denen es sich um eine Kom-
bination aus einem Risiko und einem Derivat handelt, als Grundgeschifte designieren. Bei der Designation
eines solchen Grundgeschifts beurteilt das Unternechmen, ob die aggregierte Risikoposition eine Kombination
aus einem Risiko und einem Derivat ist, sodass eine andere aggregierte Risikoposition entsteht, die als eine
Risikoposition fiir ein bestimmtes Risiko (oder Risiken) gesteuert wird. In diesem Fall kann das Unternehmen
das Grundgeschift basierend auf der aggregierten Risikoposition designieren. Zum Beispiel:

a) Ein Unternehmen kann eine bestimmte Menge an hochwahrscheinlichen Kaffeeeinkdufen fur einen Zeit-
raum von 15 Monaten durch ein Warentermingeschift fiur Kaffee mit einer Laufzeit von 15 Monaten
gegen das Preisrisiko (basierend auf US-Dollar) absichern. Die hochwahrscheinlichen Kaffeeeinkdufe kon-
nen in Kombination mit dem Warentermingeschift fur Kaffee zu Risikomanagementzwecken als eine 15-
monatige Wihrungsrisikoposition mit festem, auf US-Dollar lautenden Betrag angesehen werden (d. h. wie
ein Mittelabfluss, der binnen 15 Monaten zu einem festen, auf US-Dollar lautenden Betrag erfolgt).
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b) Ein Unternchmen kann das Wihrungsrisiko eines festverzinslichen, auf eine Fremdwiahrung lautenden 10-
Jahres-Schuldinstruments fiir die gesamte Laufzeit absichern. Allerdings benétigt das Unternechmen nur
kurz- oder mittelfristig (z. B. zwei Jahre) eine festverzinsliche Risikoposition in seiner funktionalen Wih-
rung und fiir die Restlaufzeit eine variabel verzinsliche Risikoposition in seiner funktionalen Wihrung. Am
Ende jedes 2-Jahres-Intervalls (d. h. auf revolvierender Zweijahres-Basis) legt das Unternechmen das Zins-
risiko fur die ndchsten beiden Jahre fest (sofern das Zinsniveau so ist, dass das Unternchmen eine Fest-
legung der Zinssitze wiinscht). In einem solchen Fall kann das Unternehmen einen 10-Jahres-Zins-/Wih-
rungsswap mit festem gegen variablen Zinssatz abschlieBen, durch den das festverzinsliche Fremdwih-
rungs-Schuldinstrument in eine variabel verzinsliche Risikoposition in funktionaler Wahrung umgetauscht
wird. Dies wird mit einem 2-Jahres-Zinsswap tberlagert, durch den die variabel verzinsliche Schuld —
basierend auf der funktionalen Wihrung — in eine festverzinsliche Schuld umgetauscht wird. Das fest-
verzinsliche Fremdwahrungs-Schuldinstrument und der 10-Jahres-Zins-/Wihrungsswap mit festem gegen
variablen Zinssatz werden zu Risikomanagementzwecken zusammen genommen als variabel verzinsliche
Risikoposition in funktionaler Wahrung mit einer Laufzeit von 10 Jahren betrachtet.

B6.3.4  Bei der Designation des Grundgeschifts basierend auf einer aggregierten Risikoposition beriicksichtigt ein
Unternehmen die kombinierte Auswirkung der Geschifte, aus denen sich die aggregierte Risikoposition
zusammensetzt, um die Wirksamkeit der Absicherung zu beurteilen und eine Unwirksamkeit der Absiche-
rung zu bewerten. Jedoch werden die Geschifte, die die aggregierte Risikoposition bilden, weiterhin getrennt
bilanziert. Dies bedeutet zum Beispiel:

a) Derivate, die Teil einer aggregierten Risikoposition sind, werden als getrennte, zum beizulegenden Zeitwert
bewertete Vermdgenswerte oder Verbindlichkeiten bilanziert, und

b) im Falle der Designation einer Sicherungsbeziehung zwischen den Geschiften, die die aggregierte Risiko-
position bilden, muss die Art und Weise, wie ein Derivat als Teil einer aggregierten Risikoposition
einbezogen wird, mit der Designation dieses Derivats als Sicherungsinstrument auf der Ebene der aggre-
gierten Risikoposition iibereinstimmen. Wenn ein Unternechmen beispielsweise das Terminelement eines
Derivats bei seiner Designation als Sicherungsinstrument fiir die Sicherungsbeziehung zwischen den
Geschiften, die die aggregierte Risikoposition bilden, ausschlieft, muss es das Terminelement bei der
Einbeziehung dieses Derivats als Grundgeschift als Teil der aggregierten Risikoposition ebenfalls aus-
schlieen. Ansonsten muss die aggregierte Risikoposition ein Derivat entweder in seiner Gesamtheit
oder als prozentualen Anteil enthalten.

B6.3.5  Nach Paragraph 6.3.6 kann das Wihrungsrisiko einer hochwahrscheinlichen konzerninternen Transaktion im
Konzernabschluss als Grundgeschift bei einer Absicherung von Zahlungsstrémen infrage kommen, wenn die
Transaktion auf eine andere Wahrung lautet als die funktionale Wihrung des Unternehmens, das diese
Transaktion abschliefSt, und das Wahrungsrisiko sich auf den Konzerngewinn oder -verlust auswirkt. Zu
diesem Zweck kann es sich bei einem Unternechmen um ein Mutterunternehmen, ein Tochterunternehmen,
ein assoziiertes Unternehmen, eine gemeinschaftliche Vereinbarung oder eine Zweigniederlassung handeln.
Wenn das Wihrungsrisiko einer erwarteten konzerninternen Transaktion sich nicht auf den Konzerngewinn
oder -verlust auswirkt, kommt die konzerninterne Transaktion nicht als Grundgeschift infrage. Dies ist in der
Regel der Fall bei Zahlungen von Nutzungsentgelten, Zinsen oder Managementgebithren zwischen Mitglie-
dern desselben Konzerns, sofern es sich nicht um eine zugehorige externe Transaktion handelt. Wird sich das
Wiahrungsrisiko einer erwarteten konzerninternen Transaktion allerdings auf den Konzerngewinn oder -ver-
lust auswirken, kommt die konzerninterne Transaktion als Grundgeschift infrage. Ein Beispiel hierfiir sind
erwartete Verkdufe oder Kdufe von Vorriten zwischen Mitgliedern desselben Konzerns, wenn die Vorrite an
eine Partei auferhalb des Konzerns weiterverkauft werden. Ebenso kann sich ein erwarteter Verkauf von
Sachanlagen des Konzernunternehmens, welches diese gefertigt hat, an ein anderes Konzernunternehmen,
welches diese Sachanlagen in seinem Betrieb nutzen wird, auf den Konzerngewinn oder -verlust auswirken.
Dies konnte beispielsweise der Fall sein, weil die Sachanlage von dem erwerbenden Unternehmen abge-
schrieben wird und der erstmalig fir diese Sachanlage angesetzte Betrag sich dndern konnte, wenn die
erwartete konzerninterne Transaktion auf eine andere Wahrung als die funktionale Wahrung des erwerben-
den Unternehmens lautet.

B6.3.6 ~ Wenn eine Absicherung einer erwarteten konzerninternen Transaktion die Anforderungen fiir die Bilanzie-
rung von Sicherungsbeziechungen erfiillt, wird gemafS Paragraph 6.5.11 ein Gewinn oder Verlust im sonstigen
Ergebnis erfasst. Der relevante Zeitraum bzw. die relevanten Zeitriume, in dem bzw. denen sich das Wih-
rungsrisiko der abgesicherten Transaktion auf den Gewinn oder Verlust auswirkt, ist derjenige bzw. sind
diejenigen, in dem bzw. denen es sich im Konzerngewinn oder -verlust auswirkt.

Designation von Grundgeschdften

B6.3.7  Eine Komponente ist ein Grundgeschaft, die nicht das gesamte Geschift umfasst. Infolgedessen spiegelt eine
Komponente lediglich einige der Risiken des Geschifts, dessen Teil sie ist, wider oder spiegelt die Risiken nur
in gewissem Umfang wider (beispielsweise bei der Designation eines prozentualen Anteils eines Geschifts).
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Risikokomponenten

B6.3.8  Um fiir eine Designation als Grundgeschift infrage zu kommen, muss eine Risikokomponente eine einzeln
identifizierbare Komponente eines finanziellen oder nichtfinanziellen Geschifts sein und miissen die Ver-
anderungen bei den Zahlungsstromen oder dem beizulegenden Zeitwert des Geschifts, die auf Veranderungen
bei dieser Risikokomponente zuriickzufithren sind, verldsslich bewertbar sein.

B6.3.9  Bei der Bestimmung, welche Risikokomponenten fiir eine Designation als Grundgeschift infrage kommen,
beurteilt ein Unternehmen solche Risikokomponenten im Rahmen der jeweiligen Marktstruktur, auf die sich
das Risiko bezieht bzw. die Risiken beziehen und in der die Absicherung erfolgt. Eine solche Festlegung
erfordert eine Auswertung der relevanten Tatsachen und Umstinde, die je nach Risiko und Markt unter-

schiedlich sind.

B6.3.10  Bei der Designation von Risikokomponenten als Grundgeschifte beriicksichtigt ein Unternchmen, ob die
Risikokomponenten vertraglich ausdriicklich erwdhnt sind (vertraglich spezifizierte Risikokomponenten) oder
ob sie im beizulegenden Zeitwert oder in den Zahlungsstromen aus einem Geschift, dessen Teil sie sind,
implizit enthalten sind (nicht vertraglich spezifizierte Risikokomponenten). Nicht vertraglich spezifizierte
Risikokomponenten konnen sich auf Geschifte bezichen, bei denen es sich nicht um einen Vertrag (z. B.
erwartete Transaktionen) oder Vertrige, in denen die Komponente nicht ausdriicklich spezifiziert wird (z. B.
eine feste Zusage, die nur einen einzigen Preis und keine Preisformel mit Bezug zu verschiedenen Basiswerten
hat), handelt. Zum Beispiel:

a) Unternchmen A verfiigt iiber einen langfristigen Liefervertrag fur Erdgas mit einer vertraglich vereinbarten
Preisformel, in der auf Rohstoffe und andere Faktoren (z. B. Gasol, Treibstoff und andere Komponenten
wie etwa Transportkosten) Bezug genommen wird. Unternechmen A sichert die Gasoélkomponente in
diesem Liefervertrag mit einem Gasol-Termingeschift ab. Da die Gasolkomponente durch die allgemeinen
Bedingungen des Liefervertrags vereinbart wird, handelt es sich um eine vertraglich spezifizierte Risiko-
komponente. Aufgrund der Preisformel folgert Unternehmen A, dass das Preisrisiko in Verbindung mit
dem Gasol einzeln identifizierbar ist. Gleichzeitig existiert ein Markt fiir Gasol-Termingeschifte. Daher
folgert Unternehmen A, dass das Preisrisiko in Verbindung mit dem Gasél verldsslich bewertbar ist.
Infolgedessen handelt es sich bei dem Preisrisiko in Verbindung mit dem Gasol in dem Liefervertrag
um eine Risikokomponente, die fir die Designation als Grundgeschift infrage kommt.

b) Unternehmen B sichert seine zukiinftigen Kaffeecinkdufe basierend auf seiner Produktionsprognose ab. Die
Absicherung fiir einen Teil des erwarteten Einkaufsvolumens beginnt bis zu 15 Monate vor der Lieferung.
Unternehmen B erhoht das abgesicherte Volumen im Laufe der Zeit (mit herannahendem Liefertermin).
Unternehmen B setzt zur Steuerung seines Kaffeepreisrisikos zwei unterschiedliche Arten von Vertrigen
ein:

i) borsengehandelte Kaffee-Termingeschifte und

ii) Kaffecliefervertrage fur Kaffee der Sorte Arabica aus Kolumbien, der an einen bestimmten Produktions-
ort geliefert wird. Bei diesen Vertrdgen wird der Preis fiir eine Tonne Kaffee basierend auf dem Preis
des borsengehandelten Kaffee-Termingeschafts zuziiglich eines festgelegten Preisunterschieds sowie
einer variablen Gebiihr fiir Logistikdienstleistungen anhand einer Preisformel festgelegt. Der Kaffee-
liefervertrag ist ein noch zu erfiillender Vertrag, aus dem Unternehmen B die tatsichliche Kaffee-
lieferung erhilt.
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Bei Lieferungen, die sich auf die aktuelle Ernte beziehen, kann Unternehmen B durch den Abschluss von
Kaffeeliefervertragen den Preisunterschied zwischen der tatsichlichen eingekauften Kaffeequalitit (Kaffee
Arabica aus Kolumbien) und der Referenzqualitit, die dem borsengehandelten Termingeschift zugrunde
liegt, fixieren. Bei Lieferungen, die sich auf die ndchste Ernte beziehen, sind allerdings noch keine Kaffee-
liefervertrage verfiigbar, sodass der Preisunterschied nicht fixiert werden kann. Unternehmen B setzt
borsengehandelte Termingeschifte ein, um die Referenzqualitdtskomponente seines Kaffeepreisrisikos fiir
Lieferungen, die sich sowohl auf die aktuelle Ernte als auch auf die nichste Ernte beziehen, abzusichern.
Unternechmen B ermittelt, dass es drei verschiedenen Risiken ausgesetzt ist: einem Kaffeepreisrisiko im
Vergleich zur Referenzqualitit, einem Kaffeepreisrisiko unter Beriicksichtigung der Differenz (,Spread*)
zwischen dem Preis von Kaffee in Referenzqualitit und dem speziellen Kaffee Arabica aus Kolumbien,
den es tatsachlich erhalt, und der Variabilitat der Logistikkosten. Da Unternehmen B fiir Lieferungen, die
sich auf die aktuelle Ernte beziehen, einen Kaffeeliefervertrag abgeschlossen hat, handelt es sich bei dem
Kaffeepreisrisiko im Vergleich zur Referenzqualitit um eine vertraglich spezifizierte Risikokomponente,
weil die Preisformel eine Indexierung entsprechend dem Preis des borsengehandelten Kaffee-Termin-
geschifts beinhaltet. Unternehmen B folgert, dass diese Risikokomponente einzeln identifizierbar und
verlasslich bewertbar ist. Fir Lieferungen, die sich auf die ndchste Ernte bezichen, hat Unternechmen B
noch keine Kaffeeliefervertrige geschlossen (d. h. bei diesen Lieferungen handelt es sich um erwartete
Transaktionen). Somit stellt das Kaffeepreisrisiko im Vergleich zur Referenzqualitdt eine nicht vertraglich
spezifizierte Risikokomponente dar. Unternechmen B beriicksichtigt in seiner Marktstrukturanalyse, wie
eventuelle Lieferungen des speziellen Kaffees, der dem Unternehmen geliefert wird, preislich gestaltet sind.
Somit folgert Unternehmen B anhand dieser Marktstrukturanalyse, dass sich bei den erwarteten Trans-
aktionen auch das Kaffeepreisrisiko niederschldgt, bei dem die Referenzqualitdt als einzeln identifizierbare
und verlasslich bewertbare Risikokomponente widergespiegelt wird, obwohl sie nicht vertraglich spezifi-
ziert ist. Infolgedessen kann Unternchmen B sowohl fiir Kaffeeliefervertriage als auch fur erwartete Trans-
aktionen Sicherungsbeziehungen auf Risikokomponentenbasis (fiir das Kaffeepreisrisiko im Vergleich zur
Referenzqualitit) designieren.

¢) Unternechmen C sichert einen Teil seiner zukiinftigen Kerosineinkdufe auf der Basis seiner Verbrauchs-
prognose bis zu 24 Monate vor Lieferung ab und erhoht das abgesicherte Volumen im Laufe der Zeit.
Unternehmen C sichert dieses Risiko mit verschiedenen Arten von Vertrigen je nach Zeithorizont der
Absicherung ab, der sich auf die Marktliquiditdt der Derivate auswirkt. Bei lingeren Zeithorizonten (12-24
Monate) setzt Unternehmen C Roholvertrige ein, da nur diese eine ausreichende Marktliquiditit aufweisen.
Bei Zeithorizonten von 6—12 Monaten nutzt Unternehmen C Gasol-Derivate aufgrund ihrer hinreichenden
Liquiditdt. Bei Zeithorizonten bis zu 6 Monaten verwendet Unternehmen C Kerosinvertrige. Die von
Unternehmen C vorgenommene Analyse der Marktstruktur bei Ol und Olerzeugnissen und seine Aus-
wertung der relevanten Tatsachen und Umstinde ist wie folgt:

i) Unternehmen C ist in einem geografischen Gebiet titig, in dem Brent das Referenzrohdl ist. Rohdl ist
ein Referenzrohstoff, der sich als wesentlicher Eingangsstoff auf den Preis der verschiedenen raffinierten
Olerzeugnisse auswirkt. Gasol bildet eine Referenz fiir raffinierte Olerzeugnisse, die als Preisreferenz fiir
Oldestillate im Allgemeinen herangezogen wird. Dies spiegelt sich auch in den verschiedenen Arten
von derivativen Finanzinstrumenten bei den Mirkten fiir Rohol und raffinierte Olerzeugnisse in dem
Umfeld, in dem Unternehmen C titig ist, wider, wie z. B.:

— dem Referenzroh6l-Termingeschift, das fiir das Rohol Brent gilt,

— dem Referenzgasol-Termingeschift, das als Preisreferenz fiir Destillate verwendet wird (beispiels-
weise decken Kerosin-Spread-Derivate den Preisunterschied zwischen Kerosin und diesem Refe-
renzgasol ab), und

— dem Referenzgasol-Crack-Spread-Derivat (d. h. ein Derivat fiir den Preisunterschied zwischen
Rohol und Gasol — eine Raffinationsspanne), das an Brent Rohol gekoppelt ist.
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i) Der Preis von raffinierten Olerzeugnissen héngt nicht davon ab, ob ein bestimmtes Rohdl von einer
bestimmten Raffinerie verarbeitet wird, da es sich bei diesen raffinierten Olerzeugnissen (wie Gasol
oder Kerosin) um standardisierte Erzeugnisse handelt.

Somit folgert Unternehmen C, dass das Preisrisiko seiner Kerosineinkdufe eine roholpreisabhingige Risiko-
komponente basierend auf dem Rohol Brent und eine gasolpreisabhdngige Risikokomponente beinhaltet,
selbst wenn Rohol und Gasol in keiner vertraglichen Vereinbarung spezifiziert sind. Unternechmen C
kommt zu dem Schluss, dass diese beiden Risikokomponenten einzeln identifizierbar und verldsslich
bewertbar sind, auch wenn sie nicht vertraglich spezifiziert sind. Infolgedessen kann Unternehmen C
Sicherungsbeziehungen fiir erwartete Kerosineinkdufe auf Risikokomponentenbasis (fiir Rohol oder Gasol)
designieren. Diese Analyse bedeutet auch, dass fiir den Fall, dass Unternehmen C Rohol-Derivate basierend
auf dem Rohél West Texas Intermediate (WTI) einsetzt, Anderungen beim Preisunterschied zwischen den
Roholen Brent und WTI zu einer Unwirksamkeit der Absicherung fithren wiirden.

d) Unternehmen D hilt ein festverzinsliches Schuldinstrument. Dieses Instrument wird in einem Marktumfeld
ausgegeben, in dem eine groffe Anzahl von dhnlichen Schuldinstrumenten iiber ihre Spreads zu einem
Referenzzinssatz (z. B. LIBOR) verglichen werden, wobei variabel verzinsliche Instrumente in diesem
Umfeld normalerweise an diesen Referenzzinssatz gekoppelt sind. Zinsswaps werden ausgehend von
diesem Referenzzinssatz hdufig zur Steuerung des Zinsinderungsrisikos eingesetzt, ungeachtet des Spreads
der Schuldinstrumente zu diesem Referenzzinssatz. Der Preis von festverzinslichen Schuldinstrumenten
variiert direkt als Reaktion auf Anderungen des Referenzzinssatzes, sobald diese eintreten. Unternehmen D
folgert, dass der Referenzzinssatz eine Risikokomponente ist, die einzeln identifizierbar und verlisslich
bewertbar ist. Daher kann Unternehmen D Sicherungsbeziehungen fiir das festverzinsliche Schuldinstru-
ment auf Risikokomponentenbasis bezogen auf das Referenzzinssatzrisiko designieren.

B6.3.11 Wird eine Risikokomponente als Grundgeschift designiert, gelten die Vorschriften fiir die Bilanzierung von
Sicherungsbezichungen fiir diese Risikokomponente in der gleichen Weise wie fiir andere Grundgeschifte, die
keine Risikokomponenten darstellen. So gelten beispielsweise die Einstufungskriterien, wozu auch gehort,
dass die Sicherungsbezichung die Anforderungen an die Wirksamkeit der Absicherung erfiillen muss, und
etwaige Unwirksamkeiten der Absicherung bewertet und erfasst werden miissen.

B6.3.12  Es konnen auch nur die oberhalb oder unterhalb eines festgelegten Preises oder einer anderen Variablen
liegenden Anderungen der Zahlungsstrome oder des beizulegenden Zeitwerts eines Geschifts designiert
werden (,einseitiges Risiko®). Bei einem Geschift spiegelt der innere Wert einer als Sicherungsinstrument
erworbenen Option (in der Annahme, dass ihre wesentlichen Bedingungen denen des designierten Risikos
entsprechen) ein einseitiges Risiko wider, ihr Zeitwert dagegen nicht. Ein Unternehmen kann beispielsweise
die Schwankungen kiinftiger Zahlungen designieren, die aus einer Preiserhohung bei einem erwarteten
Warenkauf resultieren. In einem solchen Fall designiert das Unternehmen nur Zahlungsriickginge, die aus
der Erhohung des Preises iiber den festgelegten Grenzwert resultieren. Das abgesicherte Risiko umfasst nicht
den Zeitwert einer erworbenen Option, da der Zeitwert kein Bestandteil der erwarteten Transaktion ist, der
sich auf den Gewinn oder Verlust auswirkt.

B6.3.13  Es besteht die widerlegbare Vermutung, dass ein Inflationsrisiko, auler wenn es vertraglich spezifiziert ist,
nicht einzeln identifizierbar und verlisslich bewertbar ist und daher nicht als Risikokomponente eines Finanz-
instruments designiert werden kann. Jedoch kann in wenigen Fillen eine Risikokomponente fiir ein Inflations-
risiko identifiziert werden, das aufgrund der besonderen Umstidnde des Inflationsumfelds und des betreffenden
Markts fur das Schuldinstrument einzeln identifizierbar und verldsslich bewertbar ist.



L 237/644 Amtsblatt der Européischen Union 26.9.2023

B6.3.14  Ein Unternehmen gibt beispielsweise Schuldinstrumente in einem Umfeld aus, in dem inflationsindexierte
Anleihen eine Volumen- und Zinsstruktur aufweisen, die zu einem ausreichend liquiden Markt fihrt, wo-
durch eine Zinsstruktur mit Nullkupon-Realzinssdtzen ermittelt werden kann. Dies bedeutet, dass die Inflation
fur die betreffende Wahrung ein relevanter Faktor ist, der durch die Markte fur Schuldinstrumente getrennt
betrachtet wird. In solchen Fillen kénnte die Inflationsrisikokomponente durch Abzinsung der Zahlungs-
strome aus dem abgesicherten Schuldinstrument {iber die Zinsstruktur mit Nullkupon-Realzinssitzen be-
stimmt werden (d. h. auf dhnliche Weise, wie eine risikolose (Nominal-)Zinssatzkomponente bestimmt
werden kann). Hingegen ist eine Inflationsrisikokomponente in vielen Fillen nicht einzeln identifizierbar
und verldsslich bewertbar. Beispiel: Ein Unternehmen gibt in einem Marktumfeld fiir inflationsgebundene
Anleihen, das nicht ausreichend liquide ist, um eine Zinsstruktur mit Nullkupon-Realzinssitzen zu ermitteln,
nur nominalverzinsliche Schuldinstrumente aus. In diesem Fall kann das Unternehmen aufgrund der Analyse
der Marktstruktur sowie der Tatsachen und Umstdnde nicht folgern, dass die Inflation ein relevanter Faktor
ist, der durch die Markte fir Schuldinstrumente getrennt betrachtet wird. Somit kann das Unternehmen nicht
die widerlegbare Vermutung widerlegen, dass das nicht vertraglich spezifizierte Inflationsrisiko nicht einzeln
identifizierbar und verldsslich bewertbar ist. Infolgedessen kime eine Inflationsrisikokomponente fiir die
Designation als Grundgeschift nicht infrage. Dies gilt ungeachtet jeglichen Inflationsabsicherungsgeschifts,
das von dem Unternehmen getitigt wurde. Das Unternehmen kann insbesondere nicht einfach die allgemei-
nen Bedingungen des eigentlichen Inflationsabsicherungsgeschifts unterstellen, indem es dessen allgemeine
Bedingungen auf das nominalverzinsliche Schuldinstrument projiziert.

B6.3.15  Eine vertraglich spezifizierte Inflationsrisikokomponente der Zahlungsstrome aus einer bilanzierten inflations-
gebundenen Anleihe ist (unter der Voraussetzung, dass keine getrennte Bilanzierung als eingebettetes Derivat
erforderlich ist) so lange einzeln identifizierbar und verldsslich bewertbar, wie andere Zahlungsstrome aus
dem Instrument von der Inflationsrisikokomponente nicht betroffen sind.

Komponenten eines Nominalbetrags

B6.3.16  Es gibt zwei Arten von Nominalbetragskomponenten, die als Grundgeschift in einer Sicherungsbeziehung
designiert werden konnen: eine Komponente, die ein prozentualer Anteil eines Gesamtgeschifts ist, oder eine
Layerkomponente. Durch die Art der Komponente verdndert sich das Rechnungslegungsergebnis. Ein Unter-
nehmen designiert die Komponente zu Rechnungslegungszwecken entsprechend seiner Risikomanagement-
zielsetzung.

B6.3.17  Ein Beispiel fir eine Komponente, die ein prozentualer Anteil ist, sind 50 Prozent der vertraglichen Zahlungs-
strome aus einem Kredit.

B6.3.18  Eine Layerkomponente kann ausgehend von einer festgelegten, aber offenen Grundgesamtheit oder ausgehend
von einem festgelegten Nominalbetrag designiert werden. Beispiele hierfur sind:

a) ein Teil eines monetiren Transaktionsvolumens, z. B. die nichsten Zahlungsstrome in Hohe von FWE 10
aus Verkdufen, die auf eine Fremdwiahrung lauten, nach den ersten FWE 20 im Mirz 201X (*4),

b) ein Teil eines physischen Volumens, z. B. der Bottom Layer, im Umfang von 5 Mio. Kubikmetern des am
Ort XYZ gelagerten Erdgases,

c) ein Teil eines physischen oder sonstigen Transaktionsvolumens, z. B. die ersten 100 Barrel der Oleinkéufe
im Juni 201X oder die ersten 100 MWh der Stromeinkdufe im Juni 201X, oder

(**) Im vorliegenden Standard werden Geldbetrige in ,Wahrungseinheiten® (WE) und ,Fremdwihrungseinheiten (FWE) angegeben.
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d) ein Layer aus dem Nominalbetrag des Geschifts, z. B. die letzten 80 Mio. WE einer festen Zusage iiber
100 Mio. WE, der Bottom Layer von 20 Mio. WE einer festverzinslichen Anleihe von 100 Mio. WE oder
der Top Layer von 30 Mio. WE eines Gesamtwerts von 100 Mio. WE eines festverzinslichen Schuldinstru-
ments, das vorzeitig zum beizulegenden Zeitwert zuriickgezahlt werden kann (der festgelegte Nominal-
betrag ist 100 Mio. WE).

B6.3.19 Wenn eine Layerkomponente zur Absicherung des beizulegenden Zeitwerts designiert wird, bestimmt ein
Unternehmen eine solche Komponente ausgehend von einem festgelegten Nominalbetrag. Um die Anforde-
rungen an zuldssige Absicherungen des beizulegenden Zeitwerts zu erfillen, muss ein Unternehmen das
Grundgeschift bei einer Verinderung des beizulegenden Zeitwerts neu bewerten (d. h. das Grundgeschift
ist bei Veranderungen des beizulegenden Zeitwerts, die dem abgesicherten Risiko zuzuschreiben sind, neu zu
bewerten). Die sicherungsbezogene Anpassung aus dem beizulegenden Zeitwert muss spitestens bei der
Ausbuchung des Grundgeschifts erfolgswirksam erfasst werden. Daher muss das Grundgeschift verfolgt
werden, auf das sich die sicherungsbezogene Anpassung aus dem beizulegenden Zeitwert bezieht. Bei einer
Layerkomponente in einer Absicherung des beizulegenden Zeitwerts muss ein Unternechmen den Nominal-
betrag, von dem ausgehend sie festgelegt wird, verfolgen. Beispielsweise muss bei Paragraph B6.3.18(d) der
gesamte festgelegte Nominalbetrag in Hohe von 100 Mio. WE verfolgt werden, um den Bottom Layer von
20 Mio. WE oder den Top Layer von 30 Mio. WE zu verfolgen.

B6.3.20  Eine Layerkomponente, die eine Option zur vorzeitigen Riickzahlung beinhaltet, kann nicht als Grund-
geschéft in einer Absicherung des beizulegenden Zeitwerts designiert werden, wenn sich Anderungen des
abgesicherten Risikos auf den beizulegenden Zeitwert der Option zur vorzeitigen Riickzahlung auswirken, es
sei denn, der designierte Layer beinhaltet die Auswirkung der zugehorigen Option zur vorzeitigen Riick-
zahlung bei der Bestimmung der Anderung des beizulegenden Zeitwerts des Geschifts.

Beziehung zwischen den Komponenten und den Gesamtzahlungsstromen ei-
nes Geschifts

B6.3.21 Wenn eine Komponente der Zahlungsstrome aus einem finanziellen oder nichtfinanziellen Geschift als
Grundgeschift designiert wird, muss diese Komponente kleiner oder gleich den Gesamtzahlungsstromen
aus dem gesamten Geschift sein. Doch konnen alle Zahlungsstrome aus dem gesamten Geschift als Grund-
geschift designiert und gegen ein bestimmtes Risiko abgesichert werden (z. B. nur gegen jene Verdnderungen,
die auf Verdnderungen beim LIBOR oder einem Rohstoffreferenzpreis zuriickzufithren sind).

B6.3.22  So kann ein Unternehmen beispielweise bei einer finanziellen Verbindlichkeit, deren Effektivzinssatz unter
LIBOR liegt, Folgendes nicht designieren:

a) eine Komponente der Verbindlichkeit, die mit LIBOR verzinst wird (zuziiglich des Kapitalbetrags im Falle
einer Absicherung des beizulegenden Zeitwerts), und

b) eine negative Restkomponente.

B6.3.23  Allerdings kann ein Unternehmen bei einer festverzinslichen finanziellen Verbindlichkeit, deren Effektivzins-
satz (beispielsweise) 100 Basispunkte unter LIBOR liegt, die Wertdnderung dieser gesamten Verbindlichkeit (d.
h. den Kapitalbetrag zuziiglich LIBOR abziiglich 100 Basispunkten), die auf Anderungen des LIBOR zuriick-
zufithren ist, als Grundgeschift designieren. Wenn ein festverzinsliches Finanzinstrument zu irgendeinem
Zeitpunkt nach seiner Ausreichung abgesichert wird und sich die Zinssitze zwischenzeitlich gedndert haben,
kann das Unternehmen eine Risikokomponente entsprechend einem Referenzzinssatz, der iiber dem bei dem
Geschift gezahlten vertraglichen Zinssatz liegt, designieren. Das Unternchmen kann diese Designation vor-
nehmen, sofern der Referenzzinssatz unter dem Effektivzinssatz liegt, der unter der Annahme berechnet
wurde, dass das Unternchmen das Instrument am Tag der erstmaligen Designation des Grundgeschifts
erworben hitte. Als Beispiel wird angenommen, dass ein Unternehmen einen festverzinslichen finanziellen
Vermogenswert iiber WE 100 mit einem Effektivzinssatz von 6 Prozent zu einem Zeitpunkt begibt, an dem
der LIBOR 4 Prozent betrdgt. Die Absicherung dieses Vermogenswerts beginnt zu einem spateren Zeitpunkt,
zu dem der LIBOR auf 8 Prozent gestiegen und der beizulegende Zeitwert des Vermogenswerts auf WE 90
gefallen ist. Das Unternehmen gelangt zu dem Ergebnis, dass die Effektivrendite des Vermogenswerts — hitte
es diesen zum Zeitpunkt der erstmaligen Designation des zugehorigen LIBOR-Zinsinderungsrisikos als
Grundgeschift erworben — basierend auf dem zu diesem Zeitpunkt geltenden beizulegenden Zeitwert von
WE 90 9,5 Prozent betragen hitte. Da der LIBOR unter der Effektivrendite liegt, kann das Unternehmen eine
LIBOR-Komponente von 8 Prozent designieren, die zum einen Teil aus den vertraglichen Zinszahlungen und
zum anderen Teil aus der Differenz zwischen dem aktuellen beizulegenden Zeitwert (d. h. WE 90) und dem
bei Falligkeit zu zahlenden Betrag (d. h. WE 100) besteht.
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B6.3.24  Wenn eine variabel verzinsliche finanzielle Verbindlichkeit (beispielsweise) mit dem 3-Monats-LIBOR abziig-
lich 20 Basispunkten (mit einer Untergrenze von null Basispunkten) verzinst wird, kann ein Unternchmen die
Verdnderung der Zahlungsstrome aus dieser gesamten Verbindlichkeit (d. h. 3-Monats-LIBOR abziiglich 20
Basispunkten — einschlieBlich Untergrenze), die den Anderungen des LIBOR zuzuschreiben ist, als Grund-
geschift designieren. Solange die 3-Monats-LIBOR-Forwardkurve fir die Restlaufzeit dieser Verbindlichkeit
nicht unter 20 Basispunkte sinkt, weist das Grundgeschift die gleichen Zahlungsstrom-Schwankungen auf
wie eine Verbindlichkeit, die mit dem 3-Monats-LIBOR mit keinem oder positivem Spread verzinst wird.
Wenn die 3-Monats-LIBOR-Forwardkurve fiir die Restlaufzeit dieser Verbindlichkeit (oder einen Teil davon)
jedoch unter 20 Basispunkte sinkt, weist das Grundgeschift geringere Zahlungsstrom-Schwankungen als eine
Verbindlichkeit auf, die mit dem 3-Monats-LIBOR mit keinem oder positivem Spread verzinst wird.

B6.3.25 Ein dhnliches Beispiel fiir ein nichtfinanzielles Grundgeschift ist eine bestimmte Roholsorte von einem
bestimmten Olfeld, deren Preis auf dem entsprechenden Referenzrohdl basiert. Wenn ein Unternehmen dieses
Rohol im Rahmen eines Vertrags unter Verwendung einer vertraglichen Preisformel verkauft, in der der Preis
pro Barrel auf den Referenzrohoélpreis abziiglich WE 10 mit einer Untergrenze von WE 15 festgesetzt wird,
kann das Unternehmen die gesamten Zahlungsstrom-Schwankungen im Rahmen des Verkaufsvertrags, die
der Anderung des Referenzrohélpreises zuzuschreiben sind, als Grundgeschift designieren. Doch kann das
Unternehmen keine Komponente designieren, die der gesamten Verinderung des Referenzroholpreises ent-
spricht. Solange der Terminpreis (fur jede Lieferung) somit nicht unter WE 25 fillt, weist das Grundgeschift
die gleichen Zahlungsstrom-Schwankungen auf wie ein Rohélverkauf zum Referenzrohélpreis (oder mit
positivem Spread). Wenn der Terminpreis fiir eine Lieferung jedoch unter WE 25 fillt, weist das Grund-
geschift geringere Zahlungsstrom-Schwankungen auf als ein Roholverkauf zum Referenzrohélpreis (oder mit
positivem Spread).

Kriterien fiir die Bilanzierung von Sicherungsbeziehungen (Abschnitt 6.4)
Wirksamkeit der Absicherung

B6.4.1 Die Wirksamkeit der Absicherung bezeichnet den Grad, zu dem sich die Verinderungen des beizulegenden
Zeitwerts oder der Zahlungsstrome aus dem Sicherungsinstrument und die Verdnderungen des beizulegenden
Zeitwerts oder der Zahlungsstrome aus dem Grundgeschift ausgleichen (wenn das Grundgeschift beispiels-
weise eine Risikokomponente ist, ist die maflgebliche Verdnderung des beizulegenden Zeitwerts oder der
Zahlungsstrome aus einem Geschift diejenige, die auf das abgesicherte Risiko zuriickzufithren ist). Die
Unwirksamkeit der Absicherung bezeichnet den Grad, zu dem Veranderungen des beizulegenden Zeitwerts
oder der Zahlungsstrome grofer oder kleiner als diejenigen beim Grundgeschift sind.

B6.4.2  Ein Unternehmen analysiert bei der Designation einer Sicherungsbeziehung und auf fortlaufender Basis die
Ursachen einer Unwirksamkeit der Absicherung, die sich voraussichtlich auf die Sicherungsbeziehung wih-
rend ihrer Laufzeit auswirkt. Diese Analyse (einschliefSlich etwaiger Aktualisierungen in Bezug auf Paragraph
B6.5.21, die sich aus der Rekalibrierung einer Sicherungsbeziehung ergeben) bildet die Grundlage fiir die
Beurteilung durch das Unternehmen, inwieweit die Anforderungen an die Wirksamkeit der Absicherung
erfilllt werden.

B6.4.3  Um Zweifeln vorzubeugen, sind die Auswirkungen der Ersetzung der urspriinglichen Gegenpartei durch eine
Clearing-Gegenpartei und der in Paragraph 6.5.6 dargelegten zugehorigen Anderungen bei der Bewertung des
Sicherungsinstruments und damit auch bei der Beurteilung und Bewertung der Wirksamkeit der Absicherung
zu beriicksichtigen.

Wirtschaftliche Beziehung zwischen dem Grundgeschdft und dem Sicherungsinstrument

B6.4.4  Die Vorschrift, dass eine wirtschaftliche Beziehung bestehen muss, bedeutet, dass das Sicherungsinstrument
und das Grundgeschift aufgrund desselben Risikos, ndmlich des abgesicherten Risikos, wertmifSig in der
Regel gegenldufig sind. Somit muss zu erwarten sein, dass sich der Wert des Sicherungsinstruments und der
Wert des Grundgeschifts infolge von Bewegungen bei demselben Basisobjekt oder denselben Basisobjekten,
die so wirtschaftlich miteinander verkniipft sind, dass sie dhnlich auf das abgesicherte Risiko reagieren (z. B.
Rohol Brent und WTI), systematisch dndern.
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B6.4.5  Wenn die Basisobjekte nicht identisch, aber wirtschaftlich miteinander verkniipft sind, konnten Situationen
entstehen, in denen die Werte des Sicherungsinstruments und des Grundgeschifts gleichlaufig sind, da sich
der Preisunterschied zwischen den beiden miteinander verkniipften Basisobjekten dndert, wahrend die Basis-
objekte selbst keine grofferen Bewegungen zeigen. Dies steht nach wie vor mit einer wirtschaftlichen Bezie-
hung zwischen dem Sicherungsinstrument und dem Grundgeschift in Einklang, wenn weiterhin davon aus-
gegangen wird, dass die Werte des Sicherungsinstruments und des Grundgeschifts im Falle von Bewegungen
der Basisobjekte normalerweise gegenldufig sind.

B6.4.6  Die Beurteilung, ob eine wirtschaftliche Beziehung besteht, schliefSt eine Analyse des moglichen Verhaltens
der Sicherungsbeziehung wihrend ihrer Laufzeit ein, um nachzupriifen, ob die Risikomanagementzielsetzung
erwartungsgemaf$ erfullt wird. Die blofSe Existenz einer statistischen Korrelation zwischen den beiden Varia-
blen unterstiitzt an sich nicht die Schlussfolgerung, dass eine wirtschaftliche Beziehung besteht.

Die Auswirkung des Ausfallrisikos

B6.4.7  Da das Modell fur die Bilanzierung von Sicherungsbeziehungen auf einer grundsitzlichen Vorstellung des
Ausgleichs zwischen Gewinnen und Verlusten bei dem Sicherungsinstrument und dem Grundgeschift basiert,
wird die Wirksamkeit der Absicherung nicht nur durch die wirtschaftliche Bezichung zwischen den beiden
Geschiften (d. h. den Anderungen der Basisobjekte) bestimmt, sondern auch durch die Auswirkung des
Ausfallrisikos auf den Wert des Sicherungsinstruments und des Grundgeschifts. Die Auswirkung des Ausfall-
risikos bedeutet, dass der Grad des Ausgleichs selbst im Falle einer wirtschaftlichen Beziechung zwischen dem
Sicherungsinstrument und dem Grundgeschift unberechenbar werden kann. Dies kann aus einer Anderung
des Ausfallrisikos entweder bei dem Sicherungsinstrument oder dem Grundgeschift resultieren, die eine
solche Grofenordnung aufweist, dass das Ausfallrisiko die sich aus der wirtschaftlichen Beziehung ergeben-
den Wertdnderungen (d. h. die Auswirkung der Anderungen der Basisobjekte) dominiert. Die eine solche
Dominanz verursachende Grofenordnung entspricht einem Niveau, das dazu fihrt, dass der Verlust (oder
Gewinn) aufgrund des Ausfallrisikos die Auswirkung der Anderungen in den Basisobjekten auf den Wert des
Sicherungsinstruments oder des Grundgeschifts zunichtemachen wiirde, selbst wenn diese Anderungen sig-
nifikant wiren. Wenn hingegen wiahrend eines bestimmten Zeitraums nur geringe Verdnderungen bei den
Basisobjekten auftreten, wird durch die Tatsache, dass selbst geringe ausfallrisikoabhingige Wertinderungen
des Sicherungsinstruments oder des Grundgeschifts sich stirker auf den Wert auswirken als die Basisobjekte,
keine Dominanz begriindet.

B6.4.8  Ein Beispiel fiir ein eine Sicherungsbeziehung dominierendes Ausfallrisiko ist, wenn ein Unternehmen ein
Rohstoffpreisrisiko mit einem unbesicherten Derivat absichert. Wenn sich die Bonitdt der Gegenpartei dieses
Derivats deutlich verschlechtert, kann die Auswirkung der verdnderten Bonitit der Gegenpartei gegeniiber der
Auswirkung des verdnderten Rohstoffpreises auf den beizulegenden Zeitwert des Sicherungsinstruments
tiberwiegen, wahrend Wertdnderungen beim Grundgeschift weitgehend von den Rohstoffpreisinderungen
abhingig sind.

Sicherungsquote

B6.4.9  Gemifl den Anforderungen an die Wirksamkeit der Absicherung muss die Sicherungsquote der Sicherungs-
beziehung derjenigen Sicherungsquote entsprechen, die sich aus dem Volumen des von dem Unternechmen
tatsachlich abgesicherten Grundgeschifts und dem Volumen des Sicherungsinstruments, das von dem Unter-
nehmen zur Absicherung dieses Volumens des Grundgeschifts tatsichlich eingesetzt wird, ergibt. Wenn ein
Unternchmen weniger als 100 Prozent des Risikos bei einem Geschift absichert, z. B. 85 Prozent, designiert
es die Sicherungsbeziehung mit der gleichen Sicherungsquote wie der, die aus 85 Prozent des Risikos und
dem Volumen des Sicherungsinstruments, das von dem Unternehmen zur Absicherung dieser 85 Prozent
eingesetzt wird, resultiert. Wenn ein Unternehmen beispielsweise ein Risiko mit einem Nominalbetrag von 40
Einheiten eines Finanzinstruments absichert, designiert es die Sicherungsbeziehung mit der gleichen Siche-
rungsquote wie der, die aus diesem Volumen von 40 Einheiten (d. h. das Unternehmen darf keine Sicherungs-
quote verwenden, die auf einem groferen Volumen von Einheiten, die es eventuell insgesamt halt, oder auf
einem kleineren Volumen von Einheiten basiert) und dem Volumen des Grundgeschifts, das mit diesen 40
Einheiten tatsdchlich abgesichert wird, resultiert.
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B6.4.10  Doch darf die Designation der Sicherungsbeziehung mit derselben Sicherungsquote, die aus den Volumen des
Grundgeschifts und des Sicherungsinstruments, die von dem Unternehmen tatsichlich eingesetzt werden,
resultiert, kein Ungleichgewicht zwischen den Gewichtungen des Grundgeschifts und des Sicherungsinstru-
ments widerspiegeln, das zu einer Unwirksamkeit der Absicherung (ob erfasst oder nicht) fihren wiirde, was
Rechnungslegungsresultate ergibe, die nicht mit dem Zweck der Bilanzierung von Sicherungsbeziehungen in
Einklang stiinden. Fiir die Designation einer Sicherungsbeziehung muss ein Unternchmen die Sicherungs-
quote, die sich aus den Volumen des Grundgeschifts und des Sicherungsinstruments ergibt, die von dem
Unternehmen tatsichlich eingesetzt werden, anpassen, sofern dies zur Vermeidung eines solchen Ungleich-
gewichts erforderlich ist.

B6.4.11  Beispiele fiir relevante Erwdgungen bei der Beurteilung, ob ein Rechnungslegungsresultat mit dem Zweck der
Bilanzierung von Sicherungsbezichungen nicht in Einklang steht, sind:

a) ob die angestrebte Sicherungsquote festgelegt wurde, um die Erfassung einer Unwirksamkeit der Absiche-
rung bei Absicherungen von Zahlungsstromen zu vermeiden oder um sicherungsbezogene Anpassungen
aus dem beizulegenden Zeitwert fiir mehr Grundgeschifte zu erreichen, um die Bilanzierung zum bei-
zulegenden Zeitwert vermehrt einzusetzen, ohne jedoch Anderungen des beizulegenden Zeitwerts bei dem
Sicherungsinstrument auszugleichen, und

b) ob ein kommerzieller Grund fiir die speziellen Gewichtungen des Grundgeschifts und des Sicherungs-
instruments vorliegt, selbst wenn hierdurch eine Unwirksamkeit der Absicherung entsteht. Ein Unterneh-
men titigt beispielsweise ein Sicherungsgeschift und designiert ein Volumen des betreffenden Sicherungs-
instruments, das nicht dem Volumen entspricht, das als beste Absicherung des Grundgeschifts ermittelt
wird, da das Standardvolumen der Sicherungsinstrumente es nicht zuldsst, das exakte Volumen abzuschlie-
Ben (,Emission in Losgroen®). Ein Beispiel ist ein Unternehmen, das 100 Tonnen Kaffeeeinkdufe mit
standardmafiigen Kaffee-Termingeschiften mit einem Vertragsvolumen von 37500 Pfund absichert. Das
Unternehmen konnte entweder fiinf oder sechs Vertrige (entsprechend 85,0 bzw. 102,1 Tonnen) zur
Absicherung des Kaufvolumens von 100 Tonnen einsetzen. In diesem Fall designiert das Unternehmen
die Sicherungsbeziehung mit der Sicherungsquote, die aus der Anzahl der tatsichlich verwendeten Kaffee-
Termingeschifte resultiert, da die Unwirksamkeit der Absicherung aus der Inkongruenz bei den Gewich-
tungen des Grundgeschifts und des Sicherungsinstruments nicht zu einem nicht mit dem Zweck der
Bilanzierung von Sicherungsbeziehungen zu vereinbarenden Rechnungslegungsresultat fithren wiirde.

Hiufigkeit der Beurteilung, ob die Anforderungen an die Wirksamkeit der Absicherung erfiillt sind

B6.4.12  Ein Unternehmen beurteilt zu Beginn der Sicherungsbeziehung und auf fortlaufender Basis, ob eine Siche-
rungsbeziehung die Anforderungen an die Wirksamkeit der Absicherung erfullt. Die fortlaufende Beurteilung
erfolgt mindestens zu jedem Abschlussstichtag oder bei einer signifikanten Verinderung der Umstinde mit
Auswirkungen auf die Anforderungen an die Wirksamkeit der Absicherung, je nachdem, was zuerst eintritt.
Die Beurteilung bezieht sich auf Erwartungen beziiglich der Wirksamkeit der Absicherung und ist daher nur
auf die Zukunft gerichtet.

Methoden zur Beurteilung, ob die Anforderungen an die Wirksamkeit der Absicherung erfiillt sind

B6.4.13  Der vorliegende Standard legt keine Methode zur Beurteilung, ob die Anforderungen an die Wirksambkeit der
Absicherung erfillt sind, fest. Ein Unternehmen hat indes eine Methode zu verwenden, durch die die
relevanten Merkmale der Sicherungsbeziehung, einschlieflich der Ursachen einer Unwirksamkeit der Absi-
cherung, erfasst werden. Abhidngig von diesen Faktoren kann es sich bei der Methode um eine qualitative
oder quantitative Beurteilung handeln.

B6.4.14 Wenn beispielsweise die entscheidenden Bedingungen (wie etwa Nominalbetrag, Filligkeit und Basisobjekt)
des Sicherungsinstruments und des Grundgeschifts {ibereinstimmen oder eng aneinander angepasst sind,
konnte ein Unternehmen auf Grundlage einer qualitativen Beurteilung dieser entscheidenden Bedingungen
folgern, dass das Sicherungsinstrument und das Grundgeschift aufgrund desselben Risikos wertmifig in der
Regel gegenldufig sind und dass daher eine wirtschaftliche Beziehung zwischen dem Grundgeschift und dem
Sicherungsinstrument besteht (siche Paragraphen B6.4.4-B6.4.6).
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B6.4.15 Die Tatsache, dass ein als Sicherungsinstrument designiertes Derivat im Geld oder aus dem Geld ist, bedeutet
an sich noch nicht, dass eine qualitative Beurteilung ungeeignet ist. Es hingt von den Umstinden ab, ob die
sich aus dieser Tatsache ergebende Unwirksamkeit der Absicherung eine Grofenordnung annehmen konnte,
die im Rahmen einer qualitativen Beurteilung nicht angemessen erfasst wiirde.

B6.4.16 Wenn die entscheidenden Bedingungen des Sicherungsinstruments und des Grundgeschifts nicht eng auf-
einander abgestimmt sind, nimmt die Unsicherheit beziiglich des Grads des Ausgleichs zu. Daher ist die
Wirksamkeit der Absicherung wiahrend der Laufzeit der Sicherungsbeziehung schwieriger vorherzusagen. In
einer solchen Situation kann ein Unternchmen moglicherweise nur auf Grundlage einer quantitativen Beur-
teilung folgern, dass eine wirtschaftliche Beziehung zwischen dem Grundgeschift und dem Sicherungsinstru-
ment besteht (siche Paragraphen B6.4.4-B6.4.6). In einigen Fillen muss unter Umstinden auch quantitativ
beurteilt werden, ob die bei der Designation der Sicherungsbeziehung verwendete Sicherungsquote die An-
forderungen an die Wirksamkeit der Absicherung erfiillt (siche Paragraphen B6.4.9-B6.4.11). Ein Unterneh-
men kann fiir diese beiden Zwecke die gleiche oder verschiedene Methode(n) verwenden.

B6.4.17  Bei verdnderten Umstinden, die sich auf die Wirksamkeit der Absicherung auswirken, muss ein Unternehmen
fur die Beurteilung, ob eine Sicherungsbeziehung die Anforderungen an die Wirksamkeit der Absicherung
erfilllt, eventuell eine andere Methode wihlen, um sicherzustellen, dass die relevanten Eigenschaften der
Sicherungsbeziehung, einschlieflich der Ursachen einer Unwirksamkeit der Absicherung, weiterhin bertick-
sichtigt werden.

B6.4.18  Bei der Beurteilung, ob eine Sicherungsbeziehung die Anforderungen an die Wirksamkeit der Absicherung
erfillt, stellt das Risikomanagement eines Unternehmens die wichtigste Informationsquelle dar. Dies bedeutet,
dass die Managementinformationen (oder -analysen), die zu Entscheidungsfindungszwecken herangezogen
werden, als Grundlage fiir die Beurteilung dienen konnen, ob die Anforderungen an die Wirksamkeit der
Absicherung von einer Sicherungsbezichung erfullt werden.

B6.4.19 Die Dokumentation eines Unternehmens beziiglich der Sicherungsbeziehung umfasst, wie es die Einhaltung
der Anforderungen an die Wirksamkeit der Absicherung beurteilen wird, wozu auch die verwendete(n)
Methode(n) gehort/gehdren. Die Dokumentation der Sicherungsbeziehung wird bei jeder Anderung der
Methode aktualisiert (siche Paragraph B6.4.17).

Bilanzierung zulissiger Sicherungsbeziehungen (Abschnitt 6.5)

B6.5.1  Ein Beispiel fiir die Absicherung des beizulegenden Zeitwerts ist die Absicherung gegen das Risiko, dass sich
der beizulegende Zeitwert eines festverzinslichen Schuldinstruments aufgrund einer Zinsinderung dndert. Eine
solche Sicherungsbeziehung kann vonseiten des Emittenten oder des Inhabers des Schuldinstruments einge-
gangen werden.

B6.5.2  Zweck einer Absicherung von Zahlungsstromen ist, den Gewinn oder Verlust bei dem Sicherungsinstrument
auf eine Periode bzw. auf Perioden zu verschieben, in der/denen sich die abgesicherten erwarteten Zahlungs-
strome auf den Gewinn oder Verlust auswirken. Ein Beispiel fiir eine Absicherung von Zahlungsstromen ist
der Einsatz eines Swaps, mit dem variabel verzinsliche Verbindlichkeiten (ob zu fortgefithrten Anschaffungs-
kosten oder zum beizulegenden Zeitwert bewertet) gegen festverzinsliche Verbindlichkeiten getauscht werden
(d. h. eine Absicherung einer kiinftigen Transaktion, wobei die abgesicherten kiinftigen Zahlungsstrome die
kiinftigen Zinszahlungen darstellen). Hingegen ist ein erwarteter Erwerb eines Eigenkapitalinstruments, das
nach dem Erwerb erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bilanziert wird, ein Beispiel fiir ein Geschift,
das nicht als Grundgeschift in einer Absicherung von Zahlungsstromen fungieren kann, da jeglicher Gewinn
oder Verlust bei dem Sicherungsinstrument, der spiter erfasst wiirde, nicht wahrend eines Zeitraums, in dem
ein Ausgleich erreicht wiirde, entsprechend erfolgswirksam umgegliedert werden konnte. Aus dem gleichen
Grund kann ein erwarteter Erwerb eines Eigenkapitalinstruments, das nach dem Erwerb zum beizulegenden
Zeitwert bilanziert wird, wobei Verinderungen des beizulegenden Zeitwerts im sonstigen Ergebnis ausgewie-
sen werden, ebenfalls nicht das Grundgeschift in einer Absicherung von Zahlungsstromen sein.
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B6.5.3  Die Absicherung einer festen Verpflichtung (z. B. eine Absicherung gegen das Risiko einer Anderung des
Kraftstoffpreises im Rahmen einer bilanzunwirksamen vertraglichen Verpflichtung eines Energieversorgers
zum Kauf von Kraftstoff zu einem festgesetzten Preis) ist eine Absicherung des Risikos einer Verdnderung
des beizulegenden Zeitwerts. Demzufolge stellt eine solche Absicherung eine Absicherung des beizulegenden
Zeitwerts dar. Nach Paragraph 6.5.4 konnte jedoch eine Absicherung des Wahrungsrisikos einer festen
Verpflichtung alternativ als eine Absicherung von Zahlungsstromen bilanziert werden.

Bewertung der Unwirksamkeit der Absicherung

B6.5.4  Wenn ein Unternehmen die Unwirksamkeit einer Absicherung bewertet, hat es dabei den Zeitwert des Geldes
zu beriicksichtigen. Infolgedessen bestimmt das Unternehmen den Wert des Grundgeschifts anhand des
Barwerts, sodass die Wertinderung des Grundgeschifts auch die Auswirkung des Zeitwerts des Geldes
beinhaltet.

B6.5.5  Um zur Bewertung einer Unwirksamkeit der Absicherung die Wertdnderung des Grundgeschifts zu berech-
nen, kann das Unternehmen ein Derivat heranziehen, dessen Bedingungen den entscheidenden Bedingungen
des Grundgeschifts gleichkommen (gemeinhin als ,hypothetisches Derivat* bezeichnet) und das, beispiels-
weise bei einer Absicherung einer erwarteten Transaktion, unter Verwendung des Niveaus des abgesicherten
Kurses (oder Satzes) kalibriert wiirde. Wiirde die Absicherung beispielsweise fiir ein zweiseitiges Risiko auf
aktuellem Marktniveau gelten, wiirde das hypothetische Derivat ein hypothetisches Termingeschift darstellen,
das zum Zeitpunkt der Designation der Sicherungsbezichung auf einen Nullwert kalibriert wird. Wiirde die
Absicherung beispielsweise fir ein einseitiges Risiko gelten, wiirde das hypothetische Derivat den inneren
Wert einer hypothetischen Option darstellen, die zum Zeitpunkt der Designation der Sicherungsbeziechung im
Geld ist, wenn das abgesicherte Preisniveau dem aktuellen Marktniveau entspricht, oder aus dem Geld ist,
wenn das abgesicherte Preisniveau iiber (oder bei einer Absicherung einer Long-Position unter) dem aktuellen
Marktniveau liegt. Die Verwendung eines hypothetischen Derivats ist eine Moglichkeit fir die Berechnung der
Wertdnderung beim Grundgeschift. Das hypothetische Derivat bildet das Grundgeschift nach und fihrt somit
zum gleichen Ergebnis, wie wenn die Wertinderung durch eine andere Vorgehensweise bestimmt worden
wiare. Der Ruckgriff auf ein ,hypothetisches Derivat” ist daher keine Methode an sich, sondern ein mathe-
matisches Mittel, das nur zur Berechnung des Werts des Grundgeschifts verwendet werden kann. Infolge-
dessen kann ein ,hypothetisches Derivat“ nicht verwendet werden, um Merkmale in den Wert des Grund-
geschifts einflieen zu lassen, die nur bei dem Sicherungsinstrument (nicht aber beim Grundgeschift) vor-
handen sind. Ein Beispiel ist ein auf eine Fremdwihrung lautendes Schuldinstrument (unabhingig davon, ob
es sich um ein festverzinsliches oder variabel verzinsliches Instrument handelt). Wird zur Berechnung der
Wertdnderung eines solchen Schuldinstruments oder des Barwerts der kumulierten Verinderung bei dessen
Zahlungsstromen ein hypothetisches Derivat verwendet, kann dieses nicht einfach eine Gebithr fiir den
Umtausch von Wiahrungen unterstellen, obwohl die tatsichlichen Derivate, unter denen die Wahrungen
getauscht werden, eine solche Gebithr beinhalten konnten (beispielsweise Zins-/Wahrungsswaps).

B6.5.6  Die mithilfe eines hypothetischen Derivats bestimmte Wertinderung des Grundgeschifts kann ferner zur
Beurteilung herangezogen werden, ob eine Sicherungsbeziehung die Anforderungen an die Wirksamkeit der
Absicherung erfiillt.

Rekalibrierung der Sicherungsbeziehung und Anderungen der Sicherungsquote

B6.5.7  Die Kalibrierung bezieht sich auf die Anpassungen, die am designierten Volumen des Grundgeschifts oder des
Sicherungsinstruments einer bereits bestehenden Sicherungsbeziehung vorgenommen werden, um eine den
Anforderungen an die Wirksamkeit der Absicherung entsprechende Sicherungsquote zu gewihrleisten. An-
derungen an den designierten Volumen eines Grundgeschifts oder eines Sicherungsinstruments fiir andere
Zwecke stellen keine Rekalibrierung im Sinne des vorliegenden Standards dar.

B6.5.8  Die Rekalibrierung wird als Fortsetzung der Sicherungsbeziehung gemafl den Paragraphen B6.5.9-B6.5.21
bilanziert. Bei der Rekalibrierung wird die Unwirksamkeit der Absicherung der Sicherungsbeziehung be-
stimmt und unmittelbar vor Anpassung der Sicherungsbezichung erfasst.



26.9.2023 Amtsblatt der Européischen Union L 237/651

B6.5.9  Die Anpassung der Sicherungsquote ermdglicht einem Unternehmen, auf Verinderungen bei der Beziehung
zwischen dem Sicherungsinstrument und dem Grundgeschift, die sich aufgrund ihrer Basisobjekte oder
Risikovariablen ergeben, zu reagieren. Ein Beispiel ist eine Sicherungsbezichung, in der das Sicherungsinstru-
ment und das Grundgeschift unterschiedliche, aber miteinander verbundene Anderungen der Basisobjekte
aufweisen, die sich aus einer Anderung der Bezichung zwischen diesen beiden Basisobjekten ergeben (z. B.
unterschiedliche, aber miteinander verbundene Indizes, Kurse oder Preise). Somit gestattet die Rekalibrierung
die Fortsetzung einer Sicherungsbeziehung in Fllen, in denen sich die Beziehung zwischen dem Sicherungs-
instrument und dem Grundgeschift so dndert, dass dies durch Anpassung der Sicherungsquote ausgeglichen
werden kann.

B6.5.10  Ein Unternehmen sichert beispielsweise ein Risiko aus der Fremdwihrung A mit einem Wihrungsderivat
unter Bezugnahme auf Fremdwihrung B ab, wobei die Fremdwahrungen A und B aneinander gekoppelt sind
(d. h. ihr Wechselkurs wird in einer Bandbreite oder auf einem Wechselkurs, der durch eine Zentralbank oder
eine andere Behorde festgelegt wird, gehalten). Wiirde der Wechselkurs zwischen Fremdwihrung A und
Fremdwihrung B geindert (d. h. eine neue Bandbreite oder ein neuer Kurs festgelegt), wiirde durch die
Rekalibrierung der Sicherungsbeziehung entsprechend dem neuen Wechselkurs sichergestellt, dass die Siche-
rungsbezichung auch unter den neuen Umstinden weiterhin die Anforderungen an die Wirksamkeit der
Absicherung fir die Sicherungsquote erfiillt. Andererseits konnte im Falle eines Ausfalls bei dem Wahrungs-
derivat durch eine Anderung der Sicherungsquote nicht gewihrleistet werden, dass die Sicherungsbeziehung
weiterhin diese Anforderung an die Wirksamkeit der Absicherung erfiillt. Die Rekalibrierung erméglicht somit
keine Fortsetzung einer Sicherungsbeziechung in Fillen, in denen sich die Beziehung zwischen dem Siche-
rungsinstrument und dem Grundgeschift so dndert, dass dies durch eine Anpassung der Sicherungsquote
nicht ausgeglichen werden kann.

B6.5.11  Nicht jede Verdnderung beim Grad des Ausgleichs zwischen den Veranderungen beim beizulegenden Zeitwert
des Sicherungsinstruments und dem beizulegenden Zeitwert oder den Zahlungsstromen des Grundgeschifts
stellt eine Anderung der Beziehung zwischen dem Sicherungsinstrument und dem Grundgeschift dar. Ein
Unternehmen analysiert die Ursachen einer Unwirksamkeit der Absicherung, die sich voraussichtlich auf die
Sicherungsbeziehung wiahrend ihrer Laufzeit auswirkt, und bewertet, ob Verinderungen beim Grad des
Ausgleichs

a) Schwankungen um die Sicherungsquote darstellen, die weiterhin gerechtfertigt bleibt (d. h. die Beziehung
zwischen dem Sicherungsinstrument und dem Grundgeschift weiterhin angemessen widerspiegelt), oder

b) darauf hinweisen, dass die Sicherungsquote die Beziehung zwischen dem Sicherungsinstrument und dem
Grundgeschift nicht mehr angemessen widerspiegelt.

Ein Unternehmen fiihrt diese Bewertung anhand der Anforderungen an die Wirksamkeit der Absicherung fiir
die Sicherungsquote durch, um sicherzustellen, dass die Sicherungsbeziehung kein Ungleichgewicht zwischen
den Gewichtungen des Grundgeschifts und des Sicherungsinstruments widerspiegelt, das zu einer Unwirk-
samkeit der Absicherung (ob erfasst oder nicht) fithren wiirde, was wiederum Rechnungslegungsresultate
ergdbe, die nicht mit dem Zweck der Bilanzierung von Sicherungsbeziehungen in Einklang stiinden. Somit ist
bei dieser Bewertung eine Ermessensausiibung notwendig.

B6.5.12  Schwankungen um eine konstante Sicherungsquote (und somit einer damit verbundenen Unwirksamkeit der
Absicherung) lassen sich nicht durch Anpassung der Sicherungsquote als Reaktion auf jedes einzelne Ergebnis
verringern. Unter solchen Umstinden ist die Verinderung beim Grad des Ausgleichs eine Frage der Bewer-
tung und Erfassung einer Unwirksamkeit der Absicherung, erfordert aber keine Rekalibrierung.
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B6.5.13 Wenn Verdnderungen beim Grad des Ausgleichs andererseits darauf hindeuten, dass die Schwankungen um
eine Sicherungsquote erfolgen, die sich von der aktuell fir diese Sicherungsbeziehung verwendeten unter-
scheidet, oder dass eine Tendenz weg von dieser Sicherungsquote besteht, kann eine Unwirksamkeit der
Absicherung durch Anpassung der Sicherungsquote verringert werden, wahrend bei Beibehaltung der Siche-
rungsquote eine Unwirksamkeit der Absicherung weiter zunehmen wiirde. Unter solchen Umstinden muss
ein Unternehmen daher beurteilen, ob die Sicherungsbeziehung ein Ungleichgewicht zwischen den Gewich-
tungen des Grundgeschifts und des Sicherungsinstruments widerspiegelt, das zu einer Unwirksamkeit der
Absicherung (ob erfasst oder nicht) fithren wiirde, was wiederum Rechnungslegungsresultate ergébe, die nicht
mit dem Zweck der Bilanzierung von Sicherungsbeziehungen in Einklang stiinden. Im Falle der Anpassung
der Sicherungsquote wirkt sich dies auch auf die Bewertung und Erfassung einer Unwirksamkeit der Ab-
sicherung aus, da eine Unwirksamkeit der Absicherung der Sicherungsbeziechung bei der Rekalibrierung
bestimmt und unmittelbar vor Anpassung der Sicherungsbeziehung gemdfl Paragraph B6.5.8 erfasst werden
muss.

B6.5.14 Die Rekalibrierung bedeutet, dass ein Unternechmen fir die Zwecke der Bilanzierung von Sicherungsbezie-
hungen die Volumen des Sicherungsinstruments oder des Grundgeschifts als Reaktion auf verdnderte Um-
stinde, die sich auf die Sicherungsquote dieser Sicherungsbeziehung auswirken, nach Beginn einer Siche-
rungsbeziehung anpasst. Normalerweise sollte eine solche Anpassung die Anpassungen der tatsichlich ver-
wendeten Volumen des Sicherungsinstruments und des Grundgeschifts widerspiegeln. Die aus den tatsdchlich
verwendeten Volumen des Grundgeschifts und des Sicherungsinstruments resultierende Sicherungsquote
muss allerdings angepasst werden, wenn

a) die Sicherungsquote, die aus Anderungen an den vom Unternehmen tatsichlich verwendeten Volumen des
Grundgeschifts oder des Sicherungsinstruments resultiert, ein Ungleichgewicht widerspiegeln wiirde, das
zu einer Unwirksamkeit der Absicherung fiihren wiirde, was Rechnungslegungsresultate ergdbe, die nicht
mit dem Zweck der Bilanzierung von Sicherungsbezichungen in Einklang stinden, oder

b) ein Unternechmen tatsichlich verwendete Volumen des Grundgeschifts und des Sicherungsinstruments
behalten wiirde, was zu einer Sicherungsquote fithren wiirde, die unter neuen Umstinden ein Ungleich-
gewicht widerspiegeln wiirde, das zur Unwirksamkeit der Absicherung fithren wiirde, was Rechnungs-
legungsresultate ergabe, die nicht mit dem Zweck der Bilanzierung von Sicherungsbeziehungen in Ein-
klang stiinden (d. h. ein Unternehmen darf kein Ungleichgewicht herbeifithren, indem es die Anpassung
der Sicherungsquote unterlasst).

B6.5.15  Die Rekalibrierung gilt nicht, wenn sich die Zielsetzung des Risikomanagements fiir eine Sicherungsbeziehung
gedndert hat. Stattdessen wird die Bilanzierung von Sicherungsbeziehungen fur diese Sicherungsbeziehung
beendet (obwohl ein Unternehmen eine neue Sicherungsbeziehung designieren koénnte, die das Sicherungs-
instrument oder das Grundgeschift der vorherigen Sicherungsbeziehung wie in Paragraph B6.5.28 beschrie-
ben einbezieht).

B6.5.16 Wenn eine Sicherungsbezichung neu kalibriert wird, kann die Anpassung der Sicherungsquote auf verschie-
dene Weise durchgefithrt werden:

a) Die Gewichtung des Grundgeschifts kann erhoht werden (wodurch sich gleichzeitig die Gewichtung des
Sicherungsinstruments verringert) durch

i) Erhohung des Volumens des Grundgeschifts oder

ii) Verringerung des Volumens des Sicherungsinstruments.

b) Die Gewichtung des Sicherungsinstruments kann erhoht werden (wodurch sich gleichzeitig die Gewich-
tung des Grundgeschifts verringert) durch

i) Erhohung des Volumens des Sicherungsinstruments oder

ii) Verringerung des Volumens des Grundgeschafts.
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Volumeninderungen beziehen sich auf die Volumen, die Teil der Sicherungsbeziechung sind. Somit bedeuten
Verringerungen des Volumens nicht unbedingt, dass die Geschifte oder Transaktionen nicht mehr existieren
oder voraussichtlich nicht mehr eintreten, sondern dass sie kein Teil der Sicherungsbeziehung mehr sind.
Beispielsweise kann die Verringerung des Volumens des Sicherungsinstruments dazu fithren, dass das Unter-
nehmen das Derivat behilt, aber nur ein Teil davon als Sicherungsinstrument in der Sicherungsbeziehung
verbleibt. Dies konnte geschehen, wenn die Rekalibrierung nur durch Verringerung des Volumens des
Sicherungsinstruments in der Sicherungsbezichung vorgenommen werden konnte, wobei das Unternehmen
das nicht mehr benétigte Volumen allerdings behilt. In diesem Fall wiirde der nicht designierte Teil des
Derivats erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet (es sei denn, er wurde in einer anderen
Sicherungsbezichung als Sicherungsinstrument designiert).

B6.5.17 Die Anpassung der Sicherungsquote durch Erhéhung des Volumens des Grundgeschifts hat keine Auswir-
kung darauf, wie Anderungen beim beizulegenden Zeitwert des Sicherungsinstruments bewertet werden. Die
Bewertung der Wertdnderungen des Grundgeschifts in Bezug auf das zuvor designierte Volumen bleibt
ebenfalls hiervon unberithrt. Jedoch beinhalten die Wertdnderungen des Grundgeschifts ab dem Zeitpunkt
der Rekalibrierung auch die Werténderung des zusitzlichen Volumens des Grundgeschifts. Diese Anderungen
werden ab dem Zeitpunkt der Rekalibrierung und unter Bezugnahme auf diesen Zeitpunkt anstatt ab dem
Zeitpunkt der Designation der Sicherungsbeziehung bewertet. Wenn ein Unternehmen beispielsweise ur-
springlich ein Volumen von 100 Tonnen eines Rohstoffs zum Terminpreis von WE 80 (dem Terminpreis
zu Beginn der Sicherungsbeziehung) abgesichert und bei der Rekalibrierung, als der Terminpreis bei WE 90
lag, ein Volumen von 10 Tonnen hinzugefiigt hat, wiirde das Grundgeschift nach der Rekalibrierung zwei
Layer umfassen: 100 Tonnen abgesichert zu WE 80 und 10 Tonnen abgesichert zu WE 90.

B6.5.18 Die Anpassung der Sicherungsquote durch Verringerung des Volumens des Sicherungsinstruments hat keine
Auswirkung darauf, wie Wertdnderungen des Grundgeschifts bewertet werden. Die Bewertung der Verinde-
rungen des beizulegenden Zeitwerts des Sicherungsinstruments in Bezug auf das weiterhin designierte Volu-
men bleibt hiervon ebenfalls unberithrt. Ab dem Zeitpunkt der Rekalibrierung ist das Volumen, um das das
Sicherungsinstrument verringert wurde, jedoch nicht mehr Teil der Sicherungsbezichung. Wenn ein Unter-
nehmen beispielsweise urspriinglich das Preisrisiko eines Rohstoffs mit einem Derivatvolumen von 100
Tonnen als Sicherungsinstrument abgesichert hat und das Volumen bei der Rekalibrierung um 10 Tonnen
reduziert, wiirde ein Nominalvolumen von 90 Tonnen des Volumens des Sicherungsinstruments verbleiben
(siche Paragraph B6.5.16 zu den Folgen fiir das Derivatvolumen (d. h. die 10 Tonnen), das nicht mehr Teil
der Sicherungsbezichung ist).

B6.5.19 Die Anpassung der Sicherungsquote durch Erhéhung des Volumens des Sicherungsinstruments hat keine
Auswirkung darauf, wie Wertinderungen des Grundgeschifts bewertet werden. Die Bewertung der Verinde-
rungen des beizulegenden Zeitwerts des Sicherungsinstruments in Bezug auf das zuvor designierte Volumen
bleibt hiervon ebenfalls unberithrt. Doch beinhalten die Verdnderungen des beizulegenden Zeitwerts des
Sicherungsinstruments ab dem Zeitpunkt der Rekalibrierung auch die Wertinderungen des zusitzlichen
Volumens des Sicherungsinstruments. Diese Anderungen werden ab dem Zeitpunkt der Rekalibrierung und
unter Bezugnahme auf diesen Zeitpunkt anstatt ab dem Zeitpunkt der Designation der Sicherungsbeziehung
bewertet. Wenn ein Unternehmen beispielsweise urspriinglich das Preisrisiko eines Rohstoffs mit einem
Derivatvolumen von 100 Tonnen als Sicherungsinstrument abgesichert und das Volumen bei der Rekalibrie-
rung um 10 Tonnen erhoht hat, wiirde das Sicherungsinstrument nach der Rekalibrierung ein Derivatvolu-
men von insgesamt 110 Tonnen umfassen. Die Verdnderung des beizulegenden Zeitwerts des Sicherungs-
instruments entspricht der Gesamtverinderung des beizulegenden Zeitwerts der Derivate, die das Gesamt-
volumen von 110 Tonnen ausmachen. Diese Derivate konnten (und wiirden vielleicht) unterschiedliche
entscheidende Bedingungen, wie beispielsweise Terminkurse, aufweisen, da sie zu verschiedenen Zeitpunkten
abgeschlossen wurden (einschliefSlich der Moglichkeit der Designation von Derivaten in Sicherungsbeziehun-
gen nach ihrem erstmaligen Ansatz).

B6.5.20 Die Anpassung der Sicherungsquote durch Verringerung des Volumens des Grundgeschifts hat keine Aus-
wirkung darauf, wie Anderungen des beizulegenden Zeitwerts des Sicherungsinstruments bewertet werden.
Die Bewertung der Wertinderungen des Grundgeschifts in Bezug auf das weiterhin designierte Volumen
bleibt hiervon ebenfalls unberithrt. Ab dem Zeitpunkt der Rekalibrierung ist das Volumen, um das das
Grundgeschift verringert wurde, jedoch nicht mehr Teil der Sicherungsbeziehung. Wenn ein Unternehmen
beispielsweise urspriinglich ein Volumen von 100 Tonnen eines Rohstoffs zum Terminpreis von WE 80
abgesichert und dieses Volumen bei der Rekalibrierung um 10 Tonnen verringert hat, wiirde das Grund-
geschift nach der Rekalibrierung 90 Tonnen abgesichert mit WE 80 umfassen. Die 10 Tonnen des Grund-
geschifts, die nicht mehr Teil der Sicherungsbeziehung sind, wiirden gemifs den Vorschriften fir die Be-
endigung der Bilanzierung von Sicherungsbeziehungen (siehe Paragraphen 6.5.6-6.5.7 und B6.5.22-B6.5.28)
bilanziert.
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B6.5.21  Bei der Rekalibrierung einer Sicherungsbeziehung aktualisiert ein Unternehmen seine Analyse beziiglich der
Ursachen einer Unwirksamkeit der Absicherung, die sich voraussichtlich wihrend der (Rest-) Laufzeit auf die
Sicherungsbezichung auswirken (siche Paragraph B6.4.2). Die Dokumentation der Sicherungsbezichung ist
dementsprechend zu aktualisieren.

Beendigung der Bilanzierung von Sicherungsbeziehungen

B6.5.22  Die Beendigung der Bilanzierung von Sicherungsbeziehungen gilt prospektiv ab dem Zeitpunkt, ab dem die
Kriterien nicht linger erfillt sind.

B6.5.23  Ein Unternehmen kann die Designation einer Sicherungsbeziechung nicht auftheben und die Sicherungsbezie-
hung somit beenden, wenn diese

a) weiterhin die Risikomanagementzielsetzung verfolgt, die Grundlage fiir die Zuldssigkeit einer Bilanzierung
von Sicherungsbeziehungen war (d. h. das Unternehmen diese Risikomanagementzielsetzung weiterhin
verfolgt), und

b) weiterhin alle anderen mafgeblichen Kriterien erfiillt (ggf. nach Beriicksichtigung einer Rekalibrierung der
Sicherungsbeziehung).

B6.5.24  Fur die Zwecke des vorliegenden Standards wird zwischen der Risikomanagementstrategie eines Unterneh-
mens und dessen Risikomanagementzielsetzungen unterschieden. Die Risikomanagementstrategie wird auf
der hochsten Ebene festgelegt, auf der ein Unternehmen entscheidet, wie sein Risiko gesteuert werden soll. In
Risikomanagementstrategien werden im Allgemeinen die Risiken, denen das Unternehmen ausgesetzt ist,
identifiziert und festgelegt, wie das Unternechmen auf solche Risiken reagiert. Eine Risikomanagementstrategie
wird normalerweise fiir einen lingeren Zeitraum festgelegt und kann eine gewisse Flexibilitdt beinhalten, um
auf gednderte Umstdnde reagieren zu konnen, die wihrend der Giiltigkeit dieser Strategie eintreten (beispiels-
weise unterschiedliche Zinssatz- oder Rohstoffpreisniveaus, die zu einem anderen Grad der Absicherung
fithren). Dies wird in der Regel in einem allgemeinen Dokument niedergelegt, das durch Richtlinien mit
spezifischeren Leitlinien innerhalb eines Unternehmens abwirts kommuniziert wird. Hingegen gilt eine Risi-
komanagementzielsetzung fiir eine Sicherungsbeziehung auf der Ebene einer bestimmten Sicherungsbezie-
hung. Dies bezieht sich darauf, wie das betreffende designierte Sicherungsinstrument zur Absicherung des
konkreten Risikos, das als Grundgeschift designiert wurde, verwendet wird. Somit kann eine Risikomanage-
mentstrategie mehrere verschiedene Sicherungsbeziehungen betreffen, deren Risikomanagementzielsetzungen
sich auf die Umsetzung dieser allgemeinen Risikomanagementstrategie beziehen. Zum Beispiel:

a) Ein Unternehmen hat eine Strategie fiir die Steuerung seines Zinsinderungsrisikos bei der Fremdfinanzie-
rung, durch die Bandbreiten fiir die Mischung zwischen variabel und festverzinslicher Finanzierung fiir das
Gesamtunternchmen festgelegt werden. Die Strategie besteht darin, zwischen 20 Prozent und 40 Prozent
der Fremdfinanzierung zu festen Zinssdtzen zu halten. Das Unternehmen entscheidet immer wieder neu,
wie diese Strategie je nach Zinsniveau umgesetzt wird (d. h. wo es sich innerhalb der Bandbreite von 20
Prozent bis 40 Prozent beziiglich des Festzinsinderungsrisikos positioniert). Wenn die Zinssitze niedrig
sind, schreibt das Unternehmen die Zinsen bei einem groferen Teil der Schulden fest, als dies bei hohen
Zinssitzen der Fall wire. Das Fremdkapital des Unternehmens belduft sich auf variabel verzinsliche
Schulden in Hohe von WE 100, von denen WE 30 in eine feste Verzinsung getauscht werden. Das
Unternehmen nutzt die niedrigen Zinssitze und gibt ein zusitzliches Schuldinstrument von WE 50 zur
Finanzierung einer grofleren Investition aus, indem es eine festverzinsliche Anleihe begibt. Angesichts der
niedrigen Zinssitze beschlielt das Unternehmen, sein Festzinsinderungsrisiko auf 40 % der Gesamtschul-
den festzuschreiben, indem es den Grad, mit dem es seine variable Zinsbindung zuvor abgesichert hat, um
WE 20 verringert, was zu einem Festzinsinderungsrisiko von WE 60 fiihrt. In diesem Fall bleibt die
Risikomanagementstrategie selbst unverandert. Jedoch hat sich die Umsetzung dieser Strategie durch das
Unternehmen gedndert, was bedeutet, dass sich bei der zuvor abgesicherten variablen Zinsbindung von
WE 20 die Zielsetzung des Risikomanagements gedndert hat (d. h. auf der Ebene der Sicherungsbezie-
hung). Daher muss in diesem Fall die Bilanzierung von Sicherungsbeziehungen bei WE 20 der zuvor
abgesicherten variablen Zinsbindung beendet werden. Dies konnte die Reduzierung der Swap-Position um
einen Nominalbetrag von WE 20 bedingen, doch konnte ein Unternehmen je nach den Umstinden dieses
Swapvolumen auch behalten und beispielsweise zur Absicherung eines anderen Risikos einsetzen oder es
konnte Teil eines Handelsbestands werden. Wenn ein Unternchmen hingegen stattdessen einen Teil seiner
neuen festverzinslichen Schuld in eine variable Zinsbindung getauscht hat, wiirde die Bilanzierung von
Sicherungsbezichungen fur die zuvor abgesicherte variable Zinsbindung fortgefiihrt werden.
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B6.5.25

B6.5.26

b) Einige Risiken resultieren aus Positionen, die sich hdufig dndern, wie das Zinsianderungsrisiko bei einem
offenen Portfolio von Schuldinstrumenten. Durch Hinzufiigen neuer Schuldinstrumente und Ausbuchung
von Schuldinstrumenten andert sich dieses Risiko stindig (d. h. es unterscheidet sich vom einfachen
Abwickeln einer fillig werdenden Position). Hierbei handelt es sich um einen dynamischen Prozess, in
dem sowohl das Risiko als auch die zu seiner Steuerung eingesetzten Sicherungsinstrumente nicht tiber
einen langen Zeitraum gleich bleiben. Daher passt ein Unternechmen mit solch einem Risiko die zur
Steuerung des Zinsinderungsrisikos verwendeten Sicherungsinstrumente hdufig an, wenn sich das Risiko
dndert. So werden beispielsweise Schuldinstrumente mit einer Restlaufzeit von 24 Monaten fiir 24 Monate
als Grundgeschift fiir ein Zinsinderungsrisiko designiert. Gleiches wird bei anderen Zeitbindern oder
Filligkeitsperioden angewandt. Nach kurzer Zeit beendet das Unternehmen alle oder einige seiner zuvor
designierten Sicherungsbeziehungen fiir Filligkeitsperioden und designiert neue Sicherungsbeziehungen fiir
Filligkeitsperioden basierend auf ihrem Ausmafl und den zu diesem Zeitpunkt vorhandenen Sicherungs-
instrumenten. Die Beendigung der Bilanzierung von Sicherungsbeziehungen zeigt in diesem Fall, dass diese
Sicherungsbeziehungen so festgelegt werden, dass das Unternechmen ein neues Sicherungsinstrument und
ein neues Grundgeschift anstelle des Sicherungsinstruments und Grundgeschifts, die zuvor designiert
waren, betrachtet. Die Risikomanagementstrategie bleibt gleich, jedoch gibt es keine Risikomanagement-
zielsetzung mehr fiir diese zuvor designierten Sicherungsbeziehungen, die als solche nicht mehr existieren.
In einem solchen Fall wird die Bilanzierung von Sicherungsbeziehungen in dem MafSe beendet, wie sich
die Zielsetzung des Risikomanagements gedndert hat. Dies ist von der Situation eines Unternehmens
abhingig und konnte beispielsweise alle oder nur einige Sicherungsbezichungen einer Falligkeitsperiode
oder nur einen Teil einer Sicherungsbeziehung betreffen.

¢) Ein Unternehmen hat eine Risikomanagementstrategie, mit der das Wihrungsrisiko bei erwarteten Ver-
kiufen und die daraus resultierenden Forderungen gesteuert werden. Im Rahmen dieser Strategie steuert
das Unternechmen das Wihrungsrisiko als spezielle Sicherungsbeziehung nur bis zum Zeitpunkt der
Bilanzierung der Forderung. Spiter steuert das Unternehmen das Wahrungsrisiko nicht mehr basierend
auf dieser speziellen Sicherungsbeziehung. Stattdessen wird das Wahrungsrisiko bei Forderungen, Ver-
bindlichkeiten und Derivaten (die sich nicht auf erwartete, noch schwebende Transaktionen beziehen), die
auf dieselbe Fremdwiahrung lauten, gemeinsam gesteuert. Zu Rechnungslegungszwecken fungiert dies als
yJnatiirliche® Absicherung, da die Gewinne und Verluste aus dem Wihrungsrisiko bei all diesen Geschiften
unmittelbar erfolgswirksam erfasst werden. Wird die Sicherungsbeziehung zu Rechnungslegungszwecken
fur den Zeitraum bis zum Zahlungstermin designiert, muss sie daher mit Bilanzierung der Forderung
beendet werden, da die Zielsetzung des Risikomanagements fir die urspriingliche Sicherungsbeziehung
nicht mehr gilt. Das Wahrungsrisiko wird nun innerhalb derselben Strategie, aber auf einer anderen
Grundlage gesteuert. Wenn ein Unternehmen hingegen eine andere Zielsetzung fuir sein Risikomanage-
ment hatte und das Wihrungsrisiko als fortlaufende Sicherungsbeziehung speziell fiir den Betrag dieses
erwarteten Verkaufs und die resultierende Forderung bis zum Erfillungstag gesteuert hat, wiirde die
Bilanzierung von Sicherungsbeziehungen bis zu diesem Zeitpunkt fortgesetzt.

Die Beendigung der Bilanzierung von Sicherungsbeziehungen kann Folgendes betreffen:

a) eine Sicherungsbeziehung in ihrer Gesamtheit oder

b) einen Teil einer Sicherungsbezichung (was bedeutet, dass die Bilanzierung von Sicherungsbeziehungen fur
den Rest der Sicherungsbeziehung fortgesetzt wird).

Eine Sicherungsbezichung wird in ihrer Gesamtheit beendet, wenn sie die mafigeblichen Kriterien insgesamt
nicht mehr erfullt. Zum Beispiel:

a) die Sicherungsbezichung erfillt die Zielsetzung des Risikomanagements nicht mehr, auf deren Grundlage
sie fur die Bilanzierung von Sicherungsbeziehungen infrage kam (d. h. das Unternchmen verfolgt diese
Risikomanagementzielsetzung nicht mehr),

b) das bzw. die Sicherungsinstrument(e) wurde(n) verduflert oder beendet (in Bezug auf das gesamte Volu-
men, das Teil der Sicherungsbeziehung war) oder

¢) es besteht keine wirtschaftliche Beziehung mehr zwischen dem Grundgeschift und dem Sicherungsinstru-
ment oder die Auswirkung des Ausfallrisikos beginnt, die aus dieser wirtschaftlichen Beziehung resultie-
renden Wertdnderungen zu dominieren.
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B6.5.27  Ein Teil der Sicherungsbeziehung wird beendet (und die Bilanzierung von Sicherungsbeziechungen fiir den
restlichen Teil fortgesetzt), wenn nur ein Teil der Sicherungsbezichung die mafigeblichen Kriterien nicht mehr
erfilllt. Zum Beispiel:

a) bei der Rekalibrierung der Sicherungsbeziehung konnte die Sicherungsquote so angepasst werden, dass ein
Teil des Volumens des Grundgeschifts nicht mehr Teil der Sicherungsbeziehung ist (siche Paragraph
B6.5.20); somit wird die Bilanzierung von Sicherungsbeziehungen nur fiir das Volumen des Grund-
geschifts beendet, das nicht mehr Teil der Sicherungsbeziehung ist, oder

b) wenn ein Teil des Volumens des Grundgeschifts, bei dem es sich um eine erwartete Transaktion (oder eine
Komponente derselben) handelt, nicht mehr hochwahrscheinlich eintreten wird, wird die Bilanzierung von
Sicherungsbezichungen nur fir das Volumen des Grundgeschifts, das nicht mehr hochwahrscheinlich
eintreten wird, beendet. Hat ein Unternehmen allerdings in der Vergangenheit Absicherungen fiir erwartete
Transaktionen designiert und anschliefend festgestellt, dass es zu diesen erwarteten Transaktionen voraus-
sichtlich nicht mehr kommen wird, wird die Fahigkeit des Unternehmens, erwartete Transaktionen zu-
treffend vorherzusagen, bei der Vorhersage dhnlicher erwarteter Transaktionen infrage gestellt. Dies wirkt
sich auf die Beurteilung aus, ob dhnliche erwartete Transaktionen hochwahrscheinlich eintreten (siche
Paragraph 6.3.3) und somit als Grundgeschifte infrage kommen.

B6.5.28  Ein Unternehmen kann eine neue Sicherungsbeziehung unter Beteiligung des Sicherungsinstruments oder des
Grundgeschifts einer fritheren Sicherungsbeziehung, fur das die Bilanzierung von Sicherungsbeziehungen
(teilweise oder vollstindig) beendet wurde, designieren. Dies stellt keine Fortsetzung einer Sicherungsbezie-
hung dar, sondern einen Neubeginn. Zum Beispiel:

a) Bei einem Sicherungsinstrument tritt eine so erhebliche Bonitdtsverschlechterung ein, dass das Unterneh-
men es durch ein neues Sicherungsinstrument ersetzt. Dies bedeutet, dass diese urspriingliche Sicherungs-
beziechung die Zielsetzung des Risikomanagements nicht erreicht hat und somit vollstandig beendet wird.
Das neue Sicherungsinstrument wird als Absicherung des zuvor abgesicherten Risikos designiert und bildet
eine neue Sicherungsbezichung. Somit werden die Verinderungen des beizulegenden Zeitwerts oder der
Zahlungsstrome des Grundgeschifts ab dem Zeitpunkt der Designation der neuen Sicherungsbeziehung
und unter Bezugnahme auf diesen Zeitpunkt anstatt ab dem Zeitpunkt, zu dem die urspriingliche Siche-
rungsbeziehung designiert wurde, bewertet.

b) Eine Sicherungsbeziehung wird vor dem Ende ihrer Laufzeit beendet. Das Sicherungsinstrument in dieser
Sicherungsbezichung kann als Sicherungsinstrument in einer anderen Sicherungsbeziehung designiert
werden (z. B. bei Anpassung der Sicherungsquote im Falle der Rekalibrierung durch Erhohung des
Volumens des Sicherungsinstruments oder bei Designation einer insgesamt neuen Sicherungsbeziehung).

Bilanzierung des Zeitwerts von Optionen

B6.5.29  Eine Option kann als auf einen Zeitraum bezogen betrachtet werden, da ihr Zeitwert eine Gebiihr fir die
Bereitstellung von Sicherheit gegeniiber dem Optionsinhaber iiber einen bestimmten Zeitraum darstellt.
Relevant fur die Beurteilung, ob durch eine Option ein transaktions- oder ein zeitraumbezogenes Grund-
geschift abgesichert wird, sind allerdings die Merkmale dieses Grundgeschifts, einschlieflich der Art und
Weise und des Zeitpunkts der Auswirkung im Gewinn oder Verlust. Somit beurteilt ein Unternehmen die Art
des Grundgeschifts (siche Paragraph 6.5.15(a)) basierend auf seinem Charakter (unabhingig davon, ob es sich
bei der Sicherungsbezichung um eine Absicherung von Zahlungsstromen oder eine Absicherung des bei-
zulegenden Zeitwerts handelt):
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a) Der Zeitwert einer Option bezieht sich auf ein transaktionsbezogenes Grundgeschift, wenn der Charakter
des Grundgeschifts eine Transaktion ist, bei der der Zeitwert fiir diese Transaktion Kostencharakter hat.
Ein Beispiel hierfiir ist, wenn sich der Zeitwert einer Option auf ein Grundgeschift bezieht, was zur
Erfassung eines Grundgeschifts fithrt, dessen erstmalige Bewertung Transaktionskosten beinhaltet (z. B.
sichert ein Unternechmen einen Rohstoffeinkauf, unabhingig davon, ob es sich um eine erwartete Trans-
aktion oder eine feste Verpflichtung handelt, gegen das Rohstoffpreisrisiko ab und nimmt die Trans-
aktionskosten in die erstmalige Bewertung der Vorrdte auf). Durch die Beriicksichtigung des Zeitwerts
der Option bei der erstmaligen Bewertung des betreffenden Grundgeschifts wirkt sich der Zeitwert gleich-
zeitig mit diesem Grundgeschift im Gewinn oder Verlust aus. Ebenso wiirde ein Unternehmen, das einen
Rohstoffverkauf, unabhingig davon, ob es sich um eine erwartete Transaktion oder eine feste Verpflich-
tung handelt, absichert, den Zeitwert der Option als Teil der mit diesem Verkauf verbundenen Kosten
beriicksichtigen (somit wiirde der Zeitwert in derselben Periode wie die Erlose aus dem abgesicherten
Verkauf erfolgswirksam erfasst).

b) Der Zeitwert einer Option bezieht sich auf ein zeitraumbezogenes Grundgeschift, wenn der Charakter des
Grundgeschafts dergestalt ist, dass der Zeitwert den Charakter von Kosten fiir die Absicherung gegen ein
Risiko iiber einen bestimmten Zeitraum annimmt (jedoch fithrt das Grundgeschift nicht zu einer Trans-
aktion, die dem Begriff von Transaktionskosten gemif Buchstabe a entspricht). Wenn beispielsweise
Rohstoffvorrite mithilfe einer Rohstoffoption mit korrespondierender Laufzeit gegen einen Riickgang
des beizulegenden Zeitwerts fiir sechs Monate abgesichert werden, wiirde der Zeitwert der Option {iber
diesen 6-Monats-Zeitraum auf den Gewinn oder Verlust verteilt (d. h. auf systematischer und sachgerechter
Grundlage amortisiert). Ein weiteres Beispiel ist eine Absicherung einer Nettoinvestition in einen auslin-
dischen Geschiftsbetrieb, die iiber eine Devisenoption fiir 18 Monate abgesichert wird, was zu einer
Verteilung des Zeitwerts der Option iiber diesen Zeitraum von 18 Monaten fithren wiirde.

B6.5.30 Die Merkmale des Grundgeschifts (einschlieSlich der Art und Weise, wie sich das Grundgeschift auf den
Gewinn oder Verlust auswirkt, und wann dies geschieht) wirken sich auch auf den Zeitraum aus, iiber den
der Zeitwert einer Option, mit der ein zeitraumbezogenes Grundgeschift abgesichert wird, amortisiert wird,
der mit dem Zeitraum iibereinstimmt, tiber den sich der innere Wert der Option in Einklang mit der
Bilanzierung von Sicherungsbeziehungen auf den Gewinn oder Verlust auswirken kann. Wenn eine Zinssatz-
option (Cap) zum Schutz vor Erhohungen der Zinsaufwendungen bei einer variabel verzinslichen Anleihe
eingesetzt wird, wird der Zeitwert dieses Caps iiber den gleichen Zeitraum, iiber den sich jeglicher innerer
Wert des Caps auf den Gewinn oder Verlust auswirken wiirde, erfolgswirksam amortisiert:

a) wenn durch den Cap Zinssatzerhohungen fir die ersten drei Jahre der Gesamtlaufzeit der variabel ver-
zinslichen Anleihe von fiinf Jahren abgesichert werden, wird der Zeitwert dieses Caps iiber die ersten drei
Jahre amortisiert, oder

b) wenn es sich bei dem Cap um eine Option mit zukiinftigem Laufzeitbeginn zur Absicherung von Zins-
satzerhohungen fiir das zweite und dritte Jahr der Gesamtlaufzeit der variabel verzinslichen Anleihe von
funf Jahren handelt, wird der Zeitwert dieses Caps iiber das zweite und dritte Jahr amortisiert.

B6.5.31 Die Bilanzierung des Zeitwerts von Optionen gemifl Paragraph 6.5.15 gilt auch fiir eine Kombination aus
einer erworbenen und einer geschriebenen Option (einer Verkaufs- und einer Kaufoption), die zum Zeitpunkt
der Designation als Sicherungsinstrument einen Netto-Zeitwert von null aufweist (allgemein als ,Zero-Cost-
Collar* bezeichnet). In diesem Fall erfasst ein Unternehmen simtliche Verdnderungen des Zeitwerts im
sonstigen Ergebnis, obwohl die kumulierte Verdnderung des Zeitwerts iiber den Gesamtzeitraum der Siche-
rungsbeziehung gleich null ist. Bezieht sich der Zeitwert der Option somit auf

a) ein transaktionsbezogenes Grundgeschift, wire der Betrag des Zeitwerts am Ende der Sicherungsbezie-
hung, mit dem das Grundgeschift angepasst wird oder der erfolgswirksam umgegliedert wird (siche
Paragraph 6.5.15(b)), gleich null.

b) ein zeitraumbezogenes Grundgeschift, ist der Amortisationsaufwand in Bezug auf den Zeitwert gleich
null.
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B6.5.32

B6.5.33

B6.5.34

Die Bilanzierung des Zeitwerts von Optionen gemaf§ Paragraph 6.5.15 gilt nur, soweit sich der Zeitwert auf
das Grundgeschift bezieht (grundgeschiftsbezogener Zeitwert). Der Zeitwert einer Option bezieht sich auf
das Grundgeschift, wenn die entscheidenden Bedingungen der Option (wie Nominalbetrag, Laufzeit und
Basisobjekt) auf das Grundgeschift abgestimmt wird. Wenn die entscheidenden Bedingungen der Option
und des Grundgeschifts daher nicht vollstindig aufeinander abgestimmt sind, bestimmt ein Unternechmen
den grundgeschiftsbezogenen Zeitwert, d. h. welcher Betrag des in der Pramie enthaltenen Zeitwerts (tatsich-
licher Zeitwert) sich auf das Grundgeschift bezieht (und daher gemifl Paragraph 6.5.15 bilanziert werden
sollte). Ein Unternehmen bestimmt den grundgeschiftsbezogenen Zeitwert anhand der Bewertung derjenigen
Option, deren entscheidende Bedingungen perfekt mit dem Grundgeschift tibereinstimmen.

Wenn sich der tatsichliche Zeitwert und der grundgeschaftsbezogene Zeitwert unterscheiden, hat ein Unter-
nehmen gemifl Paragraph 6.5.15 den Betrag, der in einer gesonderten Eigenkapitalkomponente kumuliert
wird, wie folgt zu bestimmen:

a) Wenn der tatsichliche Zeitwert zu Beginn der Sicherungsbezichung hoher ist als der grundgeschafts-
bezogene Zeitwert, so hat das Unternehmen

i) den Betrag, der in einer gesonderten Eigenkapitalkomponente kumuliert wird, ausgehend vom grund-
geschiftsbezogenen Zeitwert zu bestimmen und

ii) die Differenzen zwischen den Verinderungen des beizulegenden Zeitwerts der beiden Zeitwerte im
Gewinn oder Verlust zu erfassen.

b) Wenn der tatsichliche Zeitwert zu Beginn der Sicherungsbeziehung geringer ist als der grundgeschafts-
bezogene Zeitwert, hat das Unternehmen den Betrag zu bestimmen, der in einer gesonderten Eigenkapital-
komponente kumuliert wird, und zwar durch Bezugnahme auf die geringere der kumulierten Anderungen
des beizulegenden Zeitwerts von

i) dem tatsichlichen Zeitwert und
ii) dem grundgeschiftsbezogenen Zeitwert.

Jegliche iibrige Veranderung des beizulegenden Zeitwerts des tatsichlichen Zeitwerts ist erfolgswirksam zu
erfassen.

Bilanzierung des Terminelements von Termingeschdften und Wahrungsbasis-Spreads von Finanzinstrumenten

Ein Termingeschift kann als zeitraumbezogen betrachtet werden, da sein Terminelement eine Gebiihr fiir
einen Zeitraum darstellt (entsprechend der Laufzeit, fiir die es ermittelt wird). Relevant fiir die Beurteilung, ob
durch ein Sicherungsinstrument ein transaktions- oder zeitraumbezogenes Grundgeschift abgesichert wird,
sind jedoch die Merkmale dieses Grundgeschifts, einschlieflich der Art und Weise und des Zeitpunkts der
Auswirkung im Gewinn oder Verlust. Somit beurteilt ein Unternechmen die Art des Grundgeschifts (siche
Paragraphen 6.5.16 und 6.5.15(a)) basierend auf dem Charakter des Grundgeschifts (unabhingig davon, ob
es sich bei der Sicherungsbeziehung um eine Absicherung von Zahlungsstromen oder eine Absicherung des
beizulegenden Zeitwerts handelt):

a) Das Terminelement eines Termingeschifts bezieht sich auf ein transaktionsbezogenes Grundgeschitft,
wenn der Charakter des Grundgeschifts eine Transaktion ist, bei der das Terminelement fur diese Trans-
aktion Kostencharakter hat. Ein Beispiel hierfiir ist, wenn sich das Terminelement auf ein Grundgeschaft
bezieht, was zur Erfassung eines Grundgeschifts fihrt, dessen erstmalige Bewertung Transaktionskosten
beinhaltet (z. B. sichert ein Unternehmen einen auf eine Fremdwihrung lautenden Rohstoffeinkauf, un-
abhingig davon, ob es sich um eine erwartete Transaktion oder eine feste Verpflichtung handelt, gegen das
Wihrungsrisiko ab und nimmt die Transaktionskosten in die erstmalige Bewertung der Vorrite auf).
Durch die Beriicksichtigung des Terminelements bei der erstmaligen Bewertung des betreffenden Grund-
geschifts wirkt sich das Terminelement gleichzeitig mit diesem Grundgeschift im Gewinn oder Verlust
aus. Ebenso wiirde ein Unternehmen, das einen auf eine Fremdwihrung lautenden Rohstoffverkauf, un-
abhingig davon, ob es sich um eine erwartete Transaktion oder eine feste Verpflichtung handelt, absichert,
das Terminelement als Teil der mit diesem Verkauf verbundenen Kosten beriicksichtigen (somit wiirde das
Terminelement in derselben Periode wie die Erlose aus dem abgesicherten Verkauf erfolgswirksam erfasst).



26.9.2023 Amtsblatt der Européischen Union L 237/659

b) Das Terminelement eines Termingeschifts bezieht sich auf ein zeitraumbezogenes Grundgeschift, wenn
der Charakter des Grundgeschifts dergestalt ist, dass das Terminelement den Charakter von Kosten fiir die
Absicherung gegen ein Risiko iiber einen bestimmten Zeitraum annimmt (jedoch fithrt das Grundgeschift
nicht zu einer Transaktion, die dem Begriff von Transaktionskosten gemaf (a) entspricht). Wenn beispiels-
weise Rohstoffvorrite mithilfe eines Rohstofftermingeschifts mit korrespondierender Laufzeit gegen An-
derungen des beizulegenden Zeitwerts fiir sechs Monate abgesichert werden, wiirde das Terminelement des
Termingeschifts iiber diesen 6-Monats-Zeitraum erfolgswirksam verteilt (d. h. auf systematischer und
sachgerechter Grundlage amortisiert) werden. Ein weiteres Beispiel ist eine Absicherung einer Nettoinves-
tition in einen auslindischen Geschiftsbetrieb, die tiber ein Devisentermingeschift fiir 18 Monate abge-
sichert wird, was zu einer Verteilung des Terminelements iiber diesen Zeitraum von 18 Monaten fithren
wiirde.

B6.5.35 Die Merkmale des Grundgeschifts (einschlieflich der Art und Weise, wie sich das Grundgeschift auf den
Gewinn oder Verlust auswirkt, und wann dies geschieht) wirken sich auch auf den Zeitraum aus, iiber den
das Terminelement eines Termingeschifts, mit der ein zeitraumbezogenes Grundgeschift abgesichert wird,
amortisiert wird, der mit dem Zeitraum tibereinstimmt, auf den sich das Terminelement bezieht. Wenn durch
ein Termingeschift beispielsweise das Risiko von Schwankungen der 3-Monats-Zinssdtze fiir einen Zeitraum
von drei Monaten, der in sechs Monaten beginnt, abgesichert wird, wird das Terminelement tiber den
Zeitraum, der die Monate 7 bis 9 umfasst, amortisiert.

B6.5.36  Die Bilanzierung des Terminelements eines Termingeschifts gemafs Paragraph 6.5.16 findet auch Anwen-
dung, wenn das Terminelement am Tag der Designation des Termingeschifts als Sicherungsinstrument null
ist. In diesem Fall hat ein Unternehmen simtliche dem Terminelement zuzuordnenden Anderungen des
beizulegenden Zeitwerts im sonstigen Ergebnis zu erfassen, obwohl die kumulierte Anderung des beizule-
genden Zeitwerts, die dem Terminelement zuzuordnen ist, iiber den Gesamtzeitraum der Sicherungsbezie-
hung null ist. Bezieht sich das Terminelement eines Termingeschifts somit auf

a) ein transaktionsbezogenes Grundgeschift, wire der Betrag fiir das Terminelement am Ende der Siche-
rungsbeziehung, mit dem das Grundgeschift angepasst wird oder der erfolgswirksam umgegliedert wird
(siche Paragraphen 6.5.15(b) und 6.5.16), null.

b) ein zeitraumbezogenes Grundgeschift, ist der Amortisationsbetrag in Bezug auf das Terminelement null.

B6.5.37  Die Bilanzierung des Terminelements von Termingeschiften gemif Paragraph 6.5.16 gilt nur, sofern sich das
Terminelement auf das Grundgeschift bezieht (grundgeschiftsbezogenes Terminelement). Das Terminelement
eines Termingeschifts bezieht sich auf das Grundgeschift, wenn die entscheidenden Bedingungen des Termin-
geschifts (wie Nominalbetrag, Laufzeit und Basisobjekt) auf das Grundgeschift abgestimmt sind. Sind die
entscheidenden Bedingungen des Termingeschifts und des Grundgeschifts daher nicht vollstindig aufeinan-
der abgestimmt, hat ein Unternechmen das grundgeschiftsbezogene Terminelement zu bestimmen, d. h.
welcher Betrag des im Termingeschift enthaltenen Terminelements (tatsichliches Terminelement) sich auf
das Grundgeschift bezieht (und daher gemdfl Paragraph 6.5.16 bilanziert werden sollte). Ein Unternehmen
bestimmt das grundgeschiftsbezogene Terminelement anhand der Bewertung desjenigen Termingeschafts,
dessen entscheidende Bedingungen perfekt mit dem Grundgeschift iibereinstimmen.

B6.5.38  Wenn sich das tatsichliche Terminelement und das grundgeschiftsbezogene Terminelement unterscheiden,
hat das Unternehmen gemif§ Paragraph 6.5.16 den Betrag, der in einer gesonderten Eigenkapitalkomponente
kumuliert wird, wie folgt zu bestimmen:

a) Wenn der absolute Betrag des tatsichlichen Terminelements zu Beginn der Sicherungsbeziehung hoher ist
als der des grundgeschiftsbezogenen Terminelements, so hat das Unternehmen

i) den Betrag, der in einer gesonderten Eigenkapitalkomponente kumuliert wird, auf Grundlage des
grundgeschiftsbezogenen Terminelements zu bestimmen und
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ii) die Differenz zwischen den Verinderungen des beizulegenden Zeitwerts der beiden Terminelemente
erfolgswirksam zu erfassen.

b) Wenn der absolute Betrag des tatsichlichen Terminelements zu Beginn der Sicherungsbeziehung geringer
ist als der des grundgeschiftsbezogenen Terminelements, hat das Unternehmen den Betrag zu bestimmen,
der in einer gesonderten Eigenkapitalkomponente kumuliert wird, und zwar durch Bezugnahme auf die
geringere der kumulierten Anderungen des beizulegenden Zeitwerts von

i) dem absoluten Betrag des tatsichlichen Terminelements und

ii) dem absoluten Betrag des grundgeschiftsbezogenen Terminelements.

Jegliche iibrige Verdnderung des beizulegenden Zeitwerts des tatsichlichen Terminelements ist erfolgswirksam
zu erfassen.

B6.5.39 Wenn ein Unternechmen den Wihrungsbasis-Spread von einem Finanzinstrument abtrennt und es aus der
Designation dieses Finanzinstruments als Sicherungsinstrument ausnimmt (siche Paragraph 6.2.4(b)), gelten
die Anwendungsleitlinien gemaff den Paragraphen B6.5.34-B6.5.38 fur den Wahrungsbasis-Spread in der
gleichen Weise wie fiir das Terminelement eines Termingeschafts.

Absicherung einer Gruppe von Geschiiften (Abschnitt 6.6)
Absicherung einer Nettoposition

Nettopositionen, die fiir die Bilanzierung von Sicherungsgeschaften und die
Designation infrage kommen

B6.6.1  Eine Nettoposition kommt nur dann fur die Bilanzierung von Sicherungsbeziehungen infrage, wenn ein
Unternechmen zu Risikomanagementzwecken Absicherungen auf Nettobasis vornimmt. Ob ein Unternehmen
Absicherungen auf diese Weise vornimmt, ist anhand von Tatsachen (und nicht blof anhand von Zusiche-
rungen oder Unterlagen) feststellbar. Somit kann ein Unternechmen die Bilanzierung von Sicherungsbeziehun-
gen auf Nettobasis nicht lediglich zum Erreichen eines bestimmten Rechnungslegungsresultats anwenden,
wenn dies nicht seinen Risikomanagementansatz widerspiegeln wiirde. Die Absicherung von Nettopositionen
muss Teil einer festgelegten Risikomanagementstrategie sein. Normalerweise wird ein solcher Ansatz durch
das Management in Schliisselpositionen (im Sinne von IAS 24) genehmigt.

B6.6.2  Beispielsweise hat Unternehmen A, dessen funktionale Wahrung seine lokale Wahrung ist, eine feste Ver-
pflichtung zur Zahlung von FWE 150000 fir Werbeausgaben in neun Monaten sowie eine feste Verpflich-
tung zum Verkauf von Fertigwaren zu FWE 150000 in 15 Monaten. Unternehmen A schliefSt ein Devisen-
derivat ab, das in neun Monaten fillig wird und in dessen Rahmen es FWE 100 erhdlt und WE 70 zahlt.
Unternehmen A unterliegt keinen sonstigen Wahrungsrisiken. Unternechmen A steuert das Wahrungsrisiko
nicht auf Nettobasis. Somit kann Unternehmen A auf eine Sicherungsbeziechung zwischen dem Devisenderivat
und einer Nettoposition von FWE 100 (bestechend aus FWE 150000 der festen Kaufverpflichtung — d. h.
Werbedienstleistungen — und FWE 149900 (von den FWE 150000) der festen Verkaufsverpflichtung) fir
einen Zeitraum von neun Monaten nicht die Bilanzierung von Sicherungsbeziehungen anwenden.

B6.6.3  Wiirde Unternchmen A das Wihrungsrisiko auf Nettobasis steuern und hitte es das Devisenderivat nicht
abgeschlossen (da sich dadurch das Wihrungsrisiko erhoht anstatt verringert), wiirde sich das Unternehmen
neun Monate lang in einer natiirlich abgesicherten Position befinden. Normalerweise wiirde sich diese abge-
sicherte Position nicht im Abschluss widerspiegeln, da die Transaktionen in verschiedenen kiinftigen Berichts-
perioden erfasst werden. Die Null-Nettoposition kdme nur dann fiir die Bilanzierung von Sicherungsbezie-
hungen infrage, wenn die Bedingungen des Paragraphen 6.6.6 erfiillt sind.
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B6.6.4  Wird eine Gruppe von Geschiften, die eine Nettoposition bilden, als Grundgeschift designiert, hat ein
Unternehmen die vollstindige Gruppe von Geschiften, in der alle die Nettoposition bildenden Geschifte
enthalten sind, zu designieren. Es darf kein unspezifisches abstraktes Volumen einer Nettoposition designiert
werden. Ein Unternehmen hat beispielsweise eine Gruppe von festen Verkaufsverpflichtungen in neun Mo-
naten iiber FWE 100 und eine Gruppe von festen Kaufverpflichtungen in 18 Monaten iiber FWE 120. Das
Unternehmen kann kein abstraktes Volumen einer Nettoposition bis zu FWE 20 designieren, sondern muss
stattdessen einen Bruttowert von Kéufen und einen Bruttowert von Verkdufen designieren, die zusammen die
abgesicherte Nettoposition ergeben. Ein Unternehmen hat die Bruttopositionen, welche die Nettoposition
ergeben, zu designieren, sodass es die Anforderungen an die Bilanzierung zuldssiger Sicherungsbeziehungen
erfiilllen kann.

Anwendung der Anforderungen an die Wirksamkeit der Absicherung auf die
Absicherung einer Nettoposition

B6.6.5 Ermittelt ein Unternehmen im Zuge der Absicherung einer Nettoposition, ob die in Paragraph 6.4.1(c)
festgelegten Anforderungen an die Wirksamkeit der Absicherung erfullt sind, hat es die Wertinderungen
der Grundgeschifte in der Nettoposition mit dhnlicher Auswirkung wie das Sicherungsinstrument in Ver-
bindung mit der Verinderung des beizulegenden Zeitwerts bei dem Sicherungsinstrument zu beriicksichtigen.
Ein Unternehmen verfiigt beispielsweise iiber eine Gruppe von festen Verkaufsverpflichtungen in neun
Monaten iiber FWE 100 und eine Gruppe von festen Kaufverpflichtungen in 18 Monaten tiber FWE 120.
Es sichert das Wahrungsrisiko der Nettoposition von FWE 20 mit einem Devisentermingeschift iiber FWE 20
ab. Bei der Feststellung, ob die in Paragraph 6.4.1(c) festgelegten Anforderungen an die Wirksamkeit der
Absicherung erfillt sind, hat das Unternehmen die Beziehung zwischen

a) der Verdanderung des beizulegenden Zeitwerts bei dem Devisentermingeschift zusammen mit den mit dem
Wihrungsrisiko verbundenen Wertdnderungen der festen Verkaufsverpflichtungen und

b) den mit dem Wahrungsrisiko verbundenen Wertinderungen der festen Kaufverpflichtungen zu beriick-
sichtigen.

B6.6.6 ~ Wenn das Unternehmen in dem in Paragraph B6.6.5 genannten Beispiel eine Null-Nettoposition hitte, wiirde
es die Bezichung zwischen den mit dem Wahrungsrisiko verbundenen Wertinderungen der festen Verkaufs-
verpflichtungen und den mit dem Wahrungsrisiko verbundenen Wertinderungen der festen Kaufverpflich-
tungen bei der Ermittlung beriicksichtigen, ob die in Paragraph 6.4.1(c) genannten Anforderungen an die
Wirksamkeit der Absicherung erfillt sind.

Zahlungsstromabsicherungen, die eine Nettoposition bilden

B6.6.7  Wenn ein Unternechmen eine Gruppe von Geschiften mit gegenldufigen Risikopositionen (d. h. eine Netto-
position) absichert, hingt es von der Art der Absicherung ab, ob eine Bilanzierung von Sicherungsbeziehun-
gen in Frage kommt. Handelt es sich bei der Absicherung um eine Absicherung des beizulegenden Zeitwerts,
kann die Nettoposition als Grundgeschift infrage kommen. Handelt es sich allerdings um eine Absicherung
von Zahlungsstromen, kann die Nettoposition nur dann als Grundgeschift infrage kommen, wenn es sich um
eine Absicherung eines Wahrungsrisikos handelt und bei der Designation dieser Nettoposition sowohl die
Berichtsperiode festgelegt wurde, in der sich die erwarteten Transaktionen voraussichtlich auf den Gewinn
oder Verlust auswirken, als auch deren Art und Volumen.

B6.6.8  Ein Unternchmen hat beispielsweise eine Nettoposition bestehend aus einem Bottom Layer von FWE 100 an
Verkdufen und einem Bottom Layer von FWE 150 an Kdufen. Sowohl die Verkdufe als auch die Kdufe lauten
auf die gleiche Fremdwidhrung. Um die Designation der abgesicherten Nettoposition hinreichend zu spezifi-
zieren, legt das Unternehmen in der urspriinglichen Dokumentation der Sicherungsbeziehung fest, dass die
Verkdufe Produkt A oder Produkt B und die Kdufe Maschinen des Typs A, Maschinen des Typs B und
Rohstoff A betreffen konnen. Ferner legt das Unternchmen die Volumen der Transaktionen je nach Art fest.
Das Unternchmen dokumentiert, dass sich der Bottom Layer der Verkdufe (FWE 100) aus einem erwarteten
Verkaufsvolumen der ersten FWE 70 von Produkt A und der ersten FWE 30 von Produkt B zusammensetzt.
Wenn sich diese Verkaufsvolumen voraussichtlich in verschiedenen Berichtsperioden auf den Gewinn oder
Verlust auswirken, wiirde das Unternehmen dies in die Dokumentation aufnehmen, z. B. die ersten FWE 70
aus dem Verkauf von Produkt A, die sich voraussichtlich in der ersten Berichtsperiode auf den Gewinn oder
Verlust auswirken werden, und die ersten FWE 30 aus dem Verkauf von Produkt B, die sich voraussichtlich in
der zweiten Berichtsperiode auf den Gewinn oder Verlust auswirken werden. Auflerdem dokumentiert das
Unternehmen, dass der Bottom Layer der Kdufe (FWE 150) sich aus Kidufen der ersten FWE 60 von
Maschinen des Typs A, der ersten FWE 40 von Maschinen des Typs B und der ersten FWE 50 von Rohstoff
A zusammensetzt. Wenn sich diese Kaufvolumen voraussichtlich in verschiedenen Berichtsperioden auf den
Gewinn oder Verlust auswirken, wiirde das Unternehmen in die Dokumentation eine Aufschliisselung der
Kaufvolumen nach den Berichtsperioden, in denen sie sich voraussichtlich auf den Gewinn oder Verlust
auswirken, aufnehmen (dhnlich wie es die Verkaufsvolumen dokumentiert). Beispielsweise konnte die erwar-
tete Transaktion wie folgt spezifiziert werden:
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a) die ersten FWE 60 an Kdufen von Maschinen des Typs A, die sich voraussichtlich ab der dritten Berichts-
periode iiber die nichsten zehn Berichtsperioden auf den Gewinn oder Verlust auswirken,

b) die ersten FWE 40 an Kdufen von Maschinen des Typs B, die sich voraussichtlich ab der vierten Berichts-
periode iiber die nichsten 20 Berichtsperioden auf den Gewinn oder Verlust auswirken, und

¢) die ersten FWE 50 an Kdufen von Rohstoff A, die voraussichtlich in der dritten Berichtsperiode geliefert
werden und in dieser und in der nichsten Berichtsperiode verkauft werden, d. h sich auf den Gewinn oder
Verlust auswirken.

Bei der Spezifikation der Art der erwarteten Transaktionsvolumen wiirden Aspekte wie die Abschreibungs-
muster bei Sachanlagen in dhnlicher Weise beriicksichtigt, wenn diese Anlagen so beschaffen sind, dass das
Abschreibungsmuster je nach Verwendung dieser Anlagen durch das Unternehmen variieren kénnte. Wenn
das Unternehmen z. B. Maschinen des Typs A in zwei verschiedenen Produktionsprozessen einsetzt, was zur
linearen Abschreibung tiber zehn Berichtsperioden und zur leistungsabhingigen Abschreibung fithrt, wiirde
das erwartete Kaufvolumen fiir Maschinen des Typs A in seiner Dokumentation nach dem jeweiligen Ab-
schreibungsmuster aufgeschliisselt werden.

B6.6.9  Bei einer Absicherung von Zahlungsstromen bei einer Nettoposition umfassen die gemafl Paragraph 6.5.11
ermittelten Betrige die Wertinderungen der Grundgeschifte in der Nettoposition mit dhnlicher Auswirkung
wie das Sicherungsinstrument in Verbindung mit der Anderung des beizulegenden Zeitwerts bei dem Siche-
rungsinstrument. Allerdings werden die Wertinderungen der Grundgeschifte in der Nettoposition mit dhn-
licher Auswirkung wie das Sicherungsinstrument erst im Zuge der Erfassung der Transaktionen, auf die sie
sich bezichen, erfasst, beispielsweise wenn ein erwarteter Verkauf als Erlos erfasst wird. Ein Unternehmen
verfiigt beispielsweise iiber eine Gruppe von hochwahrscheinlichen erwarteten Verkdufen in neun Monaten
tiber FWE 100 und eine Gruppe von hochwahrscheinlichen erwarteten Kdufen in 18 Monaten iiber FWE 120.
Es sichert das Wihrungsrisiko der Nettoposition von FWE 20 mit einem Devisentermingeschift iiber FWE 20
ab. Bei der Ermittlung der Betrdge, die in der Ricklage fiir die Absicherung von Zahlungsstromen gemifS
Paragraph 6.5.11(a) und 6.5.11(b) erfasst werden, vergleicht das Unternehmen

a) die Verdnderung des beizulegenden Zeitwerts bei dem Devisentermingeschift samt der mit dem Wih-
rungsrisiko verbundenen Wertinderungen der hochwahrscheinlichen erwarteten Verkiaufe mit

b) den mit dem Wihrungsrisiko verbundenen Wertinderungen der hochwahrscheinlichen erwarteten Kaufe.

Allerdings erfasst das Unternehmen auf das Devisentermingeschift bezogene Betrdge nur bis zu dem Zeit-
punkt, zu dem die hochwahrscheinlichen erwarteten Verkaufstransaktionen in der Bilanz erfasst und auch die
Gewinne oder Verluste bei diesen erwarteten Transaktionen erfasst werden (d. h. die Wertinderung, die der
Veranderung des Wechselkurses zwischen der Designation der Sicherungsbeziehung und der Erfassung der
Erlose zuzuschreiben ist).

B6.6.10  Wenn das Unternehmen in dem Beispiel eine Null-Nettoposition hitte, wiirde es die mit dem Wahrungsrisiko
verbundenen Wertdnderungen der hochwahrscheinlichen erwarteten Verkdufe mit den mit dem Wahrungs-
risiko verbundenen Wertinderungen der hochwahrscheinlichen erwarteten Kaufe vergleichen. Allerdings
werden diese Betrdge erst erfasst, wenn die zugehorigen erwarteten Transaktionen in der Bilanz erfasst
werden.

Layer aus Gruppen von Geschdften, der als Grundgeschdft designiert wird

B6.6.11  Aus denselben wie in Paragraph B6.3.19 beschriebenen Griinden muss bei der Designation der Layerkom-
ponenten von Gruppen von bestehenden Geschiften der Nominalbetrag der Gruppe von Geschiften, aus
denen die abgesicherte Layerkomponente definiert wird, genau spezifiziert werden.
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B6.6.12  Eine Sicherungsbeziehung kann Layer aus verschiedenen Gruppen von Geschiften umfassen. Beispielsweise
kann die Sicherungsbeziehung im Rahmen einer Absicherung einer Gruppe von Vermdgenswerten und einer
Gruppe von Verbindlichkeiten eine Layerkomponente der Gruppe von Vermogenswerten zusammen mit
einer Layerkomponente der Gruppe von Verbindlichkeiten umfassen.

Darstellung der Gewinne oder Verluste aus dem Sicherungsinstrument

B6.6.13 Wenn Geschifte in einer Absicherung von Zahlungsstromen gemeinsam als Gruppe abgesichert werden,
konnten sie sich auf verschiedene Posten in der Gewinn- und Verlustrechnung bzw. Gesamtergebnisrechnung
auswirken. Die Darstellung der Sicherungsgewinne oder -verluste in dieser Rechnung hingt von der Gruppe
von Geschiften ab.

B6.6.14 Wenn fiir die Gruppe von Geschiften keine gegenldufigen Risikopositionen vorliegen (z. B. eine Gruppe von
Fremdwahrungsaufwendungen, bei denen das Wihrungsrisiko abgesichert ist und die sich auf verschiedene
Posten in der Gewinn- und Verlustrechnung bzw. Gesamtergebnisrechnung auswirken), werden die umge-
gliederten Gewinne oder Verluste aus dem Sicherungsinstrument den von den Geschiften betroffenen Posten
anteilig zugeordnet. Diese anteilige Zuordnung erfolgt auf systematischer und sachgerechter Grundlage und
darf nicht zum Bruttoausweis der aus einem einzelnen Sicherungsinstrument resultierenden Nettogewinne
oder -verluste fithren.

B6.6.15 Wenn fiir die Gruppe von Geschiften gegenldufige Risikopositionen vorliegen (z. B. eine Gruppe von auf eine
Fremdwihrung lautenden Verkdufen und Aufwendungen, bei denen das Wihrungsrisiko gemeinsam abge-
sichert ist), stellt das Unternehmen die Sicherungsgewinne oder -verluste in der Gewinn- und Verlustrechnung
bzw. Gesamtergebnisrechnung in einem gesonderten Posten dar. Betrachten wir beispielsweise eine Absiche-
rung des Wihrungsrisikos einer Nettoposition von Fremdwahrungsverkdufen iber FWE 100 und Fremdwah-
rungsaufwendungen von FWE 80 unter Einsatz eines Devisentermingeschifts tber FWE 20. Der Gewinn oder
Verlust aus dem Devisentermingeschift, der aus der Riicklage fiir die Absicherung von Zahlungsstromen
erfolgswirksam umgegliedert wird (wenn die Nettoposition sich auf den Gewinn oder Verlust auswirkt), wird
in einem von den abgesicherten Verkiufen und Aufwendungen gesonderten Posten ausgewiesen. Treten die
Verkdufe dariiber hinaus in einer fritheren Periode als die Aufwendungen ein, werden die Verkaufserlose
dennoch zum Kassakurs gemif$ IAS 21 bewertet. Die zugehorigen Sicherungsgewinne oder -verluste werden
in einem gesonderten Posten ausgewiesen, sodass sich die Auswirkung der Absicherung der Nettoposition im
Gewinn oder Verlust widerspiegelt, wobei die Riicklage fiir die Absicherung von Zahlungsstromen entspre-
chend angepasst wird. Wenn die abgesicherten Aufwendungen sich in einer spiteren Periode auf den Gewinn
oder Verlust auswirken, wird der zuvor in der Riicklage fiir die Absicherung von Zahlungsstromen erfasste
Sicherungsgewinn oder -verlust aus den Verkdufen erfolgswirksam umgegliedert und in einem Posten ge-
sondert von dem, in dem die abgesicherten, gemidfl IAS 21 zum Kassakurs bewerteten Aufwendungen
enthalten sind, ausgewiesen.

B6.6.16 Bei einigen Arten von Absicherungen des beizulegenden Zeitwerts liegt der Zweck der Absicherung nicht
primdr im Ausgleich der Verinderung des beizulegenden Zeitwerts des Grundgeschifts, sondern in der
Umwandlung der Zahlungsstrome aus dem Grundgeschaft. Ein Unternehmen sichert beispielsweise das Zins-
dnderungsrisiko des beizulegenden Zeitwerts eines festverzinslichen Schuldinstruments mit einem Zinsswap
ab. Die Sicherungszielsetzung des Unternehmens besteht in der Umwandlung der festverzinslichen Zahlungs-
strome in variabel verzinsliche Zahlungsstrome. Diese Zielsetzung spiegelt sich in der Bilanzierung der
Sicherungsbeziehung durch die laufende, erfolgswirksame Erfassung der Nettoverzinsung aus dem Zinsswap
wider. Im Falle der Absicherung einer Nettoposition (beispielsweise einer Nettoposition aus einem fest ver-
zinslichen Vermogenswert und einer fest verzinslichen Verbindlichkeit) muss diese Nettoverzinsung in einem
gesonderten Posten in der Gewinn- und Verlustrechnung bzw. Gesamtergebnisrechnung ausgewiesen werden.
Auf diese Weise soll ein Bruttoausweis der Nettogewinne oder -verluste eines einzelnen Instruments in Form
gegenldufiger Bruttowerte und deren Erfassung als unterschiedliche Posten vermieden werden (dies verhindert
z. B. den Bruttoausweis der Nettozinsertrige aus einem einzelnen Zinsswap als Bruttozinsertrige und Brut-
tozinsaufwendungen).

DATUM DES INKRAFTTRETENS UND UBERGANGSVORSCHRIFTEN (KAPITEL 7)
Ubergangsvorschriften (Abschnitt 7.2)
Zu Handelszwecken gehaltene finanzielle Vermagenswerte

B7.2.1  Zum Zeitpunkt der erstmaligen Anwendung des vorliegenden Standards muss ein Unternehmen bestimmen,
ob die Zielsetzung seines Geschiftsmodells zur Steuerung finanzieller Vermogenswerte die in Paragraph 4.1.2
(a) oder Paragraph 4.1.2A(a) genannte Bedingung erfullt oder ob ein finanzieller Vermogenswert fur das
Wabhlrecht nach Paragraph 5.7.5 in Betracht kommt. Zu diesem Zweck hat das Unternechmen zu beurteilen,
ob finanzielle Vermogenswerte die Definition von ,zu Handelszwecken gehalten® erfiillen wiirden, so als ob
sie zum Zeitpunkt der erstmaligen Anwendung erworben worden wiren.
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Wertminderung

B7.2.2  Beim Ubergang sollte ein Unternehmen versuchen, das Ausfallrisiko beim erstmaligen Ansatz unter Beriick-
sichtigung aller angemessenen und belastbaren Informationen, die ohne unangemessenen Kosten- oder Zeit-
aufwand verfiigbar sind, durch Niherung zu bestimmen. Ein Unternehmen muss zum Ubergangszeitpunkt
keine umfassende Suche nach Informationen durchfithren, um zu bestimmen, ob es seit dem erstmaligen
Ansatz signifikante Erhohungen des Ausfallrisikos gegeben hat. Wenn ein Unternchmen dies nicht ohne
unangemessenen Kosten- oder Zeitaufwand bestimmen kann, findet Paragraph 7.2.20 Anwendung.

B7.2.3  Um die Wertberichtigung bei Finanzinstrumenten, die vor dem Zeitpunkt der erstmaligen Anwendung erst-
malig angesetzt wurden (oder Kreditzusagen oder finanziellen Garantien, bei denen das Unternchmen vor
dem Zeitpunkt der erstmaligen Anwendung Vertragspartei geworden ist) zu bestimmen, hat ein Unternehmen
sowohl beim Ubergang als auch bei der Ausbuchung dieser Posten Informationen zu beriicksichtigen, die fiir
die Bestimmung oder Naherung des Ausfallrisikos beim erstmaligen Ansatz relevant sind. Zur Bestimmung
oder Niherung des anfinglichen Ausfallrisikos kann ein Unternehmen interne und externe Informationen,
einschlieflich Portfolioinformationen, gemaf§ den Paragraphen B5.5.1-B5.5.6 beriicksichtigen.

B7.2.4  Ein Unternehmen mit wenig historischen Informationen kann Informationen aus internen Berichten und
Statistiken (die eventuell bei der Entscheidung iiber die Einfithrung eines neuen Produkts erstellt wurden),
Informationen iiber dhnliche Produkte oder Erfahrungswerte von Vergleichsunternehmen derselben Branche
fur vergleichbare Finanzinstrumente, falls relevant, heranziehen.

DEFINITIONEN (ANHANG A)
Derivate

BA.1 Typische Beispiele fiir Derivate sind Futures und Forwards sowie Swaps und Optionen. Ein Derivat hat in der
Regel einen Nennbetrag in Form eines Wihrungsbetrags, einer Anzahl von Aktien, einer Anzahl von Ein-
heiten gemessen in Gewicht oder Volumen oder anderer im Vertrag genannter Einheiten. Ein Derivat be-
inhaltet jedoch nicht die Verpflichtung aufseiten des Inhabers oder Stillhalters, den Nennbetrag bei Vertrags-
beginn auch tatsichlich zu investieren oder in Empfang zu nehmen. Alternativ konnte ein Derivat zur
Zahlung eines festen Betrags oder eines Betrags, der sich infolge des Eintretens eines kiinftigen, vom Nenn-
betrag unabhingigen Sachverhalts (jedoch nicht proportional zu einer Anderung des Basiswerts) dndern kann,
verpflichten. So kann beispielsweise eine Vereinbarung zu einer festen Zahlung von WE 1,000 verpflichten,
wenn der 6-Monats-LIBOR um 100 Basispunkte steigt. Eine derartige Vereinbarung stellt auch ohne die
Angabe eines Nennbetrags ein Derivat dar.

BA.2 Unter die Definition eines Derivats fallen im vorliegenden Standard Vertrige, die auf Bruttobasis durch
Lieferung des Basiswerts erfullt werden (beispielsweise ein Termingeschift tiber den Kauf eines festverzins-
lichen Schuldinstruments). Ein Unternehmen kann einen Vertrag tiber den Kauf oder Verkauf eines nicht-
finanziellen Postens geschlossen haben, der durch einen Nettoausgleich in bar oder anderen Finanzinstru-
menten oder durch den Tausch von Finanzinstrumenten erfiillt werden kann (beispielsweise ein Vertrag iiber
den Kauf oder Verkauf eines Rohstoffs zu einem festen Preis zu einem zukiinftigen Termin). Ein derartiger
Vertrag fallt in den Anwendungsbereich des vorliegenden Standards, soweit er nicht zum Zweck der Liefe-
rung eines nichtfinanziellen Postens gemdf dem erwarteten Einkaufs-, Verkaufs- oder Nutzungsbedarf des
Unternehmens geschlossen wurde und in diesem Sinne weiter gehalten wird. Anwendung findet der vor-
liegende Standard jedoch auf Vertrige fir den erwarteten Einkaufs-, Verkaufs- oder Nutzungsbedarf des
Unternehmens, wenn das Unternehmen eine Designation gemafl Paragraph 2.5 (siche Paragraphen 2.4-
2.7) vornimmt.

BA.3 Eines der Kennzeichen eines Derivats besteht darin, dass es eine Anfangsauszahlung erfordert, die im Ver-
gleich zu anderen Vertragsformen, von denen zu erwarten ist, dass sie in dhnlicher Weise auf Anderungen der
Marktbedingungen reagieren, geringer ist. Ein Optionsvertrag erfiillt diese Definition, da die Primie geringer
ist als die Investition, die fiir den Erwerb des zugrunde liegenden Finanzinstruments, an das die Option
gekoppelt ist, erforderlich wire. Ein Wahrungsswap, der zu Beginn einen Tausch verschiedener Wahrungen
mit dem gleichen beizulegenden Zeitwert erfordert, erfiillt diese Definition, da keine Anfangsauszahlung
erforderlich ist.

BA.4 Durch einen marktiiblichen Kauf oder Verkauf entsteht zwischen dem Handelstag und dem Erfullungstag eine
Festpreisverpflichtung, die die Definition eines Derivats erfullt. Auf Grund der kurzen Dauer der Verpflichtung
wird ein solcher Vertrag jedoch nicht als Derivat erfasst. Stattdessen schreibt der vorliegende Standard eine
spezielle Bilanzierung fiir solche marktiiblichen Vertriage vor (siche Paragraphen 3.1.2 und B3.1.3-B3.1.6).
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BA.5 Die Definition eines Derivats bezieht sich auf nichtfinanzielle Variablen, die nicht spezifisch fiir eine Partei des
Vertrages sind. Diese beinhalten einen Index zu Erdbebenschiden in einem bestimmten Gebiet und einen
Index zu Temperaturen in einer bestimmten Stadt. Nichtfinanzielle Variablen, die spezifisch fiir eine Partei
dieses Vertrages sind, beinhalten das Eintreten oder Nichteintreten eines Feuers, das einen Vermogenswert
einer Vertragspartei beschidigt oder zerstort. Eine Anderung des beizulegenden Zeitwerts eines nichtfinan-
ziellen Vermdgenswerts ist spezifisch fiir den Eigentiimer, wenn der beizulegende Zeitwert nicht nur An-
derungen der Marktpreise fiir solche Vermogenswerte (eine finanzielle Variable) widerspiegelt, sondern auch
den Zustand des bestimmten, im Eigentum befindlichen nichtfinanziellen Vermogenswerts (eine nichtfinan-
zielle Variable). Wenn beispielsweise eine Garantie iiber den Restwert eines bestimmten Fahrzeugs den
Garantiegeber dem Risiko von Anderungen des physischen Zustands des Fahrzeugs aussetzt, so ist die
Anderung dieses Restwerts spezifisch fiir den Eigentiimer des Fahrzeugs.

Zu Handelszwecken gehaltene finanzielle Vermogenswerte und Verbindlichkeiten

BA.6 Handel ist normalerweise durch eine aktive und hiufige Kauf- und Verkaufstitigkeit gekennzeichnet, und zu
Handelszwecken gehaltene Finanzinstrumente dienen im Regelfall der Gewinnerzielung aus kurzfristigen
Schwankungen der Preise oder Hindlermargen.

BA.7 Zu den zu Handelszwecken gehaltenen finanziellen Verbindlichkeiten gehoren:
a) derivative Verbindlichkeiten, die nicht als Sicherungsinstrumente bilanziert werden,

b) Lieferverpflichtungen eines Leerverkdufers (d. h. eines Unternehmens, das geliehene, noch nicht in seinem
Besitz befindliche finanzielle Vermdgenswerte verkauft),

¢) finanzielle Verbindlichkeiten, die mit der Absicht eingegangen wurden, in kurzer Frist zuriickgekauft zu
werden (beispielsweise ein notiertes Schuldinstrument, das vom Emittenten je nach Anderung seines
beizulegenden Zeitwerts kurzfristig zuriickgekauft werden kann), und

d) finanzielle Verbindlichkeiten, die Teil eines Portfolios eindeutig identifizierter und gemeinsam verwalteter
Finanzinstrumente sind, fiir die in der jiingeren Vergangenheit Nachweise fur kurzfristige Gewinnmit-
nahmen bestehen.

BA.8 Allein die Tatsache, dass eine Verbindlichkeit zur Finanzierung von Handelsaktivititen verwendet wird,
geniigt nicht, um sie als ,zu Handelszwecken gehalten einzustufen.
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INTERNATIONAL FINANCIAL REPORTING STANDARD 10
Konzernabschliisse
ZIELSETZUNG

1 Zielsetzung dieses IFRS ist die Festlegung von Grundsitzen fiir die Darstellung und Aufstellung von Konzern-
abschliissen, wenn ein Unternehmen ein oder mehrere andere Unternehmen beherrscht.

Erreichen der Zielsetzung

2 Um die in Paragraph 1 genannte Zielsetzung zu erreichen,

a) verpflichtet dieser IFRS ein Unternehmen (das Mutterunternehmen), das ein oder mehrere andere Unternehmen
(Tochterunternehmen) beherrscht, zur Vorlage eines Konzernabschlusses,

b) definiert dieser IFRS den Grundsatz der Beherrschung und legt Beherrschung als Grundlage der Konsolidierung fest,

c) regelt dieser IFRS, wie der Grundsatz der Beherrschung anzuwenden ist, um festzustellen, ob ein Investor ein
Beteiligungsunternechmen beherrscht und es somit konsolidieren muss,

d) enthilt dieser IFRS die Bilanzierungsvorschriften fur die Aufstellung von Konzernabschliissen und

e) definiert dieser IFRS den Begriff der Investmentgesellschaft und legt eine Ausnahme von der Konsolidierung
bestimmter Tochterunternehmen einer Investmentgesellschaft fest.

3 Nicht behandelt werden in diesem IFRS die Bilanzierungsvorschriften fiir Unternehmenszusammenschliisse und
deren Auswirkungen auf die Konsolidierung, einschlieflich eines aus einem Unternehmenszusammenschluss her-
vorgehenden Geschifts- oder Firmenwerts (siehe IFRS 3 Unternehmenszusammenschliisse).

ANWENDUNGSBEREICH

4  Fin Unternehmen, das ein Mutterunternehmen ist, muss einen Konzernabschluss aufstellen. Dieser IFRS ist mit
folgenden Ausnahmen auf alle Unternehmen anzuwenden:

a) Ein Mutterunternehmen muss keinen Konzernabschluss aufstellen, wenn es alle nachfolgend genannten Bedin-
gungen erfiillt:

i) es ist ein hundertprozentiges Tochterunternehmen oder ein teilweise im Besitz eines anderen Unternehmens
stehendes Tochterunternehmen und seine anderen Eigentiimer, einschlieflich der nicht stimmberechtigten,
sind dariiber unterrichtet, dass das Mutterunternehmen keinen Konzernabschluss aufstellt, und erheben da-
gegen keine Einwinde,

i) seine Schuld- oder Eigenkapitalinstrumente werden an keinem offentlichen Markt (einer inlindischen oder
auslindischen Wertpapierborse oder im Freiverkehr, einschliefSlich lokaler und regionaler Mirkte) gehandel,

i) es hat seine Abschliisse weder bei einer Wertpapieraufsichtsbehorde noch einer sonstigen Regulierungs-
behorde zwecks Emission beliebiger Kategorien von Instrumenten an einem offentlichen Markt eingereicht
oder ist im Begriff, dies zu tun, und

iv) sein oberstes oder ein zwischengeschaltetes Mutterunternehmen stellt einen IFRS-konformen Abschluss auf,
der veroffentlicht wird und in dem Tochtergesellschaften entweder konsolidiert oder gemifs diesem IFRS
erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet werden.

b) [gestrichen].
¢) [gestrichen].

4A Dieser IFRS gilt nicht fiir Pline fiir Leistungen nach Beendigung des Beschiftigungsverhiltnisses oder andere lang-
fristige Leistungen an Arbeitnehmer, auf die IAS 19 Leistungen an Arbeitnehmer Anwendung findet.
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4B Ein Mutterunternehmen, das eine Investmentgesellschaft ist, muss keinen Konzernabschluss aufstellen, wenn es
gemafl Paragraph 31 dieses IFRS dazu verpflichtet ist, all seine Tochterunternehmen erfolgswirksam zum beizule-
genden Zeitwert zu bewerten.

BEHERRSCHUNG

5 Ein Investor hat unabhingig von der Art seines Engagements bei einem Unternehmen (dem Beteiligungs-
unternehmen) zu bestimmen, ob er ein Mutterunternehmen ist, und zu diesem Zweck zu beurteilen, ob er
das Beteiligungsunternehmen beherrscht.

6 Ein Investor beherrscht ein Beteiligungsunternehmen, wenn er aufgrund seines Engagements bei dem
Unternehmen schwankenden Renditen ausgesetzt ist oder Anrechte darauf hat und die Fihigkeit besitzt,
diese Renditen durch seine Verfiigungsgewalt iiber das Beteiligungsunternehmen zu beeinflussen.

7 Ein Investor beherrscht ein Beteiligungsunternehmen folglich nur dann, wenn er kumulativ iiber Folgendes
verfiigt:

a) die Verfiigungsgewalt iiber das Beteiligungsunternehmen (siehe Paragraphen 10-14),

b) das Risiko von oder Anrechte an schwankenden Renditen aus seinem Engagement bei dem Beteiligungs-
unternehmen (siehe Paragraphen 15 und 16) und

c) die Fihigkeit, durch Ausiibung seiner Verfiigungsgewalt iiber das Beteiligungsunternehmen die Hohe
seiner Renditen zu beeinflussen (siehe Paragraphen 17 und 18).

8 Bei der Beurteilung, ob er ein Beteiligungsunternehmen beherrscht, hat der Investor simtliche Fakten und Umstinde
zu beriicksichtigen. Weisen Fakten und Umstinde darauf hin, dass sich eines oder mehrere der in Paragraph 7
aufgefithrten drei Elemente der Beherrschung verdndert haben, muss der Investor erneut beurteilen, ob das Betei-
ligungsunternehmen von ihm beherrscht wird (siche Paragraphen B80-B85).

9 Eine gemeinsame Beherrschung eines Beteiligungsunternehmens durch zwei oder mehr Investoren liegt vor, wenn
diese bei der Lenkung der mafgeblichen Titigkeiten zusammenwirken miissen. Da kein Investor die Tatigkeiten
ohne Mitwirkung der anderen Investoren lenken kann, liegt in derartigen Fillen keine Beherrschung durch einen
einzelnen Investor vor. In einem solchen Fall wiirde jeder Investor seinen Anteil am Beteiligungsunternchmen gemaf$
den mafgeblichen IFRS, wie IFRS 11 Gemeinschaftliche Vereinbarungen, IAS 28 Beteiligungen an assoziierten Unternehmen
und Gemeinschaftsunternehmen oder IFRS 9 Finanzinstrumente bilanzieren.

Verfiigungsgewalt

10 Ein Investor besitzt Verfiigungsgewalt tiber ein Beteiligungsunternchmen, wenn er aufgrund bestehender Rechte
gegenwirtig tiber die Fahigkeit verfiigt, die mafgeblichen Tatigkeiten, d.h. die Tatigkeiten, die die Renditen des
Beteiligungsunternehmens  signifikant beeinflussen, zu lenken.

11 Verfiigungsgewalt ergibt sich aus Rechten. Die Beurteilung der Verfiigungsgewalt kann vergleichsweise einfach sein.
Dies trifft beispielsweise zu, wenn sich die Verfiigungsgewalt iiber ein Beteiligungsunternehmen unmittelbar und
allein aus den Stimmrechten ableitet, die Eigenkapitalinstrumente wie Aktien gewahren. Hier ist eine Bewertung
mittels Berticksichtigung der Stimmrechte aus den betreffenden Kapitalbeteiligungen moglich. In anderen Fillen kann
die Beurteilung komplexer sein und die Beriicksichtigung mehrerer Faktoren verlangen. Dies trifft beispielsweise zu,
wenn sich Verfiigungsgewalt aus einer oder mehreren vertraglichen Vereinbarung(en) ergibt.

12 Ein Investor, der die gegenwirtige Fihigkeit zur Lenkung der mafgeblichen Tatigkeiten hat, besitzt Verfiigungsgewalt
auch dann, wenn er seine Weisungsrechte noch nicht wahrgenommen hat. Nachweise dafiir, dass der Investor
maflgebliche Titigkeiten gelenkt hat, konnen bei der Feststellung helfen, ob der Investor Verfiigungsgewalt hat,
sind fur sich genommen aber kein schliissiger Beleg dafiir, dass der Investor Verfiigungsgewalt iiber ein Beteiligungs-
unternehmen hat.

13 Verfigen zwei oder mehr Investoren jeweils tiber Rechte, die ihnen die einseitige Fihigkeit verleihen, unterschied-
liche mafgebliche Tatigkeiten zu lenken, so hat derjenige Investor Verfiigungsgewalt iiber das Beteiligungsunterneh-
men, der die gegenwirtige Fihigkeit zur Lenkung derjenigen Titigkeiten besitzt, die die Renditen des Beteiligungs-
unternechmens am signifikantesten beeinflussen.
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14 Ein Investor kann selbst dann die Verfiigungsgewalt iiber ein Beteiligungsunternehmen besitzen, wenn andere
Unternehmen aufgrund bestehender Rechte gegenwirtig tiber die Fihigkeit zur Mitbestimmung der mafigeblichen
Tatigkeiten verfiigen, z. B. wenn ein anderes Unternehmen mafgeblichen Einfluss hat. Verfiigt ein Investor lediglich
iber Schutzrechte, kann er jedoch keine Verfugungsgewalt iiber ein Beteiligungsunternehmen ausiiben (siche Para-
graphen B26-B28) und beherrscht dieses daher auch nicht.

Renditen

15 Ein Investor ist schwankenden Renditen aus seinem Engagement bei dem Beteiligungsunternehmen ausgesetzt oder
besitzt Anrechte darauf, wenn die mit seinem Engagement erzielten Renditen aufgrund der Ertragskraft des Betei-
ligungsunternehmens schwanken kénnen. Die Renditen des Investors kénnen ausschlieflich positiv, ausschlieflich
negativ oder sowohl positiv als auch negativ sein.

16 Auch wenn ein Beteiligungsunternehmen von nur einem Investor beherrscht werden kann, konnen die Renditen des
Beteiligungsunternehmens auf mehrere Parteien entfallen. So kénnen beispielsweise die Inhaber nicht beherrschender
Anteile an den Gewinnen oder Ausschiittungen eines Beteiligungsunternehmens beteiligt sein.

Verkniipfung zwischen Verfiigungsgewalt und Renditen

17 Ein Investor beherrscht ein Beteiligungsunternehmen, wenn er nicht nur die Verfiigungsgewalt tiber das Beteiligungs-
unternehmen hat und aus seinem Engagement bei dem Beteiligungsunternehmen schwankenden Renditen ausgesetzt
ist oder Anrechte darauf besitzt, sondern wenn er dariiber hinaus seine Verfiigungsgewalt auch dazu nutzen kann,
seine Renditen aus dem Engagement bei dem Beteiligungsunternehmen zu beeinflussen.

18 Ein Investor mit Entscheidungsbefugnissen hat folglich zu bestimmen, ob er ein Prinzipal oder Agent ist. Eine
Beherrschung des Beteiligungsunternehmens liegt nicht vor, wenn ein Investor, der gemdfl den Paragraphen B58-
B72 als Agent gilt, die an ihn delegierten Entscheidungsbefugnisse ausiibt.

RECHNUNGSLEGUNGSVORSCHRIFTEN

19 Ein Mutterunternehmen hat bei der Aufstellung eines Konzernabschlusses auf gleichartige Transaktionen
und sonstige Ereignisse unter dhnlichen Umstinden einheitliche Rechnungslegungsmethoden anzuwenden.

20 Ein Beteiligungsunternehmen wird ab dem Zeitpunkt, zu dem der Investor die Beherrschung iiber das Beteiligungs-
unternehmen erlangt, bis zu dem Zeitpunkt, zu dem die Beherrschung durch den Investor endet, in den Konzern-
abschluss einbezogen.

21 Leitlinien fur die Aufstellung von Konzernabschliissen sind in den Paragraphen B86-B93 enthalten.

Nicht beherrschende Anteile

22 Ein Mutterunternehmen hat nicht beherrschende Anteile in der Konzernbilanz innerhalb des Eigenkapitals, aber
getrennt vom Eigenkapital der Eigentiimer des Mutterunternehmens auszuweisen.

23 Anderungen bei der Beteiligungsquote eines Mutterunternehmens an einem Tochterunternehmen, die nicht zu einem
Verlust der Beherrschung iiber das Tochterunternehmen fihren, sind Eigenkapitaltransaktionen (d. h. Transaktionen
mit Eigentiimern, die in ihrer Eigenschaft als Eigentiimer handeln).

24 Leitlinien fiir die Bilanzierung nicht beherrschender Anteile im Konzernabschluss sind in den Paragraphen B94-B96
enthalten.

Verlust der Beherrschung

25 Verliert ein Mutterunternechmen die Beherrschung iiber ein Tochterunternchmen, hat es
a) die Vermogenswerte und Schulden des ehemaligen Tochterunternehmens aus der Konzernbilanz auszubuchen.

b) jede zuriickbehaltene Beteiligung an dem ehemaligen Tochterunternehmen zu dem zum Zeitpunkt des Verlustes
der Beherrschung giiltigen beizulegenden Zeitwert anzusetzen. In den Folgeperioden sind die Beteiligung sowie
alle Betrige, die es dem ehemaligen Tochterunternehmen schuldet oder von diesem beansprucht, gemifl den
mafgeblichen IFRS zu bilanzieren. Dieser beizulegende Zeitwert ist als der beizulegende Zeitwert beim erst-
maligen Ansatz eines finanziellen Vermogenswerts gemifd IFRS 9 oder, soweit sachgerecht, als Anschaffungs-
kosten beim erstmaligen Ansatz einer Beteiligung an einem assoziierten oder Gemeinschaftsunternehmen zu
betrachten.
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¢) den mit dem Verlust der Beherrschung verbundenen Gewinn oder Verlust, der dem ehemaligen beherrschenden
Anteil zuzurechnen ist, zu erfassen.

26 Leitlinien fur die Bilanzierung des Verlustes der Beherrschung sind in den Paragraphen B97-B99 enthalten.

FESTSTELLUNG, OB ES SICH BEI EINEM UNTERNEHMEN UM EINE INVESTMENTGESELLSCHAFT HANDELT

27 Ein Mutterunternehmen muss feststellen, ob es eine Investmentgesellschaft ist. Eine Investmentgesellschaft
ist ein Unternehmen, das

a) von einem oder mehreren Investoren Mittel zu dem Zweck erhilt, fiir diese(n) Investor(en) Kapital-
anlagedienstleistungen zu erbringen,

b) sich gegeniiber seinem Investor bzw. seinen Investoren verpflichtet, dass sein Geschiftszweck in der
Anlage von Mitteln zum alleinigen Zweck der Erreichung von Wertsteigerungen oder der Erwirtschaf-
tung von Kapitalertrigen oder beidem besteht, und

c) die Ertragskraft so gut wie aller seiner Beteiligungen auf Basis des beizulegenden Zeitwerts bewertet
und beurteilt.

Entsprechende Anwendungsleitlinien sind in den Paragraphen B85A-B85M enthalten.

28 Ein Unternehmen hat bei der Beurteilung, ob es die Definition in Paragraph 27 erfillt, zu priifen, ob es die folgenden
typischen Merkmale einer Investmentgesellschaft aufweist:

a) es halt mehr als eine Beteiligung (siche Paragraphen B850-B85P),
b) es hat mehr als einen Investor (siche Paragraphen B85Q-B85S),
¢) seine Investoren sind keine ihm nahestehenden Unternehmen oder Personen (siche Paragraphen B85T-B85U) und

d) es hat Eigentumsanteile in Form von Eigenkapitalanteilen oder dhnlichen Anteilen (siche Paragraphen B85V-
B85W).

Das Fehlen eines oder mehrerer dieser typischen Merkmale steht der Einstufung eines Unternchmens als Invest-
mentgesellschaft nicht zwangsliufig entgegen. Eine Investmentgesellschaft, die nicht alle dieser typischen Merkmale
aufweist, macht die in Paragraph 9A von IFRS 12 Angaben zu Anteilen an anderen Unternchmen verlangten zusatzli-
chen Angaben.

29 Wenn Fakten und Umstinde darauf hinweisen, dass bei einem oder mehreren der drei in Paragraph 27 beschrie-
benen Elemente der Definition einer Investmentgesellschaft oder bei den in Paragraph 28 beschriebenen typischen
Merkmalen einer Investmentgesellschaft Anderungen eingetreten sind, hat das Mutterunternehmen erneut zu beur-
teilen, ob es eine Investmentgesellschaft ist.

30 Ein Mutterunternehmen, das keine Investmentgesellschaft mehr ist oder eine Investmentgesellschaft wird, hat die
Anderung seines Status prospektiv ab dem Zeitpunkt zu bilanzieren, zu dem diese Anderung eingetreten ist (siche
Paragraphen B100-B101).

INVESTMENTGESELLSCHAFTEN: AUSNAHME VON DER KONSOLIDIERUNG

31 Mit Ausnahme des in Paragraph 32 beschriebenen Falls darf eine Investmentgesellschaft ihre Tochterunter-
nehmen nicht konsolidieren oder IFRS 3 anwenden, wenn sie die Beherrschung iiber ein anderes Unter-
nehmen erlangt. Stattdessen hat sie eine Beteiligung an einem Tochterunternehmen gemif3 IFRS 9 erfolgs-
wirksam zum beizulegenden Zeitwert zu bewerten. (°°)

(*%) In Paragraph C7 heifst es: ,Wendet ein Unternchmen diesen IFRS, aber noch nicht IFRS 9 an, sind Bezugnahmen auf IFRS 9 als
Bezugnahmen auf IAS 39 Finanzinstrumente: Ansatz und Bewertung zu verstehen.
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32 Hat eine Investmentgesellschaft ein Tochterunternehmen, das selbst keine Investmentgesellschaft ist und dessen
Hauptgeschiftszweck und -titigkeit darin besteht, Dienstleistungen im Zusammenhang mit den Kapitalanlagetatig-
keiten der Investmentgesellschaft zu erbringen (siche Paragraphen B85C-B85E), so hat sie dieses Tochterunterneh-
men ungeachtet der Bestimmung in Paragraph 31 gemafl den Paragraphen 19-26 zu konsolidieren und auf den
Erwerb eines solchen Tochterunternehmens die Vorschriften von IFRS 3 anzuwenden.

33 Das Mutterunternehmen einer Investmentgesellschaft hat — sofern es nicht selbst eine Investmentgesellschaft ist — alle
von ihm beherrschten Unternehmen zu konsolidieren, einschlieflich solcher, die von einem Tochterunternehmen,
das selbst Investmentgesellschaft ist, beherrscht werden.
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Anhang A
Definitionen
Dieser Anhang ist integraler Bestandteil des IFRS.
Konzernabschluss Der Abschluss eines Konzerns, in dem Vermogenswerte, Schulden, Eigenkapital,

Ertrige, Aufwendungen und Zahlungsstrome des Mutterunternehmens und sei-
ner Tochterunternehmen so dargestellt werden, als handle es sich um ein ein-
ziges Unternehmen.

Beherrschung eines

Beteiligungsunternehmens Ein Investor beherrscht ein Beteiligungsunternehmen, wenn er aufgrund seines
Engagements bei dem Beteiligungsunternehmen schwankenden Renditen aus-
gesetzt ist bzw. Anrechte auf diese besitzt und die Fihigkeit hat, diese Renditen
durch seine Verfiigungsgewalt tiber das Beteiligungsunternehmen zu beeinflussen.

Entscheidungstriger Ein Unternehmen mit Entscheidungsbefugnissen, das als Prinzipal oder Agent fir
andere Parteien auftritt.

Konzern Ein Mutterunternehmen und seine Tochterunternehmen.
Investmentgesellschaft Ein Unternehmen, das

a) von einem oder mehreren Investoren Mittel zu dem Zweck erhilt, fiir diese(n)
Investor(en) Kapitalanlagedienstleistungen zu erbringen,

b) sich gegeniiber seinem Investor bzw. seinen Investoren verpflichtet, dass sein
Geschiftszweck in der Anlage von Mitteln zum alleinigen Zweck der Errei-
chung von Wertsteigerungen oder der Erwirtschaftung von Kapitalertrigen
oder beidem besteht, und

¢) die Ertragskraft so gut wie aller seiner Beteiligungen auf Basis des beizulegen-
den Zeitwerts bewertet und beurteilt.

Nicht beherrschender Anteil Das Eigenkapital eines Tochterunternehmens, das einem Mutterunternehmen
weder unmittelbar noch mittelbar zugeordnet werden kann.

Mutterunternehmen Ein Unternehmen, das ein oder mehrere Unternehmen beherrscht.

Verfiigungsgewalt Die gegenwirtige Fihigkeit, die maflgeblichen Titigkeiten aufgrund bestehender
Rechte zu lenken.

Schutzrechte Rechte, mit denen die Interessen des Inhabers dieser Rechte geschiitzt werden
sollen, ohne ihm die Verfiigungsgewalt iiber das Unternechmen zu verleihen, auf
das sich diese Rechte beziehen.

Mafigebliche Titigkeiten MafSgebliche Titigkeiten im Sinne dieses IFRS sind Titigkeiten des Beteiligungs-
unternehmens, die die Renditen des Beteiligungsunternehmens signifikant beein-
flussen.

Abberufungsrechte Rechte, dem Entscheidungstriiger seine Entscheidungsbefugnis zu entziehen.

Tochterunternehmen Ein Unternchmen, das von einem anderen Unternehmen beherrscht wird.

Die folgenden Begriffe sind in IFRS 11, IFRS 12 Angaben zu Anteilen an anderen Unternehmen, IAS 28 (in der 2011
gednderten Fassung) oder IAS 24 Angaben iiber Beziehungen zu nahestehenden Unternehmen und Personen definiert und
werden in diesem IFRS in der dort angegebenen Bedeutung verwendet:
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— Assoziiertes Unternehmen,

— Anteile an einem anderen Unternehmen,

— Gemeinschaftsunternehmen,

— Management in Schliisselpositionen,

— Nahestehende Unternehmen und Personen,

— Mafgeblicher Einfluss.
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Anhang B
Anwendungsleitlinien

Dieser Anhang ist integraler Bestandteil des IFRS. Er erldutert die Anwendung der Paragraphen 1-33 und hat die gleiche bindende
Kraft wie die anderen Teile des IFRS.

B1 Die Beispiele in diesem Anhang stellen hypothetische Situationen dar. Auch wenn einige Aspekte in realen
Sachverhalten vorkommen konnen, miissen bei der Anwendung von IFRS 10 alle Fakten und Umstinde des
jeweiligen Sachverhalts beurteilt werden.

BEURTEILUNG, OB BEHERRSCHUNG VORLIEGT

B2  Will ein Investor bestimmen, ob er ein Beteiligungsunternehmen beherrscht, muss er beurteilen, ob alles Fol-
gende auf ihn zutrifft:

a) er hat die Verfiigungsgewalt tiber das Beteiligungsunternehmen,

b) er ist schwankenden Renditen aus seinem Engagement bei dem Beteiligungsunternehmen ausgesetzt oder hat
Anrechte darauf und

c) er ist in der Lage, durch Ausiibung seiner Verfiigungsgewalt iiber das Beteiligungsunternehmen die Hohe der
Renditen des Beteiligungsunternehmens zu beeinflussen.

B3 Die Beriicksichtigung folgender Faktoren kann diese Feststellung erleichtern:
a) Zweck und Ausgestaltung des Beteiligungsunternchmens (siche Paragraphen B5-BS),

b) welches die mafigeblichen Tatigkeiten sind und wie Entscheidungen iiber diese Tatigkeiten getroffen werden
(siche Paragraphen B11-B13),

c¢) ob der Investor aufgrund seiner Rechte die gegenwirtige Fahigkeit besitzt, die mafigeblichen Titigkeiten zu
lenken (siche Paragraphen B14-B54),

d) ob der Investor aus seinem Engagement bei dem Beteiligungsunternehmen schwankenden Renditen ausgesetzt
ist oder Anrechte darauf hat (siche Paragraphen B55-B57) und

e) ob der Investor in der Lage ist, durch Ausiibung seiner Verfiigungsgewalt iiber das Beteiligungsunternehmen
die Hohe der Renditen des Beteiligungsunternehmens zu beeinflussen (siche Paragraphen B58-B72).

B4 Bei der Beurteilung, ob er ein Beteiligungsunternehmen beherrscht, hat ein Investor die Art seiner Beziechung zu
anderen Parteien zu beriicksichtigen (siche Paragraphen B73-B75).

Zweck und Ausgestaltung eines Beteiligungsunternehmens

B5 Bei der Beurteilung, ob er ein Beteiligungsunternehmen beherrscht, hat ein Investor den Zweck und die Aus-
gestaltung des Beteiligungsunternehmens zu beriicksichtigen, um die mafSgeblichen Tatigkeiten zu ermitteln und
festzustellen, wie Entscheidungen iiber diese Tatigkeiten gefillt werden, wer die gegenwirtige Fahigkeit zur
Lenkung dieser Tatigkeiten besitzt und wer die Rendite aus diesen Tatigkeiten erhalt.

B6 Bei der Beriicksichtigung von Zweck und Ausgestaltung eines Beteiligungsunternehmens kann klar sein, dass das
Beteiligungsunternehmen iiber Eigenkapitalinstrumente beherrscht wird, die dem Inhaber anteilige Stimmrechte
geben, wie beispielsweise Stammaktien am Beteiligungsunternechmen. Sofern keine Zusatzvereinbarungen vor-
liegen, die den Entscheidungsprozess verindern, konzentriert sich die Beurteilung der Beherrschung in diesem
Fall auf die Frage, welche Partei gegebenenfalls geniigend Stimmrechte ausiiben kann, um die Geschifts- und
Finanzpolitik des Beteiligungsunternehmens zu bestimmen (siche Paragraphen B34-B50). Im einfachsten Fall und
sofern keine anderen Faktoren eine Rolle spielen, wird das Beteiligungsunternehmen von dem Investor be-
herrscht, der die Mehrheit dieser Stimmrechte besitzt.
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B7 In komplexeren Fillen kann es zur Feststellung, ob ein Investor ein Beteiligungsunternehmen beherrscht, er-
forderlich sein, einige oder alle der in Paragraph B3 genannten anderen Faktoren zu beriicksichtigen.

B8 Ein Beteiligungsunternehmen kann so ausgestaltet sein, dass die Stimmrechte bei der Entscheidung, wer das
Unternehmen beherrscht, nicht der ausschlaggebende Faktor sind, beispielsweise wenn sich Stimmrechte nur auf
administrative Aufgaben beziehen und die mafigeblichen Tatigkeiten durch vertragliche Vereinbarungen be-
stimmt werden. In solchen Fillen muss der Investor bei der Beurteilung des Zwecks und der Ausgestaltung
des Beteiligungsunternehmens auch beriicksichtigen, welchen Risiken das Beteiligungsunternehmen durch seine
Ausgestaltung ausgesetzt ist, welche Risiken durch die Ausgestaltung auf die Parteien mit einem Engagement bei
dem Beteiligungsunternehmen iibertragen wurden und ob der Investor einigen oder allen dieser Risiken unter-
liegt. Hierbei sind nicht nur Abwartsrisiken, sondern auch mdogliche Aufwirtsrisiken zu beriicksichtigen.

Verfiigungsgewalt

B9 Fiir die Verfuigungsgewalt {iber ein Beteiligungsunternehmen muss ein Investor tiber bestehende Rechte verfiigen,
die ihn gegenwirtig zur Lenkung der mafdgeblichen Titigkeiten befihigen. Bei der Beurteilung der Verfiigungs-
gewalt sind nur substanzielle Rechte sowie Rechte, die keine Schutzrechte sind, zu beriicksichtigen (siche Para-
graphen B22-B28).

B10  Die Feststellung, ob ein Investor Verfiigungsgewalt besitzt, hingt davon ab, worin die maflgeblichen Tatigkeiten
bestehen, wie Entscheidungen iiber diese Titigkeiten getroffen werden und welche Rechte der Investor und
andere Parteien in Bezug auf das Beteiligungsunternehmen haben.

MafSgebliche Tatigkeiten und Lenkung der mafSgeblichen Tatigkeiten

B11  Bei vielen Beteiligungsunternehmen werden die Renditen durch eine Reihe von Geschifts- und Finanztatigkeiten
signifikant beeinflusst. Beispiele fiir Tatigkeiten, die abhingig von den jeweiligen Umstinden mafgebliche Tatig-
keiten sein konnen, sind unter anderem:

a) Verkauf und Kauf von Waren oder Dienstleistungen,

b) Verwaltung finanzieller Vermogenswerte wihrend ihrer Laufzeit (auch im Verzugsfall),

¢) Auswahl, Erwerb oder Verduferung von Vermogenswerten,

d) Erforschung und Entwicklung neuer Produkte oder Verfahren und

e) Festlegung von Finanzierungsstrukturen oder Mittelbeschaffung.

B12  Beispiele fur Entscheidungen iiber mafigebliche Tatigkeiten sind unter anderem:

a) Geschifts- und Finanzentscheidungen des Beteiligungsunternehmens, einschlieflich der Festlegung von Bud-
gets und

b) Ernennung und Vergiitung des Managements in Schliisselpositionen oder der Dienstleister eines Beteiligungs-
unternehmens sowie Beendigung ihrer Dienstleistungen oder Anstellung.

B13 In einigen Fillen kénnen Tatigkeiten sowohl vor als auch nach dem Eintreten besonderer Umstinde oder eines
bestimmten Ereignisses mafSgebliche Tatigkeiten sein. Verfiigen zwei oder mehr Investoren iiber die gegenwirtige
Fahigkeit, die mafgeblichen Tatigkeiten zu lenken, und finden diese Tatigkeiten zu unterschiedlichen Zeitpunkten
statt, miissen die Investoren bestimmen, wer von ihnen die Fihigkeit zur Lenkung derjenigen Tatigkeiten besitzt,
die diese Renditen am signifikantesten beeinflussen. Dies muss mit der Behandlung gleichzeitiger Entscheidungs-
befugnisse tibereinstimmen (siehe Paragraph 13). Wenn sich relevante Fakten oder Umstinde im Laufe der Zeit
andern, miissen die Investoren diese Beurteilung im Laufe der Zeit erneut iiberpriifen.
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Beispiel 1

Zwei Investoren griinden ein Beteiligungsunternehmen fur die Entwicklung und Vermarktung eines medizi-
nischen Produkts. Der eine Investor ist fiir die Entwicklung und Einholung der aufsichtsbehordlichen Zu-
lassung des medizinischen Produkts verantwortlich. Zu dieser Verantwortung gehort die einseitige Fahigkeit,
alle Entscheidungen im Zusammenhang mit der Produktentwicklung und aufsichtsrechtlichen Zulassung zu
treffen. Sobald das Produkt von der Aufsichtsbehérde zugelassen wird, iibernimmt der andere Investor seine
Herstellung und Vermarktung — dieser Investor besitzt die einseitige Fahigkeit, alle Entscheidungen tber die
Herstellung und Vermarktung des Projekts zu treffen. Wenn alle Tatigkeiten — d. h. sowohl die Entwicklung
und die Einholung der aufsichtsbehordlichen Zulassung als auch die Herstellung und Vermarktung des
medizinischen Produkts — mafgebliche Tatigkeiten sind, muss jeder Investor feststellen, ob er die Fahigkeit
zur Lenkung derjenigen Tatigkeiten hat, die die Renditen des Beteiligungsunternehmens am signifikantesten
beeinflussen. Dementsprechend muss jeder Investor beurteilen, ob die Entwicklung und die Einholung der
aufsichtsbehordlichen Zulassung oder die Herstellung und Vermarktung des medizinischen Produkts die
Tatigkeit mit dem signifikantesten Einfluss auf die Rendite des Beteiligungsunternehmens ist, und ob er in
der Lage ist, diese Tatigkeit zu lenken. Bei der Bestimmung, welcher Investor Verfiigungsgewalt hat, wiirden
die Investoren Folgendes beriicksichtigen:

a) den Zweck und die Ausgestaltung des Beteiligungsunternehmens,

b) die Faktoren, die fir die Gewinnmarge, die Umsatzerlose und den Wert des Beteiligungsunternehmens
sowie den Wert des medizinischen Produkts ausschlaggebend sind,

¢) die Auswirkungen der Entscheidungsbefugnisse der einzelnen Investoren beziiglich der unter b genannten
Faktoren auf die Rendite des Beteiligungsunternehmens und

d) den Umfang, in dem die Investoren dem Risiko schwankender Renditen ausgesetzt sind.
In diesem konkreten Beispiel wiirden die Investoren zudem Folgendes beriicksichtigen:

e¢) die Unsicherheit, ob die aufsichtsbehordliche Zulassung erteilt wird, und den damit verbundenen erfor-
derlichen Aufwand (unter Beriicksichtigung der bisherigen Erfahrungen des Investors mit der erfolgrei-
chen Entwicklung medizinischer Produkte und der Einholung der erforderlichen aufsichtsbehordlichen
Zulassung) und

f) welcher Investor nach dem erfolgreichen Abschluss der Entwicklungsphase die Verfiigungsmacht iiber das
medizinische Produkt besitzt.

Beispiel 2

Es wird eine Investmentgesellschaft (das Beteiligungsunternehmen) gegriindet, die mit einem von einem
Investor gehaltenen Schuldinstrument (Schuldinstrument-Investor) und den von einer Reihe anderer Investo-
ren gehaltenen Eigenkapitalinstrumenten finanziert wird. Die Eigenkapitaltranche ist so ausgelegt, dass die
ersten Verluste aufgefangen werden und eine etwaige verbleibende Rendite des Beteiligungsunternehmens ihr
zuflieBt. Einer der Eigenkapitalinvestoren, der 30 Prozent des Eigenkapitals halt, ist zugleich der Vermogens-
verwalter. Das Beteiligungsunternehmen erwirbt mit seinen Mitteln ein Portfolio von finanziellen Vermogens-
werten und setzt sich damit dem Ausfallrisiko aus, das mit dem moglichen Ausfall der Tilgungs- und
Zinszahlungen auf die Vermogenswerte verbunden ist. Die Transaktion wird an den Schuldinstrument-In-
vestor als eine Anlage vermarktet, die aufgrund der Art dieser Vermogenswerte und weil die Eigenkapital-
tranche die ersten Verluste des Beteiligungsunternehmens auffingt, nur mit einem minimalen Ausfallrisiko fiir
die Vermogenswerte im Portfolio behaftet ist. Die Rendite des Beteiligungsunternehmens wird durch die
Verwaltung seines Vermdogensportfolios signifikant beeinflusst. Hierzu gehoren Entscheidungen iiber Auswahl,
Erwerb und VerduRerung der Vermogenswerte nach den Portfolio-Richtlinien sowie die Vorgehensweise bei
Ausfall von Vermogenswerten des Portfolios. All diese Tatigkeiten werden vom Vermdgensverwalter aus-
geiibt, bis die Ausfille einen bestimmten Anteil des Portfoliowerts erreichen (d. h. wenn der Wert des
Portfolios so weit gesunken ist, dass die Eigenkapitaltranche des Beteiligungsunternehmen verbraucht ist).
Ab diesem Zeitpunkt werden die Vermogenswerte von einem fremden Treuhdnder nach den Weisungen des
Schuldinstrument-Investors verwaltet. Die mafigebliche Titigkeit des Beteiligungsunternehmens ist die Ver-
waltung seines Portfolios an Vermogenswerten. Der Vermogensverwalter kann die mafigeblichen Tatigkeiten
so lange lenken, bis die ausgefallenen Vermogenswerte den festgelegten Anteil am Portfoliowert erreicht
haben. Der Schuldinstrument-Investor kann die maflgeblichen Tatigkeiten ab dem Augenblick lenken, in
dem der Wert der ausgefallenen Vermogenswerte diesen festgelegten Anteil am Portfoliowert iibersteigt.
Der Vermogensverwalter und der Schuldtitelinvestor miissen jeweils ermitteln, ob sie in der Lage sind, die
Tatigkeiten mit dem signifikantesten Einfluss auf die Rendite des Beteiligungsunternechmens zu lenken. Hierbei
sind auch der Zweck und die Ausgestaltung des Beteiligungsunternehmens sowie der Umfang, in dem jede
Partei dem Risiko schwankender Renditen ausgesetzt ist, zu beriicksichtigen.
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Rechte, die einem Investor die Verfiigungsgewalt iiber ein Beteiligungsunternehmen geben

B14  Verfiigungsgewalt ergibt sich aus Rechten. Um die Verfiigungsgewalt tiber ein Beteiligungsunternehmen zu
besitzen, muss ein Investor aufgrund bestehender Rechte gegenwirtig zur Lenkung der mafSgeblichen Titigkeiten
in der Lage sein. Die Rechte, die einem Investor Verfiigungsgewalt geben, konnen je nach Beteiligungsunterneh-
men unterschiedlich sein.

B15 Beispiele fiir Rechte, die einem Investor einzeln oder zusammengenommen Verfiigungsgewalt geben konnen,
sind u. a.:

a) Rechte in Form von Stimmrechten (oder potenziellen Stimmrechten) bei einem Beteiligungsunternehmen
(siche Paragraphen B34-B50),

b) Rechte zur Ernennung, Umbesetzung oder Abberufung von Mitgliedern des Managements in Schliisselposi-
tionen beim Beteiligungsunternehmen, die in der Lage sind, die mafigeblichen Tatigkeiten zu lenken,

¢) Rechte zur Ernennung oder Abberufung eines anderen Unternchmens, das die maflgeblichen Tatigkeiten
lenkt,

d) Rechte zur Anweisung des Beteiligungsunternehmens, Transaktionen zugunsten des Investors abzuschlielen
oder gegen Anderungen an solchen Transaktionen Einspruch zu erheben, und

e) andere Rechte (z. B. in einem Geschiftsfithrungsvertrag festgelegte Entscheidungsbefugnisse), die dem Inhaber
die Fahigkeit verleihen, die maflgeblichen Tatigkeiten zu lenken.

B16  Wenn ein Beteiligungsunternchmen eine Reihe von Geschifts- und Finanztitigkeiten mit signifikantem Einfluss
auf seine Rendite durchfithrt und permanent substanzielle Entscheidungen beziiglich dieser Tatigkeiten erforder-
lich sind, beruht die Verfiigungsgewalt eines Investors im Allgemeinen auf Stimmrechten oder dhnlichen Rech-
ten, entweder einzeln oder zusammen mit anderen Vereinbarungen.

B17 Wenn Stimmrechte die Renditen eines Beteiligungsunternehmens nicht signifikant beeinflussen konnen, was
beispielsweise dann der Fall ist, wenn sich die Stimmrechte nur auf administrative Aufgaben beziehen, die
Lenkung der mafSgeblichen Tatigkeiten aber durch vertragliche Vereinbarungen geregelt wird, muss der Investor
anhand dieser vertraglichen Vereinbarungen beurteilen, ob er iiber ausreichende Rechte verfugt, um die Ver-
fugungsgewalt iiber das Beteiligungsunternehmen zu haben. Hierfur muss der Investor den Zweck und die
Ausgestaltung des Beteiligungsunternehmens (siche Paragraphen B5-B8) sowie die Vorschriften der Paragra-
phen B51-B54 in Verbindung mit den Paragraphen B18-B20 beriicksichtigen.

B18  Unter bestimmten Umstidnden ldsst sich moglicherweise nur schwer bestimmen, ob die Rechte eines Investors
ausreichen, um ihm Verfigungsgewalt iiber ein Beteiligungsunternehmen zu geben. Um in solchen Fillen eine
Beurteilung der Verfiigungsgewalt zu ermdglichen, hat der Investor zu priifen, ob er tiber die praktische Fahigkeit
zur einseitigen Lenkung der maflgeblichen Titigkeiten verfiigt. Dabei werden unter anderem die folgenden
Faktoren beriicksichtigt, die bei gemeinsamer Betrachtung mit seinen Rechten und den in den Paragraphen B19
und B20 genannten Indikatoren ein Anhaltspunkt dafiir sein konnen, dass die Rechte des Investors fur Ver-
figungsgewalt tiber das Beteiligungsunternehmen ausreichen:

a) Der Investor kann beim Beteiligungsunternehmen das Management in Schliisselpositionen, das die Fihigkeit
zur Lenkung der mafigeblichen Tatigkeiten hat, ernennen oder genehmigen, ohne dass er das vertragliche
Recht dazu besitzt.

b) Der Investor kann das Beteiligungsunternehmen anweisen, wesentliche Transaktionen zu seinen Gunsten
abzuschliefen oder gegen Anderungen an solchen Transaktionen Einspruch erheben, ohne dass er das ver-
tragliche Recht dazu besitzt.

¢) Der Investor kann auf das Nominierungsverfahren fur die Wahl der Mitglieder des Leitungsorgans des
Beteiligungsunternehmens oder den Erhalt von Stimmrechtsvollmachten von anderen Stimmrechtsinhabern
einen dominierenden Einfluss ausiiben.

d) Die Mitglieder des Managements in Schliisselpositionen beim Beteiligungsunternehmen sind dem Investor
nahe stehende Personen (z. B. wenn der Chief Executive Officer des Beteiligungsunternehmens gleichzeitig der
Chief Executive Officer des Investors ist).

e) Bei den Mitgliedern des Leitungsorgans des Beteiligungsunternehmens handelt es sich mehrheitlich um dem
Investor nahe stehende Personen.



26.9.2023 Amtsblatt der Européischen Union L 237/677

B19  Mitunter gibt es Anhaltspunkte dafiir, dass der Investor in einer besonderen Beziechung zum Beteiligungsunter-
nehmen steht, was vermuten ldsst, dass er mehr als nur einen passiven Eigentumsanteil am Beteiligungsunter-
nehmen hilt. Ein einzelner Indikator oder eine bestimmte Kombination von Indikatoren bedeutet nicht zwangs-
laufig, dass das Kriterium der Verfugungsgewalt erfiillt ist. Hat der Investor jedoch mehr als nur einen passiven
Eigentumsanteil am Beteiligungsunternehmen, kann dies ein Anhaltspunkt dafiir sein, dass er in Verbindung
damit weitere Rechte besitzt, die ausreichen, um ihm die Verfiigungsgewalt zu geben, oder einen substanziellen
Hinweis auf die vorhandene Verfiigungsgewalt tiber ein Beteiligungsunternehmen liefern. Folgende Sachverhalte
lassen beispielsweise vermuten, dass der Investor mehr als nur einen passiven Eigentumsanteil am Beteiligungs-
unternechmen hilt und konnen in Kombination mit anderen Rechten auf Verfiigungsgewalt hindeuten:

a) Die Mitglieder des Managements in Schliisselpositionen beim Beteiligungsunternehmen, die iiber die Fihigkeit
zur Lenkung der mafigeblichen Titigkeiten verfiigen, sind gegenwirtige oder frithere Mitarbeiter des Investors.

b) Die Geschiaftstitigkeit des Beteiligungsunternechmens ist vom Investor abhdngig, wie in den folgenden Fallen:

i) das Beteiligungsunternehmen hingt bei der Finanzierung eines wesentlichen Teils seiner Geschiftstitigkeit
vom Investor ab,

i) der Investor garantiert einen wesentlichen Teil der Verpflichtungen des Beteiligungsunternehmens,

iii) das Beteiligungsunternehmen ist bei kritischen Dienstleistungen, Technologien, Belieferungen oder Roh-
stoffen vom Investor abhingig,

iv) der Investor hat die Verfiigungsgewalt iiber Vermogenswerte wie Lizenzen oder Marken, die fur die
Geschiftstatigkeit des Beteiligungsunternehmens von kritischer Bedeutung sind,

v) das Beteiligungsunternehmen ist in Bezug auf das Management in Schliisselpositionen vom Investor
abhingig, beispielsweise wenn das Personal des Investors Fachwissen iiber die Geschiftstitigkeit des
Beteiligungsunternehmens besitzt.

) Ein wesentlicher Teil der Titigkeiten des Beteiligungsunternehmens wird unter Mitwirkung oder im Namen
des Investors ausgefiihrt.

d) Das Risiko des Investors aus den Renditen aus seinem Engagement bei dem Beteiligungsunternehmen oder
seine Anrechte darauf sind tiberproportional hoher als seine Stimmrechte oder anderen dhnlichen Rechte. Es
kann z. B. Fille geben, in denen der Investor die Anrechte oder das Risiko in Bezug auf mehr als die Halfte
der Renditen des Beteiligungsunternehmens halt bzw. tragt, aber weniger als die Halfte der Stimmrechte des
Beteiligungsunternehmens besitzt.

B20  Je grofer die Anrechte auf Renditen bzw. je hoher das Risiko schwankender Renditen aus seinem Engagement
bei einem Beteiligungsunternehmen, desto héher der Anreiz fiir den Investor, Rechte zu erwerben, die aus-
reichen, um ihm die Verfugungsgewalt zu geben. Ein hohes Risiko aufgrund von Renditeschwankungen ist
deshalb ein Indikator dafiir, dass der Investor eventuell die Verfigungsgewalt hat. Der Umfang des Risikos
des Investors ist per se jedoch nicht entscheidend dafiir, ob ein Investor die Verfiigungsgewalt iiber das Betei-
ligungsunternechmen besitzt.

B21  Werden die Faktoren in Paragraph B18 und die Indikatoren in den Paragraphen B19 und B20 gemeinsam mit
den Rechten des Investors betrachtet, ist den in Paragraph 18 beschriebenen Anhaltspunkten fiir das Vorliegen
von Verfiigungsgewalt groferes Gewicht beizumessen.

Substanzielle Rechte

B22  Bei der Beurteilung, ob er uiber die Verfiigungsgewalt verfiigt, beriicksichtigt ein Investor nur substanzielle Rechte
in Bezug auf das Beteiligungsunternehmen (die von ihm und anderen gehalten werden). Ein Recht ist sub-
stanziell, wenn der Inhaber dieses Recht praktisch ausiiben kann.

B23  Die Feststellung, ob Rechte substanziell sind, erfordert eine Ermessensausiibung, bei der simtliche Fakten und
Umstinde zu beriicksichtigen sind. Hierzu gehéren unter anderem folgende Faktoren:

a) ob es (wirtschaftliche oder andere) Barrieren gibt, die den (oder die) Inhaber an der Ausiitbung der Rechte
hindern. Beispiele fiir solche Barrieren sind unter anderem:

i) finanzielle Strafen und Anreize, die den Inhaber daran hindern (oder ihn davon abhalten), seine Rechte
auszuiiben,



L 237/678

Amtsblatt der Européischen Union 26.9.2023

B24

ii) ein Ausiibungs- oder Umwandlungspreis, der eine finanzielle Barriere schafft, die den Inhaber daran
hindert (oder ihn davon abhilt), seine Rechte auszuiiben,

iii) Vertragsbedingungen, die eine Ausiibung der Rechte unwahrscheinlich machen, wie Bedingungen, die den
Zeitpunkt der Ausiibung eng eingrenzen,

iv) das Fehlen eines ausdriicklichen, angemessenen Mechanismus in den Griindungsunterlagen eines Betei-
ligungsunternehmens oder in den mafgeblichen Gesetzen oder Verordnungen, der dem Inhaber die
Ausiibung seiner Rechte ermoglichen wiirde,

v) die fehlende Moglichkeit des Rechteinhabers, die zur Ausiibung seiner Rechte notwendigen Informationen
zu beschaffen,

vi) betriebliche Barrieren oder Anreize, die den Inhaber daran hindern (oder ihn davon abhalten), seine
Rechte auszuiiben (z. B. wenn es keine anderen Manager gibt, die bereit oder in der Lage wiren, spezielle
Dienstleistungen zu erbringen oder die Dienstleistungen zu erbringen und andere Anteile des amtierenden
Managers zu iibernehmen),

vii) gesetzliche oder aufsichtsrechtliche Vorschriften, die den Inhaber an der Ausiibung seiner Rechte hindern
(z. B. wenn ein ausldndischer Investor seine Rechte nicht ausiiben darf).

b) wenn die Ausiibung von Rechten die Zustimmung von mehr als einer Partei erfordert oder die Rechte von
mehr als einer Partei gehalten werden, ob ein Mechanismus vorhanden ist, der diesen Parteien in der Praxis
die Moglichkeit gibt, ihre Rechte gemeinsam auszuiiben, wenn sie dies wiinschen? Fehlt ein solcher Mecha-
nismus, ist dies ein Indikator dafiir, dass die Rechte moglicherweise nicht substanziell sind. Je mehr Parteien
der Ausiibung der Rechte zustimmen miissen, desto geringer die Wahrscheinlichkeit, dass diese Rechte
substanziell sind. Ein Geschaftsfithrungs- und/oder Aufsichtsorgan, dessen Mitglieder vom Entscheidungstriger
unabhingig sind, kann jedoch fur zahlreiche Investoren als ein Mechanismus dienen, um ihre Rechte gemein-
sam auszuiiben. Von einem unabhingigen Geschiftsfithrungs- und/oder Aufsichtsorgan ausiibbare Abberu-
fungsrechte diirften deshalb cher substanziell sein als die gleichen Rechte, die einzeln von einer groflen
Anzahl von Investoren ausgeiibt werden kénnen.

c¢) ob die Partei(en), die im Besitz der Rechte ist/sind, von der Ausiitbung dieser Rechte profitieren wiirde(n). So
hat beispielsweise der Inhaber potenzieller Stimmrechte an einem Beteiligungsunternehmen (siche Paragra-
phen B47-B50) den Ausiibungs- oder Umwandlungspreis des Instruments zu beriicksichtigen. Die Vertrags-
bedingungen potenzieller Stimmrechte sind mit hoherer Wahrscheinlichkeit substanziell, wenn das Instru-
ment im Geld ist oder der Investor aus anderen Griinden (z. B. durch die Realisierung von Synergien zwischen
ihm und dem Beteiligungsunternehmen) von der Ausiibung oder Umwandlung des Instruments profitieren
wiirde.

Um substanziell zu sein, miissen Rechte auch dann ausiibbar sein, wenn Entscheidungen iiber die Lenkung der
mafSgeblichen Tatigkeiten getroffen werden miissen. Normalerweise miissen die Rechte gegenwirtig ausiibbar
sein, um als substanziell angesehen werden zu konnen. Mitunter konnen Rechte aber auch substanziell sein,
obwohl sie gegenwirtig nicht ausgeiibt werden konnen.

Anwendungsbeispiele
Beispiel 3

Das Beteiligungsunternehmen hilt Jahreshauptversammlungen ab, auf denen Entscheidungen iiber die Len-
kung der maflgeblichen Tatigkeiten getroffen werden. Die ndchste ordentliche Hauptversammlung findet in
acht Monaten statt. Anteilseigner, die einzeln oder gemeinsam mindestens 5 Prozent der Stimmrechte halten,
konnen jedoch eine auflerordentliche Versammlung einberufen, um die bestehenden Richtlinien fir die
mafSgeblichen Titigkeiten zu dndern. Aufgrund der vorgeschriebenen Benachrichtigung der anderen Anteils-
eigner kann eine solche Versammlung allerdings frithestens in 30 Tagen stattfinden. Die Richtlinien fur die
mafgeblichen Tatigkeiten konnen nur auf auferordentlichen oder ordentlichen Hauptversammlungen gein-
dert werden. Hierzu gehort auch die Genehmigung wesentlicher Vermogenswertverkdufe sowie die Tatigung
oder Verduferung erheblicher Investitionen.

Die vorstehend beschriebene Sachlage trifft auf die folgenden Beispiele 3A-3D zu. Jedes Beispiel wird isoliert
betrachtet.
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Beispiel 3A

Ein Investor hilt die Mehrheit der Stimmrechte an einem Beteiligungsunternehmen. Die Stimmrechte des
Investors sind substanziell, weil er Entscheidungen iiber die Lenkung der maflgeblichen Tatigkeiten dann
treffen kann, wenn sie erforderlich sind. Der Umstand, dass der Investor seine Stimmrechte erst in 30 Tagen
ausiiben kann, nimmt ihm nicht die gegenwirtige Fihigkeit zur Lenkung der mafSgeblichen Tatigkeiten ab
dem Augenblick, an dem er die Anteile erwirbt.

Beispiel 3B

Ein Investor ist Partei eines Termingeschifts zum Erwerb der Anteilsmehrheit am Beteiligungsunternehmen.
Der Erfiillungstag des Termingeschifts ist in 25 Tagen. Die derzeitigen Anteilseigner konnen die aktuellen
Richtlinien fir die maffgeblichen Titigkeiten nicht dndern, da eine auflerordentliche Versammlung frithestens
in 30 Tagen — also nach Abwicklung des Termingeschifts — abgehalten werden kann. Der Investor hat damit
im Wesentlichen die gleichen Rechte wie der Mehrheitsanteilseigner im Beispiel 3A (d. h. der Investor, der
den Terminkontrakt halt, kann Entscheidungen iiber die Lenkung der mafgeblichen Tatigkeiten dann treffen,
wenn sie erforderlich sind). Der Terminkontrakt des Investors ist ein substanzielles Recht, das ihm bereits vor
der Abwicklung des Termingeschifts die gegenwirtige Fahigkeit zur Lenkung der mafigeblichen Tatigkeiten
verleiht.

Beispiel 3C

Ein Investor hilt eine substanzielle Option auf den Erwerb der Anteilsmehrheit am Beteiligungsunternehmen,
die in 25 Tagen ausiibbar und weit im Geld ist. Hier wiirde man zu der gleichen Schlussfolgerung gelangen
wie in Beispiel 3B.

Beispiel 3D

Ein Investor ist Partei eines Termingeschifts zum Erwerb der Anteilsmehrheit am Beteiligungsunternehmen,
wobei er keine weiteren verwandten Rechte am Beteiligungsunternehmen hat. Der Erfullungstag des Termin-
geschifts ist in sechs Monaten. Im Gegensatz zu den oben beschriebenen Beispielen verfiigt der Investor nicht
tiber die gegenwirtige Fihigkeit zur Lenkung der mafigeblichen Titigkeiten. Gegenwirtig sind es die der-
zeitigen Anteilseigner, die die mafigeblichen Tatigkeiten lenken konnen, weil sie die aktuellen Richtlinien fur
die mafigeblichen Tatigkeiten vor der Abwicklung des Termingeschifts dndern konnen.

B25 Von anderen Parteien ausiibbare substanzielle Rechte konnen einen Investor daran hindern, das Beteiligungs-
unternehmen, auf das sich diese Rechte beziehen, zu beherrschen. Solche substanziellen Rechte sind nicht an die
Bedingung gekniipft, dass die Inhaber Beschliisse einleiten konnen. Solange diese Rechte keine reinen Schutz-
rechte sind (sieche Paragraphen B26-B28), konnen substanzielle Rechte anderer Parteien den Investor an der
Beherrschung des Beteiligungsunternehmens hindern. Dies gilt selbst dann, wenn diese Rechte ihren Inhabern
nur die gegenwirtige Fahigkeit zur Genehmigung oder Blockierung von Entscheidungen tiber die mafSgeblichen
Tatigkeiten verleihen.

Schutzrechte

B26  Bei der Beurteilung, ob er aufgrund von Rechten die Verfiigungsgewalt iiber ein Beteiligungsunternehmen hat,
muss der Investor priifen, ob es sich bei seinen Rechten und den Rechten anderer um Schutzrechte handelt.
Schutzrechte beziehen sich auf grundlegende Verdnderungen bei den Titigkeiten eines Beteiligungsunternehmens
oder gelten unter aufiergewohnlichen Umstdnden. Doch stellen nicht alle Rechte, die unter aufSergewohnlichen
Umstinden gelten oder vom Eintreten bestimmter Ereignisse abhingig sind, Schutzrechte dar (siche Paragra-
phen B13 und B53).

B27  Da Schutzrechte darauf ausgelegt sind, die Interessen ihres Inhabers zu schiitzen, ohne diesem die Verfiigungs-
gewalt uiber das Beteiligungsunternehmen zu geben, auf das sich diese Rechte bezichen, kann ein Investor, der
nur Schutzrechte hilt, weder die Verfugungsgewalt {iber ein Beteiligungsunternehmen haben noch verhindern,
dass eine andere Partei die Verfiigungsgewalt tiber das Beteiligungsunternehmen hat (siche Paragraph 14).

B28  Beispiele fiir solche Schutzrechte sind unter anderem:

a) das Recht eines Kreditgebers, einen Kreditnehmer in der Durchfithrung von Tatigkeiten einzuschrinken, die
das Ausfallrisiko des Kreditnehmers signifikant zum Nachteil des Kreditgebers verandern konnten,
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b) das Recht einer Partei mit einem nicht beherrschenden Anteil an einem Beteiligungsunternehmen auf Ge-
nehmigung von Investitionen, die tiber den im Rahmen der gewohnlichen Geschiftstitigkeit erforderlichen
Umfang hinausgehen, oder auf Genehmigung von Eigenkapital- oder Schuldinstrumente-Emissionen,

c¢) das Recht eines Kreditgebers, die Vermogenswerte eines Kreditnehmers zu verwerten, wenn dieser die fest-
gelegten Kreditriickzahlungsbedingungen nicht einhilt.

Franchisevertrige

B29  Franchisevertrige, bei denen das Beteiligungsunternehmen Franchisenehmer ist, raumen dem Franchisegeber
haufig Rechte ein, mit denen die Franchisemarke geschiitzt werden soll. In Franchisevertragen erhalten die
Franchisegeber normalerweise einige Entscheidungsbefugnisse hinsichtlich der Geschiftstitigkeit des Franchisen-
ehmers.

B30 Im Allgemeinen schrinken die Rechte des Franchisegebers nicht die Fahigkeit anderer Parteien ein, Entscheidun-
gen mit signifikantem Einfluss auf die Rendite des Franchisenehmers zu treffen. Ebensowenig erhilt der Fran-
chisegeber durch seine Rechte aus Franchisevertrdgen zwangsliufig die gegenwirtige Fihigkeit zur Lenkung der
Tatigkeiten, die die Rendite des Franchisenehmers signifikant beeinflussen.

B31  Es muss unterschieden werden zwischen der gegenwirtigen Fahigkeit, Entscheidungen mit signifikantem Einfluss
auf die Rendite des Franchisenechmers, und der Fihigkeit, Entscheidungen zum Schutz der Franchisemarke zu
treffen. Der Franchisegeber hat keine Verfiigungsgewalt iiber den Franchisenehmer, wenn andere Parteien auf-
grund bestehender Rechte gegenwirtig {iber die Fahigkeit zur Lenkung der maflgeblichen Tatigkeiten des Fran-
chisenehmers verfugen.

B32  Durch den Abschluss des Franchisevertrags hat der Franchisenehmer die einseitige Entscheidung getroffen, seine
Geschiftstatigkeit gemdff den Bedingungen der Franchisevereinbarung, aber auf eigene Rechnung auszuiiben.

B33  Die Verfiigungsgewalt iiber so grundlegende Entscheidungen wie die Wahl der Rechtsform und der Finanzie-
rungsstruktur des Franchisenehmers konnen bei anderen Parteien als dem Franchisegeber liegen und die Rendite
des Franchisenehmers signifikant beeinflussen. Je geringer die finanzielle Unterstiitzung durch den Franchisegeber
und je geringer sein Risiko aus schwankenden Renditen des Franchisenchmers ist, desto hoher ist die Wahr-
scheinlichkeit, dass der Franchisegeber nur Schutzrechte besitzt.

Stimmrechte

B34  Hiufig verfiigt ein Investor aufgrund von Stimmrechten oder dhnlichen Rechten iiber die gegenwirtige Fahigkeit,
die mafigeblichen Tatigkeiten zu lenken. Ein Investor beriicksichtigt die Vorschriften in diesem Abschnitt (Para-
graphen B35-B50), wenn die mafigeblichen Titigkeiten eines Beteiligungsunternehmens durch Stimmrechte
gelenkt werden.

Verfiigungsgewalt mit Stimmrechtsmehrheit

B35 Ein Investor, der mehr als die Halfte der Stimmrechte an einem Beteiligungsunternehmen hilt, hat in den
folgenden Fillen die Verfiigungsgewalt, sofern nicht Paragraph B36 oder Paragraph B37 zutreffen:

a) die maflgeblichen Tatigkeiten werden durch ein Votum des Inhabers der Stimmrechtsmehrheit gelenkt oder

b) die Mehrheit der Mitglieder des Leitungsorgans, das die maflgeblichen Titigkeiten lenkt, wird durch ein
Votum des Inhabers der Stimmrechtsmehrheit ernannt.

Stimmrechtsmehrheit, aber keine Verfiigungsgewalt

B36  Ein Investor, der mehr als die Hilfte der Stimmrechte an einem Beteiligungsunternehmen hilt, hat nur dann die
Verfiigungsgewalt iiber das Beteiligungsunternehmen, wenn seine Stimmrechte gemaf$ den Paragraphen B22-B25
substanziell sind und ihm die gegenwirtige Fahigkeit verleihen, die mafgeblichen Tatigkeiten zu lenken, was
haufig durch Festlegung der Geschifts- und Finanzpolitik erfolgt. Wenn ein anderes Unternehmen aufgrund
bestehender Rechte zur Lenkung der maflgeblichen Tatigkeiten berechtigt ist und es sich bei diesem Unterneh-
men nicht um einen Agenten des Investors handelt, hat der Investor nicht die Verfugungsgewalt tiber das
Beteiligungsunternehmen.
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B37  Ein Investor hat selbst dann, wenn er die Stimmrechtsmehrheit am Beteiligungsunternehmen besitzt, nicht die
Verfiigungsgewalt iiber das Beteiligungsunternehmen, wenn diese Stimmrechte nicht substanziell sind. Beispiels-
weise kann ein Investor, der mehr als die Hilfte der Stimmrechte an einem Beteiligungsunternehmen besitzt,
nicht die Verfiigungsgewalt haben, wenn die mafigeblichen Tatigkeiten den Weisungen einer staatlichen Stelle,
eines Gerichts, eines Zwangs- oder Konkursverwalters, eines Liquidators oder einer Aufsichtsbehorde unterliegen.

Verfiigungsgewalt ohne Stimmrechtsmehrheit

B38  Ein Investor kann die Verfiigungsgewalt haben, selbst wenn er nicht die Mehrheit der Stimmrechte an einem
Beteiligungsunternehmen halt. Die Verfugungsgewalt eines Investors ohne die Stimmrechtsmehrheit an einem
Beteiligungsunternehmen kann beispielsweise basieren auf

a) einer vertraglichen Vereinbarung zwischen dem Investor und anderen Stimmrechtsinhabern (siche Para-
graph B39),

b) Rechten aus anderen vertraglichen Vereinbarungen (siche Paragraph B40),
¢) den Stimmrechten des Investors (siche Paragraphen B41-B45),

d) potenziellen Stimmrechten (siche Paragraphen B47-B50) oder

e) einer Kombination aus (a)—(d).

Vertragliche Vereinbarung mit anderen Stimmrechtsinhabern

B39  Ein Investor kann aufgrund einer vertraglichen Vereinbarung zwischen ihm und anderen Stimmrechtsinhabern
das Recht haben, gentigend Stimmrechte auszuiiben, um die Verfiigungsgewalt zu erlangen, selbst wenn er ohne
die vertragliche Vereinbarung nicht iiber gentigend Stimmrechte fiir die Verfigungsgewalt verfugen wiirde. Eine
vertragliche Vereinbarung konnte jedoch sicherstellen, dass der Investor geniigend andere Stimmrechtsinhaber
anweisen kann, so abzustimmen, dass er Entscheidungen iiber die mafigeblichen Tatigkeiten treffen kann.

Rechte aus anderen vertraglichen Vereinbarungen

B40  Ein Investor kann auch aufgrund anderer Entscheidungsbefugnisse in Verbindung mit Stimmrechten die gegen-
wirtige Fahigkeit haben, die mafgeblichen Titigkeiten zu lenken. Beispielsweise konnen die in einer vertrag-
lichen Vereinbarung festgelegten Rechte in Verbindung mit Stimmrechten ausreichen, um einem Investor die
gegenwirtige Fahigkeit zu verleihen, die Herstellungsprozesse eines Beteiligungsunternehmens oder andere Ge-
schifts- oder Finanztitigkeiten eines Beteiligungsunternehmens, die die Rendite des Beteiligungsunternehmens
signifikant beeinflussen, zu lenken. Ohne andere Rechte fithrt die wirtschaftliche Abhangigkeit eines Beteiligungs-
unternehmens vom Investor (wie in der Beziehung eines Lieferanten zu seinem Hauptkunden) nicht dazu, dass
der Investor die Verfiigungsgewalt tiber das Beteiligungsunternehmen hat.

Die Stimmrechte des Investors

B41  Ein Investor ohne Stimmrechtsmehrheit verfugt dann tiber ausreichende Rechte, die ihm die Verfiigungsgewalt
geben, wenn er tiber die praktische Fihigkeit verfiigt, die mafgeblichen Tatigkeiten einseitig zu lenken.

B42  Bei der Beurteilung, ob die Stimmrechte eines Investors ausreichen, um ihm die Verfiigungsgewalt zu geben,
beriicksichtigt der Investor alle Fakten und Umstinde, so u. a.:

a) den Umfang der in seinem Besitz befindlichen Stimmrechte im Verhiltnis zu Umfang und Streuung der
Stimmrechte anderer Stimmrechtsinhaber. Dabei ist Folgendes zu beachten:

i) je mehr Stimmrechte ein Investor besitzt, desto grofer die Wahrscheinlichkeit, dass er tiber bestehende
Rechte verfuigt, die ihm die gegenwirtige Fahigkeit zur Lenkung der mafgeblichen Tatigkeiten verleihen,

ii) je mehr Stimmrechte ein Investor im Verhiltnis zu anderen Stimmrechtsinhabern besitzt, desto grofSer die
Wahrscheinlichkeit, dass er tiber bestehende Rechte verfiigt, die ihm die gegenwirtige Fihigkeit zur
Lenkung der maflgeblichen Tatigkeiten verleihen,

i) je mehr Parteien gemeinsam handeln missten, um den Investor zu iiberstimmen, desto grofer die
Wahrscheinlichkeit, dass der Investor iiber bestehende Rechte verfiigt, die ihm die gegenwirtige Fihigkeit
zur Lenkung der maflgeblichen Tatigkeiten verleihen.
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b) potenzielle Stimmrechte, die sich im Besitz des Investors, anderer Stimmrechtsinhaber oder sonstiger Parteien
befinden (siche Paragraphen B47-B50),

¢) Rechte aus anderen vertraglichen Vereinbarungen (siche Paragraph B40) und

d) weitere Fakten und Umstinde, die darauf hinweisen, dass der Investor gegenwirtig in der Lage ist oder nicht
in der Lage ist, die mafSgeblichen Titigkeiten zu den Zeitpunkten, zu denen Entscheidungen getroffen werden
miissen, unter Beriicksichtigung des Abstimmungsverhaltens bei fritheren Haupt- bzw. Gesellschafterver-
sammlungen zu lenken.

B43  Wenn die mafigeblichen Tatigkeiten per Mehrheitsbeschluss bestimmt werden und ein Investor erheblich mehr
Stimmrechte als jeder andere Stimmrechtsinhaber oder jede organisierte Gruppe von Stimmrechtsinhabern halt
und der iibrige Anteilsbesitz breit gestreut ist, kann es nach alleiniger Beriicksichtigung der in Paragraph B42(a)—
(c) genannten Faktoren eindeutig sein, dass der Investor die Verfugungsgewalt tiber das Beteiligungsunternehmen
hat.

Anwendungsbeispiele
Beispiel 4

Ein Investor erwirbt 48 Prozent der Stimmrechte an einem Beteiligungsunternehmen. Die iibrigen Stimm-
rechte werden von mehreren Tausend Anteilseignern gehalten, von denen keiner mehr als 1 Prozent der
Stimmrechte besitzt. Keiner der Anteilseigner hat vereinbart, sich mit anderen Anteilseignern zu beraten oder
gemeinsame Entscheidungen zu treffen. Bei der Beurteilung des Anteils der zu erwerbenden Stimmrechte
gelangte der Investor mit Blick auf die relative Grofe der anderen Anteilsbestinde zu dem Schluss, dass ein
Anteil von 48 Prozent fiir die Verfiigungsgewalt ausreichen wiirde. In diesem Fall wird die Schlussfolgerung,
dass der Stimmrechtsanteil ausreichend dominant ist, um das Kriterium der Verfugungsgewalt zu erfillen, auf
Basis der absoluten Grofe des Anteilsbesitzes des Investors und der relativen Grofle der anderen Anteils-
bestinde gezogen, ohne dass weitere Anhaltspunkte fir die Verfiigungsgewalt beriicksichtigt werden miissen.

Beispiel 5

Investor A hilt 40 Prozent der Stimmrechte an einem Beteiligungsunternehmen und zwolf andere Inves-
toren halten je 5 Prozent. Investor A hat aufgrund einer Anteilseignervereinbarung das Recht auf Ernennung
und Abberufung des fiir die Lenkung der maflgeblichen Tatigkeiten verantwortlichen Managements sowie zur
Festlegung von dessen Vergiitung. Zur Anderung der Vereinbarung ist eine Zweidrittelmehrheit der Anteils-
eigner erforderlich. In diesem Fall kommt Investor A zu dem Schluss, dass sich aus der absoluten Grofe
seines Anteilsbesitzes und der relativen Grofle der anderen Anteilsbestinde allein nicht schliissig ableiten
lasst, ob er iiber ausreichende Rechte verfigt, um die Verfiigungsgewalt zu haben. Investor A stellt jedoch
fest, dass sein vertragliches Recht auf Ernennung, Abberufung und Festlegung der Vergiitung des Manage-
ments ausreicht, um zu dem Schluss zu gelangen, dass er die Verfiigungsgewalt iiber das Beteiligungsunter-
nehmen besitzt. Die Tatsache, dass Investor A dieses Recht moglicherweise nicht ausgeiibt hat, oder die
Wahrscheinlichkeit, dass Investor A von seinem Recht auf Auswahl, Ernennung oder Abberufung des
Managements Gebrauch macht, sind bei der Beurteilung, ob Investor A die Verfiigungsgewalt besitzt, nicht
zu beriicksichtigen.

B44  In anderen Fillen kann nach alleiniger Beriicksichtigung der in Paragraph B42(a)—(c) aufgefithrten Faktoren klar
sein, dass ein Investor nicht die Verfiigungsgewalt besitzt.

Anwendungsbeispiel

Beispiel 6

Investor A halt 45 Prozent der Stimmrechte an einem Beteiligungsunternehmen. Zwei weitere Investoren
halten je 26 Prozent. Die restlichen Stimmrechte entfallen auf drei weitere Anteilseigner, die je 1 Prozent
halten. Es bestehen keine weiteren Vereinbarungen, die sich auf den Entscheidungsprozess auswirken. In
diesem Fall reicht die Grofe des Stimmrechtsanteils von Investor A im Verhiltnis zu den anderen Anteils-
bestinden aus, um zu dem Schluss zu gelangen, dass Investor A nicht die Verfigungsgewalt hat. Nur zwei
andere Investoren miissten kooperieren, um Investor A daran zu hindern, die mafsgeblichen Tatigkeiten des
Beteiligungsunternehmens zu lenken.
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B45  Die in Paragraph B42(a)—(c) aufgefithrten Faktoren reichen fiir sich genommen eventuell nicht fiir eine Schluss-
folgerung aus. Ist ein Investor sich nach Beriicksichtigung dieser Faktoren unsicher, ob er die Verfiigungsgewalt
besitzt, muss er zusitzliche Fakten und Umstinde heranziehen, z.B. ob aus dem Abstimmungsverhalten bei
fritheren Hauptversammlungen ersichtlich ist, dass andere Anteilseigner eher passiv sind. Dazu gehort auch die
Beurteilung der Faktoren in Paragraph B18 und der Indikatoren in den Paragraphen B19 und B20. Je weniger
Stimmrechte der Investor hilt und je weniger Parteien kooperieren miissen, um den Investor zu iiberstimmen,
desto mehr wiirde bei der Beurteilung, ob die Rechte des Investors fiir die Verfiigungsgewalt ausreichen, das
Gewicht auf die zusitzlichen Fakten und Umstinde gelegt. Werden die in den Paragraphen B18-B20 genannten
Fakten und Umstinde zusammen mit den Rechten des Investors betrachtet, sind die Anhaltspunkte fiir das
Vorliegen von Verfugungsgewalt in Paragraph B18 stirker zu gewichten als die Indikatoren in den Paragra-
phen B19 und B20.

Anwendungsbeispiele
Beispiel 7

Ein Investor hdlt 45 Prozent der Stimmrechte an einem Beteiligungsunternehmen. Elf weitere Anteilseigner
halten je 5 Prozent. Keiner der Anteilseigner hat vertraglich vereinbart, sich mit anderen zu beraten oder
gemeinsame Entscheidungen zu treffen. In diesem Fall ldsst sich aus der Grofe des Anteilsbesitzes des
Investors und der relativen Grofe der anderen Anteilsbestiande allein nicht schliissig ableiten, ob der Investor
iiber ausreichende Rechte fir Verfiigungsgewalt verfiigt. Es miissen weitere Fakten und Umstinde beriick-
sichtigt werden, die moglicherweise darauf hinweisen, dass der Investor die Verfiigungsgewalt hat oder dass
er sie nicht hat.

Beispiel 8

Ein Investor hdlt 35 Prozent der Stimmrechte an einem Beteiligungsunternehmen. Drei andere Anteilseigner
halten je 5 Prozent. Die restlichen Stimmrechte werden von zahlreichen anderen Anteilseignern gehalten,
von denen keiner mehr als 1 Prozent der Stimmrechte besitzt. Keiner der Anteilseigner hat vereinbart, sich
mit anderen zu beraten oder gemeinsame Entscheidungen zu treffen. Entscheidungen iiber die mafgeblichen
Tatigkeiten des Beteiligungsunternehmens miissen mit einer Mehrheit der in der Hauptversammlung jeweils
abgegebenen Stimmen genehmigt werden. In den letzten Hauptversammlungen haben 75 Prozent der
Stimmberechtigten des Beteiligungsunternehmens ihre Stimme abgegeben. In diesem Fall weist die aktive
Beteiligung der anderen Anteilseigner auf den letzten Hauptversammlungen darauf hin, dass der Investor
nicht tber die praktische Fahigkeit zur einseitigen Lenkung der mafigeblichen Tatigkeiten verfiigen wiirde.
Dies gilt unabhingig davon, ob der Investor die mafigeblichen Tatigkeiten gelenkt hat, weil eine ausreichende
Anzahl anderer Anteilseigner genauso abgestimmt hat wie er.

B46  Ist nach Beriicksichtigung der in Paragraph B42(a)—(d) aufgefiithrten Faktoren nicht eindeutig, dass der Investor
die Verfiigungsgewalt hat, wird das Beteiligungsunternehmen vom Investor nicht beherrscht.

Potenzielle Stimmrechte

B47  Bei der Beurteilung der Beherrschung beriicksichtigt ein Investor seine potenziellen Stimmrechte sowie die
potenziellen Stimmrechte anderer Parteien, um festzustellen, ob er die Verfiigungsgewalt hat. Potenzielle Stimm-
rechte sind Rechte auf den Erhalt von Stimmrechten an einem Beteiligungsunternehmen. Dies konnen Rechte
sein, die aus wandelbaren Instrumenten oder Optionen einschlieflich Termingeschiften entstehen. Diese poten-
ziellen Stimmrechte werden nur beriicksichtigt, wenn sie substanziell sind (siche Paragraphen B22-B25).

B48  Bei der Beriicksichtigung potenzieller Stimmrechte muss ein Investor den Zweck und die Ausgestaltung des
Instruments sowie den Zweck und die Ausgestaltung eines etwaigen anderen Engagements des Investors beim
Beteiligungsunternehmen betrachten. Hierzu gehort eine Beurteilung der verschiedenen Vertragsbedingungen des
Instruments sowie der offensichtlichen Erwartungen, Motive und Griinde, die den Investor bewogen haben,
diesen Bedingungen zuzustimmen.

B49  Verfiigt der Investor auflerdem iiber Stimmrechte oder andere Entscheidungsbefugnisse in Bezug auf die Tatig-
keiten des Beteiligungsunternehmens, beurteilt er, ob ihm diese Rechte in Verbindung mit potenziellen Stimm-
rechten die Verfugungsgewalt geben.
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B50  Ein Investor kann allein aufgrund substanzieller potenzieller Stimmrechte in Kombination mit anderen Rechten
die gegenwirtige Fahigkeit zur Lenkung der mafSgeblichen Titigkeiten besitzen. Beispielsweise ist dies wahr-
scheinlich der Fall, wenn ein Investor 40 Prozent der Stimmrechte an einem Beteiligungsunternehmen halt und
gemdfl Paragraph B23 substanzielle Rechte aus Optionen fiir den Erwerb von weiteren 20 Prozent der Stimm-
rechte hat.

Anwendungsbeispiele
Beispiel 9

Investor A hilt 70 Prozent der Stimmrechte an einem Beteiligungsunternehmen. Investor B hat 30 Prozent
der Stimmrechte sowie eine Option fur den Erwerb der Halfte der Stimmrechte von Investor A. Die Option
kann in den nichsten zwei Jahren zu einem festen Preis ausgeiibt werden, der weit aus dem Geld ist (und im
betreffenden Zweijahreszeitraum voraussichtlich weiter sein wird). Investor A iibt seine Stimmrechte aus und
lenkt aktiv die mafigeblichen Titigkeiten des Beteiligungsunternechmens. In einem solchen Fall erfiillt Inves-
tor A wahrscheinlich das Kriterium der Verfiigungsgewalt, weil er iiber die gegenwirtige Fahigkeit zur
Lenkung der mafigeblichen Tatigkeiten zu verfiigen scheint. Obgleich Investor B gegenwirtig ausiibbare
Optionen tiber den Kauf zusitzlicher Stimmrechte besitzt (bei deren Ausiibung er die Mehrheit der Stimm-
rechte an dem Beteiligungsunternehmen erhielte), sind die mit diesen Optionen verkniipften Bedingungen so
beschaffen, dass die Optionen nicht als substanziell angesehen werden.

Beispiel 10

Investor A und zwei weitere Investoren halten je ein Drittel der Stimmrechte an einem Beteiligungsunter-
nehmen. Die Geschiftstitigkeit des Beteiligungsunternehmens ist eng mit Investor A verbunden. Zusitzlich
zu den Eigenkapitalinstrumenten des Beteiligungsunternehmens halt Investor A Schuldinstrumente, die jeder-
zeit zu einem festen Preis, der aus dem Geld (aber nicht weit aus dem Geld) ist, in Stammaktien des
Beteiligungsunternehmens umgewandelt werden konnen. Bei einer Umwandlung der Schuldinstrumente
wiirde Investor A 60 Prozent der Stimmrechte am Beteiligungsunternehmen halten. Investor A wiirde
von der Realisierung von Synergien profitieren, wenn die Schuldinstrumente in Stammaktien umgewandelt
wiirden. Investor A hat die Verfiigungsgewalt iiber das Beteiligungsunternehmen, weil er Stimmrechte sowie
substanzielle potenzielle Stimmrechte am Beteiligungsunternehmen hilt, die ihm die gegenwirtige Fahigkeit
zur Lenkung der maflgeblichen Tatigkeiten geben.

Verfiigungsgewalt in Fillen, in denen Stimm- oder dhnliche Rechte keinen signifikanten Einfluss auf die Renditen des
Beteiligungsunternehmens haben

B51  Bei der Beurteilung von Zweck und Ausgestaltung eines Beteiligungsunternehmens (siche Paragraphen B5-B8)
muss ein Investor das Engagement und die Entscheidungen beriicksichtigen, die bei der Griindung des Betei-
ligungsunternehmens im Rahmen von dessen Ausgestaltung getroffen wurden. Auerdem muss er beurteilen, ob
die Transaktionsbedingungen und Merkmale des Engagements ihn mit geniigend Rechten ausstatten, um ihm die
Verfuigungsgewalt zu geben. Ein Engagement an der Ausgestaltung eines Beteiligungsunternechmens allein reicht
fur den Investor nicht aus, um das Beteiligungsunternehmen zu beherrschen. Ein Engagement bei der Aus-
gestaltung kann aber darauf hinweisen, dass der Investor Gelegenheit zur Erlangung von Rechten hatte, die
ausreichen, um ihm die Verfiigungsgewalt iiber das Beteiligungsunternehmen zu geben.

B52  Dariiber hinaus hat ein Investor vertragliche Vereinbarungen wie bei der Griindung des Beteiligungsunterneh-
mens festgelegte Kauf-, Verkaufs- und Liquidationsrechte zu beriicksichtigen. Beziehen sich diese vertraglichen
Vereinbarungen auf Tatigkeiten, die eng mit denen des Beteiligungsunternehmens verbunden sind, so sind diese
Aktivitaiten von ihrem wirtschaftlichen Gehalt her ein Bestandteil der Gesamttatigkeit des Beteiligungsunter-
nehmens, auch wenn sie moglicherweise auferhalb der rechtlichen Sphire des Beteiligungsunternehmens statt-
finden. Daher sind explizite oder implizite Entscheidungsbefugnisse, die in eng mit dem Beteiligungsunterneh-
men verbundene vertragliche Vereinbarungen eingebettet sind, bei der Beurteilung der Verfiigungsgewalt iiber ein
Beteiligungsunternehmen als mafigebliche Tatigkeiten zu betrachten.

B53  Bei einigen Beteiligungsunternehmen kommen maflgebliche Tatigkeiten nur vor, wenn bestimmte Umstinde oder
Ereignisse eintreten. Das Beteiligungsunternehmen kann so ausgestaltet sein, dass seine Titigkeiten und Renditen
vorab festgelegt sind, es sei denn, dass bzw. bis diese bestimmten Umstinde oder Ereignisse eintreten. In diesem
Fall konnen nur die bei Eintreten dieser Umstinde oder Ereignisse getroffenen Entscheidungen iiber die Tatig-
keiten des Beteiligungsunternehmens dessen Rendite signifikant beeinflussen und somit mafigebliche Tatigkeiten
sein. Diese Umstinde oder Ereignisse miissen nicht eingetreten sein, damit ein Investor, der diese Entscheidungen
treffen kann, die Verfiigungsgewalt besitzt. Die Tatsache, dass die Entscheidungsbefugnis vom Eintreten be-
stimmter Umstdnde oder Ereignisse abhingig ist, macht diese Rechte fiir sich genommen nicht zu Schutzrechten.



26.9.2023 Amtsblatt der Européischen Union L 237/685

Beispiel 11

Die einzige Geschaftstitigkeit eines Beteiligungsunternechmens besteht seinen Griindungsunterlagen zufolge
darin, Forderungen aufzukaufen und fir seine Investoren laufend abzuwickeln. Die laufende Abwicklung
umfasst die Einziehung und Weiterleitung filliger Kapital- und Zinszahlungen. Bei Ausfall einer Forderung
verkauft das Beteiligungsunternehmen die Forderung automatisch an einen Investor, wie in einer Verkaufs-
vereinbarung zwischen dem Investor und dem Beteiligungsunternchmen gesondert vereinbart wurde. Die
einzige mafSgebliche Tatigkeit ist die Verwaltung der Forderungen bei Ausfall, da dies die einzige Tatigkeit ist,
die die Rendite des Beteiligungsunternehmens signifikant beeinflussen kann. Die Verwaltung der Forderungen
vor einem Ausfall ist keine maflgebliche Tatigkeit, da hierfiir keine substanziellen Entscheidungen notwendig
sind, die die Rendite des Beteiligungsunternehmens signifikant beeinflussen konnten. Die Tatigkeiten vor
einem Ausfall sind vorab festgelegt und beschrinken sich auf die Einziehung filliger Zahlungen und deren
Weiterleitung an die Investoren. Daher ist bei der Beurteilung der Gesamttitigkeiten des Beteiligungsunter-
nehmens, die dessen Rendite signifikant beeinflussen, nur das Recht des Investors, die Forderungen bei
Ausfall zu verwalten, zu beriicksichtigen. In diesem Bespiel wird durch die Ausgestaltung des Beteiligungs-
unternehmens sichergestellt, dass der Investor die Entscheidungsbefugnis iiber die Tatigkeiten, die die wirt-
schaftlichen Erfolge signifikant beeinflussen, zu dem einzigen Zeitpunkt besitzt, zu dem eine solche Ent-
scheidungsbefugnis erforderlich ist. Die Bedingungen der Verkaufsvereinbarung sind ein Bestandteil der
Gesamttransaktion und der Griindung des Beteiligungsunternehmens. Daher lassen die Bedingungen der
Verkaufsvereinbarung zusammen mit den Griindungsunterlagen des Beteiligungsunternehmens den Schluss
zu, dass der Investor die Verfiigungsgewalt iiber das Beteiligungsunternehmen besitzt, auch wenn er die
Forderungen erst bei Ausfall in Besitz nimmt und die ausgefallenen Forderungen auferhalb der rechtlichen
Sphire des Beteiligungsunternehmens verwaltet.

Beispiel 12

Die Vermdgenswerte eines Beteiligungsunternehmens bestehen ausschliefSlich aus Forderungen. Bei einer
Beurteilung von Zweck und Ausgestaltung des Beteiligungsunternehmens wird festgestellt, dass die einzige
mafgebliche Tatigkeit darin besteht, die Forderungen bei einem Ausfall zu verwalten. Die Verfigungsgewalt
tiber das Beteiligungsunternehmen hat die Partei, die die ausgefallenen Forderungen verwalten kann, un-
abhingig davon, ob ein Schuldner tatsichlich ausgefallen ist.

B54  Ein Investor kann eine explizite oder implizite Verpflichtung haben, dafir zu sorgen, dass ein Beteiligungs-
unternechmen weiterhin wie vorgesehen titig ist. Eine solche Verpflichtung kann das Risiko des Investors aus
Renditeschwankungen vergrofern und damit fiir ihn den Anreiz erhohen, ausreichende Rechte zu erlangen, um
die Verfiigungsgewalt zu erhalten. Eine Verpflichtung, dafuir zu sorgen, dass ein Beteiligungsunternechmen wie
vorgesehen titig ist, kann daher ein Indikator dafiir sein, dass der Investor die Verfiigungsgewalt besitzt, verleiht
ihm aber fiir sich genommen keine Verfigungsgewalt und verhindert auch nicht, dass eine andere Partei die
Verfiigungsgewalt hat.

Risiko durch oder Anrechte auf schwankende Renditen aus einem Beteiligungsunternehmen

B55  Bei der Beurteilung, ob er ein Beteiligungsunternehmen beherrscht, bestimmt der Investor, ob er aufgrund seines
Engagements bei dem Beteiligungsunternchmen dem Risiko schwankender Renditen ausgesetzt ist oder Anrechte
darauf hat.

B56  Schwankende Renditen sind Renditen, die nicht festgelegt sind und je nach Ertragskraft eines Beteiligungsunter-
nehmens variieren konnen. Schwankende Renditen konnen ausschlieflich positiv, ausschliefSlich negativ oder
sowohl positiv als auch negativ sein (siche Paragraph 15). Ein Investor beurteilt anhand des wirtschaftlichen
Gehalts der Vereinbarung und unabhingig von der rechtlichen Form der Renditen, ob und wie variabel die
Renditen aus einem Beteiligungsunternehmen sind. So kann ein Investor zum Beispiel eine Anleihe mit festen
Zinszahlungen halten. Die festen Zinszahlungen stellen fiir die Zwecke dieses IFRS schwankende Renditen dar,
weil sie dem Ausfallrisiko unterliegen und den Investor dem Ausfallrisiko des Anleiheemittenten aussetzen. Der
Umfang der Schwankungen (d. h. wie stark sich diese Renditen verdndern) hingt vom Ausfallrisiko der Anleihe
ab. Auch festgelegte erfolgsabhingige Vergiitungen fiir die Verwaltung der Vermogenswerte eines Beteiligungs-
unternehmens stellen schwankende Renditen dar, weil der Investor dadurch dem Erfolgsrisiko des Beteiligungs-
unternehmens ausgesetzt ist. Der Umfang der Schwankungen hingt von der Fahigkeit des Beteiligungsunter-
nehmens ab, ausreichende Ertrdge zu erwirtschaften, um die Vergiitung zu zahlen.

B57  Beispiele fiir Renditen sind u. a.:

a) Dividenden, andere Ausschiittungen eines Beteiligungsunternechmens von wirtschaftlichem Nutzen (z. B. Zin-
sen aus vom Beteiligungsunternehmen ausgegebenen Schuldverschreibungen) sowie Anderungen im Wert der
Beteiligung des Investors an dem betreffenden Beteiligungsunternehmen.
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b) Vergiitung fiir die Bedienung der Vermogenswerte oder Schulden eines Beteiligungsunternehmens, Entgelte
und Verlustrisiko in Verbindung mit der Gewidhrung von Krediten oder Liquiditatshilfen, Residualanspriiche
an den Vermogenswerten und Schulden eines Beteiligungsunternehmens bei dessen Liquidation, steuerliche
Vorteile und Zugang zu kiinftiger Liquiditit aufgrund des Engagements des Investors bei einem Beteiligungs-
unternehmen.

¢) Renditen, die anderen Anteilseignern nicht zur Verfiigung stehen. Ein Investor konnte seine Vermogenswerte
beispielsweise in Kombination mit den Vermogenswerten des Beteiligungsunternehmens verwenden. Dies
konnte in der Zusammenfassung betrieblicher Funktionen bestehen, um Skalenertrige oder Kosteneinsparun-
gen zu erzielen, seltene Produkte zu bezichen, Zugang zu geschiitztem Know-how zu erhalten oder einige
Geschiftstatigkeiten oder Vermogenswerte zu beschrianken, um den Wert der anderen Vermdgenswerte des
Investors zu erhohen.

Verkniipfung zwischen Verfiigungsgewalt und Renditen
Delegierte Verfiigungsgewalt

B58  Wenn ein Investor mit Entscheidungsbefugnissen (ein Entscheidungstrager) beurteilt, ob er ein Beteiligungsunter-
nehmen beherrscht, muss er ermitteln, ob er ein Prinzipal oder ein Agent ist. Er muss aulerdem ermitteln, ob
ein anderes Unternechmen mit Entscheidungsbefugnissen als Agent fiir ihn handelt. Ein Agent ist eine Partei, die
hauptsichlich beauftragt wurde, im Namen und zugunsten einer oder mehrerer anderer Partei(en) (des Prinzipals/
der Prinzipalen) zu handeln, und das Beteiligungsunternehmen daher nicht beherrscht, wenn sie ihre Entschei-
dungsbefugnis ausiibt (siche Paragraphen 17 und 18). Die Verfiigungsgewalt eines Prinzipals kann also mitunter
von einem Agenten gehalten und von diesem, allerdings im Namen des Prinzipals, ausgeiibt werden. Ein Ent-
scheidungstriger ist nicht allein deswegen ein Agent, weil andere Parteien einen Nutzen aus den von ihm
getroffenen Entscheidungen ziehen konnen.

B59  Ein Investor kann seine Entscheidungsbefugnis fir bestimme Angelegenheiten oder fiir alle mafgeblichen Tatig-
keiten an einen Agenten delegieren. Bei der Beurteilung, ob er ein Beteiligungsunternehmen beherrscht, hat der
Investor die an seinen Agenten delegierten Entscheidungsbefugnisse so zu behandeln, als wiirden sie direkt von
ihm selbst gehalten. Gibt es mehrere Prinzipale, muss jeder Prinzipal anhand der Vorschriften der Paragra-
phen B5-B54 beurteilen, ob er die Verfiigungsgewalt iiber das Beteiligungsunternehmen besitzt. Leitlinien fur
die Feststellung, ob ein Entscheidungstriger Agent oder Prinzipal ist, sind in den Paragraphen B60-B72 ent-
halten.

B60  Bei der Beurteilung, ob er ein Agent ist, hat ein Entscheidungstriger die Gesamtbezichung zwischen ihm, dem
geftihrten Beteiligungsunternehmen und anderen Parteien mit einem Engagement bei dem Beteiligungsunterneh-
men zu beriicksichtigen. Hierzu gehoren insbesondere alle folgenden Faktoren:

a) der Umfang seiner Entscheidungsbefugnis iiber das Beteiligungsunternehmen (Paragraphen B62 und B63),
b) die Rechte anderer Parteien (Paragraphen B64-B67),
¢) die Vergiitung, auf die er gemafl der/den Vergiitungsvereinbarung(en) Anspruch hat (Paragraphen B68-B70),

d) der Umfang, in dem der Entscheidungstriger dem Risiko schwankender Renditen aus anderen Anteilen
ausgesetzt ist, die er am Beteiligungsunternehmen hilt (Paragraphen B71 und B72).

Die einzelnen Faktoren sind je nach den besonderen Fakten und Umstinden unterschiedlich zu gewichten.

B61 Um zu bestimmen, ob ein Entscheidungstriger ein Agent ist, miissen alle in Paragraph B60 aufgefihrten Fak-
toren ausgewertet werden, es sei denn, eine einzelne Partei verfiigt iiber substanzielle Rechte, den Entscheidungs-
trager abzuberufen (Abberufungsrechte), und diese Abberufung kann ohne Grund erfolgen (siche Paragraph B65).

Umfang der Entscheidungsbefugnis

B62 Der Umfang der Entscheidungsbefugnis eines Entscheidungstriagers wird anhand folgender Faktoren beurteilt:
a) der Tatigkeiten, die gemdfl der/den Entscheidungsvereinbarung(en) zuldssig und gesetzlich festgelegt sind, und

b) des Ermessensspielraums, iiber den der Entscheidungstriger bei seinen Entscheidungen tiber diese Tatigkeiten
verfugt.
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B63  Ein Entscheidungstriger muss den Zweck und die Ausgestaltung des Beteiligungsunternehmens, die Risiken,
denen das Beteiligungsunternehmen aufgrund seiner Ausgestaltung ausgesetzt ist, die Risiken, die aufgrund seiner
Ausgestaltung an die beteiligten Parteien tibertragen werden, und den Umfang des Engagements des Entschei-
dungstragers bei der Ausgestaltung des Beteiligungsunternehmens beriicksichtigen. Wenn ein Entscheidungstrager
beispielsweise erheblichen Anteil an der Ausgestaltung des Beteiligungsunternehmens hat (u. a. bei der Festlegung
des Umfangs der Entscheidungsbefugnis), kann dies darauf hinweisen, dass er Gelegenheit und Anreiz hatte,
Rechte zu erlangen, die ihm die Fahigkeit zur Lenkung der mafigeblichen Titigkeiten verleihen.

Rechte anderer Parteien

B64  Substanzielle Rechte anderer Parteien konnen die Fahigkeit des Entscheidungstragers zur Lenkung der mafsgeb-
lichen Titigkeiten eines Beteiligungsunternehmens beeintrachtigen. Substanzielle Abberufungsrechte oder andere
Rechte konnen ein Hinweis darauf sein, dass der Entscheidungstriger ein Agent ist.

B65  Besitzt eine einzelne Partei substanzielle Abberufungsrechte und kann sie den Entscheidungstrager ohne Grund
abberufen, ist dies an sich ausreichend, um zu dem Schluss zu gelangen, dass der Entscheidungstriger ein Agent
ist. Besitzen mehrere Parteien solche Rechte (und kann keine einzelne Partei den Entscheidungstriger ohne
Zustimmung der anderen Parteien abberufen), ldsst sich daraus allein nicht schliissig ableiten, dass ein Ent-
scheidungstriger hauptsichlich im Namen und zugunsten anderer handelt. Auerdem gilt: je grofer die Anzahl
der Parteien, die kooperieren miissen, um die Rechte auf Abberufung eines Entscheidungstragers auszuiiben, und
je grofer der Umfang und die damit verbundene Variabilitit der anderen wirtschaftlichen Interessen des Ent-
scheidungstrigers (z. B. Vergiitung und andere Interessen) ist, desto weniger Gewicht sollte auf diesen Faktor
gelegt werden.

B66  Bei der Beurteilung, ob ein Entscheidungstriger ein Agent ist, sind substanzielle Rechte anderer Parteien, die den
Ermessensspielraum des Entscheidungstrdgers einschrinken, auf die gleiche Weise wie Abberufungsrechte zu
betrachten. So ist beispielsweise ein Entscheidungstriger, der fur seine Handlungen die Zustimmung einer kleinen
Anzahl anderer Parteien einholen muss, im Allgemeinen ein Agent. (Weitere Leitlinien zu Rechten und der Frage,
ob diese substanziell sind, sind in den Paragraphen B22-B25 enthalten.)

B67  Bei der Beriicksichtigung der Rechte anderer Parteien sind auch etwaige vom Geschiftsfihrungs- und/oder
Aufsichtsorgan (oder einem anderen Leitungsgremium) eines Beteiligungsunternehmens ausiibbaren Rechte
und ihre Auswirkung auf die Entscheidungsbefugnis einzubezichen (siche Paragraph B23(b)).

Vergiitung

B68 Je hoher und variabler die Vergiitung des Entscheidungstragers im Verhaltnis zu der aus den Tatigkeiten des
Beteiligungsunternehmens erwarteten Rendite, desto hoher die Wahrscheinlichkeit, dass der Entscheidungstriger
ein Prinzipal ist.

B69  Bei der Bestimmung, ob er ein Prinzipal oder ein Agent ist, muss der Entscheidungstriger aufferdem beriick-
sichtigen, ob folgende Bedingungen zutreffen:

a) seine Vergiitung ist den erbrachten Leistungen angemessen.

b) Die Vergiitungsvereinbarung enthilt nur Vertragsbedingungen oder Betrdge, die in Vereinbarungen iiber
dhnliche Leistungen und fachliche Qualifikationen zwischen voneinander unabhingigen Geschiftspartnern
tiblich sind.

B70  Ein Entscheidungstriger kann nur dann ein Agent sein, wenn die in Paragraph B69(a) und (b) aufgefithrten
Bedingungen zutreffen. Eine Erfullung dieser Bedingungen lasst fiir sich genommen jedoch nicht den Schluss zu,
dass ein Entscheidungstriger ein Agent ist.

Risiko schwankender Renditen aus anderen Anteilen

B71  Ein Entscheidungstriger, der andere Anteile an einem Beteiligungsunternehmen hilt (z. B. Finanzinvestitionen in
das Beteiligungsunternehmen getitigt hat oder Garantien fiir die Leistungserfiillung des Beteiligungsunterneh-
mens stellt) muss bei der Beurteilung, ob er ein Agent ist, das fiir ihn bestehende Risiko schwankender Renditen
aus diesen Anteilen beriicksichtigen. Das Halten anderer Anteile an einem Beteiligungsunternehmen weist darauf
hin, dass der Entscheidungstrager moglicherweise ein Prinzipal ist.
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B72  Bei der Beurteilung, in welchem Umfang er dem Risiko schwankender Renditen aus anderen Anteilen am
Beteiligungsunternehmen ausgesetzt ist, hat der Entscheidungstrager Folgendes zu beriicksichtigen:

a) je groler der Umfang und die damit verbundene Variabilitit seiner wirtschaftlichen Interessen bei Gesamt-
betrachtung seiner Vergiitung und anderer Interessen ist, desto wahrscheinlicher ist der Entscheidungstrager
ein Prinzipal.

b) ob, sich der Umfang, in dem er dem Risiko schwankender Renditen ausgesetzt ist, von dem anderer Inves-
toren unterscheidet, und wenn ja, ob dies sein Handeln beeinflussen konnte. Dies konnte zum Beispiel dann
der Fall sein, wenn der Entscheidungstriger nachrangige Anteile an einem Beteiligungsunternehmen hélt oder
diesem andere Formen der Kreditbesicherung zur Verfiigung stellt.

Der Entscheidungstrdger hat sein Risiko im Verhéltnis zur gesamten Variabilitit der Renditen des Beteiligungs-
unternchmens zu beurteilen. Diese Beurteilung erfolgt hauptsichlich auf Basis der Renditen, die aus den Tatig-
keiten des Beteiligungsunternehmens erwartet werden. Dabei darf jedoch nicht das maximale Risiko aus der
Variabilitdt der Renditen des Beteiligungsunternehmens, das sich fir den Entscheidungstriger aus anderen von
ihm gehaltenen Anteilen ergibt, auler Acht gelassen werden.

Anwendungsbeispiele
Beispiel 13

Ein Entscheidungstriger (Fondsmanager) griindet, vermarktet und verwaltet einen offentlich gehandelten,
regulierten Fonds nach eng definierten Parametern, die gemdff den fur ihn geltenden ortlichen Gesetzen
und Verordnungen im Anlagemandat festgelegt sind. Der Fonds wurde bei Anlegern als Anlage in ein
diversifiziertes Portfolio von Eigenkapitaltiteln offentlich gehandelter Unternehmen vermarktet. Innerhalb
der definierten Parameter liegt es im Ermessen des Fondsmanagers, in welche Vermogenswerte er investiert.
Der Fondsmanager hat anteilig 10 Prozent in den Fonds investiert und erhilt fur seine Leistungen eine
marktbasierte Vergiitung in Hohe von 1 Prozent des Nettovermdgens des Fonds. Die Vergiitung ist den
erbrachten Leistungen angemessen. Der Fondsmanager ist tiber seine Anlage von 10 Prozent hinaus in keiner
Weise verpflichtet, Verluste auszugleichen. Der Fonds ist nicht zur Einrichtung eines unabhingigen Geschifts-
fihrungs- und/oder Aufsichtsorgans verpflichtet und hat dies auch nicht getan. Die Anleger besitzen keine
substanziellen Rechte, die sich auf die Entscheidungsbefugnis des Fondsmanagers auswirken wiirden, konnen
aber innerhalb bestimmter vom Fonds festgelegter Grenzen eine Riicknahme ihrer Anteile verlangen.

Obgleich der Fondsmanager die im Anlagemandat festgelegten Parameter und die aufsichtsrechtlichen Vor-
schriften beachten muss, besitzt er Entscheidungsbefugnisse, die ihm die gegenwartige Fihigkeit zur Lenkung
der mafigeblichen Tatigkeiten des Fonds geben. Die Anleger haben keine substanziellen Rechte, die sich auf
die Entscheidungsbefugnis des Fondsmanagers auswirken konnten. Der Fondsmanager erhalt fiir seine Leis-
tungen eine marktiibliche Vergiitung, die den erbrachten Leistungen angemessen ist, und hat auflerdem eine
anteilige Investition in den Fonds getitigt. Durch seine Vergiitung und seine Investition ist der Fondsmanager
den schwankenden Renditen aus den Fondstitigkeiten ausgesetzt, ohne dass dadurch ein so signifikantes
Risiko entsteht, dass dies ein Hinweis darauf wire, dass der Fondsmanager ein Prinzipal ist.

In diesem Beispiel weist das fir den Fondsmanager bestehende Risiko schwankender Renditen aus dem Fonds
zusammen mit seiner Entscheidungsbefugnis innerhalb eingeschrankter Parameter darauf hin, dass er ein
Agent ist. Der Fondsmanager gelangt folglich zu dem Schluss, dass er den Fonds nicht beherrscht.

Beispiel 14

Ein Entscheidungstriger griindet, vermarktet und verwaltet einen Fonds, der Anlagemdglichkeiten fiir zahl-
reiche Investoren bietet. Der Entscheidungstriger (Fondsmanager) muss Entscheidungen im besten Interesse
aller Anleger sowie im Einklang mit den fur den Fonds maflgeblichen Vertragen treffen. Trotzdem hat der
Fondsmanager weitreichende Entscheidungsfreiheit. Er erhilt fiir seine Leistungen eine marktiibliche Ver-
glitung in Hohe von 1 Prozent des verwalteten Vermogens und 20 Prozent aller Fondsgewinne, wenn
ein bestimmtes Gewinnniveau erreicht wird. Die Vergiitung ist den erbrachten Leistungen angemessen.
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Obgleich der Fondsmanager Entscheidungen im besten Interesse aller Investoren treffen muss, verfiigt er iiber
weitreichende Entscheidungsbefugnis, um die mafigeblichen Tatigkeiten des Fonds zu lenken. Er erhalt feste
und erfolgsabhingige Vergiitungen, die den erbrachten Leistungen angemessen sind. Auflerdem werden die
Interessen des Fondsmanagers durch die Vergiitung mit denen der anderen Investoren in Einklang gebracht
(den Wert des Fonds zu steigern), ohne dass er dadurch einem so signifikanten Risiko schwankender
Renditen aus den Tatigkeiten des Fonds ausgesetzt wird, dass die Vergiitung fiir sich genommen darauf
hinweisen wiirde, dass der Fondsmanager ein Prinzipal ist.

Die vorstehend beschriebene Sachlage und Analyse trifft auf die folgenden Beispiele 14A-14C zu. Jedes
Beispiel wird isoliert betrachtet.

Beispiel 14A

Der Fondsmanager hat aufferdem eine Investition von 2 Prozent in den Fonds getitigt, die seine Interessen
mit denen der anderen Investoren in Einklang bringt. Der Fondsmanager ist iiber seine Anlage von 2 Prozent
hinaus in keiner Weise verpflichtet, Verluste auszugleichen. Die Anleger konnen den Fondsmanager mit
einfacher Stimmenmehrheit abberufen, allerdings nur bei Vertragsverletzung.

Die Anlage des Fondsmanagers von 2 Prozent erhoht dessen Risiko schwankender Renditen aus den Fonds-
tatigkeiten, ohne dass dadurch ein so signifikantes Risiko entsteht, dass dies ein Hinweis darauf wire, dass der
Fondsmanager ein Prinzipal ist. Die Rechte der anderen Anleger auf Abberufung des Fondsmanagers werden
als Schutzrechte betrachtet, da sie nur bei Vertragsverletzung ausgeiibt werden konnen. In diesem Beispiel hat
der Fondsmanager zwar weitreichende Entscheidungsbefugnis und ist aufgrund seiner Anteile und seiner
Vergiitung Risiken durch Renditeschwankungen ausgesetzt, der Umfang seines Risikos weist aber darauf
hin, dass er ein Agent ist. Der Fondsmanager gelangt folglich zu dem Schluss, dass er den Fonds nicht
beherrscht.

Beispiel 14B

Der Fondsmanager hat eine substanziellere anteilige Investition in den Fonds getatigt, ist aber iiber diese
Investition hinaus in keiner Weise verpflichtet, Verluste auszugleichen. Die Anleger kénnen den Fondsmana-
ger mit einfacher Stimmenmehrheit abberufen, allerdings nur bei Vertragsverletzung.

In diesem Beispiel werden die Rechte der anderen Anleger auf Abberufung des Fondsmanagers als Schutz-
rechte betrachtet, da sie nur bei Vertragsverletzung ausgeiibt werden konnen. Obgleich der Fondsmanager
feste und erfolgsabhingige Vergiitungen erhilt, die den erbrachten Leistungen angemessen sind, konnte durch
die Kombination aus der Investition des Fondsmanagers und seiner Vergiitung ein so signifikantes Risiko
schwankender Renditen aus den Fondstatigkeiten entstehen, dass dies ein Hinweis darauf ist, dass der Fonds-
manager ein Prinzipal ist. Je grofer der Umfang und die damit verbundene Variabilitit der wirtschaftlichen
Interessen des Fondsmanagers (bei Gesamtbetrachtung seiner Vergiitung und anderen Anteile), desto mehr
Gewicht wiirde der Fondsmanager bei der Analyse auf diese wirtschaftlichen Interessen legen und desto
wahrscheinlicher ist der Fondsmanager ein Prinzipal.

So konnte der Fondsmanager beispielsweise nach Beriicksichtigung seiner Vergiitung und der anderen Fak-
toren eine Investition von 20 Prozent fiir ausreichend halten, um zu dem Schluss zu gelangen, dass er den
Fonds beherrscht. Unter anderen Umstinden (z. B. wenn die Vergiitung oder andere Faktoren anders sind)
konnte Beherrschung jedoch bei einem anderen Investitionsniveau vorliegen.

Beispiel 14C

Der Fondsmanager hat eine anteilige Investition von 20 Prozent in den Fonds getitigt, ist aber iiber diese
Investition hinaus in keiner Weise verpflichtet, Verluste auszugleichen. Der Fonds hat einen Verwaltungsrat,
dessen Mitglieder vom Fondsmanager unabhingig sind und von den anderen Anlegern ernannt werden. Der
Verwaltungsrat ernennt den Fondsmanager jahrlich. Sollte der Verwaltungsrat beschlieffen, den Vertrag des
Fondsmanagers nicht zu verlingern, konnten die vom Fondsmanager erbrachten Leistungen von anderen
Managern aus der Branche erbracht werden.
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Obgleich der Fondsmanager feste und erfolgsabhingige Vergiitungen erhilt, die den erbrachten Leistungen
angemessen sind, entsteht durch die Kombination der 20-prozentigen Investition des Fondsmanagers und
seiner Vergiitung ein so signifikantes Risiko schwankender Renditen aus den Titigkeiten des Fonds, dass dies
ein Hinweis darauf ist, dass der Fondsmanager ein Prinzipal ist. Allerdings besitzen die Anleger substanzielle
Rechte auf Abberufung des Fondsmanagers — der Verwaltungsrat stellt einen Mechanismus bereit, der ge-
wiahrleistet, dass die Anleger den Fondsmanager auf ihren Beschluss hin abberufen konnen.

In diesem Beispiel legt der Fondsmanager in seiner Analyse groferes Gewicht auf die substanziellen Abbe-
rufungsrechte. Obgleich der Fondsmanager weitreichende Entscheidungsbefugnis besitzt und aufgrund seiner
Vergiitung und Investition dem Risiko schwankender Renditen aus dem Fonds ausgesetzt ist, weisen die
substanziellen Rechte der anderen Investoren folglich darauf hin, dass der Fondsmanager ein Agent ist. Der
Fondsmanager gelangt daher zu dem Schluss, dass er den Fonds nicht beherrscht.

Beispiel 15

Fiir den Kauf eines Portfolios festverzinslicher, durch Vermogenswerte besicherter Wertpapiere (Asset Backed
Securities - ABS) wird ein Beteiligungsunternehmen gegriindet, das durch festverzinsliche Schuld- und Eigen-
kapitalinstrumente finanziert wird. Die Eigenkapitalinstrumente sind so strukturiert, dass die Schuldinstru-
ment-Investoren vor ersten Verlusten geschiitzt sind und eventuell verbleibende Renditen den Eigenkapital-
instrumenten des Beteiligungsunternehmens zuflieen. Diese Transaktion wurde an potenzielle Schuldinstru-
ment-Investoren als eine Anlage in ein ABS-Portfolio vermarktet, das einem mit dem moglichen Ausfall der
Emittenten der ABS im Portfolio verbundenen Kreditrisiko und einem mit der Verwaltung des Portfolios
verbundenen Zinsianderungsrisiko unterliegt. Bei Griindung stellen die Eigenkapitalinstrumente 10 Prozent
des Werts der erworbenen Vermdgenswerte dar. Ein Entscheidungstrager (der Vermogensverwalter) verwaltet
das aktive Anlageportfolio, indem er Anlageentscheidungen innerhalb der im Verkaufsprospekt des Betei-
ligungsunternchmens festgelegten Parameter trifft. Fiir diese Leistungen erhdlt er eine marktbasierte feste
Vergiitung (d. h. 1 Prozent des verwalteten Vermogens) und eine erfolgsabhingige Vergiitung (d. h. 10
Prozent des Gewinns), wenn die Gewinne des Beteiligungsunternehmens eine festgelegte Hohe iibersteigen.
Die Vergiitung ist den erbrachten Leistungen angemessen. Der Vermdgensverwalter hilt 35 Prozent des
Eigenkapitals des Beteiligungsunternehmens.

Die restlichen 65 Prozent des Eigenkapitals sowie simtliche Schuldinstrumente befinden sich im Streubesitz
einer groflen Anzahl nicht nahestehender Drittinvestoren. Der Vermogensverwalter kann ohne Grund durch
einfachen Mehrheitsbeschluss der anderen Anleger abberufen werden.

Der Vermogensverwalter erhilt feste und erfolgsabhingige Vergiitungen, die den erbrachten Leistungen
angemessen sind. Durch die Vergiitung werden die Interessen des Fondsmanagers mit denen der anderen
Anlegerin Einklang gebracht, den Wert des Fonds zu steigern. Aufgrund seines Eigenkapitalanteils von
35 Prozent und seiner Vergiitung ist der Vermogensverwalter dem Risiko schwankender Renditen aus
den Titigkeiten des Fonds ausgesetzt.

Obgleich er innerhalb der im Verkaufsprospekt des Beteiligungsunternehmens festgelegten Parameter handelt,
verfiigt der Vermogensverwalter iiber die gegenwirtige Fihigkeit, Anlageentscheidungen mit signifikanten
Einfluss auf die Rendite des Beteiligungsunternehmens zu treffen — die Abberufungsrechte der anderen
Anleger fallen bei der Analyse kaum ins Gewicht, da sie von einer Vielzahl breit gestreuter Anleger gehalten
werden. In diesem Beispiel legt der Vermogensverwalter groferes Gewicht auf das Risiko schwankender
Renditen des Fonds, dem er aufgrund seines Eigenkapitalanteils ausgesetzt ist, der den Schuldinstrumenten
im Rang nachgeht. Durch den 35-prozentigen Eigenkapitalanteil entsteht ein signifikantes Nachrangrisiko in
Bezug auf die Verluste und Rechte an den Renditen des Beteiligungsunternehmens, das darauf hinweist, dass
der Vermdogensverwalter ein Prinzipal ist. Der Vermogensverwalter gelangt daher zu dem Schluss, dass er das
Beteiligungsunternehmen beherrscht.

Beispiel 16

Ein Entscheidungstrager (der Sponsor) sponsert einen Multi-Seller Conduit, der kurzfristige Schuldinstrumente
an nicht nahestehende Drittinvestoren begibt. Diese Transaktion wurde potenziellen Anlegern gegeniiber als
ein Investment in ein Portfolio erstklassig bewerteter Vermogenswerte mit mittlerer Laufzeit vermarktet, das
mit einem minimalen Kreditrisiko aufgrund des maoglichen Ausfalls der Emittenten der Vermogenswerte im
Portfolio verbunden ist. Verschiedene Verkaufer verkaufen dem Conduit Portfolios mit hochwertigen mittel-
fristigen Forderungen. Jeder Verkdufer betreut das an den Conduit verkaufte Forderungsportfolio und ver-
waltet Forderungen bei Ausfall gegen eine marktbasierte Servicegebithr. Auflerdem sorgt jeder Verkdufer
durch eine Ubersicherung der auf den Conduit iibertragenen Forderungen dafiir, dass sein Forderungsport-
folio gegen erste Zahlungsausfille abgesichert ist. Der Sponsor legt die Vertragsbedingungen des Conduits fest
und fithrt dessen Geschifte gegen eine marktbasierte Vergiitung. Die Vergiitung ist den erbrachten Leistungen
angemessen. Der Sponsor genehmigt die Verkiufer, die fiir einen Verkauf an den Conduit zugelassen werden,
genehmigt die vom Conduit anzukaufenden Forderungen und trifft Entscheidungen iiber dessen Finanzierung.
Der Sponsor muss im besten Interesse aller Anleger handeln.
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Der Sponsor hat Anspruch auf verbleibende Renditen des Conduits und stellt diesem auflerdem Kredit-
besicherungen und Liquidititslinien zur Verfigung. Mit der vom Sponsor bereitgestellten Kreditbesicherung
werden Verluste bis in Hohe von 5 Prozent aller Vermogenswerte des Conduits kompensiert, nachdem
Verluste von den Verkdufern aufgefangen worden sind. Die Liquidititslinien konnen nicht fiir ausgefallene
Forderungen in Anspruch genommen werden. Die Anleger besitzen keine substanziellen Rechte, die sich auf
die Entscheidungsbefugnis des Sponsors auswirken konnten.

Auch wenn der Sponsor fiir seine Leistungen eine marktbasierte Vergiitung erhilt, die den erbrachten
Leistungen angemessen ist, ist er aufgrund seiner Anrechte auf verbleibende Renditen des Conduits und
aufgrund der Bereitstellung von Kreditbesicherungen und Liquidititslinien dem Risiko schwankender Rendi-
ten aus den Tatigkeiten des Conduits ausgesetzt (d. h. der Conduit ist dadurch, dass er kurzfristige Schuld-
instrumente zur Finanzierung mittelfristiger Forderungen nutzt, einem Liquiditdtsrisiko ausgesetzt). Zwar hat
jeder Verkdufer Entscheidungsbefugnisse, die den Wert der Vermogenswerte des Conduits beeinflussen, doch
besitzt der Sponsor eine weitreichende Entscheidungsbefugnis, die ihm die gegenwirtige Fahigkeit zur Len-
kung der Titigkeiten mit dem signifikantesten Einfluss auf die Rendite des Conduits verlethen (d. h. der
Sponsor hat die Vertragsbedingungen des Conduits festgelegt, kann Entscheidungen iiber die Vermogenswerte
(die angekauften Forderungen und die Verkaufer dieser Forderungen zu genehmigen) und die Finanzierung
des Konsortiums treffen (fiir das regelmifig neues Kapital gefunden werden muss)). Durch seinen Anspruch
auf die verbleibenden Renditen des Konsortiums und die Gewdhrung von Kreditbesicherungen und Liquidi-
titslinien ist der Sponsor dem Risiko schwankender Renditen aus den Titigkeiten des Conduits ausgesetzt,
das sich von dem anderer Anleger unterscheidet. Dieses Risiko ist folglich ein Hinweis darauf, dass der
Sponsor ein Prinzipal ist. Der Sponsor gelangt daher zu dem Schluss, dass er den Conduit beherrscht. Die
Verpflichtung des Sponsors, im besten Interesse aller Anleger zu handeln, schlielt nicht aus, dass er ein
Prinzipal ist.

Beziehung zu anderen Parteien

Bei der Beurteilung, ob eine Beherrschung vorliegt, hat ein Investor die Art seiner Beziehungen zu anderen
Parteien zu beriicksichtigen und festzustellen, ob diese in seinem Namen handeln (d. h. ,De-Facto-Agenten“ sind).
Die Bestimmung, ob andere Parteien als De-Facto-Agenten handeln, verlangt Ermessensausiibung. Dabei ist nicht
nur die Art der Beziehung zu beriicksichtigen, sondern auch, wie diese Parteien untereinander und mit dem
Investor interagieren.

Mit einer solchen Beziehung muss nicht unbedingt eine vertragliche Vereinbarung einhergehen. Eine Partei ist
De-Facto-Agent, wenn der Investor oder diejenigen, die seine Tatigkeiten lenken, die betreffende Partei anweisen
konnen, im Namen des Investors zu handeln. In solchen Fillen hat der Investor bei der Beurteilung, ob er ein
Beteiligungsunternehmen beherrscht, die Entscheidungsbefugnisse seines De-Facto-Agenten sowie sein indirektes
Risiko von oder seine Anrechte an schwankenden Renditen iiber den De-facto-Agenten zusammen mit seinen
eigenen Risiken und Rechten zu beriicksichtigen.

Es folgen einige Beispiele fiir andere Parteien, die aufgrund der Art ihrer Beziehung als De-Facto-Agenten fiir den
Investor handeln kénnten:

a) dem Investor nahe stehende Personen und Unternehmen,

b) eine Partei, die ihre Anteile am Beteiligungsunternehmen durch eine Einlage oder ein Darlehen vom Investor
erhalten hat,

¢) eine Partei, die sich verpflichtet hat, ihre Anteile am Beteiligungsunternehmen ohne vorherige Genehmigung
des Investors nicht zu verduflern, zu iibertragen oder zu belasten (aufler in Fallen, in denen der Investor und
die andere Partei das Recht auf vorherige Genehmigung haben und die Rechte auf Bedingungen beruhen, die
zwischen vertragswilligen, voneinander unabhingigen Parteien im gegenseitigen Einvernehmen vereinbart
wurden),

d) eine Partei, die ihre Geschiftstitigkeit nicht ohne eine nachrangige finanzielle Unterstiitzung des Investors
finanzieren kann,

e) ein Beteiligungsunternehmen, bei dem die Mehrheit der Mitglieder des Leitungsorgans oder des Managements
in Schliisselpositionen mit denen des Investors identisch ist.

f) eine Partei, die eine enge Geschiftsbeziehung zum Investor unterhilt, wie z.B. eine Beziehung zwischen
einem professionellen Dienstleister und einem seiner wichtigsten Kunden.
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Beherrschung gewisser Vermogenswerte

B76  Ein Investor muss beriicksichtigen, ob er einen Teil eines Beteiligungsunternehmens als fiktives separates Unter-
nehmen behandelt, und falls ja, ob er das fiktive separate Unternchmen beherrscht.

B77  Ein Investor hat einen Teil eines Beteiligungsunternehmens nur dann als fiktive eigenstindige Einheit zu be-
handeln, wenn folgende Bedingung erfiillt ist:

Gewisse Vermogenswerte des Beteiligungsunternehmens (und etwaige zugehorige Kreditbesicherungen) sind die
einzige Zahlungsquelle fiir festgelegte Schulden oder festgelegte sonstige Anteile am Beteiligungsunternehmen.
Abgesehen von den Parteien mit der festgelegten Schuld haben keine weiteren Parteien Rechte oder Verpflich-
tungen im Zusammenhang mit den festgelegten Vermdgenswerten oder den verbleibenden Zahlungsstromen aus
diesen Vermdgenswerten. Dem wirtschaftlichen Gehalt nach konnen die Renditen aus den gewissen Vermogens-
werten nicht vom verbleibenden Beteiligungsunternehmen verwendet werden und die Schulden der fiktiven
eigenstdndigen Einheit sind nicht aus den Vermogenswerten des verbleibenden Beteiligungsunternehmens zu
begleichen. Alle Vermogenswerte, Schulden und das Eigenkapital dieser fiktiven eigenstindigen Einheit sind
dem wirtschaftlichen Gehalt nach gegeniiber dem gesamten Beteiligungsunternehmen isoliert. Eine solche fiktive
eigenstindige Einheit wird haufig auch als ,Silo“ bezeichnet.

B78  Ist die in Paragraph B77 genannte Bedingung erfiillt, muss der Investor die Tatigkeiten mit signifikantem Einfluss
auf die Rendite der fiktiven eigenstandigen Einheit ermitteln und feststellen, wie diese Tatigkeiten gelenkt werden.
Auf diese Weise kann er dann beurteilen, ob er den betreffenden Teil des Beteiligungsunternehmens beherrscht.
Bei der Beurteilung der Beherrschung der fiktiven eigenstandigen Einheit muss der Investor aufierdem abwigen,
ob er aufgrund seines Engagements bei der fiktiven eigenstindigen Einheit ein Risiko aus oder Anrechte an
schwankenden Renditen hat und ob er in der Lage ist, seine Verfugungsgewalt iiber den betreffenden Teil des
Beteiligungsunternehmens dazu einzusetzen, die Hohe der Renditen des Beteiligungsunternehmens zu beein-
flussen.

B79  Beherrscht der Investor die fiktive eigenstindige Einheit, muss er den betreffenden Teil des Beteiligungsunter-
nehmens konsolidieren. In diesen Fall schliefen andere Parteien bei der Beurteilung der Beherrschung sowie der
Konsolidierung des Beteiligungsunternehmens den betreffenden Teil des Beteiligungsunternehmens aus.

Fortlaufende Beurteilung

B80  Weisen Fakten und Umstinde darauf hin, dass sich eines oder mehrere der in Paragraph 7 aufgefithrten drei
Elemente der Beherrschung verindert haben, muss der Investor erneut beurteilen, ob er ein Beteiligungsunter-
nehmen beherrscht.

B81  Tritt bei der Art und Weise, in der die Verfigungsgewalt iiber ein Beteiligungsunternehmen ausgeiibt werden
kann, eine Verdnderung ein, muss sich dies in der Art und Weise, wie der Investor seine Verfiigungsgewalt iiber
das Beteiligungsunternehmen beurteilt, widerspiegeln. Beispielsweise konnen Verinderungen bei Entscheidungs-
befugnissen bedeuten, dass die mafigeblichen Titigkeiten nicht mehr iiber Stimmrechte gelenkt werden, sondern
dass stattdessen andere Vereinbarungen wie z.B. Vertrige mit einer oder mehreren anderen Partei(en) die
gegenwirtige Fahigkeit zur Lenkung der maflgeblichen Tatigkeiten verleihen.

B82  Ein Ereignis kann die Ursache dafiir sein, dass ein Investor die Verfiigungsgewalt iiber ein Beteiligungsunterneh-
men erlangt oder verliert, ohne dass der Investor selbst an dem betreffenden Ereignis beteiligt ist. Ein Investor
kann zum Beispiel die Verfugungsgewalt iiber ein Beteiligungsunternehmen erlangen, weil Entscheidungsbefug-
nisse einer oder mehrerer anderer Partei(en), die den Investor zuvor an der Beherrschung des Beteiligungsunter-
nehmens gehindert haben, ausgelaufen sind.

B83  Ein Investor beriicksichtigt aulerdem Verdnderungen, die sich auf sein Risiko aus oder seine Anrechte an
verdnderlichen Renditen aus seinem Engagement bei der Beteiligungsgesellschaft auswirken. Beispielsweise
kann ein Investor, der Verfiigungsgewalt iiber ein Beteiligungsunternehmen hat, die Beherrschung iiber das
Beteiligungsunternehmen verlieren, wenn er kein Anrecht auf den Empfang von Renditen oder kein Risiko
durch Verpflichtungen mehr hat, weil der Investor Paragraph 7(b) nicht mehr erfillt (z. B. wenn ein Vertrag
iiber die Gewihrung erfolgsabhingiger Vergiitungen gekiindigt wird).

B84  Ein Investor muss priifen, ob sich seine Beurteilung, dass er als Agent bzw. Prinzipal handelt, gedndert hat.
Verdanderungen in der Gesamtbeziehung zwischen dem Investor und anderen Parteien konnen bedeuten, dass der
Investor nicht mehr als Agent handelt, obwohl dies bislang der Fall war, und umgekehrt. Treten z. B. bei den
Rechten des Investors oder anderer Parteien Verdnderungen ein, hat der Investor seinen Status als Prinzipal oder
Agent erneut zu priifen.

B85  Die anfingliche Beurteilung der Beherrschung oder des Status als Prinzipal oder Agent wird sich nicht einfach
nur aufgrund einer Verdnderung der Marktbedingungen dndern (z.B. einer Verdnderung der marktabhingigen
Rendite des Beteiligungsunternchmens). Anders verhilt es sich, wenn die Verdnderung bei den Marktbedingungen
zu einer Verdnderung bei einem oder mehreren der in Paragraph 7 aufgefithrten Beherrschungselementen oder
einer Anderung des allgemeinen Verhltnisses zwischen Prinzipal und Agent fiihrt.
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FESTSTELLUNG, OB ES SICH BEI EINEM UNTERNEHMEN UM EINE INVESTMENTGESELLSCHAFT HANDELT

B85A Wenn ein Unternehmen beurteilt, ob es eine Investmentgesellschaft ist, hat es alle Fakten und Umstinde ein-
schlieflich seines Zwecks und seiner Ausgestaltung zu beriicksichtigen. Ein Unternchmen, das die in Para-
graph 27 aufgefithrten drei Elemente der Definition einer Investmentgesellschaft erfullt, gilt als Investmentgesell-
schaft. Diese Elemente der Definition werden in den Paragraphen B85B-B85M niher erldutert.

Geschiftszweck

B85B Nach der Definition einer Investmentgesellschaft hat deren Geschiftszweck allein in der Anlage von Mitteln zur
Erreichung von Wertsteigerungen oder Investmentertragen (wie Dividenden, Zinsen oder Mieteinnahmen) oder
beidem zu bestehen. Aufschluss tiber den Geschiftszweck einer Investmentgesellschaft geben normalerweise
Unterlagen, in denen die Anlageziele des Unternechmens dargelegt werden, wie Zeichnungsprospekte, Veroffent-
lichungen und sonstige Unternehmens- oder Gesellschaftsunterlagen. Weiterer Anhaltspunkte sind unter ande-
rem, wie sich das Unternehmen gegeniiber anderen (z. B. potenziellen Investoren oder Beteiligungsunternehmen)
prasentiert; so kann ein Unternehmen seine Geschiftstitigkeit beispielsweise als mittelfristig angelegte Investiti-
onstatigkeit zum Zwecke der Wertsteigerung darstellen. Dagegen verfolgt ein Unternehmen, das sich als Investor
prasentiert, dessen Ziel darin besteht, gemeinsam mit seinen Beteiligungsunternehmen Produkte zu entwickeln,
zu produzieren oder zu vermarkten, einen Geschaftszweck, der mit dem einer Investmentgesellschaft unvereinbar
ist, da es sowohl mit seiner Entwicklungs-, Produktions- oder Vermarktungstitigkeit als auch mit seinen Betei-
ligungen Ertrdge erzielt (siche Paragraph B85I).

B85C Eine Investmentgesellschaft kann gegeniiber Dritten oder ihren Investoren direkt oder iiber ein Tochterunter-
nehmen anlagebezogene Dienstleistungen (z. B. Anlageberatungs-, Anlagemanagement-, Anlageunterstiitzungs-
oder Verwaltungsdienstleistungen) erbringen, selbst wenn diese Tatigkeiten fur die Investmentgesellschaft von
wesentlicher Bedeutung sind; allerdings muss die Gesellschaft weiterhin der Definition einer Investmentgesell-
schaft entsprechen.

B85D Eine Investmentgesellschaft kann sich auch direkt oder iiber ein Tochterunternehmen an den folgenden anlage-
bezogenen Titigkeiten beteiligen, wenn diese auf die Maximierung der mit ihren Beteiligungsunternehmen
erzielten Rendite (Wertsteigerungen oder Investmentertrige) ausgerichtet sind und keine gesonderte substanzielle
Geschiftstitigkeit oder gesonderte substanzielle Ertragsquelle der Investmentgesellschaft darstellen:

a) Erbringung von Managementdienstleistungen und strategischer Beratung fiir ein Beteiligungsunternehmen und

b) finanzielle Unterstiitzung eines Beteiligungsunternehmens z. B. in Form von Darlehen, Kapitalzusagen oder
Garantien.

B85E Hat eine Investmentgesellschaft ein Tochterunternehmen, das selbst keine Investmentgesellschaft ist und dessen
Hauptgeschaftszweck und -titigkeit darin besteht, fiir sie oder fur andere anlagebezogene Dienstleistungen oder
Tatigkeiten zu erbringen, die sich auf die in den Paragraphen B85C-B85D genannte Investitionstatigkeit der
Investmentgesellschaft beziehen, so muss sie dieses Tochterunternehmen gemaf§ Paragraph 32 konsolidieren. Ist
das Tochterunternehmen, das die anlagebezogenen Dienstleistungen oder Tatigkeiten erbringt, selbst eine Invest-
mentgesellschaft, muss das Mutterunternehmen der Investmentgesellschaft diese gemify Paragraph 31 erfolgs-
wirksam zum beizulegenden Zeitwert bewerten.

Ausstiegsstrategien

B85F Die Investitionspline eines Unternchmens geben auch Aufschluss tiber seinen Geschiftszweck. Ein Merkmal, in
dem sich eine Investmentgesellschaft von anderen Unternehmen unterscheidet, besteht darin, dass eine Invest-
mentgesellschaft nicht die Absicht hat, ihre Investitionen unbegrenzt zu halten, sondern sie lediglich tiber einen
befristeten Zeitraum halt. Da Eigenkapitalbeteiligungen und Investitionen in nichtfinanzielle Vermogenswerte
potenziell unbegrenzt gehalten werden konnen, muss eine Investmentgesellschaft tiber eine Ausstiegsstrategie
verfiigen, in der dokumentiert ist, wie das Unternchmen aus so gut wie allen seinen Kapitalbeteiligungen und
Investitionen in nichtfinanzielle Vermogenswerte Wertsteigerungen realisieren will. Eine Investmentgesellschaft
muss auflerdem eine Ausstiegsstrategie fur alle Schuldinstrumente haben, die potenziell unbegrenzt gehalten
werden konnen, wie unbefristete Fremdkapitalbeteiligungen. Die Investmentgesellschaft muss nicht fiir jede
einzelne Investition gesonderte Ausstiegsstrategien dokumentieren, sondern sollte verschiedene potenzielle Stra-
tegien fir unterschiedliche Arten oder Portfolien von Investitionen einschlieBlich eines stichhaltigen Zeitrahmens
fur den Ausstieg aufstellen. Ausstiegsmechanismen, die nur bei Eintreten eines Kiindigungsgrunds (z. B. Vertrags-
verletzung oder Nichterfiillung) greifen, gelten fur den Zweck dieser Beurteilung nicht als Ausstiegsstrategien.
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B85G Die Ausstiegsstrategien konnen je nach Art der Investition variieren. Fiir Private Equity-Investments kann sich als
Ausstiegsstrategien beispielsweise ein Borsengang (IPO), eine Privatplatzierung (Private Placement), ein Unter-
nehmensverkauf (Trade Sale), die Ausschiittung von Eigentumsanteilen an den Beteiligungsunternehmen (an die
Investoren) und die Verduferung von Vermogenswerten (einschlieflich der Verduferung der Vermogenswerte
eines Beteiligungsunternehmens mit dessen anschliefender Liquidation) anbieten. Fiir Eigenkapitalinstrumente,
die am Kapitalmarkt gehandelt werden, kommt z. B. eine Privatplatzierung oder die VerduRerung am Kapital-
markt als Ausstiegsstrategie in Betracht. Bei Immobilieninvestitionen konnte eine Ausstiegsstrategie z.B. die
Verduferung der Immobilie durch Immobilienhdndler oder auf dem freien Markt beinhalten.

B85H Eine Investmentgesellschaft kann eine Beteiligung an einer anderen Investmentgesellschaft halten, die aus recht-
lichen, regulatorischen, steuerlichen oder dhnlichen geschiftlichen Griinden zusammen mit dem Unternehmen
gegriindet wird. In diesem Fall benotigt die investierende Investmentgesellschaft keine Ausstiegsstrategie fur diese
Investition, sofern die Investmentgesellschaft, die das Beteiligungsunternehmen ist, iiber eine angemessene Aus-
stiegsstrategie fur seine Investitionen verfiigt.

Ertrige aus Beteiligungen

B851 Die Investitionen eines Unternehmens dienen nicht allein der Erwirtschaftung von Wertsteigerungen oder In-
vestmentertragen oder beidem, wenn das Unternchmen oder ein anderes Mitglied des Konzerns, dem das
Unternchmen angehért (d. h. des Konzerns, der vom obersten Mutterunternechmen der Investmentgesellschaft
beherrscht wird) einen anderen Nutzen aus den Investitionen des Unternehmens zieht oder anstrebt, der anderen,
dem Beteiligungsunternehmen nicht nahestehenden Unternehmen oder Personen, nicht zugutekommt. Bei einem
solchen Nutzen kann es sich z. B. um Folgendes handeln:

a) Erwerb, Nutzung, Tausch oder Verwertung der Verfahren, Vermogenswerte oder Technologien eines Betei-
ligungsunternehmens. Dies wire unter anderem dann der Fall, wenn das Unternehmen oder ein anderes
Konzernmitglied iiberproportionale oder exklusive Rechte zum Erwerb von Vermogenswerten, Technologie,
Produkten oder Dienstleistungen eines Beteiligungsunternehmens besitzt, beispielsweise in Form einer Kauf-
option auf einen Vermogenswert eines Beteiligungsunternehmens, wenn die Entwicklung des Vermogenswerts
als erfolgreich betrachtet wird;

b) gemeinschaftliche Vereinbarungen (im Sinne von IFRS 11) oder andere Vereinbarungen zwischen dem Un-
ternehmen oder einem anderen Konzernmitglied und einem Beteiligungsunternehmen iiber die Entwicklung,
Produktion, Vermarktung oder Lieferung von Produkten oder Dienstleistungen;

¢) von einem Beteiligungsunternehmen gestellte finanzielle Garantien oder Vermogenswerte, die als Sicherheit
fur Kreditvereinbarungen des Unternehmens oder eines anderen Konzernmitglieds dienen (allerdings konnte
eine Investmentgesellschaft eine Investition in ein Beteiligungsunternehmen nach wie vor als Sicherheit fiir
eigene Fremdkapitalaufnahmen nutzen);

d) eine von einem dem Unternehmen nahestehenden Unternehmen oder einer dem Unternehmen nahestehen-
den Person gehaltene Kaufoption, die diese berechtigt, von jenem Unternehmen oder einem anderen Konzern-
mitglied einen Eigentumsanteil an einem Beteiligungsunternehmen des Unternehmens zu erwerben;

e) folgende Transaktionen zwischen dem Unternehmen oder einem anderen Konzernmitglied und einem Betei-
ligungsunternehmen mit Ausnahme des in Paragraph B85] genannten Falls:

i) Transaktionen zu Konditionen, die anderen Unternehmen, die weder dem Unternehmen, einem anderen
Konzernmitglied noch einem Beteiligungsunternehmen nahestehen, nicht angeboten werden,

ii) Transaktionen, die nicht zum beizulegenden Zeitwert getitigt werden, oder

iii) auf die ein wesentlicher Anteil der Geschiftstitigkeit des Beteiligungsunternehmens oder des Unterneh-
mens einschlieflich der Geschiftstitigkeit anderer Konzerngesellschaften entfallt.

B85] Eine Investmentgesellschaft kann die Strategie verfolgen, sich an mehr als einem Beteiligungsunternchmen der
gleichen Branche, des gleichen Marktes oder geografischen Gebiets zu beteiligen, um von Synergien zu pro-
fitieren, die die Wertsteigerungen und Investmentertrige aus diesen Beteiligungsunternehmen erhéhen. Unbe-
schadet des Paragraphe B85I(e) hat der Umstand, dass solche Beteiligungsunternehmen untereinander Handel
treiben, nicht zwangsldufig zur Folge, dass das Unternehmen nicht als Investmentgesellschaft eingestuft werden
kann.
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Bewertung zum beizulegenden Zeitwert

B85K Ein wesentliches Element der Definition einer Investmentgesellschaft besteht darin, dass sie die Ertragskraft so gut
wie aller ihrer Investments anhand des beizulegenden Zeitwerts bewertet und beurteilt, da dies zu relevanteren
Informationen fiihrt als beispielsweise die Konsolidierung ihrer Tochterunternehmen oder die Bilanzierung ihrer
Anteile an assoziierten Unternehmen oder Gemeinschaftsunternehmen nach der Equity-Methode. Um nach-
zuweisen, dass sie dieses Element der Definition erfiillt, geht eine Investmentgesellschaft wie folgt vor:

a) sie legt den Investoren Angaben zum beizulegenden Zeitwert vor und bewertet nahezu all ihre Investments in
ihren Abschliissen zum beizulegenden Zeitwert, wann immer dies nach den IFRS erforderlich oder zuldssig
ist, und

b) sie verwendet bei der internen Berichterstattung an Mitglieder des Managements in Schliisselpositionen des
Unternehmens (im Sinne von IAS 24) Angaben auf Basis von beizulegenden Zeitwerten, die diese als vor-
rangiges Kriterium fur die Bewertung der Ertragskraft so gut wie all ihrer Investitionen und fur ihre Inves-
titionsentscheidungen nutzen.

B85L Zur Erfullung der Vorschrift in Paragraph B85K(a) wiirde eine Investmentgesellschaft

a) das Wahlrecht in Anspruch nehmen, als Finanzinvestition gehaltene Immobilien nach dem Modell des bei-
zulegenden Zeitwerts in IAS 40 Als Finanzinvestition gehaltene Immobilien zu bilanzieren,

b) fiir ihre Beteiligungen an assoziierten Unternehmen und Gemeinschaftsunternehmen die in IAS 28 vorgese-
hene Ausnahme von der Anwendung der Equity-Methode in Anspruch nehmen, und

c) ihre finanziellen Vermogenswerte nach den Vorschriften von IFRS 9 zum beizulegenden Zeitwert bewerten.

B85M Eine Investmentgesellschaft kann einige nicht als Investition gehaltene Vermogenswerte wie die Betriebs- und
Geschiftsausstattung der Hauptverwaltung oder dhnliche Vermogenswerte und auch finanzielle Verbindlichkeiten
haben. Die Bewertung zum beizulegenden Zeitwert als Element der Definition einer Investmentgesellschaft in
Paragraph 27(c) bezieht sich auf die Beteiligungen einer Investmentgesellschaft. Folglich muss eine Investment-
gesellschaft ihre nicht als Investition gehaltenen Vermogenswerte oder ihre Verbindlichkeiten nicht zum bei-
zulegenden Zeitwert bewerten.

Typische Merkmale einer Investmentgesellschaft

B85N Wenn ein Unternehmen bestimmt, ob es der Definition einer Investmentgesellschaft entspricht, hat es zu
beriicksichtigen, ob es deren typische Merkmale aufweist (siche Paragraph 28). Wenn eines oder mehrere dieser
typischen Merkmale nicht gegeben ist/sind, bedeutet dies nicht zwangsliufig, dass das Unternechmen nicht als
Investmentgesellschaft eingestuft werden kann, weist aber darauf hin, dass die Feststellung, ob das Unternehmen
eine Investmentgesellschaft ist, eine zusitzliche Ermessensausiibung erfordert.

Mehr als eine Beteiligung

B850 Eine Investmentgesellschaft halt in der Regel mehrere Beteiligungen, um ihr Risiko zu streuen und ihre Renditen
zu maximieren. Ein Portfolio von Beteiligungen kann direkt oder indirekt gehalten werden, z. B. iiber eine einzige
Beteiligung an einer anderen Investmentgesellschaft, die selbst mehrere Beteiligungen hilt.

B85P Es kann vorkommen, dass ein Unternehmen nur eine einzige Beteiligung hilt. Das bedeutet jedoch nicht
zwangsldufig, dass das Unternehmen nicht die Definition einer Investmentgesellschaft erfiillt. So kann eine
Investmentgesellschaft beispielsweise in folgenden Fillen nur ein einziges Investment halten:

a) sie befindet sich in der Anlaufphase und hat noch keine geeigneten Beteiligungen ermittelt und folglich ihren
Investitionsplan zum Erwerb mehrerer Beteiligungen noch nicht umgesetzt,

b) sie hat verduferte Beteiligungen noch nicht durch andere Beteiligungen ersetzt,

¢) sie wurde mit dem Ziel gegriindet, die Mittel der Investoren zu biindeln und in eine einzige Beteiligung zu
investieren, zu denen die Investoren einzeln keinen Zugang hitten (z. B. weil der erforderliche Mindestanla-
gebetrag fiir einen einzelnen Investor zu hoch ist), oder

d) sie befindet sich in Liquidation.
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Mehr als ein Investor

B85Q In der Regel hat eine Investmentgesellschaft mehrere Investoren, die ihre Mittel zusammenlegen, um Zugang zu
Kapitalanlagedienstleistungen und Anlagemdglichkeiten zu erhalten, die ihnen einzeln moglicherweise nicht zur
Verfiigung stiinden. Bei mehreren Investoren ist es weniger wahrscheinlich, dass das Unternehmen oder andere
Mitglieder des Konzerns, zu dem das Unternehmen gehort, einen anderen Nutzen als Wertsteigerungen oder
Investmentertrige erlangen wiirden (siche Paragraph B85I).

B85R Alternativ kann eine Investmentgesellschaft von einem bzw. fiir einen einzelnen Investor gegriindet werden, der
die Interessen einer groferen Gruppe von Investoren (z.B. eines Pensionsfonds, eines Investmentfonds in
staatlichem Eigentum oder einer Familienstiftung) vertritt oder unterstiitzt.

B85S Es kann jedoch auch vorkommen, dass das Unternehmen voriibergehend nur einen Investor hat. So kann eine
Investmentgesellschaft beispielsweise in folgenden Fillen nur einen einzigen Investor haben:

a) sie befindet sich in der Phase ihres Borsengangs mit noch nicht abgelaufener Erstemissionsfrist und sucht
aktiv nach geeigneten Investoren,

b) sie hat noch keine geeigneten Investoren fiir zuriickgenommene Eigentumsanteile gefunden oder
c) sie befindet sich in Liquidation.

Nicht nahestehende Investoren

B85T In der Regel verwaltet eine Investmentgesellschaft Mittel mehrerer Investoren, bei denen es sich nicht um
nahestehende Unternechmen und Personen (im Sinne von IAS 24) des Unternehmens oder anderer Mitglieder
des Konzerns, dem das Unternehmen angehort, handelt. Durch die Prasenz ihr nicht nahestehender Investoren ist
es weniger wahrscheinlich, dass sie oder andere Mitglieder des Konzerns, dem sie angehort, aus dem Investment
einen anderen Nutzen zieht als Wertsteigerungen oder Investmentertrige (siche Paragraph B85I).

B85U Allerdings kann eine Gesellschaft auch dann als Investmentgesellschaft eingestuft werden, wenn ihre Investoren
ihr nahestehende Unternehmen oder Personen sind. Beispiclsweise kann eine Investmentgesellschaft fiir eine
bestimmte Gruppe ihrer Mitarbeiter (wie das Management in Schliisselpositionen) oder (einen) andere ihr nahe-
stehende(n) Investor(en) einen gesonderten ,parallelen” Fonds auflegen, der die Beteiligungen des Hauptfonds
nachbildet. Dieser ,parallele* Fonds konnte als Investmentgesellschaft eingestuft werden, selbst wenn all seine
Investoren nahestehende Unternehmen oder Personen sind.

Eigentumsanteile

B85V Eine Investmentgesellschaft ist in der Regel eine eigenstindige juristische Einheit, muss dies aber nicht sein. Die
Eigentumsanteile an der Investmentgesellschaft sind in der Regel als Eigenkapital oder eigenkapitaldhnliche
Rechte (z. B. Gesellschafteranteile) strukturiert, denen ein proportionaler Anteil am Nettovermogen der Invest-
mentgesellschaft zugeordnet ist. Unterschiedliche Klassen von Investoren, die teilweise nur Rechte an bestimmten
Beteiligungen oder Gruppen von Beteiligungen oder unterschiedliche proportionale Anteile am Nettovermogen
haben, schliefen jedoch nicht aus, dass ein Unternehmen als Investmentgesellschaft eingestuft werden kann.

B85W Dariiber hinaus kann ein Unternehmen mit erheblichen Eigentumsanteilen in Form von Schuldtiteln, die gemafS
anderen mafigeblichen IFRS nicht die Definition von Eigenkapital erfillen, trotzdem die Kriterien einer Invest-
mentgesellschaft erfiillen, sofern die Inhaber der Schuldtitel infolge von Verinderungen des beizulegenden Zeit-
werts des Nettovermogens der Gesellschaft schwankenden Renditen ausgesetzt sind.

RECHNUNGSLEGUNGSVORSCHRIFTEN
Konsolidierungsverfahren
B86  Im Konzernabschluss
a) werden gleichartige Posten der Vermogenswerte, der Schulden, des Eigenkapitals, der Ertrdge, der Aufwen-

dungen und der Zahlungsstrome des Mutterunternehmens mit denen der Tochterunternehmen zusammen-
gefasst.

b) werden der Buchwert der Beteiligung des Mutterunternehmens an jedem Tochterunternehmen und der Anteil
des Mutterunternehmens am Eigenkapital jedes Tochterunternehmens verrechnet (eliminiert) (siche IFRS 3, wo
dargelegt wird, wie ein resultierender Geschifts- oder Firmenwert zu bilanzieren ist).
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¢) werden konzerninterne Vermogenswerte und Schulden, Eigenkapital, Ertrage, Aufwendungen und Zahlungs-
strome im Zusammenhang mit Transaktionen zwischen Konzernunternehmen in voller Hohe eliminiert
(Gewinne oder Verluste aus konzerninternen Transaktionen, die als Vermogenswerte erfasst werden, wie
Vorrdte und Anlagevermdgen, werden in voller Hohe eliminiert). Konzerninterne Verluste konnen auf eine
Wertminderung hinweisen, die im Konzernabschluss erfasst werden muss. IAS 12 Ertragssteuern gilt fur
tempordre Differenzen, die sich aus der Eliminierung von Gewinnen und Verlusten aus konzerninternen
Transaktionen ergeben.

Einheitliche Rechnungslegungsmethoden

B87  Verwendet ein Konzernmitglied fiir gleichartige Transaktionen und Ereignisse unter dhnlichen Umstinden andere
Rechnungslegungsmethoden als im Konzernabschluss, ist der Abschluss dieses Konzernunternechmens bei der
Aufstellung des Konzernabschlusses entsprechend anzupassen, um Ubereinstimmung mit den Rechnungslegungs-
methoden des Konzerns zu gewihrleisten.

Bewertung

B88  Ein Unternechmen bezicht die Ertrige und Aufwendungen eines Tochterunternehmens ab dem Zeitpunkt, zu dem
es die Beherrschung erlangt, bis zu dem Zeitpunkt, an dem seine Beherrschung iiber das Tochterunternehmen
endet, in den Konzernabschluss ein. Ertrige und Aufwendungen des Tochterunternehmens basieren auf den
Werten der Vermogenswerte und Schulden, die zum Erwerbszeitpunkt im Konzernabschluss angesetzt werden.
So basieren beispielsweise planmifSige Abschreibungen, die in der Konzern-Gesamtergebnisrechnung nach dem
Erwerbszeitpunkt erfasst werden, auf den beizulegenden Zeitwerten der im Konzernabschluss zum Erwerbszeit-
punkt angesetzten abschreibungsfihigen Vermogenswerte.

Potenzielle Stimmrechte

B89  Bestehen potenzielle Stimmrechte oder andere Derivate, die potenzielle Stimmrechte enthalten, wird der Anteil
am Gewinn oder Verlust oder an Verdnderungen des Eigenkapitals, der bei Aufstellung des Konzernabschlusses
dem Mutterunternehmen bzw. den nicht beherrschenden Anteilen zugeordnet wird, ausschlieflich auf Grundlage
der bestehenden Beteiligungsquote bestimmt. Er spiegelt nicht die mégliche Ausitbung oder Umwandlung
potenzieller Stimmrechte und anderer Derivate wider, es sei denn, es gilt Paragraph B90.

B90  Unter bestimmten Umstinden hat ein Unternehmen infolge einer Transaktion, die ihm gegenwirtig Zugrift auf
die mit einem Eigentumsanteil verbundene Rendite gewiahrt, der wirtschaftlichen Substanz nach einen bestehen-
den Eigentumsanteil. In einem solchen Fall wird der dem Mutterunternehmen und den nicht beherrschenden
Anteilen zuzuordnende Anteil bei der Aufstellung des Konzernabschlusses unter Beriicksichtigung der letztend-
lichen Ausiibung jener potenziellen Stimmrechte und anderen Derivate ermittelt, die dem Unternehmen gegen-
wartig Zugriff auf die Renditen verschaffen.

B91 IFRS 9 gilt nicht fiir Anteile an Tochterunternehmen, die konsolidiert werden. Gewdihren Instrumente mit
potenziellen Stimmrechten ihrem wirtschaftlichen Gehalt nach gegenwirtig Zugriff auf die mit einem Eigentums-
anteil an einem Tochterunternehmen verbundene Rendite, unterliegen die Instrumente nicht den Vorschriften
von IFRS 9. In allen anderen Fillen werden Instrumente mit potenziellen Stimmrechten an einem Tochter-
unternehmen nach IFRS 9 bilanziert.

Abschlussstichtag

B92  Die bei Aufstellung des Konzernabschlusses verwendeten Abschliisse des Mutterunternehmens und seiner Toch-
terunternehmen miissen denselben Stichtag haben. Haben Mutter- und Tochterunternechmen nicht den gleichen
Abschlussstichtag, erstellt das Tochterunternehmen zu Konsolidierungszwecken zusitzliche Finanzinformationen
auf den Stichtag des Mutterunternehmens, damit das Mutterunternehmen die Finanzangaben des Tochterunter-
nehmens konsolidieren kann, sofern dies nicht undurchfiihrbar ist.

B93  Sollte dies undurchfithrbar sein, hat das Mutterunternehmen die Finanzinformationen des Tochterunternehmens
anhand des jiingsten Abschlusses des Tochterunternehmens zu konsolidieren, der im Hinblick auf die Aus-
wirkungen bedeutender Transaktionen und Ereignisse, die zwischen diesem Abschlussstichtag und dem Konzern-
abschlussstichtag eingetreten sind, angepasst wird. Der Zeitraum zwischen dem Abschlussstichtag des Tochter-
unternechmens und dem Stichtag des Konzernabschlusses darf auf keinen Fall mehr als drei Monate betragen und
die Zeitrdume zwischen den Abschlussstichtagen diirfen sich von einem Berichtszeitraum zum nichsten nicht
dndern.
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Nicht beherrschende Anteile

B94  Ein Unternchmen hat den Gewinn oder Verlust und jedweden Bestandteil des sonstigen Ergebnisses den Eigen-
timern des Mutterunternehmens und den nicht beherrschenden Anteilen zuzuordnen. Dies gilt selbst dann,
wenn dies dazu fithrt, dass die nicht beherrschenden Anteile einen Negativsaldo aufweisen.

B95  Hat ein Tochterunternehmen kumulative Vorzugsaktien ausgegeben, die als Eigenkapital eingestuft sind und zu
den nicht beherrschenden Anteilen gehoren, hat das Unternechmen seinen Anteil am Gewinn oder Verlust nach
Beriicksichtigung der Vorzugsdividende auf diese Vorzugsaktien zu berechnen, unabhingig davon, ob ein Divi-
dendenbeschluss vorliegt.

Verdinderungen bei der Beteiligungsquote nicht beherrschender Anteile

B96 Wenn sich die Beteiligungsquote nicht beherrschender Anteile am Eigenkapital dndert, muss ein Unternehmen
die Buchwerte der beherrschenden und nicht beherrschenden Anteile anpassen, sodass sie die Verdnderungen bei
ihren relativen Anteilen am Tochterunternehmen widerspiegeln. Das Unternechmen hat jede Differenz zwischen
dem Betrag, um den die nicht beherrschenden Anteile angepasst werden, und dem beizulegenden Zeitwert der
gezahlten oder erhaltenen Gegenleistung unmittelbar im Eigenkapital zu erfassen und den Eigentiimern des
Mutterunternehmens zuzuordnen.

Verlust der Beherrschung

B97  Ein Mutterunternehmen konnte die Beherrschung tiber ein Tochterunternehmen mit zwei oder mehr Verein-
barungen (Transaktionen) verlieren. Mitunter weisen die Umstinde jedoch darauf hin, dass mehrere Vereinbarun-
gen als eine einzige Transaktion bilanziert werden sollten. Bei der Bestimmung, ob Vereinbarungen als eine
einzige Transaktion zu bilanzieren sind, hat ein Mutterunternechmen alle Bedingungen dieser Vereinbarungen und
deren wirtschaftliche Auswirkungen zu beriicksichtigen. Treffen einer oder mehrere der folgenden Punkte zu,
weist dies darauf hin, dass das Mutterunternehmen mehrere Vereinbarungen als eine einzige Transaktion bilan-
zieren sollte:

a) die Vereinbarungen werden zeitgleich oder unter gegenseitiger Beriicksichtigung geschlossen,
b) sie bilden eine einzige Transaktion mit dem Zweck, insgesamt eine wirtschaftliche Auswirkung zu erzielen,
) der Abschluss einer Vereinbarung hingt vom Abschluss von mindestens einer weiteren Vereinbarung ab,

d) eine Vereinbarung hat fir sich genommen keine wirtschaftliche Berechtigung, im Zusammenhang mit ande-
ren Vereinbarungen aber schon. Ein Beispiel hierfir wire, wenn eine unter dem Marktpreis liegende Ver-
duflerung von Anteilen durch eine spitere iiber dem Marktpreis liegende Verduflerung kompensiert wiirde.

B98  Verliert ein Mutterunternehmen die Beherrschung iiber ein Tochterunternehmen, so hat es
a) Folgendes auszubuchen:

i) die Vermogenswerte (einschlieflich des Geschifts- und Firmenwerts) und Schulden des Tochterunterneh-
mens zu ihrem Buchwert am Tag des Beherrschungsverlusts und

ii) den Buchwert aller nicht beherrschenden Anteile an dem ehemaligen Tochterunternehmen zu dem Zeit-
punkt, zu dem die Beherrschung verloren geht (dazu gehoren auch alle diesen zuzuordnenden Bestandteile
des sonstigen Ergebnisses).

b) und Folgendes zu erfassen:

i) den beizulegenden Zeitwert der gegebenenfalls erhaltenen Gegenleistung aus der Transaktion, aus den
Ereignissen oder Umstinden, die zu dem Verlust der Beherrschung gefiihrt haben,

ii) wenn die Transaktion, das Ereignis oder die Umstinde, die zum Verlust der Beherrschung gefiihrt haben,
mit einer Verteilung der Anteile des Tochterunternehmens an die Eigentiimer, die in ihrer Eigenschaft als
Eigentiimer handeln, verbunden sind, diese Verteilung der Anteile, und
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iii) jede Beteiligung, die es am ehemaligen Tochterunternehmen behilt, zu dem zum Zeitpunkt des Verlustes
der Beherrschung beizulegenden Zeitwert.

c) die Betrdge, die in Bezug auf das Tochterunternehmen auf der in Paragraph B99 beschriebenen Grundlage im
sonstigen Ergebnis erfasst wurden, erfolgswirksam bzw. direkt in die Gewinnriicklagen umzugliedern, wenn
dies von anderen IFRS verlangt wird,

d) jede daraus resultierende Differenz als einen dem Mutterunternehmen zuzurechnenden Gewinn bzw. Verlust
erfolgswirksam zu erfassen.

B99  Verliert ein Mutterunternechmen die Beherrschung des Tochterunternehmens, hat es alle zuvor fur dieses Tochter-
unternehmen im sonstigen Ergebnis ausgewiesenen Betrdge auf der gleichen Grundlage zu bilanzieren, die auch
bei einer unmittelbaren Verduferung der entsprechenden Vermogenswerte oder Schulden durch das Mutter-
unternehmen vorgeschrieben wire. Wiirde daher ein zuvor im sonstigen Ergebnis erfasster Gewinn oder Verlust
bei Verduferung der dazugehorigen Vermogenswerte oder Schulden erfolgswirksam umgegliedert, hat das Mut-
terunternehmen den Gewinn oder Verlust erfolgswirksam (als Umgliederungsbetrag) umzugliedern, wenn es die
Beherrschung des Tochterunternehmens verliert. Wiirde eine Neubewertungsriicklage, die zuvor im sonstigen
Ergebnis erfasst worden ist, bei Verduflerung des Vermogenswerts direkt in die Gewinnriicklagen umgegliedert,
hat das Mutterunternehmen die Neubewertungsriicklage direkt in die Gewinnriicklagen umzugliedern, wenn es
die Beherrschung des Tochterunternehmens verliert.

BILANZIERUNG EINER ANDERUNG DES STATUS ALS INVESTMENTGESELLSCHAFT

B100 Wenn ein Unternehmen keine Investmentgesellschaft mehr ist, hat es auf alle Tochterunternehmen, die bis dahin
gemdld Paragraph 31 erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet wurden, IFRS 3 anzuwenden. Der
Zeitpunkt der Statusinderung gilt als angenommener Erwerbszeitpunkt. Bei der Bewertung eines etwaigen
Geschifts- und Firmenwerts oder eines Gewinns aus einem Erwerb zu einem Preis unter Marktwert, der sich
aus dem angenommenen Erwerb ergibt, ist der beizulegende Zeitwert des Tochterunternehmens zum angenom-
menen Erwerbszeitpunkt der Ersatz fiir die tibertragene Gegenleistung. Alle Tochterunternehmen sind ab dem
Zeitpunkt der Statusinderung gemidfl den Paragraphen 19-24 dieses IFRS zu konsolidieren.

B101 Wenn ein Unternehmen eine Investmentgesellschaft wird, hat es ab dem Zeitpunkt der Statusinderung die
Konsolidierung seiner Tochterunternechmen einzustellen. Eine Ausnahme bilden Tochterunternehmen, die nach
Paragraph 32 weiterhin konsolidiert werden miissen. Die Investmentgesellschaft hat die Vorschriften der Para-
graphen 25 und 26 auf nicht mehr konsolidierte Tochterunternehmen anzuwenden, so als hitte sie zu diesem
Zeitpunkt die Beherrschung tiber diese Tochterunternechmen verloren.
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Anhang C

Zeitpunkt des Inkrafttretens und Ubergangsvorschriften

Dieser Anhang ist integraler Bestandteil des IFRS und hat die gleiche bindende Kraft wie die anderen Teile des IFRS.

ZEITPUNKT DES INKRAFTTRETENS

C1 Dieser IFRS ist auf Geschiftsjahre anzuwenden, die am oder nach dem 1.Januar 2013 beginnen. Eine frithere
Anwendung ist zuldssig. Wendet ein Unternehmen diesen IFRS frither an, hat es dies anzugeben und gleichzeitig
IFRS 11, IFRS 12, TAS 27 Einzelabschliisse und IAS 28 (in der 2011 gednderten Fassung) anzuwenden.

C1A Durch Konzernabschliisse, Gemeinsame Vereinbarungen und Angaben zu Anteilen an anderen Unternehmen: Ubergangsleit-
linien (Anderungen an IFRS 10, IFRS 11 und IFRS 12), veréffentlicht im Juni 2012, wurden die Paragraphen C2-C6
gedndert und die Paragraphen C2A-C2B, C4A-C4C, C5A und C6A—C6B eingefiigt. Diese Anderungen sind erst-
mals auf Geschiftsjahre anzuwenden, die am oder nach dem 1. Januar 2013 beginnen. Wendet ein Unternehmen
IFRS 10 auf ein fritheres Geschiftsjahr an, sind auf dieses frithere Geschiftsjahr auch diese Anderungen anzuwen-
den.

C1B Durch Investmentgesellschaften (Anderungen an IFRS 10, IFRS 12 und IAS 27), verdffentlicht im Oktober 2012,
wurden die Paragraphen 2, 4, C2A, C6A und Anhang A geindert und die Paragraphen 27-33, B85A-B85W,
B100-B101 und C3A-C3F eingefiigt. Diese Anderungen sind auf Geschiftsjahre anzuwenden, die am oder nach
dem 1. Januar 2014 beginnen. Eine frithere Anwendung ist zuldssig. Wendet ein Unternechmen diese Anderungen
frither an, hat es dies anzugeben und alle in der Verlautbarung Investmentgesellschaften enthaltenen Anderungen
gleichzeitig anzuwenden.

C1D Durch Investmentgesellschaften: Anwendung der Ausnahme von der Konsolidierungspflicht (Anderungen an IFRS 10,
IFRS 12 und IAS 28), verdffentlicht im Dezember 2014, wurden die Paragraphen 4, 32, B85C, B85E und C2A
gedndert und die Paragraphen 4A und 4B eingefiigt. Diese Anderungen sind auf Geschiftsjahre anzuwenden, die
am oder nach dem 1. Januar 2016 beginnen. Eine frithere Anwendung ist zuldssig. Wendet ein Unternchmen diese
Anderungen auf ein fritheres Geschiftsjahr an, hat es dies anzugeben.

UBERGANGSVORSCHRIFTEN

C2 Dieser IFRS ist gemifl T1AS 8 Rechnungslegungsmethoden, Anderungen von rechnungslegungsbezogenen Schétzungen und
Fehler rickwirkend anzuwenden, es sei denn, die Festlegungen in den Paragraphen C2A-C6 treffen zu.

C2A Unbeschadet der Vorschriften in Paragraph 28 von IAS 8 braucht ein Unternehmen bei der erstmaligen Anwen-
dung dieses IFRS und, falls spiter, bei der erstmaligen Anwendung der an diesem IFRS durch die Verlautbarungen
Investmentgesellschaften und Investmentgesellschaften: Anwendung der Ausnahme von der Konsolidierungspflicht vorgenom-
menen Anderungen fiir das Geschiftsjahr, das der erstmaligen Anwendung dieses IFRS unmittelbar vorausgeht (die
sunmittelbar vorangegangene Periode®), nur die quantitativen Informationen gemafs Paragraph 28(f) von IAS 8
darzustellen. Ein Unternehmen kann diese Angaben auch fiir die Berichtsperiode oder fiir frithere Vergleichs-
perioden darstellen, ist dazu aber nicht verpflichtet.

C2B Fir die Zwecke dieses IFRS ist der Zeitpunkt der erstmaligen Anwendung der Beginn des Geschiftsjahrs, fiir das
dieser IFRS erstmals angewendet wird.

C3  Bei der erstmaligen Anwendung braucht ein Unternehmen seine bisherige Rechnungslegung nicht anzupassen in
Bezug auf sein Engagement bei:

a) Unternehmen, die zu diesem Zeitpunkt gemifl IAS 27 Konzern- und Einzelabschliisse und SIC-12 Konsolidierung —
Zweckgesellschaften konsolidiert wiirden und gemif diesem IFRS weiterhin konsolidiert werden, oder

b) Unternehmen, die zu diesem Zeitpunkt gemdfl IAS 27 und SIC-12 konsolidiert wiirden und gemif$ diesem IFRS
nicht konsolidiert werden.
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C3A Bei der erstmaligen Anwendung hat ein Unternehmen ausgehend von den zu diesem Zeitpunkt vorliegenden
Fakten und Umstinden zu beurteilen, ob es eine Investmentgesellschaft ist. Wenn ein Unternechmen zum Zeitpunkt
der erstmaligen Anwendung zu dem Schluss gelangt, dass es eine Investmentgesellschaft ist, hat es anstelle der
Paragraphen C5-C5A die Paragraphen C3B—C3F anzuwenden.

C3B Mit der Ausnahme von Tochterunternehmen, die gemafl Paragraph 32 konsolidiert werden (fur die die Para-
graphen C3 und C6 bzw. gegebenenfalls C4—C4C gelten), hat eine Investmentgesellschaft ihre Beteiligungen an
den einzelnen Tochterunternehmen erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert zu bewerten, so als hitten die
Vorschriften dieses IFRS schon immer gegolten. Die Investmentgesellschaft hat sowohl fir das Geschaftsjahr
unmittelbar vor dem Zeitpunkt der erstmaligen Anwendung als auch fur das Eigenkapital zu Beginn der unmittel-
bar vorangegangenen Periode riickwirkende Anpassungen beziiglich einer etwaigen Differenz zwischen

a) dem bisherigen Buchwert des Tochterunternehmens und

b) dem beizulegenden Zeitwert der Beteiligung der Investmentgesellschaft an dem Tochterunternehmen vorzuneh-
men.

Der kumulierte Betrag etwaiger Anpassungen des beizulegenden Zeitwerts, die bisher im sonstigen Ergebnis erfasst
wurden, ist zu Beginn des unmittelbar vor dem Zeitpunkt der erstmaligen Anwendung liegenden Geschiftsjahrs in
die Gewinnriicklagen umzugliedern.

C3C Bis zur erstmaligen Anwendung von IFRS 13 Bewertung zum beizulegenden Zeitwert hat eine Investmentgesellschaft
die beizulegenden Zeitwerte zu verwenden, die den Investoren oder dem Management bisher vorgelegt wurden,
sofern diese Werte dem Betrag entsprechen, zu dem die Beteiligung zum Bewertungszeitpunkt zwischen sach-
verstandigen, vertragswilligen und voneinander unabhingigen Geschiftspartnern unter marktiiblichen Bedingungen
hitte getauscht werden konnen.

C3D Ist die Bewertung einer Beteiligung an einem Tochterunternehmen gemifl den Paragraphen C3B-C3C undurch-
fuhrbar (im Sinne von IAS 8), hat eine Investmentgesellschaft die Vorschriften dieses IFRS zu Beginn der frithesten
Periode anzuwenden, fiir die eine Anwendung der Paragraphen C3B—C3C durchfiihrbar ist. Dies kann die aktuelle
Berichtsperiode sein. Der Investor hat fiir das Geschiftsjahr, das dem Zeitpunkt der erstmaligen Anwendung
unmittelbar vorausgeht, riickwirkende Anpassungen vorzunehmen, es sei denn, der Beginn der frithesten Periode,
fir die die Anwendung dieses Paragraphen durchfithrbar ist, ist die aktuelle Berichtsperiode. In diesem Fall ist die
Anpassung des Eigenkapitals zu Beginn der Berichtsperiode zu erfassen.

C3E Hat eine Investmentgesellschaft vor dem Zeitpunkt der erstmaligen Anwendung dieses IFRS eine Beteiligung an
einem Tochterunternehmen verdufert oder die Beherrschung iiber das Tochterunternehmen verloren, so muss sie
die bisherige Bilanzierung dieses Tochterunternehmens nicht anpassen.

C3F Wendet ein Unternehmen die Anderungen in Investmentgesellschaften auf eine Periode nach der erstmaligen An-
wendung von IFRS 10 an, sind die Verweise auf den ,Zeitpunkt der erstmaligen Anwendung“ in den Paragra-
phen C3A-C3E als ,Beginn des Geschiftsjahrs, fiir das die Anderungen in Investmentgesellschafien (Anderungen an
IFRS 10, IFRS 12 und IAS 27) (verdffentlicht im Oktober 2012) erstmals angewendet werden zu verstehen.

C4 Kommt ein Investor bei erstmaliger Anwendung dieses IFRS zu dem Schluss, dass er ein Beteiligungsunternehmen
zu konsolidieren hat, das gemifS IAS 27 und SIC-12 nicht konsolidiert wurde, hat er Folgendes zu tun:

a) Handelt es sich bei dem Beteiligungsunternehmen um einen Geschiftsbetrieb (im Sinne von IFRS 3 Unter-
nehmenszusammenschliisse), hat er die Vermogenswerte, Schulden und nicht beherrschenden Anteile an dem
zuvor nicht konsolidierten Beteiligungsunternehmen so zu bewerten, als wire das Beteiligungsunternehmen
ab dem Zeitpunkt, an dem der Investor nach Mafigabe der Vorschriften dieses IFRS die Beherrschung iiber das
Beteiligungsunternehmen erlangt hat, konsolidiert worden (und wire folglich als Erwerb gemafs IFRS 3 bilan-
ziert worden). Der Investor hat fiir das Geschiftsjahr, das der erstmaligen Anwendung dieses IFRS unmittelbar
vorausgeht, riickwirkende Anpassungen vorzunehmen. Liegt der Zeitpunkt, zu dem die Beherrschung erlangt
wurde, vor dem Beginn der unmittelbar vorangegangenen Periode, hat der Investor eine etwaige Differenz
zwischen den folgenden Betrdgen als Anpassung des Eigenkapitals zu Beginn der unmittelbar vorangegangenen
Periode zu erfassen:

i) dem Betrag der angesetzten Vermogenswerte, Schulden und nicht beherrschenden Anteile und

ii) bisherigen Buchwert des Engagements des Investors bei dem Beteiligungsunternechmen.
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b) Handelt es sich bei dem Beteiligungsunternehmen nicht um einen Geschiftsbetrieb (im Sinne von IFRS 3), hat
er die Vermogenswerte, Schulden und nicht beherrschenden Anteile des bisher nicht konsolidierten Betei-
ligungsunternechmens so zu bewerten, als wire das Beteiligungsunternehmen ab dem Zeitpunkt, an dem der
Investor nach Mafigabe der Vorschriften dieses IFRS die Beherrschung iiber das Beteiligungsunternehmen
erlangt hat, konsolidiert worden (unter Verwendung der in IFRS 3 beschriebenen Erwerbsmethode, jedoch
ohne Ansatz von Geschifts- oder Firmenwert fur das Beteiligungsunternehmen). Der Investor hat fur das
Geschiftsjahr, das der erstmaligen Anwendung dieses IFRS unmittelbar vorausgeht, riickwirkende Anpassungen
vorzunehmen. Liegt der Zeitpunkt, zu dem die Beherrschung erlangt wurde, vor dem Beginn der unmittelbar
vorangegangenen Periode, hat der Investor eine etwaige Differenz zwischen den folgenden Betrigen als An-
passung des Eigenkapitals zu Beginn der unmittelbar vorangegangenen Periode zu erfassen:

i) dem Betrag der angesetzten Vermogenswerte, Schulden und nicht beherrschenden Anteile und
ii) dem bisherigen Buchwert des Engagements des Investors bei dem Beteiligungsunternechmen.

C4A Ist eine Bewertung der Vermdgenswerte, Schulden und nicht beherrschenden Anteile eines Beteiligungsunterneh-
mens nach Paragraph C4(a) oder (b) nicht durchfihrbar (im Sinne von IAS 8), hat der Investor Folgendes zu tun:

a) Wenn es sich bei dem Beteiligungsunternehmen um einen Geschiftsbetrieb handelt, muss er die Vorschriften
von IFRS 3 zum angenommenen Erwerbszeitpunkt anwenden. Der angenommene Erwerbszeitpunkt ist der
Beginn der frithesten Periode, fur die eine Anwendung von Paragraph C4(a) durchfiihrbar ist. Dies kann die
aktuelle Berichtsperiode sein.

b) Wenn es sich bei dem Beteiligungsunternchmen nicht um einen Gewerbebetrieb handelt, muss er zum an-
genommenen Erwerbszeitpunkt die in IFRS 3 beschriebene Erwerbsmethode anwenden, jedoch ohne einen
Geschifts- oder Firmenwert anzusetzen. Der angenommene Erwerbszeitpunkt ist der Beginn der frithesten
Periode, fir die die Anwendung von Paragraph C4(b) durchfiihrbar ist. Dies kann die aktuelle Berichtsperiode
sein.

Der Investor hat fiir das Geschiftsjahr, das der erstmaligen Anwendung unmittelbar vorausgeht, riickwirkende
Anpassungen vorzunehmen, es sei denn, der Beginn der frithesten Periode, fiir die eine Anwendung dieses Para-
graphen durchfuhrbar ist, ist die aktuelle Berichtsperiode. Liegt der angenommene Erwerbszeitpunkt vor dem
Beginn der unmittelbar vorangegangenen Periode, hat der Investor eine etwaige Differenz zwischen den folgenden
Betrdgen als Anpassung des Eigenkapitals zu Beginn der unmittelbar vorangegangenen Periode zu erfassen:

¢) dem Betrag der angesetzten Vermogenswerte, Schulden und nicht beherrschenden Anteile und
d) dem bisherigen Buchwert des Engagements des Investors bei dem Beteiligungsunternehmen.

Ist die fritheste Periode, fur die eine Anwendung dieses Paragraphen durchfiihrbar ist, die aktuelle Berichtsperiode,
so ist die Anpassung des Eigenkapitals zu Beginn des aktuellen Berichtszeitraums zu erfassen.

C4B Wendet ein Investor die Paragraphen C4—C4A an und liegt der Zeitpunkt, zu dem die Beherrschung gemifs diesem
IFRS erlangt wurde, nach dem Zeitpunkt des Inkrafttretens von IFRS 3 in der 2008 gednderten Fassung (IFRS 3
(2008)), bezieht sich der Verweis auf IFRS 3 in den Paragraphen C4 und C4A auf IFRS 3 (2008). Wurde die
Beherrschung vor dem Zeitpunkt des Inkrafttretens von IFRS 3 (2008) erlangt, hat ein Investor entweder IFRS 3
(2008) oder IFRS 3 (verdffentlicht 2004) anzuwenden.

C4C Wendet ein Investor die Paragraphen C4—C4A an und liegt der Zeitpunkt, zu dem die Beherrschung gemifs diesem
IFRS erlangt wurde, nach dem Zeitpunkt des Inkrafttretens von IAS 27 in der 2008 gednderten Fassung (IAS 27
(2008)), wendet der Investor die Anforderungen dieses IFRS auf alle Geschiftsjahre an, in denen das Beteiligungs-
unternehmen gemif$ den Paragraphen C4 und C4A riickwirkend konsolidiert wurde. Wurde die Beherrschung vor
dem Zeitpunkt des Inkrafttretens von IAS 27 (2008) erlangt, wendet der Investor entweder

a) die Vorschriften dieses IFRS auf alle Perioden an, in denen das Beteiligungsunternehmen gemifS den Para-
graphen C4 und C4A riickwirkend konsolidiert wurde, oder

b) die Vorschriften von IAS 27 in der 2003 veroffentlichten Fassung (IAS 27 (2003)) fir die Perioden vor dem
Inkrafttreten von IAS 27 (2008) und fiir die Folgeperioden die Vorschriften dieses IFRS an.
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C5 Kommt ein Investor bei erstmaliger Anwendung dieses IFRS zu dem Schluss, dass er ein Beteiligungsunternechmen,
das gemidfl TAS 27 und SIC-12 konsolidiert wurde, nicht mehr konsolidieren wird, hat er seinen Anteil am
Beteiligungsunternchmen mit dem Betrag zu bewerten, der ermittelt worden wire, wenn die Vorschriften des
vorliegenden IFRS zu dem Zeitpunkt in Kraft gewesen wiren, als er sein Engagement bei dem Beteiligungsunter-
nehmen aufnahm (aber im Sinne dieses IFRS nicht die Beherrschung dariiber erlangte) bzw. seine Beherrschung
tiber das Unternehmen verlor. Der Investor hat fiir das Geschiftsjahr, das der erstmaligen Anwendung dieses IFRS
unmittelbar vorausgeht, riickwirkende Anpassungen vorzunehmen. Liegt der Zeitpunkt, zu dem der Investor sein
Engagement bei dem Beteiligungsunternehmen begann (aber im Sinne dieses IFRS nicht die Beherrschung dariiber
erlangte) bzw. seine Beherrschung iiber das Unternchmen verlor, vor dem Beginn der unmittelbar vorausgehenden
Periode, hat der Investor eine etwaige Differenz zwischen den beiden folgenden Betrigen als Anpassung des
Eigenkapitals zu Beginn der unmittelbar vorangegangenen Periode zu erfassen:

a) dem bisherigen Buchwert der Vermogenswerte, Schulden und nicht beherrschenden Anteile und
b) dem angesetzten Betrag seines Anteils am Beteiligungsunternehmen.

C5A Ist eine Bewertung des Anteils am Beteiligungsunternehmen gemaf Paragraph C5 nicht durchfithrbar (im Sinne
von IAS 8), hat der Investor die Vorschriften des vorliegenden IFRS zu Beginn der frithesten Periode anzuwenden,
fir die eine Anwendung von Paragraph C5 durchfiihrbar ist. Dies kann die aktuelle Berichtsperiode sein. Der
Investor hat fiir das Geschiftsjahr, das der erstmaligen Anwendung unmittelbar vorausgeht, riickwirkende Anpas-
sungen vorzunehmen, es sei denn, der Beginn der frithesten Periode, fiir die eine Anwendung dieses Paragraphen
durchfithrbar ist, ist die aktuelle Berichtsperiode. Liegt der Zeitpunkt, zu dem der Investor sein Engagement bei
dem Beteiligungsunternehmen begann (aber im Sinne dieses IFRS nicht die Beherrschung dariiber erlangte) bzw.
seine Beherrschung tiber das Unternehmen verlor, vor dem Beginn der unmittelbar vorausgehenden Periode, hat
der Investor eine etwaige Differenz zwischen den beiden folgenden Betrdgen als Anpassung des Eigenkapitals zu
Beginn der unmittelbar vorangegangenen Periode zu erfassen:

a) dem bisherigen Buchwert der Vermogenswerte, Schulden und nicht beherrschenden Anteile und
b) dem angesetzten Betrag seines Anteils am Beteiligungsunternehmen.

Ist die fritheste Periode, fur die eine Anwendung dieses Paragraphen durchfiihrbar ist, die aktuelle Berichtsperiode,
so ist die Anpassung des Eigenkapitals zu Beginn des aktuellen Berichtszeitraums zu erfassen.

C6 Bei den Paragraphen 23, 25, B94 und B96-B99 handelt es sich um 2008 vorgenommene Anderungen an IAS 27,
die in IFRS 10 iibernommen wurden. Aufer in Fillen, in denen ein Unternehmen Paragraph C3 anwendet oder zur
Anwendung der Paragraphen C4-C5A verpflichtet ist, sind die Vorschriften in den genannten Paragraphen wie
folgt anzuwenden:

a) Ein Unternehmen darf keine Gewinn- oder Verlustzuweisungen fiir Berichtsperioden anpassen, die vor der
erstmaligen Anwendung der Anderung in Paragraph B94 liegen.

b) Die Vorschriften in den Paragraphen 23 und B96 fiir die Bilanzierung von Verdnderungen der Beteiligungsquote
an einem Tochterunternehmen nach Ubernahme der Beherrschung sind nicht auf Verinderungen anzuwenden,
die vor der erstmaligen Anwendung jener Anderungen eingetreten sind.

¢) Ein Unternchmen darf den Buchwert einer Beteiligung an einem ehemaligen Tochterunternehmen nicht an-
passen, wenn es die Beherrschung vor der erstmaligen Anwendung der Anderungen in den Paragraphen 25 und
B97-B99 verlor. Auch darf ein Unternehmen einen Gewinn oder Verlust aus einem Verlust der Beherrschung
iiber ein Tochterunternehmen, der vor der erstmaligen Anwendung der Anderungen in den Paragraphen 25
und B97-B99 entstanden ist, nicht neu berechnen.

Verweise auf die ,,unmittelbar vorangegangene Periode”

C6A Unbeschadet der Verweise auf das Geschiftsjahr unmittelbar vor dem Zeitpunkt der erstmaligen Anwendung (die
,unmittelbar vorangegangene Periode) in den Paragraphen C3B—C5A kann ein Unternchmen auch angepasste
Vergleichsinformationen fiir frithere Perioden darstellen, ist dazu aber nicht verpflichtet. Stellt ein Unternehmen
angepasste Vergleichsinformationen fuir frithere Perioden dar, sind alle in den Paragraphen C3B-C5A enthaltenen
Verweise auf die ,unmittelbar vorangegangene Periode” als die ,fritheste dargestellte angepasste Vergleichsperiode*
zu verstehen.
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C6B Stellt ein Unternehmen fiir frithere Perioden keine angepassten Vergleichsinformationen dar, hat es die nicht
angepassten Informationen klar zu kennzeichnen, darauf hinzuweisen, dass sie auf einer anderen Grundlage erstellt
wurden, und diese Grundlage zu erldutern.

Verweise auf IFRS 9

C7 Wendet ein Unternehmen diesen IFRS, aber noch nicht IFRS 9 an, sind alle in diesem IFRS enthaltenen Verweise
auf IFRS 9 als Verweise auf IAS 39 Finanzinstrumente: Ansatz und Bewertung zu verstehen.

RUCKNAHME ANDERER IFRS

C8 Dieser IFRS ersetzt die Vorschriften fir Konzernabschliisse in IAS 27 (in der 2008 gednderten Fassung).

C9 Dieser IFRS ersetzt aulerdem SIC-12 Konsolidierung — Zweckgesellschaften.
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INTERNATIONAL FINANCIAL REPORTING STANDARD 11
Gemeinschaftliche Vereinbarungen
ZIELSETZUNG

1 Das Ziel dieses IFRS besteht darin, Grundsitze fiir die Rechnungslegung von Unternehmen festzulegen,
die Anteil an gemeinschaftlich gefiihrten Vereinbarungen (d. h. gemeinschaftlichen Vereinbarungen) haben.

Erreichen der Zielsetzung

2 Um das in Paragraph 1 festgelegte Ziel zu erreichen, wird in diesem IFRS der Begriff der gemeinschafilichen Fiihrung
definiert; ferner wird einem Unternehmen, das Partei einer gemeinschaftlichen Vereinbarung ist, vorgeschrieben, die Art
der gemeinschaftlichen Vereinbarung durch Beurteilung seiner Rechte und Verpflichtungen zu ermitteln und diese
Rechte und Verpflichtungen entsprechend der jeweiligen Art der gemeinschaftlichen Vereinbarung zu bilanzieren.

ANWENDUNGSBEREICH

3 Dieser IFRS ist auf alle Unternehmen anzuwenden, die Partei einer gemeinschaftlichen Vereinbarung sind.

GEMEINSCHAFTLICHE VEREINBARUNGEN

4  Eine gemeinschaftliche Vereinbarung ist eine Vereinbarung, bei der zwei oder mehr Parteien die gemein-
schaftliche Fithrung innehaben.

5  Eine gemeinschaftliche Vereinbarung weist die folgenden Merkmale auf:

a) Die Parteien sind durch eine vertragliche Vereinbarung gebunden (siehe Paragraphen B2-B4).

b) In der vertraglichen Vereinbarung wird zwei oder mehr Parteien die gemeinschaftliche Fithrung der
Vereinbarung zugewiesen (siehe Paragraphen 7-13).

6  Bei einer gemeinschaftlichen Vereinbarung handelt es sich entweder um eine gemeinschaftliche Titigkeit
oder um ein Gemeinschaftsunternehmen.

Gemeinschaftliche Fiithrung

7  Gemeinschaftliche Fithrung ist die vertraglich geregelte Teilung der Beherrschung einer Vereinbarung, die
nur dann gegeben ist, wenn Entscheidungen iiber die maflgeblichen Titigkeiten die einstimmige Zustim-
mung der sich die Beherrschung teilenden Parteien erfordern.

8  Ein Unternehmen, das Partei einer Vereinbarung ist, hat zu beurteilen, ob aufgrund der vertraglichen Vereinbarung
alle Parteien oder eine Gruppe von Parteien die Vereinbarung kollektiv beherrschen. Eine kollektive Beherrschung
der Vereinbarung durch alle Parteien oder eine Gruppe von Parteien liegt vor, wenn sie gemeinsam handeln
miissen, um die Tatigkeiten zu lenken, die die wirtschaftlichen Erfolge der Vereinbarung signifikant beeinflussen
(also die mafigeblichen Tatigkeiten).

9  Auch wenn festgestellt wurde, dass alle Parteien oder eine Gruppe von Parteien die Vereinbarung kollektiv beherr-
schen, liegt eine gemeinschaftliche Fithrung nur dann vor, wenn Entscheidungen iiber die mafSgeblichen Titigkeiten
die einstimmige Zustimmung der Parteien erfordern, die die Vereinbarung kollektiv beherrschen.

10 Bei einer gemeinschaftlichen Vereinbarung beherrscht keine einzelne Partei die Vereinbarung allein. Eine Partei, die
an der gemeinschaftlichen Fithrung einer Vereinbarung beteiligt ist, kann eine der anderen Parteien oder eine
Gruppe von Parteien daran hindern, die Vereinbarung zu beherrschen.

11 Bei einer Vereinbarung kann es sich auch dann um eine gemeinschaftliche Vereinbarung handeln, wenn nicht alle
Parteien an der gemeinschaftlichen Fithrung der Vereinbarung beteiligt sind. Der vorliegende IFRS unterscheidet
zwischen Parteien, die die gemeinschaftliche Fithrung einer gemeinschaftlichen Vereinbarung innehaben (gemein-
schaftlich Tatige oder Partnerunternehmen), und Parteien, die an einer gemeinschaftlichen Vereinbarung, nicht aber an
ihrer gemeinschaftlichen Fithrung beteiligt sind.
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12 Ein Unternehmen muss bei der Beurteilung, ob alle Parteien oder eine Gruppe von Parteien die gemeinschaftliche
Fithrung einer Vereinbarung innehaben, eine Ermessensentscheidung treffen. Diese Beurteilung hat ein Unterneh-
men unter Beriicksichtigung sdmtlicher Sachverhalte und Umstinde vorzunehmen (siche Paragraphen B5-B11).

13 Andern sich Sachverhalte und Umstinde, hat ein Unternehmen erneut zu beurteilen, ob es noch an der gemein-
schaftlichen Fithrung der Vereinbarung beteiligt ist.

Arten gemeinschaftlicher Vereinbarungen

14 Ein Unternehmen hat die Art der gemeinschaftlichen Vereinbarung, an der es beteiligt ist, zu ermitteln.
Die Einstufung einer gemeinschaftlichen Vereinbarung als gemeinschaftliche Titigkeit oder Gemeinschafts-
unternehmen hingt von den Rechten und Verpflichtungen der Parteien der Vereinbarung ab.

15 Eine gemeinschaftliche Titigkeit ist eine gemeinschaftliche Vereinbarung, bei der die Parteien, die die
gemeinschaftliche Fiithrung der Vereinbarung innehaben, Rechte an den der Vereinbarung zuzurechnenden
Vermogenswerten und Verpflichtungen fiir deren Schulden haben. Diese Parteien werden als gemein-
schaftlich Tdtige bezeichnet.

16 Ein Gemeinschaftsunternehmen ist eine gemeinschaftliche Vereinbarung, bei der die Parteien, die die
gemeinschaftliche Fithrung der Vereinbarung innehaben, Rechte am Nettovermégen der Vereinbarung
besitzen. Diese Parteien werden als Partnerunternehmen bezeichnet.

17  Bei der Beurteilung, ob es sich bei einer gemeinschaftlichen Vereinbarung um eine gemeinschaftliche Tatigkeit oder
ein Gemeinschaftsunternehmen handelt, trifft ein Unternehmen eine Ermessensentscheidung. Ein Unternehmen hat
die Art der gemeinschaftlichen Vereinbarung, an der es beteiligt ist, durch Beurteilung seiner Rechte und Ver-
pflichtungen aus der Vereinbarung zu ermitteln. Ein Unternehmen beurteilt seine Rechte und Verpflichtungen unter
Beriicksichtigung von Struktur und Rechtsform der Vereinbarung, unter Beriicksichtigung der von den Parteien der
Vereinbarung festgelegten Vertragsbedingungen sowie gegebenenfalls unter Beriicksichtigung sonstiger relevanter
Sachverhalte und Umstdnde (siche Paragraphen B12-B33).

18 Mitunter sind die Parteien durch einen Rahmenvertrag gebunden, in dem die allgemeinen Vertragsbedingungen fiir
die Ausiibung einer oder mehrerer Tatigkeiten festgelegt sind. Im Rahmenvertrag kann festgelegt sein, dass die
Parteien verschiedene gemeinschaftliche Vereinbarungen fiir bestimmte Tatigkeiten, die Bestandteil des Rahmen-
vertrags bilden, schlieen. Auch wenn sich solche gemeinschaftlichen Vereinbarungen auf denselben Rahmenver-
trag beziehen, konnen sie unterschiedlicher Art sein, wenn die Parteien bei der Ausiibung der verschiedenen im
Rahmenvertrag behandelten Tatigkeiten unterschiedliche Rechte und Verpflichtungen haben. Folglich konnen
gemeinschaftliche Tatigkeiten und Gemeinschaftsunternchmen nebeneinander bestehen, wenn die Parteien unter-
schiedliche Titigkeiten ausiiben, die Bestandteil desselben Rahmenvertrags sind.

19 Andern sich Sachverhalte und Umstinde, hat ein Unternehmen erneut zu beurteilen, ob sich die Art der gemein-
schaftlichen Vereinbarung, an der es beteiligt ist, gedndert hat.

ABSCHLUSSE VON PARTEIEN EINER GEMEINSCHAFTLICHEN VEREINBARUNG
Gemeinschaftliche Titigkeiten

20 Ein gemeinschaftlich Titiger erfasst im Zusammenhang mit seinem Anteil an einer gemeinschaftlichen
Titigkeit

a) seine Vermogenswerte, einschlieflich seines Anteils an gemeinschaftlich gehaltenen Vermdgenswerten,
b) seine Schulden, einschlieflich seines Anteils an gemeinschaftlich eingegangenen Schulden,

c) seine Erlose aus dem Verkauf seines Anteils an den Erzeugnissen oder Leistungen der gemeinschaftli-
chen Tiitigkeit,

d) seinen Anteil an den Erlosen aus dem Verkauf der Erzeugnisse oder Leistungen der gemeinschaftlichen
Titigkeit und

e) seine Aufwendungen, einschlieflich seines Anteils an gemeinschaftlich entstandenen Aufwendungen.

21 Ein gemeinschaftlich Tatiger hat die Vermogenswerte, Schulden, Erlose und Aufwendungen im Zusammenhang mit
seinem Anteil an einer gemeinschaftlichen Titigkeit gemafl den fiir die jeweiligen Vermdgenswerte, Schulden,
Erlose und Aufwendungen mafdgeblichen IFRS zu bilanzieren.
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21A Erwirbt ein Unternehmen einen Anteil an einer gemeinschaftlichen Titigkeit, die einen Geschiftsbetrieb im Sinne
von IFRS 3 Unternehmenszusammenschliisse darstellt, hat es, im Umfang seines Anteils gemafd Paragraph 20, sdmt-
liche in IFRS 3 und in anderen IFRS festgelegten Grundsitze der Bilanzierung von Unternehmenszusammenschliis-
sen anzuwenden, die nicht mit den Leitlinien dieses IFRS im Widerspruch stehen, und die in diesen IFRS in Bezug
auf Unternehmenszusammenschliisse vorgeschriebenen Angaben zu machen. Dies gilt sowohl fiir den Erwerb eines
ersten Anteils als auch fur den Erwerb weiterer Anteile an einer gemeinschaftlichen Tatigkeit, die einen Geschifts-
betrieb darstellt. Der Erwerb eines Anteils an einer solchen gemeinschaftlichen Tatigkeit wird gemaff den Para-
graphen B33A-B33D bilanziert.

22 Die Bilanzierung von Geschiftsvorfillen wie die Verduferung, die Einlage oder der Erwerb von Vermogenswerten
zwischen einem Unternehmen und einer gemeinschaftlichen Tatigkeit, an der das Unternehmen als gemeinschaft-
lich Tatiger beteiligt ist, wird in den Paragraphen B34-B37 im Einzelnen festgelegt.

23 Eine Partei, die an einer gemeinschaftlichen Tatigkeit, nicht aber an ihrer gemeinschaftlichen Fihrung beteiligt ist,
hat ihren Anteil an der Vereinbarung ebenfalls gemdfl den Paragraphen 20-22 zu bilanzieren, wenn sie Rechte an
den Vermogenswerten der gemeinschaftlichen Tatigkeit besitzt und Verpflichtungen fir die Schulden der gemein-
schaftlichen Tatigkeit hat. Eine Partei, die an einer gemeinschaftlichen Tatigkeit, nicht aber an ihrer gemeinschaft-
lichen Fithrung beteiligt ist, und keine Rechte an den Vermodgenswerten der gemeinschaftlichen Titigkeit besitzt
und keine Verpflichtungen fir die Schulden der gemeinschaftlichen Tatigkeit hat, hat ihren Anteil an der gemein-
schaftlichen Tatigkeit gemifS den fiir diesen Anteil mafigeblichen IFRS zu bilanzieren.

Gemeinschaftsunternehmen

24 Ein Partnerunternehmen hat seinen Anteil an einem Gemeinschaftsunternehmen als Beteiligung anzuset-
zen und diese Beteiligung nach der Equity-Methode gemif} IAS 28 Beteiligungen an assoziierten Unterneh-
men und Gemeinschaftsunternehmen zu bilanzieren, es sei denn, das Unternehmen ist nach dem genannten
Standard von der Anwendung der Equity-Methode befreit.

25 Eine Partei, die an einem Gemeinschaftsunternehmen, nicht aber an seiner gemeinschaftlichen Fithrung beteiligt ist,
hat ihren Anteil an der Vereinbarung gemifl IFRS 9 Finanzinstrumente bzw., falls sie mafigeblichen Einfluss auf das
Gemeinschaftsunternehmen hat, gemaf$ IAS 28 (in der 2011 gednderten Fassung) zu bilanzieren.

EINZELABSCHLUSSE

26 Ein gemeinschaftlich Titiger oder ein Partnerunternehmen hat in seinen Einzelabschliissen seinen Anteil
an

a) einer gemeinschaftlichen Titigkeit gemidf den Paragraphen 20-22 zu bilanzieren.
b) einem Gemeinschaftsunternehmen gemifl Paragraph 10 von IAS 27 Einzelabschliisse zu bilanzieren.

27 Eine Partei, die an einer gemeinschaftlichen Vereinbarung, nicht aber an ihrer gemeinschaftlichen Fithrung
beteiligt ist, hat in ihren Einzelabschliissen ihren Anteil an

a) einer gemeinschaftlichen Titigkeit gemifl Paragraph 23 zu bilanzieren.

b) einem Gemeinschaftsunternehmen gemif§ IFRS 9 bzw., falls das Unternehmen mafigeblichen Einfluss
auf das Gemeinschaftsunternehmen hat, gemif Paragraph 10 von IAS 27 (in der 2011 geinderten
Fassung) zu bilanzieren.
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Anhang A

Definitionen

Dieser Anhang ist integraler Bestandteil des IFRS.

Gemeinschaftliche
Vereinbarung Eine Vereinbarung, die unter der gemeinschaftlichen Fithrung von
zwei oder mehr Parteien steht.

Gemeinschaftliche Fiihrung Die vertraglich geregelte Teilung der Beherrschung einer Verein-
barung, die nur dann gegeben ist, wenn Entscheidungen iiber die
mafSgeblichen Titigkeiten die einstimmige Zustimmung der sich die
Beherrschung teilenden Parteien erfordern.

Gemeinschaftliche Titigkeit Eine gemeinschaftliche Vereinbarung, bei der die Parteien, die die
gemeinschaftliche Fithrung der Vereinbarung innehaben, Rechte
an den der Vereinbarung zuzurechnenden Vermogenswerten und
Verpflichtungen fiir deren Schulden haben.

Gemeinschaftlich Titiger Eine Partei einer gemeinschaftlichen Titigkeit, die an deren ge-
meinschaftlicher Fithrung beteiligt ist.

Gemeinschaftsunternehmen Eine gemeinschaftliche Vereinbarung, bei der die Parteien, die die
gemeinschaftliche Fithrung der Vereinbarung innehaben, Rechte
am Nettovermogen der Vereinbarung besitzen.

Partnerunternehmen Eine Partei eines Gemeinschaftsunternehmens, die an dessen ge-
meinschaftlicher Fithrung beteiligt ist.

Partei einer gemeinschaftlichen Vereinbarung Ein an einer gemeinschaftlichen Vereinbarung beteiligtes Unter-
nehmen, unabhingig davon, ob es an der gemeinschaftlichen Fiih-
rung der Vereinbarung beteiligt ist.

Eigenstindiges Vehikel Eine eigenstindig identifizierbare Finanzstruktur, einschlieflich ei-
genstindiger Rechtseinheiten oder rechtlich anerkannter Einheiten,
unabhingig davon, ob diese Einheiten eine eigene Rechtspersonlich-
keit haben.

Die folgenden Begriffe sind in IAS 27 (in der 2011 gednderten Fassung), IAS 28 (in der 2011 gednderten Fassung) bzw.
IFRS 10 Konzernabschliisse definiert und werden im vorliegenden IFRS in der in den genannten IFRS angegebenen
Bedeutung verwendet:

— Beherrschung eines Beteiligungsunternehmens,
— Equity-Methode,

— Verfugungsgewalt,

— Schutzrechte,

— MafSgebliche Tatigkeiten,

— Einzelabschluss,

— MafSgeblicher Einfluss.
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Anhang B

Anwendungsleitlinien

Dieser Anhang ist integraler Bestandteil des IFRS. Er erldutert die Anwendung der Paragraphen 1-27 und hat die gleiche bindende
Kraft wie die anderen Teile des IFRS.

B1 Die Beispiele in diesem Anhang sind hypothetisch. Wenngleich einige Aspekte der Beispiele tatsichlichen
Gegebenheiten adhneln konnten, miissen bei der Anwendung von IFRS 11 alle mafigeblichen Sachverhalte
und Umstdnde bestimmter Gegebenheiten bewertet werden.

GEMEINSCHAFTLICHE VEREINBARUNGEN
Vertragliche Vereinbarung (Paragraph 5)

B2 Vertragliche Vereinbarungen konnen auf verschiedene Weise nachgewiesen werden: Eine durchsetzbare ver-
tragliche Vereinbarung wird haufig, aber nicht immer, schriftlich verfasst, gewohnlich in Form eines Vertrags
oder in Form dokumentierter miindlicher Abreden zwischen den Parteien. Auch durch gesetzliche Mecha-
nismen konnen durchsetzbare Vereinbarungen entstehen, die entweder allein oder in Verbindung mit Vertriagen
zwischen den Parteien greifen.

B3 Werden gemeinschaftliche Vereinbarungen tiber ein eigenstindiges Vehikel strukturiert (siche Paragraphen B19-
B33), sind in einigen Fillen die vertragliche Vereinbarung insgesamt oder einige Aspekte der vertraglichen
Vereinbarung im Gesellschaftsvertrag, der Griindungsurkunde oder der Satzung des eigenstindigen Vehikels
festgeschrieben.

B4 In der vertraglichen Vereinbarung werden die Bedingungen festgelegt, unter denen die Parteien sich an der
Tatigkeit, die Gegenstand der Vereinbarung ist, beteiligen. In der vertraglichen Vereinbarung werden im All-
gemeinen folgende Angelegenheiten geregelt:

a) Zweck, Tatigkeit und Laufzeit der gemeinschaftlichen Vereinbarung.

b) Die Art und Weise, wie die Mitglieder des Geschiftsfithrungs- und/oder Aufsichtsorgans oder eines ent-
sprechenden Leitungsorgans der gemeinschaftlichen Vereinbarung bestellt werden.

¢) Der Entscheidungsprozess d. h. welche Angelegenheiten Entscheidungen der Parteien erfordern, die Stimm-
rechte der Parteien und die notwendige Mehrheit in diesen Angelegenheiten. Der Entscheidungsprozess, der
sich in der vertraglichen Vereinbarung widerspiegelt, begriindet die gemeinschaftliche Fithrung der Verein-
barung (siche Paragraphen B5-B11).

d) Das Kapital oder andere von den Parteien verlangte Einlagen.

e¢) Die Art und Weise, wie die Parteien Vermogenswerte, Schulden, Erlose, Aufwendungen oder Gewinne oder
Verluste aus der gemeinschaftlichen Vereinbarung teilen.

Gemeinschaftliche Fithrung (Paragraphen 7-13)

B5 Bei der Beurteilung, ob ein Unternehmen an der gemeinschaftlichen Fithrung einer Vereinbarung beteiligt ist,
hat das Unternehmen zundchst zu beurteilen, ob alle Parteien oder eine Gruppe von Parteien die Vereinbarung
beherrschen. Auf der Grundlage der Definition des Begriffs ,Beherrschung” in IFRS 10 ist festzustellen, ob alle
Parteien oder eine Gruppe von Parteien schwankenden Renditen aus ihrem Engagement bei der Vereinbarung
ausgesetzt sind bzw. Anrechte darauf haben und ob sie die Moglichkeit haben, diese Renditen durch ihre
Verfigungsgewalt iiber die Vereinbarung zu beeinflussen. Wenn alle Parteien oder eine Gruppe von Parteien
zusammen betrachtet in der Lage sind, die Tatigkeiten, die die wirtschaftlichen Erfolge der Vereinbarung
signifikant beeinflussen (d. h. die mafigeblichen Titigkeiten), zu lenken, beherrschen die Parteien die Verein-
barung kollektiv.
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B6 Ist ein Unternehmen zu dem Schluss gelangt, dass alle Parteien oder eine Gruppe von Parteien die Vereinbarung
kollektiv beherrschen, hat es zu beurteilen, ob es an der gemeinschaftlichen Fithrung einer Vereinbarung
beteiligt ist. Eine gemeinschaftliche Fithrung liegt nur dann vor, wenn Entscheidungen iiber die mafgeblichen
Tatigkeiten die einstimmige Zustimmung der Parteien erfordern, die die Vereinbarung kollektiv beherrschen.
Die Beurteilung, ob die Vereinbarung von allen Parteien oder von einer Gruppe von Parteien gemeinsam oder
nur von einer der Parteien beherrscht wird, kann eine Ermessensausiibung erfordern.

B7 Mitunter fithrt der Entscheidungsprozess, den die Parteien in ihrer vertraglichen Vereinbarung festlegen, implizit
zu gemeinschaftlicher Fithrung. Nehmen wir zum Beispiel an, dass zwei Parteien eine Vereinbarung abschlieen,
bei der jede 50 % der Stimmrechte hilt und dass in der vertraglichen Vereinbarung zwischen ihnen festgelegt
wird, dass fiir Entscheidungen iiber die maflgeblichen Tatigkeiten mindestens 51 % der Stimmrechte erforder-
lich sind. In diesem Fall haben die Parteien implizit vereinbart, dass sie die gemeinschaftliche Fithrung der
Vereinbarung innehaben, weil Entscheidungen tiber die mafigeblichen Tatigkeiten nur mit Zustimmung beider
Parteien getroffen werden koénnen.

B8 In anderen Situationen schreibt die vertragliche Vereinbarung fiir Entscheidungen iiber die mafgeblichen Titig-
keiten einen Mindestanteil der Stimmrechte vor. Wenn dieser erforderliche Mindestanteil der Stimmrechte
durch mehr als eine Kombination von Parteien, die sich einig sind, erreicht werden kann, handelt es sich
bei der betreffenden Vereinbarung nicht um eine gemeinschaftliche Vereinbarung, es sei denn, in der ver-
traglichen Vereinbarung wurde festlegt, welche Parteien (oder Kombination von Parteien) Entscheidungen tiber
die mafigeblichen Titigkeiten der Vereinbarung einstimmig treffen miissen.

Anwendungsbeispiele
Beispiel 1

Angenommen, drei Parteien griinden eine Vereinbarung: A hilt 50 % der Stimmrechte in der Vereinbarung,
B 30% und C 20 %. In der vertraglichen Vereinbarung zwischen A, B und C ist festgelegt, dass fir
Entscheidungen iiber die mafigeblichen Titigkeiten der Vereinbarung mindestens 75 % der Stimmrechte
erforderlich sind. Obgleich A jede Entscheidung blockieren kann, beherrscht A die Vereinbarung nicht,
weil es die Zustimmung von B benotigt. Die Bestimmungen ihrer vertraglichen Vereinbarungen, nach denen
fir Entscheidungen tiber die mafigeblichen Titigkeiten der Vereinbarung mindestens 75 % der Stimmrechte
erforderlich sind, implizieren, dass A und B die gemeinschaftliche Fithrung der Vereinbarung innehaben, weil
Entscheidungen iiber die mafSgeblichen Titigkeiten der Vereinbarung nicht ohne Zustimmung von sowohl A
als auch B getroffen werden konnen.

Beispiel 2

Angenommen, zu einer Vereinbarung gehoren drei Parteien: A hilt 50 % der Stimmrechte an der Verein-
barung und B und C halten je 25 %. In der vertraglichen Vereinbarung zwischen A, B und C ist festgelegt,
dass fiir Entscheidungen tiber die mafigeblichen Titigkeiten der Vereinbarung mindestens 75 % der Stimm-
rechte erforderlich sind. Obgleich A jede Entscheidung blockieren kann, beherrscht es die Vereinbarung
nicht, weil es die Zustimmung von B oder C benotigt. In diesem Beispiel beherrschen A, B und C die
Vereinbarung kollektiv. Es gibt jedoch mehr als eine Kombination von Parteien, die sich einigen kénnen, um
75 % der Stimmrechte zu erreichen (d. h. entweder A und B oder A und C). Damit die vertragliche
Vereinbarung in einer solchen Situation eine gemeinschaftliche Vereinbarung ist, missten die Parteien fest-
legen, welche Parteienkombination Entscheidungen iiber die mafigeblichen Titigkeiten der Vereinbarung
einstimmig zustimmen muss.

Beispiel 3

Angenommen, bei einer Vereinbarung halten A und B je 35 % der Stimmrechte und die restlichen 30 % sind
breit gestreut. Entscheidungen iiber die mafSgeblichen Tatigkeiten bediirfen einer Mehrheit der Stimmrechte.
A und B haben nur dann die gemeinschaftliche Fithrung der Vereinbarung inne, wenn in der vertraglichen
Vereinbarung festgelegt ist, dass fiir Entscheidungen iiber die maflgeblichen Tatigkeiten der Vereinbarung die
Zustimmung sowohl von A als auch von B erforderlich ist.
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B9 Das Erfordernis der einstimmigen Zustimmung bedeutet, dass eine Partei, die an der gemeinschaftlichen
Fithrung der Vereinbarung beteiligt ist, verhindern kann, dass eine der anderen Parteien oder eine Gruppe
von Parteien einseitige Entscheidungen (iiber die mafgeblichen Titigkeiten) ohne ihre Zustimmung trifft.
Bezieht sich das Erfordernis der einstimmigen Zustimmung nur auf Entscheidungen, die einer Partei Schutz-
rechte verleihen, nicht aber auf Entscheidungen iiber die maflgeblichen Tatigkeiten einer Vereinbarung, ist die
betreffende Partei keine Partei, die an der gemeinschaftlichen Fithrung der Vereinbarung beteiligt ist.

B10 Eine vertragliche Vereinbarung kann Klauseln iiber die Beilegung von Streitigkeiten, z.B. durch Schiedsver-
fahren, beinhalten. Derartige Klauseln lassen eventuell zu, dass Entscheidungen ohne einstimmige Zustimmung
der Parteien, die an der gemeinschaftlichen Fithrung beteiligt sind, getroffen werden konnen. Das Bestehen
derartiger Klauseln schlieft nicht aus, dass die Vereinbarung gemeinschaftlich gefiihrt wird und infolgedessen
eine gemeinschaftliche Vereinbarung ist.

Beurteilung der gemeinschaftlichen Fithrung

Aulerhalb des

Berechtigt die vertragliche Vereinbarung

alle Parteien oder eine Gruppe von Parteien At\)nwefngungs-
zur kollektiven Beherrschung der eIEI'I\’CSS1 ¥on

Vereinbarung?

Erfordern Entscheidungen Uber die ,:urSerhaIb des
: A ST nwendungs-
maRgeblichen Tatigkeiten die einstimmige bereichs von
Zustimmung aller Parteien oder einer IFRS 11
Gruppe von Parteien, die die Vereinbarung )
kollektiv beherrschen?
Die Vereinbarung unterliegt
gemeinschaftlicher Fihrung:
Die Vereinbarung ist eine
gemeinschaftliche Vereinbarung.
B11 Liegt eine Vereinbarung auflerhalb des Anwendungsbereichs von IFRS 11, bilanziert ein Unternehmen seinen

Anteil an der Vereinbarung gemaff den mafigeblichen IFRS, wie IFRS 10, IAS 28 (in der 2011 gednderten
Fassung) oder IFRS 9.

ARTEN VON GEMEINSCHAFTLICHEN VEREINBARUNGEN (PARAGRAPHEN 14-19)

B12 Gemeinschaftliche Vereinbarungen werden fiir eine Vielzahl unterschiedlicher Zwecke geschlossen (z.B. als
Moglichkeit fiir die Parteien, Kosten und Risiken gemeinsam zu tragen, oder als Moglichkeit, den Parteien
Zugang zu neuen Technologien oder neuen Mirkten zu verschaffen) und konnen unter Nutzung unterschied-
licher Strukturen und Rechtsformen errichtet werden.

B13 Einige Vereinbarungen schreiben nicht vor, dass die Tatigkeit, die Gegenstand der Vereinbarung bildet, in einem
eigenstindigen Vehikel ausgeiibt werden soll. Andere Vereinbarungen beinhalten jedoch die Griindung eines
eigenstandigen Vehikels.

B14 Die in diesem IFRS vorgeschriebene Einstufung gemeinschaftlicher Vereinbarungen hingt von den Rechten und
Verpflichtungen ab, die den Parteien im Rahmen der gewohnlichen Geschiftstitigkeit aus der Vereinbarung
erwachsen. In diesem IFRS werden gemeinschaftliche Vereinbarungen entweder als gemeinschaftliche Tatig-
keiten oder als Gemeinschaftsunternehmen eingestuft. Wenn ein Unternehmen Rechte an den der Vereinbarung
zuzurechnenden Vermogenswerten und Verpflichtungen fiir deren Schulden hat, ist die Vereinbarung eine
gemeinschaftliche Titigkeit. Wenn ein Unternehmen Rechte am Nettovermdgen der Vereinbarung hat, ist die
Vereinbarung ein Gemeinschaftsunternehmen. In den Paragraphen B16-B33 wird dargelegt, wie ein Unterneh-
men beurteilt, ob es Anteil an einer gemeinschaftlichen Titigkeit oder an einem Gemeinschaftsunternehmen
hat.

Einstufung einer gemeinschaftlichen Vereinbarung

B15 Wie in Paragraph B14 dargelegt, verlangt die Einstufung einer gemeinschaftlichen Vereinbarung von den Par-
teien eine Beurteilung der Rechte und Verpflichtungen, die ihnen aus der Vereinbarung erwachsen. Bei dieser
Beurteilung hat ein Unternehmen Folgendes zu beriicksichtigen:

a) die Struktur der gemeinschaftlichen Vereinbarung (siche Paragraphen B16-B21),
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b) wenn die gemeinschaftliche Vereinbarung iiber ein eigenstindiges Vehikel strukturiert wird:

i) die Rechtsform des eigenstindigen Vehikels (siche Paragraphen B22-B24),

ii) die Bestimmungen der vertraglichen Vereinbarung (siche Paragraphen B25-B28) und

i) gegebenenfalls sonstige relevante Sachverhalte und Umstinde (siche Paragraphen B29-B33).

Struktur der gemeinschaftlichen Vereinbarung
Gemeinschaftliche Vereinbarungen, die nicht iiber ein eigenstindiges Vehikel strukturiert werden

B16  Eine gemeinschaftliche Vereinbarung, die nicht iiber ein eigenstindiges Vehikel strukturiert wird, stellt eine
gemeinschaftliche Tatigkeit dar. In derartigen Fillen werden in der vertraglichen Vereinbarung die Rechte der
Parteien an den Vermdgenswerten der Vereinbarung und ihre Verpflichtungen fiir die Schulden der Verein-
barung sowie die Rechte der Parteien an den entsprechenden Erlosen und ihre Verpflichtungen fiir die ent-
sprechenden Aufwendungen festgelegt.

B17 Die vertragliche Vereinbarung beschreibt haufig die Art der Tatigkeiten, die Gegenstand der Vereinbarung sind,
sowie die Art und Weise, wie die Parteien die gemeinsame Durchfithrung dieser Tatigkeiten planen. Die Parteien
einer gemeinschaftlichen Vereinbarung konnten zum Beispiel vereinbaren, ein Produkt gemeinsam herzustellen,
wobei jede Partei fiir eine bestimmte Aufgabe verantwortlich ist und jede von ihnen eigene Vermogenswerte
nutzt und eigene Schulden eingeht. In der vertraglichen Vereinbarung konnte auch festgelegt werden, wie die
gemeinsamen Erlose und Aufwendungen der Parteien unter diesen aufgeteilt werden sollen. In einem solchen
Fall setzt jeder gemeinschaftlich Tatige in seinem Abschluss die auf die bestimmte Aufgabe entfallenden Ver-
mogenswerte und Schulden an und erfasst seinen Anteil an den Erlosen und Aufwendungen entsprechend der
vertraglichen Vereinbarung.

B18 In anderen Fillen konnten die Parteien einer gemeinschaftlichen Vereinbarung tibereinkommen, einen Ver-
mogenswert zu teilen und gemeinsam zu betreiben. In einem solchen Fall regelt die vertragliche Vereinbarung
die Rechte der Parteien an dem gemeinschaftlich betriebenen Vermogenswert und legt fest, wie die produzierten
Erzeugnisse bzw. Leistungen oder die Erlose aus dem Vermogenswert sowie die Betriebskosten zwischen den
Parteien aufgeteilt werden. Jeder gemeinschaftlich Tatige bilanziert seinen Anteil an dem gemeinschaftlichen
Vermogenswert sowie seinen vereinbarten Anteil an eventuellen Schulden und erfasst seinen Anteil an den
produzierten Erzeugnissen bzw. Leistungen, den Erlésen und den Aufwendungen gemif der vertraglichen
Vereinbarung.

Gemeinschaftliche Vereinbarungen, die iiber ein eigenstindiges Vehikel strukturiert werden.

B19 Bei einer gemeinschaftlichen Vereinbarung, bei der die der Vereinbarung zuzurechnenden Vermdgenswerte und
Schulden in einem eigenstindigen Vehikel gehalten werden, kann es sich entweder um ein Gemeinschafts-
unternehmen oder um eine gemeinschaftliche Tatigkeit handeln.

B20 Ob eine Partei ein gemeinschaftlich Tatiger oder ein Partnerunternchmen ist, hingt von den Rechten der Partei
an den Vermogenswerten und ihren Verpflichtungen fur die Schulden der Vereinbarung, die in dem eigen-
standigen Vehikel gehalten werden, ab.



26.9.2023 Amtsblatt der Européischen Union L 237|713

B21 Wie in Paragraph B15 dargelegt, miissen die Parteien fiir den Fall, dass sie eine gemeinschaftliche Vereinbarung
iiber ein eigenstindiges Vehikel strukturiert haben, beurteilen, ob sie aufgrund der Rechtsform des eigenstin-
digen Vehikels, aufgrund der Bestimmungen der vertraglichen Vereinbarung und gegebenenfalls aufgrund
anderer relevanter Sachverhalte und Umstinde Folgendes erhalten:

a) Rechte an den der Vereinbarung zuzurechnenden Vermogenswerten und Verpflichtungen fiir deren Schul-
den (d. h. bei der Vereinbarung handelt es sich um eine gemeinschaftliche Tatigkeit) oder

b) Rechte am Nettovermogen der Vereinbarung (d. h. bei der Vereinbarung handelt es sich um ein Gemein-
schaftsunternehmen).

Einstufung einer gemeinschaftlichen Vereinbarung: Beurteilung der aus der Vereinbarung erwachsenden
Rechte und Verpflichtungen der Parteien

Struktur der gemeinschaftlichen Vereinbarung

v v

Nicht iiber ein eigenstiindiges Uber ein eigenstiindiges Vehikel
Vehikel strukturiert strukturiert

Das Unternehmen hat Folgendes zu
beriicksichtigen:

i. die Rechtsform des eigenstindigen
Vehikels,
ii. die Bestimmungen der vertraglichen
Vereinbarung und
iii. ggf. andere relevante Sachverhalte und
Umstiinde.

£
tsunter

| Gemeinschaftliche Titigkeit | G insch

Rechtsform des eigenstindigen Vehikels

B22 Bei der Beurteilung der Art einer gemeinschaftlichen Vereinbarung ist die Rechtsform des eigenstindigen
Vehikels mafSgeblich. Die Rechtsform erleichtert die anfingliche Beurteilung der Rechte der Parteien an den
Vermogenswerten und ihren Verpflichtungen fiir die Schulden, die im eigenstindigen Vehikel gehalten werden,
z. B. die Beurteilung der Frage, ob die Parteien Anteile an den im eigenstindigen Vehikel gehaltenen Ver-
mogenswerten haben und ob sie fur die Schulden des eigenstindigen Vehikels haften.

B23 Die Parteien konnen die gemeinschaftliche Vereinbarung zum Beispiel tiber ein eigenstindiges Vehikel struk-
turieren, dessen Rechtsform dazu fiihrt, dass das Vehikel als eigenstindig betrachtet wird (d. h. die Vermogens-
werte und Schulden, die im eigenstindigen Vehikel gehalten werden, sind die Vermogenswerte und Schulden
des eigenstindigen Vehikels und nicht die Vermogenswerte und Schulden der Parteien). In einem solchen Fall
weist die Beurteilung der Rechte und Verpflichtungen, die aufgrund der Rechtsform des eigenstindigen Vehikels
auf die Parteien iibertragen werden, darauf hin, dass es sich bei der Vereinbarung um ein Gemeinschafts-
unternehmen handelt. Allerdings kann die Beurteilung der von den Parteien in ihrer vertraglichen Vereinbarung
vereinbarten Bestimmungen (siche Paragraphen B25-B28) und sonstige relevante Sachverhalte und Umstidnde
(siehe Paragraphen B29-B33) gegeniiber der Beurteilung der Rechte und Verpflichtungen, die aufgrund der
Rechtsform des eigenstandigen Vehikels auf die Parteien iibertragen werden, Vorrang haben.

B24 Die Beurteilung der aufgrund der Rechtsform des eigenstindigen Vehikels auf die Parteien {ibertragenen Rechte
und Verpflichtungen reicht nur dann fur die Schlussfolgerung aus, dass es sich bei der Vereinbarung um eine
gemeinschaftliche Tatigkeit handelt, wenn die Parteien die gemeinschaftliche Vereinbarung iiber ein eigenstin-
diges Vehikel strukturiert haben, dessen Rechtsform keine Trennung zwischen den Parteien und dem eigen-
standigen Vehikel bewirkt (d. h. bei den im eigenstindigen Vehikel gehaltenen Vermogenswerten und Schulden
handelt es sich um die Vermogenswerte und Schulden der Parteien).

Beurteilung der Bestimmungen der vertraglichen Vereinbarung

B25 In vielen Fillen stehen die von den Parteien in ihren vertraglichen Vereinbarungen vereinbarten Rechte und
Verpflichtungen im Einklang mit den aufgrund der Rechtsform des eigenstindigen Vehikels, iiber das die
Vereinbarung strukturiert ist, auf die Parteien iibertragenen Rechten und Verpflichtungen oder sie stehen nicht
im Widerspruch dazu.
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B26 In anderen Fillen nutzen die Parteien die vertragliche Vereinbarung, um die aufgrund der Rechtsform des
eigenstandigen Vehikels, iiber das die Vereinbarung strukturiert ist, auf die Parteien iibertragenen Rechte und

Verpflichtungen riickgingig zu machen oder zu dndern.

Anwendungsbeispiel
Beispiel 4

Angenommen, zwei Parteien strukturieren eine gemeinschaftliche Vereinbarung tiber ein korperschaftlich
organisiertes Unternehmen. Jede Partei hilt einen Eigentumsanteil von 50 % an dem Unternehmen. Die
Griindung der Kapitalgesellschaft erlaubt die Trennung des Unternehmens von seinen Eigentiimern, sodass
die im Unternchmen gehaltenen Vermogenswerte und Schulden die Vermogenswerte und Schulden des
korperschaftlich organisierten Unternehmens sind. In einem solchen Fall weist die Beurteilung der aufgrund
der Rechtsform des eigenstindigen Vehikels auf die Parteien tibertragenen Rechte und Verpflichtungen darauf
hin, dass die Parteien Rechte am Nettovermogen der Vereinbarung haben.

Die Parteien dndern die Merkmale der Kapitalgesellschaft jedoch durch ihre vertragliche Vereinbarung in der
Weise, dass jede einen Anteil an den Vermogenswerten des korperschaftlich organisierten Unternehmens hilt
und jede fiir einen bestimmten Anteil der Schulden des korperschaftlich organisierten Unternehmens haftet.
Derartige vertragliche Anderungen an den Merkmalen einer Kapitalgesellschaft kénnen dazu fithren, dass eine

B27

Vereinbarung eine gemeinschaftliche Tatigkeit ist.

Die folgende Tabelle enthilt eine Gegeniiberstellung iiblicher Bestimmungen in vertraglichen Vereinbarungen
zwischen Parteien einer gemeinschaftlichen Tatigkeit und tiblicher Bestimmungen in vertraglichen Vereinbarun-
gen zwischen Parteien eines Gemeinschaftsunternehmens. Die in der folgenden Tabelle aufgefithrten Beispiele
fur Vertragsbestimmungen sind nicht erschopfend.

Beurteilung der Bestimmungen der vertraglichen Vereinbarung

Gemeinschaftliche Tatigkeit

Gemeinschaftsunternehmen

Bestimmungen der
vertraglichen Ver-
einbarung

Durch die vertragliche Vereinbarung wer-
den auf die Parteien der gemeinschaftli-
chen Vereinbarung Rechte an den der
Vereinbarung ~ zuzurechnenden — Ver-
mogenswerten und Verpflichtungen  fur
deren Schulden iibertragen.

Durch die vertragliche Vereinbarung wer-
den auf die Parteien der gemeinschaftlichen
Vereinbarung Rechte am Nettovermdgen
der Vereinbarung iibertragen (d. h. es ist
das eigenstindige Vehikel, das Rechte an
den der Vereinbarung zuzurechnenden
Vermogenswerten und Verpflichtungen fiir
deren Schulden hat, nicht die Parteien.)

Rechte an Ver- | In der vertraglichen Vereinbarung ist fest- | In der vertraglichen Vereinbarung ist fest-

mogenswerten gelegt, dass die Parteien der gemeinschaft- | gelegt, dass die in die Vereinbarung einge-
lichen Vereinbarung alle Anspriiche (d. h. | brachten oder spiter von der gemeinschaft-
Eigentumsrechte oder andere Rechte) an | lichen Vereinbarung erworbenen Ver-
den der Vereinbarung zuzurechnenden | mogenswerte die Vermogenswerte der Ver-
Vermogenswerten in einem bestimmten | einbarung sind. Die Parteien haben keine
Verhiltnis teilen (z. B. im Verhiltnis | Anspriiche (d. h. weder Eigentumsrechte
zum Eigentumsanteil der Parteien an der | noch andere Rechte) an den Vermogens-
Vereinbarung oder im Verhaltnis zu der | werten der Vereinbarung.
durch die Vereinbarung ausgeiibten Titig-
keiten, die den Parteien einzeln zuzuord-
nen sind).

Verpflichtungen In der vertraglichen Vereinbarung ist fest- | In der wvertraglichen Vereinbarung wird

fiir Schulden

gelegt, dass die Parteien der gemeinschaft-
lichen Vereinbarung alle Schulden, Ver-
pflichtungen, Kosten und Aufwendungen
in einem bestimmten Verhiltnis teilen
(z. B. im Verhiltnis zum Eigentumsanteil
der Parteien an der Vereinbarung oder im
Verhiltnis zu den durch die Vereinbarung
ausgeiibten Titigkeiten, die den Parteien
einzeln zuzuordnen sind).

festgelegt, dass die gemeinschaftliche Ver-
einbarung fiir die Schulden und Verpflich-
tungen der Vereinbarung haftet.
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Gemeinschaftliche Tatigkeit Gemeinschaftsunternehmen
In der vertraglichen Vereinbarung ist fest-
gelegt, dass die Parteien der gemeinschaft-
lichen Vereinbarung nur im Umfang ihrer
jeweiligen Beteiligung an der Vereinbarung
und in Hohe ihrer jeweiligen Verpflichtung,
noch nicht eingezahltes oder zusitzliches
Kapital in sie einzubringen, der Verein-
barung gegeniiber haften.
In der vertraglichen Vereinbarung ist fest- | In der vertraglichen Vereinbarung ist fest-
gelegt, dass die Parteien der gemeinschaft- | gelegt, dass die Glaubiger der gemein-
lichen Vereinbarung fiir Anspriiche Drit- | schaftlichen Vereinbarung in Bezug auf
ter haften. die Schulden oder Verpflichtungen der Ver-
einbarung keine Rickgriffsrechte auf die
Parteien haben.
Erlose,  Aufwen- | In der vertraglichen Vereinbarung wird | In der vertraglichen Vereinbarung wird der
dungen, Gewinn | die Zuweisung von Erlosen und Aufwen- | Anteil der einzelnen Parteien am Gewinn
oder Verlust dungen auf der Grundlage der relativen | oder Verlust aus den Tatigkeiten der Ver-
Leistungen der einzelnen Parteien der ge- | einbarung festgelegt.
meinschaftlichen Vereinbarung festgelegt.
Zum Beispiel konnte in der vertraglichen
Vereinbarung festgelegt werden, dass Er-
l6se und Aufwendungen auf Basis der Ka-
pazititen zugewiesen werden, die die ein-
zelnen Parteien in einem gemeinsam be-
triecbenen Werk nutzen und die von ihrem
Eigentumsanteil an der gemeinschaftlichen
Vereinbarung abweichen konnte. In ande-
ren Fillen haben die Parteien vielleicht
vereinbart, den der Vereinbarung zu-
zurechnenden Gewinn oder Verlust in ei-
nem festgelegten Verhiltnis, wie z. B.
dem jeweiligen Eigentumsanteil der Par-
teien an der Vereinbarung, zu teilen.
Dies wiirde nicht ausschliefen, dass die
Vereinbarung eine gemeinschaftliche Ta-
tigkeit ist, sofern die Parteien Rechte an
den der Vereinbarung zuzurechnenden
Vermogenswerten und  Verpflichtungen
fur ihre Schulden haben.
Garantien Von den Parteien gemeinschaftlicher Vereinbarungen wird oft verlangt, Dritten gegen-
iiber Garantien zu leisten, die z. B. eine Dienstleistung von der gemeinschaftlichen
Vereinbarung empfangen oder ihr Finanzmittel zur Verfiigung stellen. Die Leistung
derartiger Garantien oder die Zusage der Parteien, diese zu leisten, ist fir sich genom-
men kein ausschlaggebender Faktor dafiir, dass die gemeinschaftliche Vereinbarung
eine gemeinschaftliche Tatigkeit darstellt. Der ausschlaggebende Faktor dafiir, ob es
sich bei der gemeinschaftlichen Vereinbarung um eine gemeinschaftliche Tatigkeit oder
um ein Gemeinschaftsunternehmen handelt, ist die Frage, ob die Parteien Verpflich-
tungen fur die der Vereinbarung zuzurechnenden Schulden haben (wobei die Parteien
fir einige dieser Schulden eine Garantie geleistet haben kénnen).
B28 Ist in der vertraglichen Vereinbarung festgelegt, dass die Parteien Rechte an den der Vereinbarung zuzurech-

nenden Vermogenswerten und Verpflichtungen fiir ihre Schulden haben, sind sie Parteien einer gemeinschaft-
lichen Tatigkeit und brauchen fir die Zwecke der Einstufung der gemeinschaftlichen Vereinbarung keine
sonstigen Sachverhalte und Umstinde (Paragraphen B29-B33) zu beriicksichtigen.
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Beurteilung sonstiger Sachverhalte und Umstande

B29 Ist in der vertraglichen Vereinbarung nicht festgelegt, dass die Parteien Rechte an den der Vereinbarung
zuzurechnenden Vermogenswerten und Verpflichtungen fiir ihre Schulden haben, miissen die Parteien bei
der Beurteilung, ob es sich bei der Vereinbarung um eine gemeinschaftliche Tatigkeit oder ein Gemeinschafts-
unternehmen handelt, sonstige Sachverhalte und Umstinde beriicksichtigen.

B30 Eine gemeinschaftliche Vereinbarung kann tiber ein eigenstiandiges Vehikel strukturiert werden, dessen Rechts-
form eine Trennung zwischen den Parteien und dem eigenstindigen Vehikel bewirkt. Auch wenn die zwischen
den Parteien vereinbarten Vertragsbestimmungen keine Festlegung der Rechte der Parteien an den Vermdgens-
werten und ihrer Verpflichtungen fiir die Schulden enthalten, kann die Beriicksichtigung sonstiger Sachverhalte
und Umstinde dazu fihren, dass eine solche Vereinbarung als gemeinschaftliche Tatigkeit eingestuft wird. Dies
ist der Fall, wenn die Parteien aufgrund sonstiger Sachverhalte und Umstinde Rechte an den der Vereinbarung
zuzurechnenden Vermogenswerten und Verpflichtungen fur ihre Schulden haben.

B31 Sind die Tatigkeiten einer Vereinbarung hauptsichlich darauf ausgerichtet, den Parteien Erzeugnisse bzw.
Leistungen zur Verfiigung zu stellen, weist dies darauf hin, dass die Parteien Rechte an so gut wie dem
gesamten wirtschaftlichen Nutzen der Vermdgenswerte der Vereinbarung haben. Die Parteien einer solchen
Vereinbarung sichern sich ihren in der Vereinbarung vorgesehenen Zugriff auf die produzierten Erzeugnisse
und Leistungen haufig dadurch, dass sie die Vereinbarung daran hindern, Erzeugnisse und Leistungen an Dritte
zu verkaufen.

B32 Eine derart gestaltete Vereinbarung wirkt sich dahin gehend aus, dass die von der Vereinbarung eingegangenen
Schulden im Wesentlichen durch die Zahlungsstrome beglichen werden, die der Vereinbarung aus den Ankau-
fen der produzierten Erzeugnisse und Leistungen seitens der Parteien zuflieBen. Wenn die Parteien im Wesent-
lichen die einzige Quelle fiir Zahlungsstrome sind, die zum Fortbestehen der Titigkeiten der Vereinbarung
beitragen, weist dies darauf hin, dass die Parteien eine Verpflichtung fiir die der Vereinbarung zuzurechnenden
Schulden haben.

Anwendungsbeispiel
Beispiel 5

Angenommen, zwei Parteien strukturieren eine gemeinschaftliche Vereinbarung als korperschaftlich organi-
siertes Unternehmen (Unternehmen C), an dem jede Partei einen Eigentumsanteil von 50 % besitzt. Der
Zweck der Vereinbarung besteht in der Herstellung von Materialien, welche die Parteien fir ihre eigenen,
individuellen Herstellungsprozesse benétigen. Nach Maflgabe der Vereinbarung betreiben die Parteien die
Produktionsstitte, in der die Materialien hergestellt werden, nach den Mengen- und Qualititsvorgaben der
Parteien.

Die Rechtsform von Unternechmen C (korperschaftlich organisiertes Unternehmen), iiber das die Tatigkeiten
durchgefithrt werden, weist zunachst darauf hin, dass es sich bei den in Unternehmen C gehaltenen Ver-
mogenswerten und Schulden um die Vermogenswerte und Schulden von Unternehmen C handelt. In der
vertraglichen Vereinbarung zwischen den Parteien ist nicht festgelegt, dass die Parteien Rechte an den Ver-
mogenswerten oder Verpflichtungen fiir die Schulden von Unternehmen C haben. Folglich weisen die
Rechtsform von Unternehmen C und die Bestimmungen der vertraglichen Vereinbarung darauf hin, dass
es sich bei der Vereinbarung um ein Gemeinschaftsunternehmen handelt.

Die Parteien beriicksichtigen jedoch auch folgende Aspekte der Vereinbarung:

— Die Parteien haben vereinbart, alle von Unternehmen C produzierten Erzeugnisse jeweils zur Hilfte
abzunehmen. Unternehmen C kann die produzierten Erzeugnisse nur mit Zustimmung beider Parteien
der Vereinbarung an Dritte verkaufen. Da der Zweck der Vereinbarung darin besteht, die Parteien mit den
von ihnen bendtigten Erzeugnissen zu versorgen, ist davon auszugehen, dass derartige Verkaufe an Dritte
selten vorkommen und keinen wesentlichen Umfang haben werden.

— Der Preis der an die Parteien verkauften Erzeugnisse wird von beiden Parteien in einer Hohe festgelegt,
die darauf ausgelegt ist, die Unternechmen C entstandenen Produktions- und Verwaltungskosten zu
decken. Auf der Grundlage dieses Betriebsmodells soll die Vereinbarung kostendeckend arbeiten.

Bei der oben beschriebenen Gegebenheit sind folgende Sachverhalte und Umstinde mafigeblich:
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— Die Verpflichtung der Parteien, alle von Unternehmen C produzierten Erzeugnisse abzunehmen, zeigt,
dass Unternehmen C hinsichtlich der Generierung von Zahlungsstromen ausschliefSlich von den Parteien
abhingig ist und die Parteien daher verpflichtet sind, finanzielle Mittel zur Begleichung der Schulden von
Unternehmen C zur Verfugung zu stellen.

— Die Tatsache, dass die Parteien Rechte an allen von Unternehmen C produzierten Erzeugnissen haben,
bedeutet, dass sie den gesamten wirtschaftlichen Nutzen der Vermogenswerte von Unternehmen C ver-
brauchen und daher Rechte daran haben.

Diese Sachverhalte und Umstinde weisen darauf hin, dass es sich bei der Vereinbarung um eine gemein-
schaftliche Tatigkeit handelt. Die Schlussfolgerung hinsichtlich der Einstufung der gemeinschaftlichen Ver-
einbarung unter den beschriebenen Umstinden wiirde sich nicht dndern, wenn die Parteien ihren Anteil an
den produzierten Erzeugnissen nicht in einem anschliefenden Fertigungsschritt selbst verwenden, sondern
ihn an Dritte verkaufen wiirden.

Wiirden die Parteien die Bestimmungen der vertraglichen Vereinbarung dahin gehend éndern, dass die
Vereinbarung in der Lage wire, ihre Erzeugnisse an Dritte zu verkaufen, wiirde dies dazu fithren, dass
Unternechmen C das Nachfrage-, Lager- und Kreditrisiko tibernimmt. In diesem Szenario wiirde eine solche
Verinderung bei den Sachverhalten und Umstinden eine Neubeurteilung der Einstufung der gemeinschaft-
lichen Vereinbarung erfordern. Diese Sachverhalte und Umstinde weisen darauf hin, dass es sich bei der
Vereinbarung um ein Gemeinschaftsunternehmen handelt.

B33 Im folgenden Ablaufdiagramm wird der Beurteilungsverlauf dargestellt, dem ein Unternehmen bei der Einstu-
fung einer tiber ein eigenstindiges Vehikel strukturierten gemeinschaftlichen Vereinbarung folgt.

Einstufung einer iiber ein eigenstindiges Vehikel strukturierten gemeinschaftlichen Vereinbarung

Legal form of Does the legal form of the separate
the separate vehicle give the parties rights tothe |_,
vehicle assets, and obligations for the Yes
liabil relating to the arrangement?
No
Do the terms of the contractual
T:or;?amle || arrangement specify that the parties > Joint
amangement have rights o the assets, and |, operation
obligations for the liabilities, relating to
the arrangement?
No
Other facts Have the parties designed the
and — arrangement so that:
circumstances (a) its activities primarily aim to
provide the parties with an
output (ie the parties have rights
10 substantially all of the >
economic benefits of the assets | Yes
heid in the separate vehicle) and
(b) it depends on the parties on a
continuous basis for settling the
liabiities relating to the activity

conducted through the
arrangement?

No

Joint venture ]

ABSCHLUSSE VON PARTEIEN EINER GEMEINSCHAFTLICHEN VEREINBARUNG (PARAGRAPHEN 21A-22)
Bilanzierung des Erwerbs von Anteilen an gemeinschaftlichen Titigkeiten

B33A  Erwirbt ein Unternehmen einen Anteil an einer gemeinschaftlichen Tatigkeit, die einen Geschiftsbetrieb im
Sinne von IFRS 3 darstellt, hat es, im Umfang seines Anteils gemif8 Paragraph 20, simtliche in IFRS 3 und in
anderen IFRS festgelegten Grundsitze der Bilanzierung von Unternechmenszusammenschliissen anzuwenden, die
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nicht mit den Leitlinien des vorliegenden IFRS im Widerspruch stehen, und die in den vorstehend genannten
IFRS in Bezug auf Unternehmenszusammenschliisse vorgeschriebenen Angaben zu machen. Die Grundsitze der
Bilanzierung von Unternehmenszusammenschliissen, die nicht mit den Leitlinien des vorliegenden IFRS im
Widerspruch stehen, sind unter anderem folgende:

a) Die identifizierbaren Vermogenswerte und Schulden werden zum beizulegenden Zeitwert bewertet, es sei
denn, es handelt sich um Posten, fiir die in IFR 3 und anderen IFRS Ausnahmen vorgesehen sind.

b) Die mit dem Erwerb verbundenen Kosten werden in den Perioden, in denen die Kosten anfallen und die
Dienstleistungen empfangen werden, als Aufwand erfasst, wobei die Ausnahme gilt, dass die Kosten fiir die
Emission von Schuld- oder Eigenkapitaltiteln gemaf8 IAS 32 Finanzinstrumente: Darstellung und IFRS 9 erfasst
werden (°9).

¢) Latente Steueranspriiche und latente Steuerschulden, die beim erstmaligen Ansatz von Vermogenswerten
oder Schulden entstehen — ausgenommen latente Steuerschulden, die beim erstmaligen Ansatz des Ge-
schifts- oder Firmenwerts entstehen — werden erfasst, wie es in IFRS 3 und IAS 12 Ertragsteuern fiir
Unternehmenszusammenschliisse vorgeschrieben ist.

d) Der Betrag, um den die iibertragene Gegenleistung den Saldo der zum Erwerbszeitpunkt bestehenden
Betrdge der erworbenen identifizierbaren Vermogenswerte und iibernommenen Schulden iibersteigt, wird,
sofern vorhanden, als Geschifts- oder Firmenwert bilanziert.

e) Zahlungsmittelgenerierende Einheiten mit zugeordnetem Geschifts- oder Firmenwert werden, wie in IAS 36
Wertminderung von Vermogenswerten fiir bei Unternehmenszusammenschliissen erworbene Geschifts- oder
Firmenwerte vorgeschrieben, mindestens jéhrlich und wann immer es einen Anhaltspunkt dafiir gibt, dass
die Einheit wertgemindert sein konnte, auf Wertminderung gepriift.

B33B  Die Paragraphen 21A und B33A gelten nur dann auch fiir die Bildung einer gemeinschaftlichen Tatigkeit, wenn
eine der Parteien, die an der gemeinschaftlichen Tatigkeit beteiligt sind, zur Bildung der gemeinschaftlichen
Tatigkeit einen bestehenden Geschiftsbetrieb im Sinne von IFRS 3 einbringt. Diese Paragraphen gelten dagegen
nicht fiir die Bildung einer gemeinschaftlichen Tatigkeit, wenn simtliche an ihr beteiligten Parteien zu ihrer
Bildung lediglich Vermogenswerte oder Gruppen von Vermdgenswerten einbringen, die keinen Geschiftsbetrieb
darstellen.

B33C  Ein gemeinschaftlich Tatiger kann seinen Anteil an einer gemeinschaftlichen Tatigkeit, die einen Geschifts-
betrieb im Sinne von IFRS 3 darstellt, erhohen, indem er weitere Anteile an der gemeinschaftlichen Tatigkeit
erwirbt. In diesem Fall werden die zuvor von ihm gehaltenen Anteile an der gemeinschaftlichen Tatigkeit nicht
neu bewertet, wenn der gemeinschaftlich Tatige weiterhin an der gemeinschaftlichen Fithrung beteiligt ist.

B33CA Eine Partei, die an einer gemeinschaftlichen Tatigkeit, nicht aber an deren gemeinschaftlicher Fithrung beteiligt
ist, konnte die Beteiligung an der gemeinschaftlichen Fithrung der gemeinschaftlichen Tatigkeit, die einen
Geschiftsbetrieb im Sinne von IFRS 3 darstellt, erlangen. In einem solchen Fall werden die zuvor gehaltenen
Anteile an der gemeinschaftlichen Tatigkeit nicht neu bewertet.

B33D  Die Paragraphen 21A und B33A-B33C gelten nicht fiir den Erwerb eines Anteils an einer gemeinschaftlichen
Tatigkeit, wenn alle an der gemeinschaftlichen Fithrung beteiligten Parteien, einschlieSlich des Unternehmens,
das den Anteil an der gemeinschaftlichen Tatigkeit erwirbt, sowohl vor als auch nach dem Erwerb von
derselben obersten Partei bzw. denselben obersten Parteien beherrscht werden und diese Beherrschung nicht
voriibergehender Natur ist.

(°°) Wendet ein Unternehmen diese Anderungen, aber noch nicht IFRS 9 an, sind Verweise auf IFRS 9 in diesen Anderungen als
Verweise auf IAS 39 Finanzinstrumente: Ansatz und Bewertung zu verstehen.
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Bilanzierung des Verkaufs von Vermdgenswerten an eine gemeinschaftliche Titigkeit und der Einlage
von Vermdgenswerten in eine gemeinschaftliche Titigkeit

B34 Schlieft ein Unternechmen mit einer gemeinschaftlichen Tatigkeit, in der es gemeinschaftlich Tatiger ist, eine
Transaktion wie einen Verkauf oder eine Einlage von Vermdgenswerten ab, dann fithrt es die Transaktion mit
den anderen Parteien der gemeinschaftlichen Titigkeit durch und hat daher aus einer solchen Transaktion
entstehende Gewinne und Verluste nur im Umfang der Anteile der anderen Parteien an der gemeinschaftlichen
Tatigkeit anzusetzen.

B35 Ergibt eine solche Transaktion einen Anhaltspunkt fur eine Verringerung des Nettoverduflerungswerts der an
die gemeinschaftliche Titigkeit zu verkaufenden oder in sie einzubringenden Vermogenswerte oder auf eine
Wertminderung dieser Vermogenswerte, hat der gemeinschaftlich Tatige diese Verluste in voller Hohe anzuset-
zen.

Bilanzierung des Kaufs von Vermdgenswerten von einer gemeinschaftlichen Titigkeit

B36 Schlieft ein Unternechmen mit einer gemeinschaftlichen Tatigkeit, in der es gemeinschaftlich Tatiger ist, eine
Transaktion wie den Kauf von Vermogenswerten ab, setzt es seinen Anteil an den Gewinnen und Verlusten erst
an, wenn es die betreffenden Vermogenswerte an einen Dritten weiterverkauft hat.

B37 Ergibt eine solche Transaktion einen Anhaltspunkt fiir eine Verringerung des Nettoverduferungswerts der zu
erwerbenden Vermogenswerte oder fiir eine Wertminderung der betreffenden Vermogenswerte, hat der ge-
meinschaftlich Titige seinen Anteil an diesen Verlusten anzusetzen.
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Anhang C

Zeitpunkt des Inkrafttretens, Ubergangsvorschriften und Riicknahme anderer IFRS

Dieser Anhang ist integraler Bestandteil des IFRS und besitzt die gleiche Verbindlichkeit wie dessen andere Bestandteile.

ZEITPUNKT DES INKRAFTTRETENS

C1 Dieser IFRS ist auf Geschiftsjahre anzuwenden, die am oder nach dem 1. Januar 2013 beginnen. Eine frithere
Anwendung ist zuldssig. Wendet ein Unternehmen diesen IFRS frither an, hat es dies anzugeben und gleichzeitig
IFRS 10, IFRS 12 Angaben zu Anteilen an anderen Unternchmen, IAS 27 (in der 2011 gednderten Fassung) und
IAS 28 (in der 2011 gednderten Fassung) anzuwenden.

C1A  Durch Konzernabschliisse, gemeinschafiliche Vereinbarungen und Angaben zu Anteilen an anderen Unternehmen: Uber-
gangsleitlinien (Anderungen an TFRS 10, IFRS 11 und IFRS 12), verdffentlicht im Juni 2012, wurden die Para-
graphen C2-C5, C7-C10 und C12 gedndert und die Paragraphen C1B und C13A-C13B eingefiigt. Diese An-
derungen sind auf Geschiftsjahre anzuwenden, die am oder nach dem 1.Januar 2013 beginnen. Wendet ein
Unternehmen IFRS 11 auf eine frithere Berichtsperiode an, so hat es auf diese Periode auch diese Anderungen
anzuwenden.

C1AA Durch Bilanzierung von Erwerben von Anteilen an gemeinschafilichen Titigkeiten (Anderungen an IFRS 11), verdffent-
licht im Mai 2014, wurden die Uberschrift nach Paragraph B33 geindert und die Paragraphen 21A, B33A-B33D
sowie C14A und deren Uberschriften eingefiigt. Diese Anderungen sind prospektiv auf am oder nach dem 1.
Januar 2016 beginnende Geschiftsjahre anzuwenden. Eine frithere Anwendung ist zuldssig. Wendet ein Unter-
nehmen diese Anderungen auf eine frithere Periode an, hat es dies anzugeben.

C1AB Durch die Jahrlichen Verbesserungen an den IFRS-Standards, Zyklus 2015-2017, veroffentlicht im Dezember 2017,
wurde Paragraph B33CA eingefiigt. Diese Anderungen sind auf Geschiftsvorfille anzuwenden, bei denen ein
Unternehmen bei oder nach Beginn des ersten am oder nach dem 1.Januar 2019 beginnenden Geschiftsjahrs
die Beteiligung an der gemeinschaftlichen Fithrung erlangt. Eine frithere Anwendung ist zuldssig. Wendet ein
Unternehmen diese Anderungen zu einem fritheren Zeitpunkt an, hat es dies anzugeben.

Ubergangsvorschriften

CIB  Unbeschadet der Vorschriften des Paragraphen 28 von IAS 8 Rechnungslegungsmethoden, Anderungen von rech-
nungslegungsbezogenen Schdtzungen und Fehler muss ein Unternehmen bei der erstmaligen Anwendung dieses
IFRS lediglich die quantitativen Informationen im Sinne von Paragraph 28(f) von IAS 8 fiir das Geschiftsjahr
angeben, das der erstmaligen Anwendung von IFRS 11 unmittelbar vorausgeht (,das unmittelbar vorausgehende
Geschiftsjahr®). Ein Unternehmen kann diese Informationen fiir die laufende Periode oder frithere Vergleichs-
perioden ebenfalls vorlegen, muss dies aber nicht tun.

Gemeinschaftsunternehmen — Ubergang von der Quotenkonsolidierung auf die Equity-Methode

C2 Bei der Umstellung von der Quotenkonsolidierung auf die Equity-Methode hat ein Unternehmen seine Betei-
ligung an dem Gemeinschaftsunternehmen zu Beginn des unmittelbar vorausgehenden Geschiftsjahrs anzuset-
zen. Diese anfdngliche Beteiligung entspricht der Summe der Buchwerte der Vermogenswerte und Schulden, fiir
die das Unternehmen zuvor die Quotenkonsolidierung angewendet hatte, einschlieflich eines etwaigen Ge-
schifts- oder Firmenwerts aus dem Erwerb. Gehorte der Geschifts- oder Firmenwert zuvor zu einer grofleren
zahlungsmittelgenerierenden Einheit oder Gruppe von zahlungsmittelgenerierenden Einheiten, hat das Unternch-
men den Geschifts- oder Firmenwert dem Gemeinschaftsunternehmen auf Basis der relativen Buchwerte des
Gemeinschaftsunternehmens und der zahlungsmittelgenerierenden Einheit oder Gruppe von zahlungsmittelgene-
rierenden Einheiten, zu der der Geschifts- oder Firmenwert vorher gehorte, zuzuordnen.

C3 Der gemafS Paragraph C2 ermittelte Eroffnungsbilanzwert der Beteiligung wird beim erstmaligen Ansatz als
Ersatz fir die Anschaffungs- oder Herstellungskosten der Beteiligung betrachtet. Ein Unternehmen hat die
Paragraphen 40-43 von IAS 28 (in der 2011 gednderten Fassung) auf den Eroffnungsbilanzwert der Beteiligung
anzuwenden, um zu priifen, ob die Beteiligung wertgemindert ist, und einen etwaigen Wertminderungsaufwand
als Anpassung der Gewinnriicklagen zu Beginn des unmittelbar vorausgehenden Geschiftsjahrs anzusetzen. Die
Ausnahmeregelung fiir den erstmaligen Ansatz nach den Paragraphen 15 und 24 von IAS 12 Ertragssteuern gilt
nicht in Fillen, in denen das Unternehmen eine Beteiligung an einem Gemeinschaftsunternehmen infolge der
Anwendung der Ubergangsvorschriften fiir zuvor quotenkonsolidierte Gemeinschaftsunternehmen ansetzt.
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C4 Fithrt die Zusammenfassung aller zuvor quotenkonsolidierten Vermogenswerte und Schulden zu einem negati-
ven Reinvermogen, hat das Unternechmen zu beurteilen, ob es in Bezug auf das negative Reinvermdgen recht-
liche oder faktische Verpflichtungen hat; wenn ja, hat das Unternehmen die entsprechende Schuld anzusetzen.
Gelangt das Unternehmen zu dem Schluss, dass es in Bezug auf das negative Reinvermdgen keine rechtlichen
oder faktischen Verpflichtungen hat, setzt es die entsprechende Schuld nicht an, muss aber die Gewinnriicklagen
zu Beginn des unmittelbar vorausgehenden Geschiftsjahrs anpassen. Das Unternehmen hat diesen Sachverhalt
sowie die Hohe des kumulierten, nicht erfassten Verlustanteils seiner Gemeinschaftsunternehmen zu Beginn des
unmittelbar vorausgehenden Geschiftsjahrs und zum Zeitpunkt der erstmaligen Anwendung dieses IFRS an-
zugeben.

C5 Ein Unternechmen hat zu Beginn des unmittelbar vorausgehenden Geschiftsjahrs eine Aufschliisselung der Ver-
mogenswerte und Schulden anzugeben, die in dem in einer Zeile dargestellten Beteiligungssaldo zusammenge-
fasst sind. Diese Angabe ist als Zusammenfassung fiir alle Gemeinschaftsunternehmen zu erstellen, bei denen das
Unternehmen die in Paragraph C2-C6 genannten Ubergangsvorschriften anwendet.

C6 Nach dem erstmaligen Ansatz hat ein Unternehmen seine Beteiligung am Gemeinschaftsunternehmen nach der
Equity-Methode gemifs IAS 28 (in der 2011 gednderten Fassung) zu bilanzieren.

Gemeinschaftliche Titigkeiten — Ubergang von der Equity-Methode auf die Bilanzierung von Ver-
mogenswerten und Schulden

Cc7 Bei der Umstellung von der Equity-Methode auf die Bilanzierung seines Anteils an den Vermogenswerten und
Schulden einer gemeinschaftlichen Tatigkeit hat ein Unternehmen die Beteiligung, die zuvor nach der Equity-
Methode bilanziert wurde, sowie alle anderen Posten, die gemidfl Paragraph 38 von IAS 28 (in der 2011
gednderten Fassung) Bestandteil der Nettoinvestition des Unternehmens in die Vereinbarung bildeten, zu Beginn
des unmittelbar vorausgehenden Geschiftsjahrs auszubuchen und seinen Anteil an jedem einzelnen Vermogens-
wert und jeder einzelnen Schuld der gemeinschaftlichen Tatigkeit, einschlieflich eines etwaigen Geschifts- und
Firmenwert, der im Buchwert der Beteiligung enthalten war, anzusetzen.

C8 Ein Unternehmen hat seinen Anteil an den Vermogenswerten und Schulden der gemeinschaftlichen Titigkeit
unter Zugrundelegung seiner Rechte und Verpflichtungen nach einem festgelegten Verhiltnis gemdfl der ver-
traglichen Vereinbarung zu ermitteln. Ein Unternehmen ermittelt die anfinglichen Buchwerte der Vermogens-
werte und Schulden durch Aufgliederung des Buchwerts seiner Beteiligung zu Beginn des unmittelbar voraus-
gehenden Geschiftsjahrs auf der Grundlage der bei der Bilanzierung nach der Equity- Methode verwendeten
Informationen.

C9 Entsteht zwischen einer zuvor nach der Equity-Methode bilanzierten Beteiligung einschlieBlich sonstiger Posten,
die gemafl Paragraph 38 von IAS 28 (in der 2011 gednderten Fassung) Bestandteil der Nettoinvestition des
Unternehmens in die Vereinbarung waren, und dem angesetzten Nettobetrag der Vermogenswerte und Schulden,
einschlieflich eines etwaigen Geschifts- und Firmenwerts eine Differenz, wird wie folgt verfahren:

a) Ist der angesetzte Nettobetrag der Vermogenswerte und Schulden, einschlieflich eines etwaigen Geschifts-
oder Firmenwerts, hoher als die ausgebuchte Beteiligung (und sonstige Posten, die Bestandteil der Nettoin-
vestition des Unternehmens waren), wird diese Differenz mit einem etwaigen mit der Beteiligung verbunde-
nen Geschifts- und Firmenwert und der etwaige Restbetrag mit den Gewinnriicklagen zu Beginn des un-
mittelbar vorausgehenden Geschiftsjahrs verrechnet.

b) Ist der angesetzte Nettobetrag der Vermogenswerte und Schulden, einschlieSlich eines etwaigen Geschifts-
oder Firmenwerts, niedriger als die ausgebuchte Beteiligung (und sonstige Posten, die Bestandteil der Nettobe-
teiligung des Unternehmens waren), wird diese Differenz mit den Gewinnriicklagen zu Beginn des unmittel-
bar vorausgehenden Geschiftsjahrs verrechnet.

C10  Ein Unternchmen, das von der Equity-Methode auf die Bilanzierung von Vermogenswerten und Schulden
umstellt, hat eine Uberleitungsrechnung von der ausgebuchten Beteiligung auf die angesetzten Vermogenswerte
und Schulden einschlieflich des mit den Gewinnriicklagen verrechneten Restbetrags zu Beginn des unmittelbar
vorausgehenden Geschiftsjahrs vorzulegen.
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C11  Die in den Paragraphen 15 und 24 von IAS 12 vorgesehene Ausnahmeregelung fiir den erstmaligen Ansatz gilt
nicht, wenn das Unternehmen Vermogenswerte und Schulden aus seinem Anteil an einer gemeinschaftlichen
Tatigkeit ansetzt.

Ubergangsvorschriften fiir den Einzelabschluss eines Unternehmens

C12  Ein Unternehmen, das seinen Anteil an einer gemeinschaftlichen Tatigkeit zuvor gemifs Paragraph 10 von
IAS 27 in seinem Einzelabschluss als zu Anschaffungskosten gefiihrte Beteiligung oder gemafl IFRS 9 bilanziert
hatte, hat wie folgt vorzugehen:

a) Ausbuchung der Beteiligung und Ansetzen der Vermogenswerte und Schulden beziiglich seines Anteils an der
gemeinschaftlichen Tatigkeit mit den gemafd Paragraph C7—C9 ermittelten Betrdgen.

b) Vorlage einer Uberleitungsrechnung von der ausgebuchten Beteiligung auf die angesetzten Vermdgenswerte
und Schulden einschlieflich eines etwaigen mit den Gewinnriicklagen verrechneten Restbetrags zu Beginn des
unmittelbar vorausgehenden Geschiftsjahrs.

C13  Die Ausnahmeregelung fiir den erstmaligen Ansatz nach den Paragraphen 15 und 24 von IAS 12 gilt nicht,
wenn das Unternehmen in Verbindung mit seinem Anteil an einer gemeinschaftlichen Tatigkeit in seinem
Einzelabschluss Vermogenswerte und Schulden ansetzt, die sich aus der Anwendung der in Paragraph C12
genannten Ubergangsvorschriften fiir gemeinschaftliche Titigkeiten ergeben.

Verweise auf ,das unmittelbar vorausgehende Geschiftsjahr“

C13A Unbeschadet der Verweise auf das ,das unmittelbar vorausgehende Geschiftsjahr* in den Paragraphen C2-C12
kann ein Unternehmen auch angepasste Vergleichsinformationen fir frithere dargestellte Perioden vorlegen,
muss dies aber nicht tun. Sollte es sich dafiir entscheiden, sind alle Verweise auf ,das unmittelbar vorausgehende
Geschiftsjahr in den Paragraphen C2-C12 als ,die fritheste dargestellte angepasste Vergleichsperiode zu ver-
stehen.

C13B Legt ein Unternehmen fiir frithere Perioden keine angepassten Vergleichsinformationen vor, hat es die nicht
angepassten Informationen klar zu kennzeichnen, darauf hinzuweisen, dass sie auf einer anderen Grundlage
erstellt wurden, und diese Grundlage zu erldutern.

Verweise auf IFRS 9

Cl14  Wendet ein Unternehmen diesen IFRS, aber noch nicht IFRS 9 an, sind Verweise auf IFRS 9 als Verweise auf
IAS 39 Finanzinstrumente: Ansatz und Bewertung zu verstehen.

Bilanzierung des Erwerbs von Anteilen an gemeinschaftlichen Titigkeiten

C14A Mit der im Mai 2014 veroffentlichten Verlautbarung Bilanzierung von Erwerben von Anteilen an gemeinschaftlichen
Tétigkeiten (Anderungen an IFRS 11) wurden die Uberschrift nach Paragraph B33 geindert und die Paragra-
phen 21A, B33A-B33D sowie C1AA und deren Uberschriften eingefiigt. Bei Erwerben von Anteilen an einer
gemeinschaftlichen Titigkeit, die einen Geschiftsbetrieb im Sinne von IFRS 3 darstellt, sind diese Anderungen
fur diejenigen Erwerbe prospektiv anzuwenden, die ab Beginn der ersten Berichtsperiode erfolgen, in der das
Unternehmen diese Anderungen anwendet. Folglich sind die fiir in friiheren Berichtsperioden erworbene Anteile
an einer gemeinschaftlichen Tatigkeit erfassten Betrdge nicht anzupassen.

RUCKNAHME ANDERER IFRS
C15 Dieser IFRS ersetzt folgende IFRS:

a) IAS 31 Anteile an Gemeinschaftsunternehmen und

b) SIC-13 Gemeinschaftlich gefithrte Unternehmen — Nicht monetdre Einlagen durch Partnerunternehmen.
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INTERNATIONAL FINANCIAL REPORTING STANDARD 12
Angaben zu Anteilen an anderen Unternehmen
ZIELSETZUNG
1  Zielsetzung dieses IFRS ist es, ein Unternehmen zur Angabe von Informationen zu verpflichten, anhand
deren die Abschlussadressaten Folgendes beurteilen konnen:

a) die Art seiner Anteile an anderen Unternehmen und die damit verbundenen Risiken und

b) die Auswirkungen dieser Anteile auf seine Vermégens-, Finanz- und Ertragslage sowie seine Zahlungs-
strome.

Erreichen der Zielsetzung

2 Um das Ziel in Paragraph 1 zu erreichen, hat ein Unternehmen Folgendes anzugeben:
a) erhebliche Ermessensentscheidungen und Annahmen, die es getroffen hat bei der Ermittlung
i) der Art seiner Anteile an einem anderen Unternehmen oder einer Vereinbarung,
ii) der Art der gemeinschaftlichen Vereinbarung, an der es Anteile hilt (Paragraphen 7-9),
iif) dass es die Definition einer Investmentgesellschaft erfiillt, falls anwendbar (Paragraph 9A), und
b) Angaben zu seinen Anteilen an
i) Tochterunternehmen (Paragraphen 10-19),
ii) gemeinschaftlichen Vereinbarungen und assoziierten Unternechmen (Paragraphen 20-23) und

iii) strukturierten Unternehmen, die vom Unternehmen nicht beherrscht werden (nicht konsolidierte strukturierte
Unternehmen) (Paragraphen 24-31).

3 Sollten die durch diesen IFRS vorgeschriebenen Angaben zusammen mit den durch andere IFRS vorgeschriebenen
Angaben die Zielsetzung in Paragraph 1 nicht erfiillen, hat ein Unternehmen alle zusitzlichen Informationen
anzugeben, die zur Erfullung dieses Ziels erforderlich sind.

4 Ein Unternehmen hat zu prifen, welcher Detaillierungsgrad zur Erfiillung der Angabepflichten notwendig ist und
welcher Stellenwert jeder einzelnen Vorschrift in diesem IFRS beizumessen ist. Es hat die Angaben so zusammen-
zufassen oder aufzuschliisseln, dass niitzliche Angaben weder durch die Auffithrung zahlreicher unbedeutender
Einzelheiten noch durch die Zusammenfassung von Posten mit unterschiedlichen Merkmalen verschleiert werden
(siche Paragraphen B2-B6).

ANWENDUNGSBEREICH

5  Dieser IFRS gilt fir Unternehmen mit Anteilen an:
a) Tochterunternehmen,
b) gemeinschaftlichen Vereinbarungen (d. h. gemeinschaftlichen Titigkeiten oder Gemeinschaftsunternehmen),
) assoziierten Unternehmen,

d) nicht konsolidierten strukturierten Unternehmen.
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SA  Mit Ausnahme des in Paragraph B17 beschriebenen Falls gelten die Vorschriften dieses IFRS fiir die in Paragraph 5
aufgefithrten Anteile eines Unternehmens, die gemafl IFRS 5 Zur Verduferung gehaltene langfristige Vermogenswerte
und aufgegebene Geschdftsbereiche als zur Verduferung gehalten oder als aufgegebene Geschiftsbereiche eingestuft
sind (oder zu einer Verduferungsgruppe gehoren, die als zur Verduflerung gehalten eingestuft ist).

6 Nicht anwendbar ist dieser IFRS auf

a) Plane fur Leistungen nach Beendigung des Arbeitsverhaltnisses oder Plane fiir andere langfristig fillige Leis-
tungen an Arbeitnehmer, auf die IAS 19 Leistungen an Arbeitnehmer Anwendung findet.

b) den Einzelabschluss eines Unternehmens, auf den IAS 27 Einzelabschliisse Anwendung findet. Wenn allerdings

i) ein Unternechmen Anteile an nicht konsolidierten strukturierten Unternehmen hélt und lediglich einen
Einzelabschluss erstellt, so hat es bei der Aufstellung dieses Einzelabschlusses die Vorschriften der Para-
graphen 24-31 anzuwenden;

ii) eine Investmentgesellschaft in ihrem Abschluss all ihre Tochterunternehmen gemidf Paragraph 31 von
IFRS 10 erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet, so hat sie die in diesem IFRS fiir Investment-
gesellschaften verlangten Angaben zu machen.

¢) Anteile eines Unternehmens, das an einer gemeinschaftlichen Vereinbarung, nicht aber an dessen gemeinschaft-
licher Fithrung beteiligt ist, es sei denn, diese Anteile fithren zu einem mafgeblichen Einfluss auf die Ver-
einbarung oder es handelt sich um Anteile an einem strukturierten Unternehmen.

d) Anteile an einem anderen Unternehmen, die nach IFRS 9 Finanzinstrumente bilanziert werden. Allerdings hat ein
Unternehmen diesen IFRS anzuwenden,

i) wenn es sich bei diesen Anteilen um Anteile an einem assoziierten Unternehmen oder Gemeinschafts-
unternehmen handelt, das nach IAS 28 Beteiligungen an assoziierten Unternehmen und Gemeinschaftsunternehmen
erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet wird, oder

ii) wenn es sich bei diesen Anteilen um Anteile an einem nicht konsolidierten strukturierten Unternehmen

handelt.

ERHEBLICHE ERMESSENSENTSCHEIDUNGEN UND ANNAHMEN

7  Ein Unternehmen hat Informationen iiber erhebliche Ermessensentscheidungen und Annahmen (sowie
etwaige Anderungen dieser Ermessensentscheidungen und Annahmen) anzugeben, die es getroffen hat bei
der Feststellung,

a) dass es ein anderes Unternehmen beherrscht, d. h. ein Beteiligungsunternehmen im Sinne der Para-
graphen 5 und 6 von IFRS 10 Konzernabschliisse,

b) dass es an der gemeinschaftlichen Fithrung einer Vereinbarung beteiligt ist oder maf3geblichen Einfluss
auf ein anderes Unternehmen hat, und

c) der Art der gemeinschaftlichen Vereinbarung (d. h. gemeinschaftliche Titigkeit oder Gemeinschafts-
unternehmen), wenn die Vereinbarung iiber ein eigenstindiges Vehikel strukturiert wurde.

8  Die gemifl Absatz 7 anzugebenden erheblichen Ermessensentscheidungen und Annahmen umfassen auch jene, die
ein Unternechmen trifft, wenn Anderungen von Sachverhalten und Umstinden dergestalt sind, dass sich die
Schlussfolgerung, ob eine Beherrschung, gemeinschaftliche Fithrung oder maflgeblicher Einfluss vorliegt, wihrend
der Berichtsperiode dndert.
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9  Um Paragraph 7 zu geniigen, hat ein Unternehmen beispielsweise erhebliche Ermessensentscheidungen und An-
nahmen anzugeben, die es getroffen hat bei der Feststellung, dass

a) es ein anderes Unternehmen nicht beherrscht, obwohl es mehr als die Hilfte der Stimmrechte an dem anderen
Unternehmen hilt.

b) es ein anderes Unternehmen beherrscht, obwohl es weniger als die Halfte der Stimmrechte an dem anderen
Unternehmen halt.

) es ein Agent oder ein Prinzipal ist (siche Paragraphen B58-B72 von IFRS 10).

d) es keinen mafigeblichen Einfluss hat, obwohl es mindestens 20 % der Stimmrechte an dem anderen Unterneh-
men hilt.

¢) es mafsgeblichen Einfluss hat, obwohl es weniger als 20 % der Stimmrechte an dem anderen Unternehmen hilt.

Status als Investmentgesellschaft

9A Wenn ein Mutterunternehmen feststellt, dass es eine Investmentgesellschaft gemifd Paragraph 27 von
IFRS 10 ist, hat es Angaben iiber erhebliche Ermessensentscheidungen und Annahmen zu machen, die
es bei der Feststellung, dass es eine Investmentgesellschaft ist, getroffen hat. Wenn eine Investmentgesell-
schaft nicht eines oder mehrere der typischen Merkmale einer Investmentgesellschaft erfiillt (siehe Para-
graph 28 von IFRS 10), hat sie die Griinde anzugeben, aus denen sie zu dem Schluss kommt, dass sie
dennoch eine Investmentgesellschaft ist.

9B  Wenn ein Unternechmen den Status einer Investmentgesellschaft erlangt oder verliert, hat es diese Anderung seines
Status als Investmentgesellschaft und die Griinde fiir die Anderung anzugeben. Auferdem hat ein Unternehmen,
das den Status einer Investmentgesellschaft erlangt, die Auswirkung dieser Statusinderung auf den Abschluss fiir
die dargestellte Periode offen zu legen; dabei ist Folgendes anzugeben:

a) der gesamte beizulegende Zeitwert der nicht mehr konsolidierten Tochterunternehmen zum Zeitpunkt der
Statusdnderung,

b) gegebenenfalls der nach Mafgabe des Paragraphen B101 von IFRS 10 berechnete Gesamtgewinn bzw. -verlust
und

¢) den/die erfolgswirksamen Abschlussposten, in dem/denen der Gewinn oder Verlust angesetzt wird (falls nicht
gesondert dargestellt).

ANTEILE AN TOCHTERUNTERNEHMEN

10 Ein Unternehmen hat Informationen anzugeben, die die Adressaten seines Konzernabschlusses in die Lage
versetzen,

a) Folgendes zu verstehen:
i) die Zusammensetzung des Konzerns und

ii) den Anteil, den nicht beherrschende Anteile an den Titigkeiten und Zahlungsstromen des Konzerns
ausmachen (Paragraph 12), und

b) Folgendes zu beurteilen:

i) die Art und den Umfang erheblicher Beschrinkungen seiner Mdéglichkeit, Zugang zu Vermégens-
werten des Konzerns zu erlangen oder diese zu nutzen und Schulden des Konzerns zu begleichen
(Paragraph 13),

ii) die Art und Anderungen der Risiken, die mit seinen Anteilen an konsolidierten strukturierten
Unternehmen verbunden sind (Paragraphen 14-17),
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iii) die Auswirkungen von Anderungen seines Eigentumsanteils an einem Tochterunternehmen, die
nicht zu einem Verlust der Beherrschung fithren (Paragraph 18), und

iv) die Auswirkungen des Verlusts der Beherrschung iiber ein Tochterunternehmen wihrend der Be-
richtsperiode (Paragraph 19).

11  Unterscheidet sich der Abschluss eines Tochterunternehmens, der bei der Aufstellung des Konzernabschlusses
verwendet wird, in Bezug auf den Stichtag oder die Berichtsperiode vom Konzernabschluss (siche Paragraphen B92
und B93 von IFRS 10), hat ein Unternehmen folgende Angaben zu machen:

a) den Abschlussstichtag dieses Tochterunternehmens und
b) den Grund fiir die Verwendung eines anderen Stichtags oder einer anderen Berichtsperiode.

Der Anteil, den nicht beherrschende Anteile an den Titigkeiten und Zahlungsstromen des Konzerns
ausmachen

12 Ein Unternehmen hat fiir jedes Tochterunternehmen, an dem fiir das berichtende Unternechmen wesentliche nicht
beherrschende Anteile bestehen, folgende Angaben zu machen:

a) den Namen des Tochterunternehmens,

b) den Hauptgeschiftssitz (und das Griindungsland, falls es vom Hauptgeschiftssitz abweicht) des Tochterunter-
nehmens,

¢) den Teil der Eigentumsanteile, die die nicht beherrschenden Anteile ausmachen,

d) den Teil der Stimmrechte, die die nicht beherrschenden Anteile ausmachen, falls abweichend vom Teil der
Eigentumsanteile,

e) den Gewinn oder Verlust der Berichtsperiode, der auf nicht beherrschende Anteile am Tochterunternehmens
entfallt,

f) die kumulierten nicht beherrschenden Anteile am Tochterunternehmen zum Abschlussstichtag,
g) zusammengefasste Finanzinformationen iiber das Tochterunternehmen (siche Paragraph B10).

Art und Umfang erheblicher Beschrinkungen

13 Ein Unternchmen hat folgende Angaben zu machen:

a) erhebliche Beschrankungen (z. B. rechtliche, vertragliche und regulatorische Beschrankungen) seiner Moglichkeit,
Zugang zu Vermogenswerten des Konzerns zu erlangen oder diese zu nutzen und Schulden des Konzerns zu
begleichen, wie z. B.:

i) Beschriankungen, die die Moglichkeit eines Mutterunternehmens oder seiner Tochterunternehmen einschrin-
ken, Finanzmittel oder andere Vermogenswerte auf andere Unternechmen des Konzerns zu iibertragen (oder
von ihnen zu erhalten),

ii) Garantien oder andere Bestimmungen, die die Zahlung von Dividenden und anderen Kapitalausschiittungen
oder die Gewdhrung oder Riickzahlung von Darlehen sowie Vorauszahlungen an (oder von) andere(n)
Unternehmen des Konzerns einschrinken kénnen.

b) Art und Umfang, in dem Schutzrechte nicht beherrschender Anteile die Moglichkeit des Unternehmens, Zugang
zu Vermogenswerten des Konzerns zu erlangen oder diese zu nutzen und Schulden des Konzerns zu beglei-
chen, erheblich beschrinken kénnen (z. B. wenn ein Mutterunternehmen verpflichtet ist, vor der Begleichung
seiner eigenen Schulden zuerst die Schulden eines Tochterunternehmens zu begleichen, oder wenn die Zu-
stimmung nicht beherrschender Anteile erforderlich wird, um entweder Zugang zu den Vermogenswerten eines
Tochterunternehmens zu erlangen oder ihre Schulden zu begleichen),
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¢) die Buchwerte der Vermogenswerte und Schulden, auf die sich diese Beschrinkungen beziehen, im konsoli-
dierten Abschluss.

Art der Risiken, die mit den Anteilen eines Unternehmens an konsolidierten strukturierten Unternehmen
verbunden sind

14  Ein Unternchmen hat die Bedingungen etwaiger vertraglicher Vereinbarungen anzugeben, die das Mutterunterneh-
men oder seine Tochterunternehmen zur finanziellen Unterstiitzung eines konsolidierten strukturierten Unter-
nehmens verpflichten konnten; dazu zdhlen auch Ereignisse oder Umstinde, durch die das berichtende Unterneh-
men einen Verlust erleiden konnte (z.B. Liquiditdtsvereinbarungen oder Ratingtrigger in Verbindung mit Ver-
pflichtungen, Vermogenswerte des strukturierten Unternehmens zu erwerben oder finanzielle Unterstiitzung zu
gewdhren).

15 Wenn ein Mutterunternehmen oder eines seiner Tochterunternehmen wihrend der Berichtsperiode ein konsoli-
diertes strukturiertes Unternechmen ohne vertragliche Verpflichtung finanziell oder in anderer Weise unterstiitzt hat
(z. B. durch Kauf von Vermogenswerten des strukturierten Unternehmens oder durch Kauf von von diesem
ausgegebenen Instrumenten), hat das Unternchmen folgende Angaben zu machen:

a) Art und Hohe der gewihrten Unterstiitzung, einschlieflich Situationen, in denen das Mutterunternehmen oder

seine Tochterunternehmen dem strukturierten Unternehmen bei der Beschaffung finanzieller Unterstiitzung
behilflich war, und

b) die Griinde fir diese Unterstiitzung.

16 Wenn ein Mutterunternechmen oder eines seiner Tochterunternehmen wihrend der Berichtsperiode ein zuvor nicht
konsolidiertes strukturiertes Unternehmen ohne vertragliche Verpflichtung finanziell oder in anderer Weise unter-
stittzt hat und diese Unterstiitzung dazu gefihrt hat, dass das Unternchmen das strukturierte Unternchmen
beherrscht, hat das Unternehmen eine Erlduterung aller einschldgigen Faktoren vorzulegen, die zu diesem Beschluss
gefuhrt haben.

17 Ein Unternehmen hat etwaige gegenwirtige Absichten, ein konsolidiertes strukturiertes Unternehmen finanziell
oder in anderer Weise zu unterstiitzen, anzugeben, einschlieflich der Absicht, dem strukturierten Unternechmen bei
der Beschaffung finanzieller Unterstiitzung behilflich zu sein.

Auswirkungen von Verinderungen des Eigentumsanteils eines Mutterunternehmens an einem Tochter-
unternehmen, die nicht zu einem Verlust der Beherrschung fithren

18  Ein Unternehmen hat eine Aufstellung vorzulegen, aus der die Auswirkungen von Veridnderungen des Eigentums-
anteils an einem Tochterunternehmen, die nicht zu einem Verlust der Beherrschung fithren, auf das den Eigen-
timern des Mutterunternehmens zuzurechnende Eigenkapital hervorgehen.

Auswirkungen des Verlusts der Beherrschung iiber ein Tochterunternehmen wihrend der Berichtsperiode

19 Ein Unternechmen hat den etwaigen Gewinn oder Verlust anzugeben, der nach Paragraph 25 von IFRS 10 be-
rechnet wird, und

a) den Anteil dieses Gewinns bzw. Verlusts, der der zum beizulegenden Zeitwert erfolgenden Bewertung aller am
ehemaligen Tochterunternehmen einbehaltenen Anteile zum Zeitpunkt des Verlustes der Beherrschung zu-
zurechnen ist, und

b) den/die erfolgswirksamen Abschlussposten, in dem/denen der Gewinn oder Verlust erfasst wird (falls nicht
gesondert dargestellt).

ANTEILE AN NICHT KONSOLIDIERTEN TOCHTERUNTERNEHMEN (INVESTMENTGESELLSCHAFTEN)

19A Eine Investmentgesellschaft, die gemafl IFRS 10 die Ausnahme von der Konsolidierung anzuwenden und statt-
dessen ihre Beteiligung an einem Tochterunternehmen erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert zu bilanzieren
hat, hat diese Tatsache anzugeben.
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19B Eine Investmentgesellschaft hat fur jedes nicht konsolidierte Tochterunternehmen Folgendes anzugeben:
a) den Namen des Tochterunternehmens,

b) den Hauptgeschiftssitz (und das Griindungsland, falls es vom Hauptgeschiftssitz abweicht) des Tochterunter-
nehmens und

¢) den von der Investmentgesellschaft gehaltenen Eigentumsanteil und — falls abweichend — den gehaltenen
Stimmrechtsanteil.

19C Ist eine Investmentgesellschaft das Mutterunternehmen einer anderen Investmentgesellschaft, so hat das Mutter-
unternehmen auch die in Paragraph 19B(a)—(c) verlangten Angaben fiir Beteiligungen zu machen, die von ihren
Tochterunternehmen beherrscht werden. Diese Angaben konnen durch Aufnahme des Abschlusses des Tochter-
unternehmens (oder der Tochterunternchmen), der die vorstehend genannten Angaben enthilt, in den Abschluss
des Mutterunternehmens gemacht werden.

19D Eine Investmentgesellschaft hat Folgendes anzugeben:

a) Art und Umfang aller erheblichen (z. B. aus Kreditvereinbarungen, regulatorischen Vorgaben oder vertraglichen
Vereinbarungen herrithrenden) Beschrinkungen der Moglichkeit eines nicht konsolidierten Tochterunterneh-
mens, Finanzmittel in Form von Bardividenden an die Investmentgesellschaft zu iibertragen oder Darlehen bzw.
Vorauszahlungen der Investmentgesellschaft an das nicht konsolidierte Tochterunternehmen zuriickzuzahlen,
und

=

etwaige gegenwiartige Verpflichtungen oder Absichten, ein nicht konsolidiertes Tochterunternehmen finanziell
oder in anderer Weise zu unterstiitzen, einschlieflich der Verpflichtung oder der Absicht, dem Tochterunter-
nehmen bei der Beschaffung finanzieller Unterstiitzung behilflich zu sein.

19E Wenn eine Investmentgesellschaft oder eines ihrer Tochterunternehmen wihrend der Berichtsperiode ein nicht
konsolidiertes Tochterunternehmen ohne vertragliche Verpflichtung finanziell oder in anderer Weise unterstiitzt
hat (z.B. durch Kauf von Vermogenswerten des Tochterunternechmens oder durch Kauf von von diesem aus-
gegebenen Instrumenten oder Unterstiitzung des Tochterunternehmens bei der Beschaffung der finanziellen Unter-
stiitzung), hat das Unternehmen folgende Angaben zu machen:

a) Art und Hohe der jedem einzelnen nicht konsolidierten Tochterunternehmen gewdahrten Unterstiitzung und
b) die Griinde fir diese Unterstiitzung.

19F Eine Investmentgesellschaft hat die Bedingungen etwaiger vertraglicher Vereinbarungen anzugeben, die das Unter-
nehmen oder seine nicht konsolidierten Tochterunternechmen zur finanziellen Unterstiitzung eines nicht konsoli-
dierten beherrschten strukturierten Unternehmens verpflichten kénnten; dazu zdhlen auch Ereignisse oder Um-
stande, durch die das berichtende Unternehmen einen Verlust erleiden konnte (z. B. Liquidititsvereinbarungen oder
Ratingtrigger in Verbindung mit Verpflichtungen, Vermdgenswerte des strukturierten Unternehmens zu erwerben
oder finanzielle Unterstiitzung zu gewahren).

19G Wenn eine Investmentgesellschaft oder eines ihrer nicht konsolidierten Tochterunternehmen wihrend der Berichts-
periode ein von der Investmentgesellschaft nicht beherrschtes, nicht konsolidiertes strukturiertes Unternehmen
ohne vertragliche Verpflichtung finanziell oder in anderer Weise unterstiitzt hat und diese Unterstiitzung dazu
gefithrt hat, dass die Investmentgesellschaft das strukturierte Unternehmen beherrscht, hat die Investmentgesell-
schaft eine Erlduterung aller einschldgigen Faktoren vorzulegen, die zu dem Beschluss iiber die Gewihrung der
Unterstiitzung gefithrt haben.

ANTEILE AN GEMEINSCHAFTLICHEN VEREINBARUNGEN UND ASSOZIIERTEN UNTERNEHMEN

20 Ein Unternehmen hat Informationen anzugeben, die seine Abschlussadressaten in die Lage versetzen,
Folgendes zu beurteilen:

a) die Art, den Umfang und die finanziellen Auswirkungen seiner Anteile an gemeinschaftlichen Ver-
einbarungen und assoziierten Unternehmen, einschlieBlich der Art und der Auswirkungen seiner ver-
traglichen Beziehung zu anderen Investoren, die an der gemeinschaftlichen Fiithrung von gemeinschaft-
lichen Vereinbarungen und assoziierten Unternehmen beteiligt sind oder maf3geblichen Einfluss auf
diese haben (Paragraphen 21 und 22), und
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b) die Art und die Anderungen der Risiken, die mit seinen Anteilen an Gemeinschaftsunternehmen und
assoziierten Unternehmen verbunden sind (Paragraph 23).

Art, Umfang und finanzielle Auswirkungen der Anteile eines Unternehmens an gemeinschaftlichen Ver-
einbarungen und assoziierten Unternehmen

21  Ein Unternehmen hat folgende Angaben zu machen:

a) fiir jede gemeinschaftliche Vereinbarung und jedes assoziierte Unternchmen, die/das fir das berichtende Un-
ternehmen wesentlich ist:

i) den Namen der gemeinschaftlichen Vereinbarung oder des assoziierten Unternehmens,

ii) die Art der Beziehung des Unternehmens zur gemeinschaftlichen Vereinbarung oder zum assoziierten
Unternehmen (z. B. mittels Beschreibung der Art der Tatigkeiten der gemeinschaftlichen Vereinbarung
oder des assoziierten Unternchmens und ob sie fiir die Tatigkeiten des Unternehmens von strategischer
Bedeutung sind),

i) den Hauptgeschiftssitz (und das Griindungsland, falls es vom Hauptgeschiftssitz abweicht) der gemein-
schaftlichen Vereinbarung oder des assoziierten Unternehmens,

iv) den Anteil des vom Unternehmen gehaltenen Eigentumsanteils oder der dividendenberechtigten Anteile und
— falls abweichend — den Anteil der gehaltenen Stimmrechte (sofern anwendbar);

b) fir jedes Gemeinschaftsunternehmen und jedes assoziierte Unternehmen, das fiir das berichtende Unternehmen
wesentlich ist:

i) Angabe, ob die Beteiligung am Gemeinschaftsunternehmen oder assoziierten Unternehmen nach der Equity-
Methode oder zum beizulegenden Zeitwert bewertet wird,

ii) zusammengefasste Finanzinformationen iiber das Gemeinschaftsunternehmen oder assoziierte Unternechmen
gemdfd den Paragraphen B12 und B13,

iii) falls das Gemeinschaftsunternehmen oder das assoziierte Unternehmen nach der Equity-Methode bilanziert
wird, den beizulegenden Zeitwert seiner Beteiligung am Gemeinschaftsunternehmen oder assoziierten Un-
ternehmen, sofern ein notierter Marktpreis fur die Beteiligung vorhanden ist;

¢) Finanzinformationen gemaf Paragraph B16 tiber die Beteiligungen des Unternehmens an Gemeinschaftsunter-
nehmen und assoziierten Unternehmen, die fiir sich genommen nicht wesentlich sind:

i) zusammengefasst fiir alle fiir sich genommen nicht wesentlichen Gemeinschaftsunternehmen und, gesondert,
ii) zusammengefasst fiir alle fiir sich genommen nicht wesentlichen assoziierten Unternehmen.
21A Eine Investmentgesellschaft braucht die in den Paragraphen 21(b)-21(c) verlangten Angaben nicht zu machen.
22 Ein Unternehmen hat zudem Folgendes anzugeben:

a) Art und Umfang aller erheblichen (z. B. aus Kreditvereinbarungen, regulatorischen Vorgaben oder vertraglichen
Vereinbarungen zwischen Investoren, die an der gemeinschaftlichen Fithrung eines Gemeinschaftsunternehmens
oder eines assoziierten Unternehmens beteiligt sind oder mafsgeblichen Einfluss auf diese haben, herriithrenden)
Beschrankungen der Moglichkeit des Gemeinschaftsunternehmens oder assoziierten Unternehmens, Finanzmittel
in Form von Bardividenden auf das Unternehmen zu iibertragen oder Darlehen bzw. Vorauszahlungen des
Unternehmens zuriickzuzahlen;

=

wenn sich der Abschluss eines Gemeinschaftsunternechmens oder assoziierten Unternehmens, der bei der
Anwendung der Equity-Methode zugrunde gelegt wurde, in Bezug auf den Stichtag oder die Berichtsperiode
von dem des Unternehmens unterscheidet,

i) den Abschlussstichtag dieses Gemeinschaftsunternechmens oder assoziierten Unternehmens und

ii) den Grund fur die Verwendung eines anderen Stichtags oder einer anderen Berichtsperiode;
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¢) den nicht angesetzten Teil der Verluste eines Gemeinschaftsunternehmens oder assoziierten Unternehmens,
sowohl fur die Berichtsperiode als auch kumuliert, wenn das Unternehmen seinen Verlustanteil am Gemein-
schaftsunternehmen oder assoziierten Unternehmen bei Anwendung der Equity-Methode nicht mehr ausweist.

Mit den Anteilen eines Unternehmens an Gemeinschaftsunternehmen und assoziierten Unternehmen
verbundene Risiken

23 Ein Unternehmen hat folgende Angaben zu machen:

a) in Bezug auf seine Gemeinschaftsunternchmen bestehende Verpflichtungen, getrennt vom Betrag anderer Ver-
pflichtungen gemafl den Paragraphen B18-B20,

b) gemifd IAS 37 Riickstellungen, Eventualverbindlichkeiten und Eventualforderungen — es sei denn, die Verlustwahr-
scheinlichkeit ist sehr gering — die Eventualverbindlichkeiten in Bezug auf seine Anteile an Gemeinschafts-
unternehmen oder assoziierten Unternehmen (einschlieflich seines Anteils an Eventualverbindlichkeiten, die
zusammen mit anderen Investoren, die an der gemeinschaftlichen Fithrung der Gemeinschaftsunternchmen oder
assoziierten Unternehmen beteiligt sind oder maflgeblichen Einfluss auf diese haben, eingegangen wurden), und
zwar getrennt vom Betrag anderer Eventualverbindlichkeiten.

ANTEILE AN NICHT KONSOLIDIERTEN STRUKTURIERTEN UNTERNEHMEN

24 Ein Unternehmen hat Informationen anzugeben, die seine Abschlussadressaten in die Lage versetzen,

a) die Art und den Umfang seiner Anteile an nicht konsolidierten strukturierten Unternehmen zu ver-
stehen (Paragraphen 26-28) und

b) die Art und Anderungen der Risiken, die mit seinen Anteilen an nicht konsolidierten strukturierten
Unternehmen verbunden sind, zu beurteilen (Paragraphen 29-31).

25 Die in Paragraph 24(b) verlangten Informationen umfassen auch Angaben zur Risikoexponierung eines Unter-
nehmens, die aus seinem Engagement bei nicht konsolidierten strukturierten Unternehmen in fritheren Berichts-
perioden herrithrt (z. B. Forderung des strukturierten Unternehmens), auch wenn das Unternechmen mit dem
strukturierten Unternehmen am Abschlussstichtag keine vertraglichen Beziehungen mehr unterhilt.

25A Eine Investmentgesellschaft braucht die in Paragraph 24 verlangten Angaben nicht fir ein von ihr beherrschtes
nicht konsolidiertes strukturiertes Unternehmen zu machen, fur das sie die in den Paragraphen 19A-19G ver-
langten Angaben macht.

Art der Anteile

26 Ein Unternchmen hat qualitative und quantitative Informationen iber seine Anteile an nicht konsolidierten
strukturierten Unternehmen anzugeben, die u. a. — aber nicht ausschlieBlich — die Art, den Zweck, den Umfang
und die Tatigkeiten des strukturierten Unternehmens sowie die Art und Weise der Finanzierung des strukturierten
Unternehmens betreffen.

27  Wenn ein Unternehmen ein nicht konsolidiertes strukturiertes Unternehmen gefordert hat, fir das es die in
Paragraph 29 verlangten Informationen nicht angibt (z. B. weil es an diesem Unternechmen zum Abschlussstichtag
keine Anteile hilt), hat das Unternechmen folgende Angaben zu machen:

a) Art und Weise, wie es ermittelt hat, welche strukturierten Unternehmen es gefordert hat,

b) Ertrige aus diesen strukturierten Unternehmen wahrend der Berichtsperiode, einschlielich einer Beschreibung der
Arten der dargestellten Ertrage, und

¢) den Buchwert (zum Zeitpunkt der Ubertragung) aller Vermogenswerte, die wihrend der Berichtsperiode auf
diese strukturierten Unternehmen iibertragen wurden.
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28 Ein Unternehmen hat die Informationen in Paragraph 27(b) und (c) in tabellarischer Form darzustellen, es sei denn,
eine anderes Format ist zweckmafiger, und seine Fordertdtigkeiten in die entsprechenden Kategorien einzuordnen
(siche Paragraphen B2-B6).

Art der Risiken

29  Ein Unternehmen hat das Folgende zusammengefasst in tabellarischer Form darzustellen, es sei denn, ein anderes
Format ist zweckmafiger:

a) die Buchwerte der in seinem Abschluss angesetzten Vermdgenswerte und Schulden, die sich auf seine Anteile
an nicht konsolidierten strukturierten Unternehmen beziehen;

b) die Posten in der Bilanz, unter denen diese Vermogenswerte und Schulden ausgewiesen werden;

¢) den Betrag, der das maximale Verlustrisiko des Unternehmens aufgrund seiner Anteile an nicht konsolidiertem
strukturierten Unternehmen am besten darstellt, einschlieSlich Angaben zu der Art und Weise, wie dieses
maximale Verlustrisiko ermittelt wurde. Kann ein Unternehmen sein maximales Verlustrisiko aufgrund seiner
Anteile an nicht konsolidiertem strukturierten Unternehmen nicht quantifizieren, hat es diese Tatsache an-
zugeben und die Griinde daftr zu nennen;

d) einen Vergleich der Buchwerte der Vermogenswerte und Schulden des Unternehmens, die sich auf seine Anteile
an nicht konsolidierten strukturierten Unternehmen beziehen, und sein maximales Verlustrisiko aufgrund dieser
Unternehmen.

30 Wenn ein Unternehmen wihrend der Berichtsperiode ein nicht konsolidiertes strukturiertes Unternchmen, an dem
es zuvor einen Anteil gehalten hat oder derzeit noch hilt, ohne vertragliche Verpflichtung finanziell in anderer
Weise unterstiitzt hat (z. B. durch Kauf von Vermogenswerten des strukturierten Unternehmens oder durch Kauf
von von diesem ausgegebenen Instrumenten), hat es folgende Angaben zu machen:

a) Art und Hohe der gewidhrten Unterstiitzung, einschlieflich Situationen, in denen das Unternehmen dem
strukturierten Unternehmen bei der Beschaffung finanzieller Unterstiitzung behilflich war, und

b) die Griinde fiir diese Unterstiitzung.

31 Ein Unternechmen hat etwaige gegenwirtige Absichten, ein konsolidiertes strukturiertes Unternehmen finanziell
oder in anderer Weise zu unterstiitzen, anzugeben, einschlieflich der Absicht, dem strukturierten Unternehmen bei
der Beschaffung finanzieller Unterstiitzung behilflich zu sein.
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Anhang A

Definitionen

Dieser Anhang ist integraler Bestandteil des IFRS.

Ertrige aus einem strukturiertem

Unternehmen Fir die Zwecke dieses IFRS umfassen Ertrige aus einem strukturierten Unter-
nehmen unter anderem wiederkehrende und nicht wiederkehrende Entgelte, Zin-
sen, Dividenden, Gewinne oder Verluste aus der Neubewertung oder Ausbuchung
von Anteilen an strukturierten Unternehmen und Gewinne oder Verluste aus der
Ubertragung von Vermdgenswerten und Schulden auf das strukturierte Unterneh-
men.

Anteil an einem anderen

Unternehmen Fir die Zwecke dieses IFRS bezeichnet ein Anteil an einem anderen Unternehmen
ein vertragliches und nichtvertragliches Engagement, durch das ein Unternehmen
schwankenden Renditen aus der Tatigkeit des anderen Unternchmens ausgesetzt
ist. Ein Anteil an einem anderen Unternehmen kann unter anderem durch das
Halten von Eigenkapital- oder Schuldinstrumenten sowie durch andere Formen des
Engagements wie die Bereitstellung von Finanzmitteln, Liquidititshilfen, Kreditsi-
cherheiten und Garantien nachgewiesen werden. Dazu zdhlen Instrumente, mit
denen ein Unternehmen ein anderes Unternehmen beherrscht, an seiner gemein-
schaftlichen Fithrung beteiligt ist oder mafigeblichen Einfluss auf das Unternehmen
hat. Ein Unternehmen hilt nicht notwendigerweise einen Anteil an einem anderen
Unternehmen, nur weil eine typische Kunden-Lieferanten-Beziehung besteht.

Die Paragraphen B7-B9 enthalten weitere Informationen iiber Anteile an anderen
Unternchmen.

Die Paragraphen B55-B57 von IFRS 10 enthalten Erlduterungen zu schwankenden
Renditen.

Strukturiertes Unternehmen Ein Unternehmen, das so konzipiert ist, dass Stimmrechte oder dhnliche Rechte
bei der Entscheidung, wer das Unternehmen beherrscht, nicht der ausschlag-
gebende Faktor sind, beispielsweise, wenn sich die Stimmrechte lediglich auf die
Verwaltungsaufgaben bezichen und die mafgeblichen Titigkeiten durch vertrag-
liche Vereinbarungen geregelt werden.

Die Paragraphen B22-B24 enthalten weitere Informationen iiber strukturierte Un-
ternehmen.

Die folgenden Begriffe werden in IAS 27 (in der 2011 gednderten Fassung), IAS 28 (in der 2011 gednderten Fassung),
IFRS 10 und IFRS 11 Gemeinschaftliche Vereinbarungen definiert und werden im vorliegenden IFRS in der in den genannten
IFRS angegebenen Bedeutung verwendet:

— Assoziiertes Unternehmen,

— Konzernabschluss,

— Beherrschung eines Unternehmens,
— Equity-Methode,

— Konzern,

— Investmentgesellschaft,

— Gemeinschaftliche Vereinbarung,

— Gemeinschaftliche Fithrung,
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Gemeinschaftliche Tatigkeit,
Gemeinschaftsunternehmen,
Nicht beherrschender Anteil,
Mutterunternehmen,
Schutzrechte,

Mafgebliche Titigkeiten,
Einzelabschluss,
Eigenstindiges Vehikel,
Mafgeblicher Einfluss,

Tochterunternehmen.
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Anhang B

Anwendungsleitlinien

Dieser Anhang ist integraler Bestandteil des IFRS. Er beschreibt die Anwendung der Paragraphen 1-31 und hat die gleiche
bindende Kraft wie die anderen Teile des IFRS.

B1 Die Beispiele in diesem Anhang sind hypothetisch. Wenngleich einige Aspekte der Beispiele tatsichlichen
Gegebenheiten dhneln konnten, miissen bei der Anwendung von IFRS 12 alle mafigeblichen Sachverhalte und
Umstinde bestimmter Gegebenheiten bewertet werden.

ZUSAMMENFASSUNG (PARAGRAPH 4)

B2 Ein Unternchmen hat mit Blick auf seine Lage zu entscheiden, wie viele Details es angeben muss, um den
Informationsbedarf der Abschlussadressaten zu decken, wie viel Gewicht es auf einzelne Aspekte der Vorschriften
legt und wie es die Informationen zusammenfasst. Dabei diirfen die Abschliisse weder mit zu vielen Details
tiberfrachtet werden, die fiir die Abschlussadressaten maoglicherweise nicht niitzlich sind, noch diirfen Informa-
tionen durch zu starke Zusammenfassung verschleiert werden.

B3 Ein Unternehmen kann die in diesem IFRS verlangten Angaben im Hinblick auf Anteile an dhnlichen Unter-
nehmen zusammenfassen, wenn eine solche Zusammenfassung mit dem Ziel der Angaben und der in Para-
graph B4 genannten Anforderung im Einklang steht und die Angaben nicht verschleiert. Ein Unternehmen hat
anzugeben, wie es die Anteile an dhnlichen Unternehmen zusammengefasst hat.

B4  Ein Unternchmen hat die Informationen gesondert anzugeben fiir Anteile an
a) Tochterunternehmen,
b) Gemeinschaftsunternehmen,
¢) gemeinschaftlichen Tatigkeiten,
d) assoziierten Unternehmen und
e) nicht konsolidierten strukturierten Unternehmen.

B5 Bei der Bestimmung, ob Informationen zusammenzufassen sind, hat ein Unternechmen quantitative und quali-
tative Informationen zu den verschiedenen Risiko- und Ertragsmerkmalen der einzelnen Unternchmen, die es fiir
eine Zusammenfassung in Betracht zieht, sowie die Bedeutung der einzelnen Unternchmen fiir das berichtende
Unternehmen zu beriicksichtigen. Das Unternechmen hat die Angaben in der Weise darzustellen, dass Art und
Umfang seiner Anteile an diesen anderen Unternehmen fiir die Abschlussadressaten klar ersichtlich werden.

B6  Beispicle fiir Ebenen der Zusammenfassung innerhalb der in Paragraph B4 genannten Unternehmenskategorien,
die als zweckmifig angesehen werden konnten, sind

a) Art der Tatigkeiten (z. B. Forschungs- und Entwicklungsunternehmen, Unternehmen fur die revolvierende
Verbriefung von Kreditkartenforderungen),

b) Einstufung nach Branche,
¢) geografisches Gebiet (z. B. Land oder Region).

ANTEILE AN ANDEREN UNTERNEHMEN

B7  Ein Anteil an einem anderen Unternehmen bezieht sich auf ein vertragliches und nichtvertragliches Engagement,
durch das das berichtende Unternehmen schwankenden Renditen aus der Titigkeit des anderen Unternchmens
ausgesetzt ist. Die Beriicksichtigung von Zweck und Ausgestaltung des anderen Unternchmens kann dem be-
richtenden Unternehmen bei der Beurteilung helfen, ob es einen Anteil an dem anderen Unternechmen halt und
folglich die in diesem IFRS verlangten Angaben zu machen hat. Bei dieser Beurteilung sind die Risiken zu
beriicksichtigen, die das andere Unternehmen aufgrund seiner Ausgestaltung verursacht, sowie die Risiken, die
das andere Unternehmen aufgrund seiner Ausgestaltung an das berichtende Unternehmen und sonstige Parteien
tibertragt.
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B8  Durch das Halten von Instrumenten (wie z. B. von einem anderen Unternehmen emittierte Eigenkapital- oder
Schuldinstrumente) oder ein anderes Engagement, das zur Absorbierung von Schwankungen fuhrt, ist ein
berichtendes Unternehmen in der Regel schwankenden Renditen aus der Titigkeit des anderen Unternehmens
ausgesetzt. Beispielsweise konnte angenommen werden, dass ein strukturiertes Unternehmen ein Kreditportfolio
halt. Das strukturierte Unternechmen geht mit einem anderen Unternehmen (dem berichtenden Unternehmen)
einen Credit Default Swap ein, um sich gegen den Ausfall von Zins- und Tilgungszahlungen auf die Kredite
abzusichern. Das berichtende Unternehmen hat ein Engagement, durch das es schwankenden Renditen aus der
Titigkeit des strukturierten Unternehmens ausgesetzt ist, denn der Credit Default Swap absorbiert die Schwan-
kungen der Renditen des strukturierten Unternchmens.

B9  Einige Instrumente sind so konzipiert, dass sie Risiko von einem berichtenden Unternechmen auf ein anderes
Unternehmen iibertragen. Derlei Instrumente bewirken schwankende Renditen fiir das andere Unternehmen,
setzen aber das berichtende Unternechmen in der Regel nicht schwankenden Renditen aus der Tatigkeit des
anderen Unternehmens aus. Man stelle sich z.B. vor, ein strukturiertes Unternehmen wird gegriindet, um
Investoren Anlagemoglichkeiten zu erdffnen, die eine Exponierung gegeniiber dem Kreditrisiko von Unterneh-
men Z wiinschen (Unternehmen Z steht keiner der an der Vereinbarung beteiligten Partei nahe). Das strukturierte
Unternehmen erhilt Finanzmittel durch die Ausgabe von an das Kreditrisiko des Unternehmens Z gebundenen
Papieren (Credit-Linked Notes) und investiert den Erlos in ein Portfolio aus risikolosen finanziellen Vermaogens-
werten. Das strukturierte Unternehmen erhilt eine Exponierung gegeniiber dem Kreditrisiko von Unternchmen Z,
indem es mit einer Swap-Gegenpartei einen Credit Default Swap (CDS) abschlieft. Durch den CDS geht das
Kreditrisiko von Unternehmen Z gegen ein von der Swap-Gegenpartei gezahltes Entgelt auf das strukturierte
Unternehmen {iber. Die Investoren des strukturierten Unternehmens erhalten eine hohere Rendite, die sowohl
den Ertrag des strukturierten Unternchmens aus seinem Portfolio an Vermogenswerten als auch das CDS-Entgelt
widerspiegelt. Die Swap-Gegenpartei steht mit dem strukturierten Unternehmen in keiner Verbindung, die sie
schwankenden Renditen aus der Titigkeit des strukturierten Unternehmens aussetzt, da der CDS die Schwan-
kungen auf das strukturierte Unternehmen iibertrdgt anstatt die Schwankungen der Renditen des strukturierten
Unternehmens zu absorbieren.

FINANZINFORMATIONEN FUR TOCHTERUNTERNEHMEN, GEMEINSCHAFTSUNTERNEHMEN UND ASSOZIIERTE UNTERNEHMEN
IN ZUSAMMENGEFASSTER FORM (PARAGRAPHEN 12 UND 21)

B10  Fiur jedes Tochterunternehmen, an dem fiir das berichtende Unternehmen wesentliche nicht beherrschende
Anteile bestehen, hat ein Unternehmen folgende Angaben zu machen:

a) nicht beherrschenden Anteilen zugewiesene Dividenden,

b) Finanzinformationen in zusammengefasster Form zu Vermogenswerten, Schulden, Gewinn oder Verlust und
Zahlungsstromen des Tochterunternehmens, die die Abschlussadressaten in die Lage versetzen zu verstehen,
welchen Anteil die nicht beherrschenden Anteile an den Tatigkeiten und Zahlungsstromen des Konzerns
haben. Zu diesen Informationen konnten beispielsweise Angaben zu den kurzfristigen Vermogenswerten,
langfristigen Vermogenswerten, kurzfristigen Schulden, langfristigen Schulden, Erlosen, Gewinn oder Verlust
und zum Gesamtergebnis zdhlen.

B11  Bei den nach Paragraph B10(b) verlangten Finanzinformationen in zusammengefasster Form handelt es sich um
die Betrdge vor konzerninternen Eliminierungen vorgenommen werden.

B12  Fiir jedes Gemeinschaftsunternehmen und jedes assoziierte Unternchmen, das fiir das berichtende Unternehmen
wesentlich ist, hat ein Unternehmen folgende Angaben zu machen:

a) von dem Gemeinschaftsunternehmen oder assoziierten Unternehmen erhaltene Dividenden,

b) Finanzinformationen in zusammengefasster Form fiir das Gemeinschaftsunternehmen oder assoziierte Un-
ternehmen (siehe Paragraphen B14 und B15), die Folgendes beinhalten, ohne notwendigerweise darauf be-
schrankt zu sein:

i) kurzfristige Vermogenswerte,
ii) langfristige Vermogenswerte,
iif) kurzfristige Schulden,
iv) langfristige Schulden,

v) Erlose,
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vi) Gewinn oder Verlust aus fortzufithrenden Geschiftsbereichen,

vii) Gewinn oder Verlust nach Steuern aus aufgegebenen Geschiftsbereichen,
viii) sonstiges Ergebnis,

ix) Gesamtergebnis.

B13  Zusitzlich zu den Finanzinformationen in zusammengefasster Form nach Paragraph B12 hat ein Unternehmen
fiir jedes Gemeinschaftsunternehmen, das fiir das berichtende Unternehmen wesentlich ist, den Betrag folgender
Posten anzugeben:

a) in Paragraph B12(b)(i) enthaltene Zahlungsmittel und Zahlungsmitteliquivalente,

b) in Paragraph B12(b)(iii) enthaltene kurzfristige finanzielle Verbindlichkeiten (mit Ausnahme von Verbindlich-
keiten aus Lieferungen und Leistungen und sonstigen Verbindlichkeiten sowie Riickstellungen),

¢) in Paragraph B12(b)(iv) enthaltene langfristige finanzielle Verbindlichkeiten (mit Ausnahme von Verbindlich-
keiten aus Lieferungen und Leistungen und sonstigen Verbindlichkeiten sowie Riickstellungen),

d) planmifige Abschreibungen,

e) Zinsertrage,

f) Zinsaufwendungen,

g) Ertragsteueraufwand oder -ertrag.

B14  Bei den gemifl den Paragraphen B12 und B13 dargestellten Finanzinformationen in zusammengefasster Form
handelt es sich um die Betrdge, die im IFRS-Abschluss des Gemeinschaftsunternehmens oder assoziierten Unter-
nehmens enthalten sind (und nicht um den Anteil des Unternehmens an diesen Betrdgen). Bilanziert ein Unter-
nehmen seinen Anteil an Gemeinschaftsunternehmen oder assoziierten Unternehmen nach der Equity-Methode,
$0

a) sind die Betrdge, die im IFRS-Abschluss des Gemeinschaftsunternchmens oder assoziierten Unternehmens
enthalten sind, anzupassen, um den von dem Unternehmen im Rahmen der Equity-Methode vorgenomme-
nen Anderungen Rechnung zu tragen, wie z.B. Anpassungen an den beizulegenden Zeitwert, die zum
Zeitpunkt des Erwerbs vorgenommen wurden, und Anpassungen wegen unterschiedlicher Rechnungs-
legungsmethoden,

b) hat das Unternehmen eine Uberleitungsrechnung von den dargestellten Finanzinformationen in zusammen-
gefasster Form auf den Buchwert seines Anteils an dem Gemeinschaftsunternehmen oder assoziierten Un-
ternehmen vorzulegen.

B15 Ein Unternehmen kann die in den Paragraphen B12 und Paragraph B13 verlangten Finanzinformationen in
zusammengefasster Form auf der Grundlage des Abschlusses des Gemeinschaftsunternehmens oder assoziierten
Unternehmens darstellen, wenn

a) das Unternehmen seinen Anteil am Gemeinschaftsunternehmen oder assoziierten Unternehmen zum bei-
zulegenden Zeitwert gemafl IAS 28 (in der 2011 gednderten Fassung) bewertet und

b) das Gemeinschaftsunternehmen oder assoziierte Unternehmen keinen IFRS-Abschluss aufstellt und eine
Erstellung auf dieser Grundlage nicht durchfithrbar wire oder mit unangemessenen Kosten verbunden wire.

In diesem Fall hat das Unternechmen anzugeben, auf welcher Grundlage die Finanzinformationen in zusammen-
gefasster Form erstellt wurden.

B16  Ein Unternehmen hat den Gesamtbuchwert seiner Anteile an simtlichen einzeln fur sich genommen unwesent-
lichen Gemeinschaftsunternehmen oder assoziierten Unternehmen anzugeben, die nach der Equity-Methode
bilanziert werden. Ein Unternehmen hat zudem gesondert den Gesamtbetrag seines Anteils an folgenden Posten
dieser Gemeinschaftsunternehmen oder assoziierten Unternehmen anzugeben:
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a) Gewinn oder Verlust aus fortzufithrenden Geschiftsbereichen,

b) Gewinn oder Verlust nach Steuern aus aufgegebenen Geschiftsbereichen,
¢) sonstiges Ergebnis,

d) Gesamtergebnis.

Ein Unternchmen hat diese Angaben fiir Gemeinschaftsunternchmen und assoziierte Unternehmen getrennt zu
machen.

B17 Wenn ein Anteil eines Unternehmens an einem Tochterunternehmen, Gemeinschaftsunternehmen oder assozi-
ierten Unternehmen (oder ein Teil seines Anteils an einem Gemeinschaftsunternehmen oder assoziierten Unter-
nehmen) gemidfl IFRS 5 als zur Verduferung gehalten eingestuft ist (oder zu einer Verduflerungsgruppe gehort,
die als zur Verduferung gehalten eingestuft ist), braucht das Unternechmen fiir dieses Tochterunternehmen,
Gemeinschaftsunternehmen oder assoziierte Unternechmen die zusammengefassten Finanzinformationen gemaf
den Paragraphen B10-B16 nicht anzugeben.

VERPFLICHTUNGEN FUR GEMEINSCHAFTSUNTERNEHMEN (PARAGRAPH 23(a))

B18  Ein Unternehmen hat seine gesamten Verpflichtungen in Bezug auf seine Anteile an Gemeinschaftsunternehmen
anzugeben, die es zum Abschlussstichtag eingegangen ist, aber nicht angesetzt hat (einschlieflich seines Anteils
an den Verpflichtungen, die gemeinsam mit anderen Investoren eingegangen wurden, die an der gemeinschaft-
lichen Fithrung eines Gemeinschaftsunternehmens beteiligt sind). Bei den Verpflichtungen handelt es sich um
solche, die zu einem kiinftigen Abfluss von Zahlungsmitteln oder anderen Ressourcen fithren konnen.

B19  Bei den nicht angesetzten Verpflichtungen, die zu einem kiinftigen Abfluss von Zahlungsmitteln oder anderen
Ressourcen fithren konnen, handelt es sich unter anderem um

a) nicht angesetzte Verpflichtungen, Finanzmittel oder Ressourcen bereitzustellen, die sich z.B. ergeben aus

i) Vereinbarungen zur Griindung oder zum Erwerb eines Gemeinschaftsunternehmens (die beispielsweise
ein Unternehmen verpflichten, Finanzmittel iiber einen bestimmten Zeitraum bereitzustellen),

=

ii) von einem Gemeinschaftsunternchmen durchgefithrte kapitalintensive Projekte,

=

iii) unbedingte Kaufverpflichtungen fir den Bezug von Ausriistung, Vorriaten oder Dienstleistungen, die ein

Unternehmen verpflichtet ist, von einem Gemeinschaftsunternehmen oder in dessen Namen zu erwerben,

iv) nicht angesetzte Verpflichtungen, einem Gemeinschaftsunternchmen Darlehen oder andere Finanzmittel
zur Verfiigung zu stellen,

v) nicht angesetzte Verpflichtungen, einem Gemeinschaftsunternehmen Ressourcen z. B. in Form von Ver-
mogenswerten oder Dienstleistungen zuzufithren,

=

vi) sonstige unkiindbare nicht angesetzte Verpflichtungen in Bezug auf ein Gemeinschaftsunternehmen,

b) nicht angesetzte Verpflichtungen, den Eigentumsanteil (oder einen Teil des Eigentumsanteils) einer anderen
Partei an einem Gemeinschaftsunternchmen zu erwerben, sollte ein bestimmtes Ereignis in der Zukunft
eintreten oder nicht eintreten.

B20  Die Vorschriften und Beispiele der Paragraphen B18 und B19 verdeutlichen einige Arten der Angaben, die in
Paragraph 18 von IAS 24 Angaben iiber Beziehungen zu nahestehenden Unternehmen und Personen verlangt werden.

ANTEILE AN NICHT KONSOLIDIERTEN STRUKTURIERTEN UNTERNEHMEN (PARAGRAPHEN 24-31)
Strukturierte Unternehmen

B21  Ein strukturiertes Unternehmen ist ein Unternehmen, das so konzipiert ist, dass Stimmrechte oder dhnliche
Rechte bei der Entscheidung, wer das Unternchmen beherrscht, nicht der ausschlaggebende Faktor sind, bei-
spielsweise, wenn sich die Stimmrechte lediglich auf die Verwaltungsaufgaben beziehen und die maflgeblichen
Tatigkeiten durch vertragliche Vereinbarungen geregelt werden.
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B22  Ein strukturiertes Unternehmen zeichnet sich oftmals durch einige oder simtliche der nachfolgend genannten
Merkmale oder Eigenschaften aus:

a) beschrankte Tatigkeiten,

b) enger und genau definierter Zweck, z. B. Vornahme eines steuereffizienten Leasinggeschifts, Durchfithrung
von Forschungs- und Entwicklungstitigkeiten, Bereitstellung einer Kapital- oder Finanzierungsquelle fiir ein
Unternehmen oder Schaffung von Anlagemdglichkeiten fiir Investoren durch Ubertragung von Risiken und
Chancen, die mit den Vermogenswerten des strukturierten Unternehmens in Verbindung stehen, auf die
Investoren,

¢) unzureichendes Eigenkapital, sodass dem strukturierten Unternehmen die Finanzierung seiner Tatigkeiten
nicht ohne nachrangige finanzielle Unterstiitzung maglich ist,

d) Finanzierung durch Investoren in Form von mehreren vertraglich verkniipften Instrumenten, die eine Kon-
zentration von Kreditrisiken oder anderen Risiken bewirken (Tranchen).

B23  Beispicle von Unternehmen, die als strukturierte Unternechmen angesehen werden, umfassen folgende Formen,
ohne darauf beschrinkt zu sein:

a) Verbriefungsgesellschaften,
b) mit Vermogenswerten unterlegte Finanzierungen,
¢) einige Investmentfonds.

B24  Ein durch Stimmrechte beherrschtes Unternehmen ist nicht einfach deshalb ein strukturiertes Unternehmen, weil
es beispielsweise infolge einer Umstrukturierung Finanzmittel vonseiten Dritter erhalt.

Art der Risiken, die sich aus Anteilen an nicht konsolidierten strukturierten Unternehmen ergeben
(Paragraphen 29-31)

B25  Zusitzlich zu den in den Paragraphen 29-31 verlangten Angaben hat ein Unternechmen weitere Informationen
anzugeben, die erforderlich sind, um die Angabepflichten in Paragraph 24(b) zu erfullen.

B26  Beispiele fiir zusitzliche Angaben, die je nach den Umstinden fiir eine Beurteilung der Risiken, denen ein
Unternehmen mit Anteilen an einem nicht konsolidierten strukturierten Unternehmen ausgesetzt ist, relevant
sein konnten, sind

a) Bedingungen einer Vereinbarung, denen zufolge das Unternechmen verpflichtet sein kénnte, einem nicht
konsolidierten strukturierten Unternehmen finanzielle Unterstiitzung zu gewdahren (z. B. Liquiditdtsverein-
barungen oder Ratingtrigger im Zusammenhang mit Verpflichtungen zum Kauf von Vermogenswerten des
strukturierten Unternehmens oder zur Bereitstellung finanzieller Unterstiitzung), einschlielich

i) einer Beschreibung der Ereignisse oder Umstinde, die das berichtende Unternehmen einem Verlust
aussetzen konnten,

ii) des Hinweises auf eventuelle Bedingungen, die die Verpflichtung einschrinken,

iii) der Angabe, ob es andere Parteien gibt, die eine finanzielle Unterstiitzung gewihren, und wenn ja,
welchen Rang die Verpflichtung des berichtenden Unternehmens im Verhiltnis zu den Verpflichtungen
der anderen Parteien hat,

b) Verluste, die dem Unternchmen wiahrend der Berichtsperiode aus seinen Anteilen an nicht konsolidierten
strukturierten Unternehmen entstanden sind,

¢) die Arten von Ertrigen, die das Unternehmen wihrend der Berichtsperiode aus seinen Anteilen an nicht
konsolidierten strukturierten Unternehmen erhalten hat,
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d) die Tatsache, ob das Unternehmen verpflichtet ist, Verluste eines nicht konsolidierten strukturierten Unter-
nehmens vor anderen Parteien aufzufangen, die Hochstgrenze dieser Verluste fiir das Unternechmen und (falls
relevant) die Rangfolge und Betrige potenzieller Verluste, die von Parteien getragen werden, deren Anteile
dem Anteil des Unternehmens am nicht konsolidierten strukturierten Unternechmen im Rang nachgehen,

e¢) Informationen zu Liquidititsvereinbarungen, Garantien oder anderen Verpflichtungen gegeniiber Dritten, die
sich auf den beizulegenden Zeitwert oder das Risiko der Anteile des Unternehmens an nicht konsolidierten
strukturierten Unternehmen auswirken konnen,

f) die Schwierigkeiten, auf die ein nicht konsolidiertes strukturiertes Unternechmen bei der Finanzierung seiner
Tatigkeiten wahrend des Berichtszeitraums gestofSen ist,

g) im Hinblick auf die Finanzierung eines nicht konsolidierten strukturierten Unternehmens die Finanzierungs-
formen (z. B. Commercial Paper oder mittelfristige Schuldinstrumente) und ihre gewichtete durchschnittliche
Laufzeit. Diese Informationen koénnen unter Umstinden Filligkeitsanalysen der Vermogenswerte und der
Finanzierung eines nicht konsolidierten strukturierten Unternechmens umfassen, wenn bei letzterem die Fil-
ligkeiten der Finanzierung kiirzer sind als die Filligkeiten der Vermogenswerte.
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Anhang C

Zeitpunkt des Inkrafttretens und Ubergangsvorschriften

Dieser Anhang ist integraler Bestandteil des IFRS und besitzt die gleiche Verbindlichkeit wie dessen andere Bestandteile.
ZEITPUNKT DES INKRAFTTRETENS UND UBERGANGSVORSCHRIFTEN

C1 Dieser IFRS ist auf Geschiftsjahre anzuwenden, die am oder nach dem 1.Januar 2013 beginnen. Eine frithere
Anwendung ist zuldssig.

C1A Konzernabschliisse, Gemeinschaftliche Vereinbarungen und Angaben zu Anteilen an anderen Unternehmen: Mit den Uber-
gangsleitlinien (Anderungen an IFRS 10, IFRS 11 und IFRS 12), verdffentlicht im Juni 2012, wurden die Paragra-
phen C2A—C2B eingefiigt. Diese Anderungen sind auf Geschiftsjahre anzuwenden, die am oder nach dem 1.
Januar 2013 beginnen. Wendet ein Unternehmen IFRS 12 auf eine frithere Berichtsperiode an, so sind auf diese
frithere Periode auch diese Anderungen anzuwenden.

C1B Mit der im Oktober 2012 veréffentlichten Verlautbarung Investmentgesellschaften (Investment Entities) (Anderungen
an IFRS 10, IFRS 12 und TAS 27) wurden Paragraph 2 und Anhang A geindert und die Paragraphen 9A-9B, 19A-
19G, 21A und 25A eingefiigt. Diese Anderungen sind auf Geschiftsjahre anzuwenden, die am oder nach dem 1.
Januar 2014 beginnen. Eine frithere Anwendung ist zuldssig. Wendet ein Unternehmen diese Anderungen frither
an, hat es dies anzugeben und alle in der Verlautbarung enthaltenen Anderungen gleichzeitig anzuwenden.

C1C Mit der im Dezember 2014 veroffentlichten Verlautbarung Investmentgesellschaften: Anwendung der Ausnahme von der
Konsolidierungspflicht (Anderungen an IFRS 10, IFRS 12 und IAS 28) wurde Paragraph 6 geindert. Diese Anderung
ist auf Geschiftsjahre anzuwenden, die am oder nach dem 1. Januar 2016 beginnen. Eine frithere Anwendung ist
zuldssig. Wendet ein Unternehmen diese Anderung auf eine frithere Periode an, hat es dies anzugeben.

C1D Durch die Jahrlichen Verbesserungen an den IFRS-Standards Zyklus 2014-2016, veroffentlicht im Dezember 2016,
wurde Paragraph 5A eingefiigt und Paragraph B17 gedndert. Diese Anderungen sind gemidf IAS 8 Rechnungs-
legungsmethoden, Anderungen von rechnungslegungsbezogenen Schitzungen und Fehler riickwirkend auf Geschiftsjahre
anzuwenden, die am oder nach dem 1. Januar 2017 beginnen.

C2 Einem Unternechmen wird empfohlen, die in diesem IFRS verlangten Informationen vor den Geschiftsjahren
beizubringen, die am oder nach dem 1.Januar 2013 beginnen. Die Darstellung einiger der in diesem IFRS
verlangten Angaben verpflichtet das Unternehmen nicht, alle Vorschriften dieses IFRS einzuhalten oder IFRS 10,
IFRS 11, TAS 27 (in der 2011 gednderten Fassung) und IAS 28 (in der 2011 gednderten Fassung) frither anzuwen-
den.

C2A Ein Unternechmen muss die Angabepflichten dieses IFRS nicht auf Berichtsperioden anwenden, die vor dem
Geschiftsjahr beginnen, das der erstmaligen Anwendung von IFRS 12 unmittelbar vorausgeht.

C2B Die Angabepflichten in den Paragraphen 24-31 sowie die entsprechenden Anwendungsleitlinien in den Para-
graphen B21-B26 dieses IFRS miissen nicht auf Berichtsperioden angewendet werden, die vor dem ersten Ge-
schiftsjahr, auf das IFRS 12 angewendet wird, beginnen.

VERWEISE AUF IFRS 9

C3 Wendet ein Unternechmen diesen IFRS, aber noch nicht IFRS 9 an, sind Verweise auf IFRS 9 als Verweise auf
IAS 39 Finanzinstrumente: Ansatz und Bewertung zu verstehen.
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