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Berichtigung der Delegierten Verordnung (EU) 20232175 der Kommission vom 7. Juli 2023 zur
Erginzung der Verordnung (EU) 2017/2402 des Europiischen Parlaments und des Rates durch
technische Regulierungsstandards zur niheren Prizisierung der Anforderungen an Originatoren,
Sponsoren, urspriingliche Kreditgeber und Forderungsverwalter in Bezug auf den Risikoselbstbehalt

(Amtsblatt der Europdischen Union L, 2023/2175, vom 18. Oktober 2023)

Seite 4, Artikel 1 Buchstabe b:

Anstatt: ,b) Eventual-Halteform‘ das Halten eines materiellen Nettoanteils unter Einsatz einer Kreditunter-
stitzung, die einen sofortigen Zugriff auf den gehaltenen Anteil gewahrleistet, auch durch
Garantieren, Akkreditive oder dhnliche Formen der Kreditunterstiitzung.”

muss es heifen: ,b) Eventual-Halteform‘ das Halten eines materiellen Nettoanteils unter Einsatz einer Kreditunter-
stiitzung, die einen sofortigen Zugriff auf den gehaltenen Anteil gewihrleistet, auch durch
Garantien, Akkreditive oder dhnliche Formen der Kreditunterstiitzung.".

Seite 4, Artikel 2 Absatz 5 Buchstabe a Ziffer ii:

Anstatt: L) Beteiligung des Sponsors an der Einrichtung und Verwaltung des ABCP-Programms oder
anderer Verbriefungen; und*

muss es heiflen: ,ii) Beteiligung des Sponsors an der Einrichtung und Verwaltung des ABCP-Programms oder der
anderen Verbriefung; und“.

Seite 4, Artikel 2 Absatz 5 Buchstabe a Ziffer iii:
Anstatt: Lili) aus der Verbriefung resultierendes Kreditrisiko; oder”

muss es heifen: ,ii) Exposition gegeniiber dem Kreditrisiko der Verbriefungen; oder*.

Seite 5, Artikel 3 Absatz 1 Buchstabe a:

Anstatt: ,a) der gehaltene Anteil entspricht mindestens dem Anteil, der gemif§ der Option erforderlich ist,
der die synthetische oder die Eventual-Halteform entspricht;”

muss es heifen: ,a) der gehaltene Betrag entspricht mindestens dem Betrag, der gemif$ der Option erforderlich ist,
der die synthetische oder die Eventual-Halteform entspricht;“.

Seite 6, Artikel 4 einleitender Satz:

Anstatt: ,Das Halten gemaf$ Artikel 6 Absatz 3 Buchstabe a der Verordnung (EU) 2017/2402 (vertikaler
Anteil) kann durch eine der folgenden Methoden verwirklicht werden:“

muss es heifen: ,Das Halten gemaf8 Artikel 6 Absatz 3 Buchstabe a der Verordnung (EU) 2017/2402 (vertikaler
Anteil) ist durch eine der folgenden Methoden zu erfiillen:“.
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Seite 6, Artikel 4 Buchstabe b:

Anstatt: ,b) Halten einer Risikoposition, die ihren Halter dem Kreditrisiko jeder emittierten Tranche eines
Verbriefungsgeschifts auf einer anteiligen Basis von mindestens 5 % des Gesamtnominalwerts
jeder der emittierten Tranchen aussetzt;*

muss es heiflen: ,b) Halten einer Risikoposition, die ihren Halter dem Kreditrisiko jeder emittierten Tranche einer
Verbriefungstransaktion auf einer anteiligen Basis von mindestens 5 % des Gesamtnomi-
nalwerts jeder der emittierten Tranchen aussetzt;".

Seite 6, Artikel 4 Buchstabe d Ziffer i:

Anstatt: i) die Liquiditatsfazilitit deckt 100 % des Anteils des Kreditrisikos der verbrieften Risikopositionen
des Verbriefungsgeschifts ab, das durch das ABCP-Programm finanziert wird;"

muss es heiféen: Ji) die Liquiditatsfazilitit deckt 100 % des Anteils des Kreditrisikos der verbrieften Risikopositionen
der Verbriefungstransaktion ab, die durch das ABCP-Programm finanziert wird;“.

Seite 6, Artikel 4 Buchstabe d Ziffer iii:

Anstatt: Jii) die Liquidititsfazilitit wird vom Originator, Sponsor oder urspriinglichen Kreditgeber in dem
Verbriefungsgeschift bereitgestellt;”

muss es heifen: Jiii) die Liquiditdtsfazilitit wird vom Originator, Sponsor oder urspriinglichen Kreditgeber in der
Verbriefungstransaktion bereitgestellt;“.

Seite 7, Artikel 7 Absatz 1 einleitender Satz:

Anstatt: ,Das Halten der Erstverlust-Tranche gemif8 Artikel 6 Absatz 3 Buchstabe d der Verordnung
(EU) 2017/2402 kann durch eine der folgenden Methoden verwirklicht werden:*

muss es heifen: ,Das Halten der Erstverlust-Tranche gemifl Artikel 6 Absatz 3 Buchstabe d der Verordnung
(EU) 2017/2402 ist durch eine der folgenden Methoden zu erfiillen:“.

Seite 7, Artikel 7 Absatz 1 Buchstabe a:
Anstatt: ,a) Halten von Positionen in und aufSerhalb der Bilanz;"

muss es heiflen: ,a) Halten von Positionen in oder auferhalb der Bilanz;*.

Seite 7, Artikel 7 Absatz 1 Buchstabe c:

Anstatt: ,¢) Ubersicherung im Sinne von Artikel 242 Nummer 9 der Verordnung (EU) Nr. 575/2013, wenn
diese Ubersicherung der Erstverlust-Position von mindestens 5 % des Nominalwerts der
verbrieften Risikopositionen entspricht.”

muss es heifsen: ,¢) Ubersicherung im Sinne von Artikel 242 Nummer 9 der Verordnung (EU) Nr. 575/2013, wenn
diese Ubersicherung als Erstverlust-Position von mindestens 5 % des Nominalwerts der
verbrieften Risikopositionen fungiert.”
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Seite 7, Artikel 8 Absatz 1:

Anstatt: ,(1)  Das Halten einer Erstverlust-Risikoposition auf der Ebene jeder verbrieften Risikoposition
gemifs Artikel 6 Absatz 3 Buchstabe e der Verordnung (EU) 20172402 gilt nur dann als
verwirklicht, wenn das zuriickbehaltene Kreditrisiko dem in Bezug auf ebendiese Risikopositionen
verbrieften Kreditrisiko im Rang nachgestellt ist.

muss es heifen: ,(1)  Das Halten einer Erstverlust-Risikoposition auf der Ebene jeder verbrieften Risikoposition
gemdf Artikel 6 Absatz 3 Buchstabe e der Verordnung (EU) 2017/2402 gilt nur dann als erfiillt,
wenn das zuriickbehaltene Kreditrisiko dem in Bezug auf ebendiese Risikopositionen verbrieften
Kreditrisiko im Rang nachgestellt ist.

Seite 8, Artikel 8 Absatz 2 einleitender Satz:

Anstatt: ,Abweichend von Absatz 1 kann das Halten einer Erstverlust-Risikoposition auf der Ebene jeder
verbrieften Risikoposition geméf Artikel 6 Absatz 3 Buchstabe e der Verordnung (EU) 2017/2402
auch durch den ermifigten Verkauf der zugrunde liegenden Risikopositionen durch den Originator
oder urspriinglichen Kreditgeber verwirklicht werden, sofern jede der folgenden Bedingungen
erfullt ist:“

muss es heifen: »Abweichend von Absatz 1 kann das Halten einer Erstverlust-Risikoposition auf der Ebene jeder
verbrieften Risikoposition gemif Artikel 6 Absatz 3 Buchstabe e der Verordnung (EU) 2017/2402
auch durch den Verkauf mit Abschlag der zugrunde liegenden Risikopositionen durch den
Originator oder urspriinglichen Kreditgeber erfiillt werden, sofern jede der folgenden Bedingungen
erfullt ist:“.

Seite 8, Artikel 8 Absatz 2 Buchstabe b:

Anstatt: ,b) der ermifigte Verkaufspreis kann dem Originator oder urspriinglichen Kreditgeber nur
erstattet werden, wenn er nicht durch kreditrisikobedingte Verluste in Verbindung mit den
verbrieften Risikopositionen absorbiert wird.“

muss es heifsen: ,b) der Betrag des Kaufpreisabschlags kann dem Originator oder urspriinglichen Kreditgeber nur
erstattet werden, wenn er nicht durch kreditrisikobedingte Verluste in Verbindung mit den
verbrieften Risikopositionen absorbiert wird.”

Seite 8, Artikel 9 Absatz 1:

Anstatt: o(1) Im Falle von NPE-Verbriefungen gemif Artikel 6 Absatz 3a der Verordnung
(EU) 2017/2402 gelten fiir den Zweck der Anwendung von Artikel 4 Buchstabe a und Artikel 5
bis 8 dieser Verordnung auf den Anteil notleidender Risikopositionen im Pool der zugrunde
liegenden Risikopositionen einer Verbriefung alle Bezugnahmen auf den Nennwert der verbrieften
Risikopositionen als Bezugnahmen auf den Nettowert der notleidenden Risikopositionen.”

muss es heiféen: ,(1) Im Falle von NPE-Verbriefungen gemif Artikel 6 Absatz 3a der Verordnung
(EU) 2017/2402 gelten fiir den Zweck der Anwendung von Artikel 4 Buchstabe a und Artikel 5
bis 8 dieser Verordnung in Bezug auf den Anteil notleidender Risikopositionen im Pool der
zugrunde liegenden Risikopositionen einer Verbriefung alle Bezugnahmen auf den Nominalwert
der verbrieften Risikopositionen als Bezugnahmen auf den Nettowert der notleidenden
Risikopositionen.”
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Seite 8, Artikel 9 Absatz 4:

Anstatt:

muss es heiflen:

»(4)  Wenn der nicht erstattungsfahige Kaufpreisabschlag gemidfl Artikel 6 Absatz 3a
Unterabsatz 2 der Verordnung (EU) 2017/2402 auf der Ebene des Pools der zugrunde liegenden
notleidenden Risikopositionen oder auf der Ebene eines Teilpools vereinbart wurde, wird der
Nettowert der einzelnen verbrieften notleidenden Risikopositionen, die in dem Pool oder
gegebenenfalls dem Teilpool enthalten sind, durch Anwendung eines entsprechenden Anteils des
nicht erstattungsfahigen Kaufpreisabschlags auf jede der verbrieften notleidenden Risikopositionen
im Verhiltnis zu ihrem Nennwert oder gegebenenfalls ihrem ausstehenden Wert zum Zeitpunkt der
Originierung berechnet.”

.(4)  Wenn der nicht erstattungsfdhige Kaufpreisabschlag gemifl Artikel 6 Absatz 3a
Unterabsatz 2 der Verordnung (EU) 2017/2402 auf der Ebene des Pools der zugrunde liegenden
notleidenden Risikopositionen oder auf der Ebene eines Teilpools vereinbart wurde, wird der
Nettowert der einzelnen verbrieften notleidenden Risikopositionen, die in dem Pool oder
gegebenenfalls dem Teilpool enthalten sind, durch Anwendung eines entsprechenden Anteils des
nicht erstattungsfahigen Kaufpreisabschlags auf jede der verbrieften notleidenden Risikopositionen
im Verhaltnis zu ihrem Nominalwert oder gegebenenfalls ihrem ausstehenden Wert zum Zeitpunkt
der Originierung berechnet.”

Seite 8, Artikel 9 Absatz 5:

Anstatt:

muss es heifen:

,(5)  Wenn der nicht erstattungsfihige Kaufpreisabschlag die Differenz zwischen dem
Nominalbetrag einer oder mehrerer vom Originator fiir einen spiteren Verkauf iibernommener
Tranchen einer NPE-Verbriefung und dem Preis, zu dem diese Tranche oder Tranchen erstmals
unbeteiligten Dritten verkauft wird bzw. werden, gemif Artikel 6 Absatz 3a Unterabsatz 2 der
Verordnung (EU) 2017/2402 umfasst, dann wird diese Differenz bei der Berechnung des
Nettowerts einzelner verbriefter notleidender Risikopositionen beriicksichtigt, indem ein
entsprechender Anteil der Differenz auf jede der verbrieften notleidenden Risikopositionen im
Verhaltnis zu ihrem Nennwert angewendet wird.“

»(5)  Wenn der nicht erstattungsfihige Kaufpreisabschlag die Differenz zwischen dem
Nominalbetrag einer oder mehrerer vom Originator fiir einen spateren Verkauf itbernommener
Tranchen einer NPE-Verbriefung und dem Preis, zu dem diese Tranche oder Tranchen erstmals
unbeteiligten Dritten verkauft wird bzw. werden, gemaf Artikel 6 Absatz 3a Unterabsatz 2 der
Verordnung (EU) 2017/2402 umfasst, dann wird diese Differenz bei der Berechnung des
Nettowerts einzelner verbriefter notleidender Risikopositionen beriicksichtigt, indem ein
entsprechender Anteil der Differenz auf jede der verbrieften notleidenden Risikopositionen im
Verhaltnis zu threm Nominalwert angewendet wird.”

Seite 8, Artikel 10 Absatz 1 einleitender Satz:

Anstatt:

muss es heiflen:

,Fiir die Messung der Hohe des zu haltenden Nettoanteils gelten die nachstehenden Kriterien:“

LFur die Messung der Hohe des Selbstbehalts in Bezug auf den Nettoanteil gelten die nachstehenden
Kriterien:*.

Seite 8, Artikel 10 Absatz 1 Buchstabe a Ziffer i:

Anstatt:

muss es heiféen:

,i) das Datum der Emission der Verbriefungen;*

,i) das Datum der Emission der Wertpapiere;“.
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Seite 9, Artikel 10 Absatz 1 Buchstabe b:

Anstatt: ,b) wobei die Berechnung der Hohe des Selbstbehalts auf Nominalwerten basiert und der
Anschaftungspreis von Aktiva fur die Zwecke dieser Berechnung nicht beriicksichtigt wird;*

muss es heifSen: ,b) wo die Berechnung der Hohe des Selbstbehalts auf Nominalwerten basiert, darf der
Anschaffungspreis von Vermogenswerten fiir die Zwecke dieser Berechnung nicht
beriicksichtigt werden;*.

Seite 9, Artikel 11 Uberschrift:

Anstatt: ,Messung des fiir Risikopositionen in Form gezogener oder nicht gezogener Betrige von
Kreditfazilititen zu haltenden materiellen Nettoanteils*

muss es heiféen: ,Messung des fiir Risikopositionen in Form gezogener und nicht gezogener Betriige von
Kreditfazilititen zu haltenden materiellen Nettoanteils*.

Seite 9, Artikel 12 Absatz 1 einleitender Satz:

Anstatt: ,Die Verpflichtung gemaf Artikel 6 Absatz 1 Unterabsatz 1 der Verordnung (EU) 2017/2402 zum
kontinuierlichen Halten eines materiellen Nettoanteils an der Verbriefung gilt nur dann als erfillt,
wenn — unter Beriicksichtigung der wirtschaftlichen Substanz des Geschifts — die beiden
folgenden Bedingungen erfiillt sind:“

muss es heiféen: ,Die Verpflichtung gemaf Artikel 6 Absatz 1 Unterabsatz 1 der Verordnung (EU) 2017/2402 zum
kontinuierlichen Halten eines materiellen Nettoanteils an der Verbriefung gilt nur dann als erfillt,
wenn — unter Beriicksichtigung der wirtschaftlichen Substanz der Transaktion — die beiden
folgenden Bedingungen erfiillt sind:“.

Seite 9, Artikel 12 Absatz 1 Buchstabe b:

Anstatt: ,b) die aus dem gehaltenen Nettoanteil erwachsenden Rechte, Vorteile oder Verpflichtungen
werden vom Triger weder ganz noch teilweise veriduflert, iibertragen oder anderweitig
abgetreten.

muss es heifen: ,b) die aus dem gehaltenen Nettoanteil erwachsenden Rechte, Vorteile oder Verpflichtungen
werden vom Triger weder ganz noch teilweise verdufert, tibertragen oder anderweitig
abgegeben.

Seite 9, Artikel 12 Absatz 2:

Anstatt: »(2)  Der Trager darf gehaltene Risikopositionen oder Verbriefungspositionen als Sicherheit fiir
Zwecke der besicherten Finanzierung verwenden, einschlieflich gegebenenfalls Finanzierungsver-
einbarungen, die die Verduerung, Ubertragung oder anderweitige Abtretung eines Teils oder aller
aus dem gehaltenen Nettoanteil erwachsenden Rechte, Vorteile oder Verpflichtungen beinhalten,
sofern durch diese Verwendung als Sicherheit nicht das Kreditrisiko dieser gehaltenen
Risikopositionen oder Verbriefungspositionen an einen Dritten iibergeht.
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muss es heiféen:

,(2)  Der Triger darf gehaltene Risikopositionen oder Verbriefungspositionen als Sicherheit fiir
Zwecke der besicherten Finanzierung verwenden, einschlieBlich gegebenenfalls Finanzierungsver-
einbarungen, die die VerduRerung, Ubertragung oder anderweitige Abgabe eines Teils oder aller
aus dem gehaltenen Nettoanteil erwachsenden Rechte, Vorteile oder Verpflichtungen beinhalten,
sofern durch diese Verwendung als Sicherheit nicht das Kreditrisiko dieser gehaltenen
Risikopositionen oder Verbriefungspositionen an einen Dritten iibergeht.“

Seite 10, Artikel 12 Absatz 3 Buchstabe b:

Anstatt:

muss es heiflen:

,b) wenn der Trager aus Griinden, die sich seiner Kontrolle und der Kontrolle seiner Anteilseigner
entziehen, nicht in der Lage ist, seine Tatigkeit als Trager fortzusetzen;”

,b) wenn der Triger aus rechtlichen Griinden, die sich seiner Kontrolle und der Kontrolle seiner
Anteilseigner entziehen, nicht in der Lage ist, seine Tatigkeit als Triger fortzusetzen;*.

Seite 10, Artikel 15 Absatz 1 Satz 2:

Anstatt:

muss es heifSen:

,Bei der Zuweisung von Zahlungsstromen darf dem Selbstbehalt keine Prioritit eingeraumt werden,
um gegeniiber dem iibertragenen Anteil bevorrechtigt von einer Riickzahlung oder Amortisierung
zu profitieren.”

,Bei der Zuweisung von Zahlungsstromen darf dem Selbstbehalt keine Prioritit eingerdumt werden,
um vor dem iibertragenen Anteil bevorrechtigt von einer Riickzahlung oder Amortisierung zu
profitieren.”

Seite 10, Artikel 15 Absatz 1 Unterabsatz 2:

Anstatt:

muss es heiflen:

,Die Amortisierung des iibertragenen Anteils durch die Zuweisung von Zahlungsstromen gemif§
Unterabsatz 1 oder durch die Zuweisung von Verlusten, die die Hohe des Selbstbehalts im Laufe
der Zeit faktisch verringern, ist zuldssig.“

,Die Amortisierung des Selbstbehalts durch die Zuweisung von Zahlungsstromen gemifS
Unterabsatz 1 oder durch die Zuweisung von Verlusten, die die Hohe des Selbstbehalts im Laufe
der Zeit faktisch verringern, ist zuldssig.”

Seite 10, Artikel 15 Absatz 2 Buchstabe a:

Anstatt:

muss es heifSen:

,a) die Hohe der Vergiitung wird fremdvergleichskonform unter Beriicksichtigung vergleichbarer
Transaktionen im Markt festgelegt;*

,a) die Hohe der Gebithren wird zu marktgerechten Konditionen unter Beriicksichtigung
vergleichbarer Transaktionen im Markt festgelegt;*.
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Seite 11, Artikel 15 Absatz 2 Unterabsatz 2:

Anstatt:

muss es heifsen:

LFiir die Zwecke von Buchstabe a entspricht die Hohe der Gebiihren in Ermangelung vergleichbarer
Transaktionen im relevanten Markt der Anforderung in Bezug auf die fremdvergleichskonforme
Festlegung der Gebithren, wenn diese Gebithren unter Bezugnahme auf Gebiihren, die in anderen
Mirkten bei dhnlichen Transaktionen zu entrichten sind, oder unter Verwendung von Bewertungs-
parametern festgelegt werden, die der Art der Verbriefung und der erbrachten Dienstleistung
angemessen Rechnung tragen.”

LFir die Zwecke von Buchstabe a entspricht die Hohe der Gebiihren in Ermangelung vergleichbarer
Transaktionen im relevanten Markt der Anforderung in Bezug auf die Festlegung der Gebithren zu
marktgerechten Konditionen, wenn diese Gebithren unter Bezugnahme auf Gebiihren, die in
anderen Markten bei dhnlichen Transaktionen zu entrichten sind, oder unter Verwendung von
Bewertungsparametern festgelegt werden, die der Art der Verbriefung und der erbrachten
Dienstleistung angemessen Rechnung tragen.”
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